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1. Tillampningsomrade
Vem?

1. Dessa riktlinjer galler for de behdriga myndigheter som utsetts enligt artikel 40.2 och 40.3 i
referensvardesforordningen samt administratorer enligt definitionen i artikel 3.1.6 i
referensvardesforordningen.

Vad?

2. De riktlinjer som anges i avsnitt 5 ar tillampliga i forhallande till artiklarna 5, 8.1 e, 13.1 a,
13.1 ¢ och 13.2 i referensvardesforordningen, artiklarna 2.1 | och 4.1 c i den delegerade
forordningen om metod samt artikel 1.3 i den delegerade férordningen om
overvakningsfunktionen.

3. De riktlinjer som anges i avsnitt 6 innebar en andring av punkterna 12 och 27 (i) i Esmas
riktinjer om icke-signifikanta referensvarden * (riktlinjerna om icke-signifikanta
referensvarden).

Néar?

4. Dessa riktlinjer galler fran och med den 31 maj 2022.

! Riktlinjer om icke-signifikanta referensvarden inom ramen for referensvardesférordningen, offentliggjorda den 20 december
2018, ESMA70-145-1209.
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2. Hanvisningar till lagstiftning

Delegerade férordningen
om 6vervakningsfunktionen

Delegerade férordningen
om metod

Esmaforordningen

Referensvardesforordningen

2EUT L 274,5.11.2018, s. 1.

S EUT L 274,5.11.2018, s. 21.
4 EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
SEUTL 171, 29.6.2016, s. 1.

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2018/1637
av den 13 juli 2018 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder
for dvervakningsfunktionens forfaranden och séardrag?

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2018/1641
av den 13 juli 2018 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 vad galler tekniska tillsynsstandarder som
ytterligare specificerar den information som ska
tilhandahallas av administratorer av kritiska eller
signifikanta referensvarden om metoden for att faststélla
referensvardet, den interna  granskningen  och
godkannandet av metoden samt om forfaranden for att
gora vasentliga andringar av metoden:

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG*

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands
som referensvarden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders
resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014°
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3. Syfte

5. De riktlinjer som faststélls i avsnitt 5 grundar sig pa artikel 16.1 i Esmaf6rordningen. Malen
med dessa riktlinjer ar att etablera konsekventa, effektiva och &ndamalsenliga
tillsynsmetoder inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn och s&ékerstélla en
gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av kraven avseende vasentliga andringar
av metoden, anvandningen av en alternativn. metod i undantagsfall och
overvakningsfunktionen. Riktlinjerna bidrar till uppnaendet av dessa mal framfor allt genom
faststéllandet av ett transparent ramverk for administratdrer av kritiska och signifikanta
referensvarden i samband med samrad om véasentliga andringar av metoden eller
anvandning av en alternativ metod i undantagsfall, tilsammans med en lamplig
overvakningsfunktion. Dessutom syftar riktlinjerna till att sdkerstélla en gemensam och
konsekvent tillampning av kraven pa dokumentation vid anvandning av en alternativ metod
for alla administratorer av referensvarden.

6. De riktlinjer som faststalls i avsnitt 6 grundar sig pa artiklarna 5.6 och 13.4 i
referensvardesforordningen. Syftet med dessa riktlinjer ar att andra de befintliga riktlinjerna
om icke-signifikanta referensvarden, i linje med de nya riktlinjer som infoérts for
administratorer av kritiska och signifikanta referensvarden, med beaktande av
overvakningsfunktionen och anvéandningen av en alternativ metod i undantagsfall.
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4. Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter
Riktlinjernas status

7. Enligt artikel 16.3 i  Esmaftrordningen ska  behdriga  myndigheter  och
finansmarknadsaktdrer med alla tillgangliga medel stka folja dessa riktlinjer.

8. Behoriga myndigheter som beroérs av dessa riktlinjer bor inforliva dem i sina tillsynsramverk,
aven i fall dar riktlinjerna framst riktar sig till finansmarknadsaktérer. | sadana fall bor de
behoriga myndigheterna genom sin tillsyn se till att finansmarknadsaktorerna foljer
riktlinjerna.

Rapporteringskrav

9. Inom tva manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pd Esmas webbplats pa alla
officiella EU-sprak ska de behdriga myndigheter som omfattas av riktlinjerna anmala till
Esma om de i) foljer dessa riktlinjer, ii) inte foljer men avser att félja dessa riktlinjer eller iii)
inte foljer och inte avser att folja dessa riktlinjer.

10. Om riktlinjerna inte f6ljs bor behoriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det att
riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak meddela
Esma skélen till att de inte foljer riktlinjerna.

En mall for anmalan finns pa Esmas webbplats. Sa snart mallen har fyllts i ska den
Oversandas till Esma.

11. Administratorer ar inte skyldiga att rapportera om huruvida de foljer dessa riktlinjer.
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5. Riktlinjer om metod, 6vervakningsfunktion och dokumentation

5.1 Riktlinjer om detaljerade uppgifter fér varje metod som ska anvandas for att
faststélla ett kritiskt eller signifikant referensvarde i undantagsfall i enlighet med
artikel 13.1 a i referensvardesférordningen och artikel 2.1 |1 i den delegerade
foérordningen om metod

1. En administrator av kritiska eller signifikanta referensvarden eller, i tillampliga fall, en famil;
av referensvarden boér, som en del av de detaljerade uppgifter for varje metod som ska
anvandas i undantagsfall, &tminstone lamna foljande upplysningar, i den man de ar relevanta
for referensvardet eller familjen av referensvarden eller de uppgifter som anvands for att
faststalla dem:

(i) De 6verordnade principerna for identifiering av undantagsfall, om méjligt med exempel pa
sadana undantagsfall. En icke utttmmande forteckning med exempel pa undantagsfall kan
omfatta hdndelser som avbrott i handeln eller ovantade nedstédngningar av marknaden som
leder till en ovanlig illikviditet eller volatilitet, férandrad valutakonvertibilitet som kan leda till
att transaktionernas datakallor blir otillréckliga, felaktiga eller otillforlitliga, begrénsningar av
kapitalrorelser som meddelats av ett land, borsstangningar, statliga ingripanden, en pandemi
eller naturkatastrof som leder till exceptionella perioder av stress.

(i) S& utforliga upplysningar som mgjligt om de alternativa metoderna for att berdkna
referensvardet i undantagsfall eller de viktiga delar av metoden som inte kan utféras i sadana
undantagsfall.

(iii) Sa utforliga upplysningar som mojligt om tillampningsomradet for varje metod som ska
anvandas i undantagsfall, med beaktande av typen av underliggande tillgangar for det
referensvarde som tillhandahalls.

(iv) Sa utforliga upplysningar som mgjligt om den logiska grunden bakom anvandningen av
varje metod som avses i led iii ovan, med beaktande av tillampningsomradet for dessa
metoder.

(v) Sa utforliga upplysningar som mojligt om den tidsperiod under vilken varje metod som avses

i led iii forvantas anvandas for att berdkna referensvardet.

(vi) Huruvida anvandningen av nadgon av de metoder som avses i led iii ovan forvantas paverka
referensvardets storlek.

5.2  Riktlinjer om vasentliga andringar av den metod som anvands for att faststalla
ett kritiskt eller signifikant referensvarde i enlighet med artikel 13.1 c och 13.2 i
referensvardesforordningen och artikel 4.1 c i den delegerade férordningen om
metod

2. En administrator av kritiska eller signifikanta referensvarden eller, i tillampliga fall, en familj
av referensvarden bor, i storsta mojliga utstrackning, sakerstalla att den kortare tidsram under
vilken ett samrad om foreslagna vasentliga andringar av administratérens metod far aga rum
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ar tillrécklig for att anvandare och potentiella anvandare av referensvérdet ska kunna bedéma
de foreslagna vasentliga andringarna.

3. Vid faststallande av lampligheten av den kortare tidsram som avses i punkt 2 bor en
administratdr ta hansyn till de féreslagna andringarnas komplexitet och karaktar, vilken
inverkan andringarna skulle ha pa referensvardet och hur bradskande det ar att genomfora
dem.

4. Forfarandena for ett samrad inom en kortare tidsram bor faststallas pa ett sa tydligt satt att
anvandare och potentiella anvandare av referensvardet far en forstaelse for de olika stegen
i samradsprocessen.

5.3 Riktlinjer om ©6vervakningsfunktionen for kritiska och signifikanta
referensvarden i enlighet med artikel 5 i referensvardesférordningen och artikel
1.3 i den delegerade forordningen om 6évervakningsfunktionen

5. For att sakerstalla att dvervakningsfunktionen bestar av medlemmar som tillsammans har
den kompetens och den sakkunskap som ar lamplig for dvervakningen av tillhandahallandet
av ett visst referensvarde och for de skyldigheter som 6vervakningsfunktionen maste fullgéra
bdr en administratdr av kritiska och signifikanta referensvérden, i stérsta majliga utstrackning,
beroende pa overvakningsfunktionens styrning, sékerstélla att Gvervakningsfunktionens
medlemmar tillsammans har en tillracklig oversikt 6ver och forstaelse for referensvardets
olika typer av anvandare och dess rapportorer och att de kan fullgora
overvakningsfunktionens skyldigheter i enlighet darmed.

6. Om 6vervakningsfunktionen utférs av en fysisk person ska punkt 5 inte tillampas.

5.4 Riktlinjer om krav pa dokumentation i enlighet med artikel 8.1e i
referensvardesforordningen

7. For varje avvikelse fran standardmetoden bor en administrator av kritiska, signifikanta och
icke-signifikanta referensvarden dokumentera

(i) avvikelsens varaktighet,
(i) den rattsliga grunden for beslutet om avvikelse,

(i) processen for godkdnnande av beslutet om avvikelse.



* esma

6. Andringar av riktlinjerna om icke-signifikanta referensvarden
8. Riktlinjerna om icke-signifikanta referensvarden ska andras pa foljande satt:
(1) Foljande riktlinje ska laggas till:

27a Vid tillampning av led (i) i riktlinje 27 bodr en administratdr av ett icke-signifikant
referensvarde eller en familj av icke-signifikanta referensvarden lamna foljande
upplysningar i tillampliga fall:

(i) De 6verordnade principerna for identifiering av undantagsfallen.

(i) En sa utforlig sammanfattning som mgjligt av de alternativa metoderna for att berakna
referensvardet i undantagsfall eller de viktiga delar av metoden som inte kan utforas i
sadana undantagsfall.

(i) S& utforliga upplysningar som mojligt om tillampningsomradet for varje metod som ska
anvandas i undantagsfall, med beaktande av de underliggande tillgangarna for det
referensvarde som tillhandahalls.

(iv) Sa utforliga upplysningar som mgjligt om den logiska grunden bakom anvandningen av
varje metod som avses i led iii ovan, med beaktande av tillampningsomradet for dessa
metoder.

(2) Riktlinje 12 ska ersattas med foljande:

Overvakningsfunktionen bor bestd av en eller flera medlemmar som tillsammans har den
kompetens och sakkunskap som ar lamplig for att 6vervaka tillhandahallandet av ett visst
referensvarde och for det wuppdrag som ©vervakningsfunktionen ska fullgora.
Overvakningsfunktionens medlemmar bor ha lamplig kunskap om den underliggande marknad
eller den ekonomiska verklighet som referensvérdet ar avsett att méta och, i stérsta mdjliga
utstrackning, dven om referensvardets olika typer av anvandare och dess rapportorer.



