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I. Omfattning

1. Dessa riktlinjer géller for vardepappersforetag, kreditinstitut, enheter i tredjeland, eller foretag i den
mening som avses i led 1 i artikel 2.1 i Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument (nedan kallat MiFID-direktivet).

2. Dessa riktlinjer giller for anmélan om undantag fo6r marketmakerfunktioner och fér undantag som
godkiand primary dealer enligt artikel 17 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
nr 236/2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (nedan kallad forordningen).

II. Definitioner
EES:

Esmaforordningen:

MiFID-direktivet:

III. Syfte

Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den
24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av
beslut nr716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens
beslut 2009/77/EG.

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella instrument.

3. Syftet med dessa riktlinjer ar féljande:

- Bistd den anmilande enheten i anmailningsprocessen genom att ange och beskriva
innehéllet i den skriftliga anmaélan och tillhandahalla en mall foér anmaélan.

- Utveckla en gemensam metod for att limna in anmilan, bedoma huruvida den anmélande
enhetens verksamheter ar berdttigade till undantaget och Gvervaka att villkoren
for undantag ar uppfyllda nir det utnyttjas.

IV. Efterlevnad och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

4. Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i Esmaférordningen. I
enlighet med artikel 16.3 i Esmaforordningen maste behoriga myndigheter och deltagare pa
finansmarknaderna gora allt de kan for att folja riktlinjer och rekommendationer.

5. De behoriga myndigheter som dessa riktlinjer géller for bor inforliva dem i sin 6vervakningspraxis,
dven nir sirskilda riktlinjer i dokumentet framst ar riktade till deltagare pa finansmarknaderna.



Rapporteringskrav

6. De behoriga myndigheter som dessa riktlinjer géller méste meddela Esma om de foljer eller har for
avsikt att folja riktlinjerna och motivera eventuell brister i efterlevnaden senast tvd manader efter
offentliggérandet. En mall for anmélningarna finns att ladda ned pa Esmas webbplats.

7. Deltagare pa finansmarknaderna har ingen rapporteringsskyldighet.



V. Bakgrund och inledning

8.

10.

11.

12.

13.

Forordningen offentliggjordes i Europeiska unionens officiella tidning den 24 mars 2012 och ir
tillamplig fran och med den 1 november 2012.

I artikel 17 i forordningen foreskrivs undantag for marketmakerfunktioner och
primarmarknadsoperationer. Enligt forordningen maste avsikten att utnyttja undantaget anmalas
till den behoriga myndigheten enligt artikel 17.5 (hemmedlemsstaten for undantaget for
marketmakerfunktioner) och 17.6 (den relevanta behoriga myndigheten for de avsedda
statspapperen for undantaget som godkiand primary dealer), men de verksamheter som omfattas av
undantaget kan ocksd bedrivas i andra jurisdiktioner som ligger utanfor den myndighetens
overvakningsmandat. Nar det giller enheter fran tredjeland som inte dr godkédnda i unionen ska
anmadlan sdndas till den behoriga myndigheten for den huvudhandelsplats i unionen dar de berorda
enheterna handlar (se avsnitt VII om faststillande av behorig myndighet).

Esma har utarbetat dessa riktlinjer for marketmakerfunktioner enligt definitionen i artikel 2.1 i
forordningen och som en gemensam strategi for tillimpning av de undantag som foreskrivs i
artikel 17 for att garantera rittvisa villkor, enhetlig marknadspraxis och konvergens i
overvakningspraxis i hela EES-omradet.

Enligt artikel 2.1k avses med marketmakerfunktioner verksamheter som bedrivs av ett
vardepappersforetag, ett kreditinstitut, en enhet i tredjeland, eller ett foretag i den mening som
avses iled 1i artikel 2.1 i direktiv 2004/39/EG, som ar medlem av en handelsplats eller en marknad
i ett tredjeland vars regelverk och tillsyn har forklarats vara likviardiga av kommissionen i enlighet
med artikel 17.2, nir den eller det handlar i eget namn med ett finansiellt instrument, oberoende av
om handeln sker pa eller utanfor handelsplatsen, och den berorda enheten agerar enligt foljande:

a. Stiller bindande och samtidiga kop- och sdljpbud av jamforbar storlek till
konkurrenskraftiga priser, och tillhandahaller diarigenom regelbundet och I16pande
likviditet till marknaden.

b. Agerar inom ramen for sin ordinarie verksamhet, for att fullgora order som initierats av
kunder eller som svar pa kunders 6nskemal om att handla.

c. Sakrar positioner som uppkommer genom uppfyllandet av uppgifterna i leden a och b.

I artikel 2.1 n definieras godkdnd primary dealer som en fysisk eller juridisk person som slutit ett
avtal med en statlig emittent eller formellt erkidnts som primary dealer av en statlig emittent eller pa
dennes viagnar och som enligt detta avtal eller erkdnnande har atagit sig att agera i eget namn vid
primar- och sekundarmarknadsoperationer fér de skuldinstrument som emitterats av den
emittenten.

Genom artikel 17.1 undantas enheter som ingér transaktioner péd grund av marketmakerfunktioner
fran kraven pa att lamna information avseende korta nettopositioner i aktier och statspapper,
begransningarna for blankningar utan tdckning i aktier och statspapper, samt forbudet mot att
ingd statskreditswappar utan tickning. Det bor betonas att undantaget endast giller for
transaktioner som utférs inom ramen for marketmakerfunktioner enligt definitionen i punkt 11 a—c.
Det giller inte for den anméalande enhetens hela verksamhet. Som tydligt anges i skél 26 omfattar
undantaget inte dessa personers handel for egen rakning.



14.

15.

16.

17.

18.

VI

19.

Enligt artikel 17.3 i férordningen behover personer som har beviljats undantag som godkind
primary dealers enligt artikel 2.1 n inte anmaéla korta nettopositioner i statspapper, de omfattas inte
heller av begriansningen for blankningar utan tickning i statspapper och ar inte forbjudna att
inga kreditswappar for statspapper. Det bor betonas att undantaget inte géller hela den godkinda
primary dealerns verksamhet. Det dr ocksa viktigt att ta hansyn till att undantaget géller for alla
finansiella instrument, inbegripet kreditswappar som relaterar till statspapper for vilka den
personen ar godkind primary dealer och agerar som sddan.

Undantagen enligt artikel 17.1 och 17.3 kan endast utnyttjas om avsikten att utnyttja dem har
anmalts skriftligen i forvig till den relevanta behoriga myndigheten minst 30 kalenderdagar fore det
forsta avsedda utnyttjandet av undantaget.

Den behoriga myndigheten kan férbjuda den anmilande personen att utnyttja undantaget om den
anser att personen inte uppfyller villkoren for undantaget. Forbudet ska motiveras och meddelas
skriftligen inom 30 kalenderdagar efter mottagandet av den fullstindiga anmalan, tillsammans med
all relevant information enligt punkt 65. Nar den behoriga myndigheten har férvissat sig om att
anmailan uppfyller villkoren for undantag far den meddela den anmailande enheten detta fore
utgdngen av perioden pa 30 kalenderdagar.

Forordningens krav pa anmélan minst 30 dagar i forvag kan i vissa fall medfora praktiska problem
(t.ex. vid borsnotering). I sddana fall bor den behoriga myndigheten meddelas s& snart som mojligt,
sd att den har mojlighet att i) behandla anméilan pa mindre d4n 30 dagar och ii) bekrifta for den
anmailande enheten att den inte har for avsikt att forbjuda utnyttjandet av undantaget. Esma anser
att ett sddant uttryckligen positivt meddelande frdn den behdriga myndigheten innebir att enheten
far utnyttja undantaget fran och med den dag da meddelandet tas emot.

Dessutom kan den berdrda behoriga myndigheten nir som helst aterkalla ett beviljat undantag om
omstandigheter hanforliga till den fysiska eller juridiska personen har forandrats, sd att den inte
langre uppfyller villkoren fér undantaget. Detta kan ske pa de behoriga myndigheternas eget
initiativ och pé grundval av deras egen bedomning eller pa grund av en senare anmaélan frén den
fysiska eller juridiska personen enligt artikel 17.9 eller 17.10 av en dndring som paverkar personens
formaga att utnyttja undantaget.

. Definition och omfattning av undantaget for marketmakerfunktioner

For att sidkerstélla att undantaget tillaimpas enhetligt ar det viktigt att skapa en gemensam syn pa de
verksamheter som omfattas av undantaget. For att vara berittigad till undantaget maste
marketmakerfunktionerna utforas av ndgon av foljande enheter nar en sédan handlar med ett
finansiellt instrument i eget namn, oberoende av om handeln sker pa eller utanfér en handelsplats,
och utfor ndgon av de funktioner eller sidkring av relaterade positioner (hedging) som framgar av
artikel 2.1 k:

a. Ett virdepappersforetag som ar medlem av en handelsplats.
b. Ett kreditinstitut som dr medlem av en handelsplats.

c. En enhet i tredjeland som dr medlem av en marknad i ett tredjeland vars regelverk och
tillsyn har forklarats vara likvardiga av kommissionen i enlighet med artikel 17.2.



20.

21.

22,

23.

24.

25.

26.

d. Enenhetitredjeland som dr medlem av en handelsplats i Europeiska unionen.
e. Ett foretag enligt artikel 2.1 11 direktiv 2004/39/EG som dr medlem av en handelsplats.

Sammanfattningsvis finns det tre villkor som maste vara uppfyllda for att vissa av en enhets
verksamheter ska vara undantagna frén bestimmelserna i forordningen

a. enheten méste vara medlem vid den marknad dar den
b. handlar i eget namn i ndgon av de egenskaper som anges i punkt 11 ovan
c. med det finansiella instrument for vilket den anméler undantaget.

Det finns dock inget krav pa att personen ska utféra sina marketmakerfunktioner enbart pa den
handelsplatsen eller den marknaden eller att denne enligt bestimmelserna for den handelsplatsen
eller marknaden ar erkind som marknads- eller likviditetsgarant. Inte heller krivs det négot separat
avtalsforhillande som innebir en skyldighet att utfora marketmakerfunktioner. En person kan t.ex.
komma i frdga for undantaget genom handel pd handelsplatsen eller marknaden for att sdkra
positioner till foljd av verksamheter enligt artikel 2.1 ki eller artikel 2.1 kii i forordningen som
bedrivits utanfér denna handelsplats eller marknad.

Esma noterar att Europeiska kommissionen skriftligen har lidmnat sin rittsliga analys av
definitionen av marketmakerfunktioner i artikel 2.1 k i forordningen, dar det tydligt framgér att
bedomningen av vart och ett av de ovan angivna villkoren for klassificering som utdvare av
marketmakerfunktioner méaste goras med avseende pé varje enskilt finansiellt instrument. Enligt
denna analys av Europeiska kommissionen dr marketmakerfunktioner for instrument som inte ar
godkidnda for handel eller handlas pid nigon handelsplats, vilket i dag ar fallet for manga
kreditswappar for statspapper, vissa statsobligationer och icke borsnoterade derivat, inte
berattigade till undantaget enligt artikel 17.1 i férordningen eftersom kravet pa medlemskap inte
kan uppfyllas.

Det bor papekas att undantaget endast omfattar verksamheter som, under de sirskilda
omstandigheterna for varje transaktion, verkligen utfors inom ramen for marketmakerfunktioner
enligt definitionen i artikel 2.1k i forordningen. Personer som anmiler sin avsikt att utnyttja
undantaget forviantas alltsd inte inneha betydande korta positioner nir de utfor
marketmakerfunktioner, annat dn under korta perioder.

Arbitrageverksamheter (sdrskilda sddana som utfors mellan olika finansiella instrument men med
samma underliggande sdkerhet) betraktas inte som marketmakerfunktioner inom ramen for
forordningen och kan darfor inte bli foremél for undantag.

Vid sikring av positioner enligt artikel 2.1 kiii bor storleken pa den position som forvirvas i
sakringssyfte std i proportion till storleken pd den exponering som ska sidkras for att dessa
verksamheter ska vara berattigade till undantag. Personen i frdga bor pa begéran fran den behoriga
myndigheten kunna motivera varfor det inte varit mojligt att astadkomma en exakt
overensstimmelse. Skillnaden bor under alla omstandigheter vara obetydlig.

Nar villkoren ar uppfyllda far en enhets marketmakerfunktioner i eller relaterade till det berorda
instrumentet enligt artikel 17.1 undantas frén artiklarna 5, 6, 7, 12, 13 och 14 i férordningen, dvs.
transparenskravet avseende korta nettopositioner i aktier och statspapper, begrinsningen for
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27.

blankningar utan tickning i statspapper och forbudet mot att ingd statskreditswappar utan
tackning.

Marketmakerfunktionerna for kreditswappar for statspapper ar emellertid inte undantagna frén
artikel 8 i forordningen, dvs. anmailan till den behoériga myndigheten av positioner utan tiackning i
statskreditswappar i de fall den behoriga myndigheten har upphéavt restriktionerna fér sidana
instrument enligt artikel 14.2.

Ett undantag per instrument

28.

29.

30.

31.

32.

Enligt artikel 2.1 k definieras marketmakerfunktioner som handel i eget namn med ett finansiellt
instrument. Undantaget enligt artikel 17.1 géller allts& verksamheter i ett finansiellt instrument, dvs.
for ett instrument i taget. Det bor inte betraktas som ett overgripande undantag for
marketmakerfunktioner i allmdnhet. Den anméilan som ldmnas in om avsikten att utnyttja
undantaget enligt artikel 17.1 och ytterligare utnyttjande av undantaget bor darfor gilla ett
finansiellt instrument som har emitterats av en viss emittent som omfattas av férordningen, dvs.

a. aktier i en emittent som omfattas,
b. en statlig emittent enligt definitionen i férordningen.
Varje sdidan anmalan av undantag bor innehalla f6ljande uppgifter:

a. For aktier, det enskilda instrument for vilket undantag for marketmakerfunktioner
anmals

b. For statspapper och, i forekommande fall, kreditswappar for statspapper, den statliga
emittent av det statspapper for vilket marketmakerfunktioner anméls for undantag.

Om marketmakerfunktionerna utférs i ett annat finansiellt instrument an aktier och statspapper
och skapar langa eller korta positioner enligt artiklarna 3 och 4 bor det i anmilan anges vilken
kategori av finansiellt instrument det ar frdga om, enligt delarna 1 och 2 i bilaga I till
kommissionens delegerade férordning (EU) nr 918/2012 och motsvarande aktie eller emittent av
statspapper. Det dr viktigt att papeka att verksamheter i motsvarande aktie eller statspapper endast
kommer att vara undantagna i den mén de utférs for att siakra positioner som ar relaterade till
marketmakerfunktioner i det finansiella instrumentet, enligt led iii i artikel 2.1 k i forordningen.

Informationen bor gora det mojligt for den behoriga myndigheten att pa bésta sitt Gverviga for
varje enskilt instrument eller varje enskild emittent av statspapper om utnyttjandet av undantaget
enligt artikel 17.7 ska tillatas eller €j.

Vid tillaimpningen av undantaget enligt artikel 17.1 i f6érordningen avses med “finansiella
instrument” som anges i punkt 30 sddana uppriaknade finansiella instrument i vilka positionerna
maste beaktas vid berdkningen av den korta nettopositionen, dvs. for aktier, instrument som
fortecknas i del 11 bilaga I till kommissionens delegerade forordning (EU) nr 918/2012

a. optioner,

b. tickta kopoptioner,



33-

34.

c. terminskontrakt,

d. indexbaserade instrument,

e. CFD-kontrakt (Contracts For Difference),

f. aktier/andelar i borshandlade fonder,

g. swappar,

h. spread bets,

i. paketerade investeringsprodukter for icke-professionella eller professionella investerare,
j.  komplexa derivat,

k. certifikat som ar kopplade till aktier,

1. globala depabevis.

For emittenter av statspapper, instrument som fortecknas i del 2 i bilaga I till kommissionens
delegerade férordning (EU) nr 918/2012

a. optioner,

b. terminskontrakt,

c. indexbaserade instrument,

d. CFD-kontrakt (Contracts For Difference),

e. swappar,

f. spread bets,

g. komplexa derivat,

h. certifikat som ar kopplade till statspapper.
En persons marketmakerfunktioner i derivat och borshandlade fonder, diar underliggande
instrumentet till derivatet eller tillgdingarna i den borshandlade fonden ar finansiella instrument
som omfattas av forordningen, kan berittiga till undantaget si lange handeln med det berérda
underliggande instrumentet bedrivs for att sikra positioner som uppstar av marketmakerfunktioner
i motsvarande derivat och bérshandlade fonder.
Detta stimmer Overens med forordningstexten. Det bor ocksd pédpekas att enligt de allminna
principerna for tolkningen av EU-lagstiftningen, som principerna generellt tillimpas, bor ett
undantag som foreskrivs i en EU-rattsakt tolkas snavt. Vidare skulle varje annan tolkning begriansa

forordningens effektivitet och i praktiken innebira en obegrinsad utvidgning av utnyttjandet av
undantag.



Krav pa medlemskap

35:

36.

Varje fysisk eller juridisk person som har for avsikt att utnyttja undantaget for
marketmakerfunktioner och som anmaler detta till den relevanta behoriga myndigheten ska vara
medlem vid en handelsplats (dvs. en reglerad marknad eller MTF-plattform enligt definitionen i
artikel 4.14 och 4.15 i MiFID-direktivet) eller av en likvardig marknad i ett tredjeland dar den
handlar i eget namn med ett finansiellt instrument i ndgon av de tvd egenskaper eller siakring av
relaterade positioner som framgar av artikel 2.1 k.

Under alla omstandigheter ska det instrument som anmaélan avser vara upptaget till handel eller
handlas pa den handelsplats eller marknad dar personen ar medlem. For de finansiella instrument
som anges i punkt 30 stills inget krav pad medlemskap i den handelsplats dir motsvarande aktie
eller statspapper ar upptagna till handel eller handlas.

VII.Faststiilla vilken behorig myndighet som anmilan ska skickas till

37

38.

39-

40.

41.

I forordningen faststills till vilken behorig myndighet en fysisk eller juridisk person bor anmala sin
avsikt att utnyttja ett undantag for marketmakerfunktioner eller som godkind primary dealer. Det
gors dock atskillnad mellan en enhet i tredjeland som inte 4r godkédnd i EU och andra personer som
ar auktoriserade, registrerade eller har sin hemvist i EU.

Relevant behorig myndighet f6r anmailan ar foljande for personer som dr auktoriserade i EU:

- For undantag for marketmakerfunktioner #r det den behdriga myndigheten i
personens hemmedlemsstat, enligt definitionen i artikel 2.1 i i forordningen.

- For undantag som godkind primary dealer ar det den behdriga myndigheten
i medlemsstaten for det berorda statspapperet.

For en enhet i tredjeland som inte ar godkidnd i unionen (enhet i tredjeland) ar den relevanta
behoriga myndigheten enligt artikel 17.8 i forordningen den behdriga myndigheten for
den huvudhandelsplats i unionen dir enheten handlar. Nar en enhet i tredjeland har for avsikt att
utnyttja undantaget for marketmakerfunktioner for ett visst finansiellt instrument eller
som primary dealer bor den alltsi anmaila detta till myndigheten for den handelsplats dir
den bedriver storre delen av sin handel i Europa.

Enheten fran tredjeland bor bedoma sin verksamhet under det féregidende aret med utgdngspunkt i
omsiattningen (enligt definitionen i artikel 2.9 i kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006) per
handelsplats nar den utfér marketmakerfunktioner for finansiella instrument i Europa och utfor
sekunddra marknadsoperationer i statspapper som godkidnd primary dealer, och identifiera
pavilken europeisk handelsplats (dvs. reglerad marknad eller MTF-plattform) som den ar
mest aktiv.

Detta skulle ge varje enhet fran tredjeland en enda ingéng i Europa, en enda europeisk behorig
myndighet som anmaélan ska sdndas till, oavsett vilket finansiellt instrument som berors.
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VIII. Allmanna principer och kvalificeringskriterier for berittigande till undantaget

42.

Principerna och kriterierna nedan &r inte avsedda att ersdtta eller dndra definitionen
av marketmakerfunktioner (%), utan att faststélla de standarder som de behoriga myndigheterna ska
ta hansyn till vid sin bedémning av huruvida en enhet som anméler ett undantag enligt artikel 17.5 i
forordningen har ratt att utnyttja det.

VIIL.I. Allméinna principer

43.

En person, enligt definitionen ovan, som har for avsikt att utnyttja det undantag som anges
iartikel 17.1 1 forordningen maste

- vara medlem vid en handelsplats dir det berérda finansiella instrumentet dr upptaget till
handel eller handlas och dar den berorda personen utfér marketmakerfunktioner for det
instrumentet,

- uppfylla de allmédnna bestimmelserna och sirskilda kraven for marketmakerfunktioner
som i féorekommande fall géller for handelsplatsen eller marknaden i tredjelandet,

- fora ett register 6ver order och transaktioner for de marketmakerfunktioner som anmélan
om undantag géller, sa att de dr ldtta att urskilja fran handeln for egen rikning,

- uppritta interna rutiner for de marketmakerfunktioner som anmaélan om undantag avser,
sd att dessa funktioner omedelbart kan identifieras och registret pa begiran snabbt kan
goras tillgangligt for den behoriga myndigheten,

- ha effektiva resurser for efterlevnad och revision samt effektiva regler och rutiner som
mojliggor 6vervakning av de marketmakerfunktioner som begiaran om undantag géller,

- nir som helst kunna visa for den behoriga myndigheten att dess marketmakerfunktioner
uppfyller de principer och kriterier som stélls upp i riktlinjerna.

VIILII. Principer och kvalificeringskriterer som bor gélla nir enheten stiiller bindande

44.

och samtidiga kop- och siljbud av jaimforbar storlek till konkurrenskraftiga
priser, och dirigenom regelbundet och l6pande tillhandahaller likviditet till
marknaden (artikel 2.1 ki)

Den oOvergripande tillampliga principen for alla tillgdngsklasser dr att en enhet som anmaéler sin
avsikt att utnyttja undantaget for sina marketmakerfunktioner enligt artikel 2.1 k i, regelbundet och
I6pande maéste tillhandahalla likviditet till marknaden genom att stélla bindande och samtidiga kop-
och siljbud av jamforbar storlek till konkurrenskraftiga priser. Det dr viktigt att notera att kraven pa
nérvaro, pris och storlek inte ar oberoende av varandra, utan samspelar. Marketmakerfunktioner
enligt artikel 2.1 ki som har beviljats undantag enligt artikel 17 ska vara sddana diar en person
erbjuder konkurrenskraftiga priser av jamforbar storlek i linje med de angivna
kvalificeringskriterierna under minst den i forekomna fall angivna obligatoriska néarvaroperioden.

(*) Dessa kriterier syftar framfor allt inte till att vidga eller begrinsa omfattningen av marketmakingfunktioner enligt deras
nuvarande definition i MiFID-direktivet eller som de kommer att definieras efter 6versynen av MiFID-direktivet.
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45.

46.

47.

48.

Esma anser det lampligt att dessa riktlinjer innefattar de kvalificeringskriterier som de behdriga
myndigheterna bor anvianda for att bedoma anmalningar som lamnas in enligt artikel 17.5 for aktier
och aktiederivat som handlas pé en handelsplats. Esma kan i framtiden komma att utfiarda kriterier
for andra tillgdngsklasser som omfattas av forordningen. Esma kommer att ta hansyn till utfallet av
forordningen om marknader for finansiella instrument (MiFIR) och MiFID-direktivet vad giller
definitionen av marketmakerfunktioner for att siakerstilla konsekvens inom EU-lagstiftningen.
Esma kommer att fortsitta att 6vervaka utvecklingen pd marknaden och kan i framtiden se 6ver de
faststillda kvalificeringskriterierna.

Niar det giller ndrvaro maste en person som i enlighet med artikel 2.1ki utfor
marketmakerfunktioner vara narvarande i orderboken eller ligga anbud pa en handelsplats for de
relevanta aktierna eller aktiederivaten for vilka den begar undantag under en tillrackligt stor andel
av den obligatoriska handelsperioden. I detta avseende forefaller det enligt férordningen inte kravas
en oavbruten nirvaro, dven om det foreskrivs att nirvaron ska vara regelbunden och l6pande.
Nirvaro pd marknaden bor darfor innebéra foljande:

a. Utfora kvalificerande funktioner varje dag som marknaden dr 6ppen.

b. Liagga order som uppfyller kriterierna nedan med rimlig frekvens som innebar
att marketmakerfunktionerna inte avbryts under ndgon betydande period under en
enskild handelsdag.

Nir det géller kravet om att lagga kop- och sdljbud av jaimforbar storlek till konkurrenskraftiga
priser anges inte i forordningen huruvida priserna méaste vara lika konkurrenskraftiga pa bade
kop- och siljsidan. Darfor anser Esma att det kop- och séljintervall som foreslas av den person som
utfor marketmakerfunktioner kan vara asymmetriskt, dvs. det kan flyttas fran mittpunkten for
marknadens kop- och séljintervall som anges for det relevanta finansiella instrumentet. Prisernas
konkurrenskraft kan alltsa skilja sig at for kop- respektive siljbudet vid en angiven tidpunkt,
beroende p& vilken riktning enhetens strategi har, sid ldnge enheten som utfor
marketmakerfunktioner uppfyller mélet att tillhandahélla likviditet till marknaden. I vilket fall som
helst bor den potentiella asymmetrin inte leda till att vare sig kop- eller siljbudet saknar
konkurrenskraft.

Mot bakgrund av ovanstaende bor foljande gilla for aktier som ar kvalificerade som likvida aktier
enligt MiFID-direktivet:

a. Med regelbunden och l6pande narvaro pad marknaden avses att marketmakerfunktioner
utfors antingen manatligen eller dagligen motsvarande minst 80 % av den totala
handelstiden. Denna tidsndrvaro far minskas vid onormala marknadsforhallanden enligt
definitionen i bestimmelserna for den berérda handelsplatsen. For de likvida aktier enligt
MiFID-direktivet vars pris avgors enbart genom auktion pa en handelsplats kan begreppet
regelbunden och lopande tidsnirvaro inte tolkas pd samma satt som for aktier som
handlas kontinuerligt. I sddana fall bor kriteriet regelbunden och l6pande narvaro
atminstone bedomas i forhédllande till standarderna for erkdnda marknads- och
likviditetsgaranter i instrumenten enligt reglerna for den handelsplats dir instrumentet ar
godkant for handel. For att begira undantag for marketmakerfunktioner for dessa
instrument bor personen ldgga konkurrenskraftiga kop- och sdljorder under
forhandsbudgivningen infor en auktion pa ett sddant sétt att personens bud finns med nér
auktionen avslutas och slutpriset faststills for instrumentet.
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Konkurrenskraftiga priser bor ligga inom de maximala kép- och sdljspreadar som kravs av
marknads- och likviditetsgaranter som ar erkinda enligt bestimmelserna for den
handelsplats dir de ldggs for de berdrda instrumenten. Om handelsplatsen inte har nigra
bestimmelser om maximala kop- och siljspreadar for erkdnda marknads- och
likviditetsgaranter far det hanvisas till krav i de bestimmelser for erkdinda marknads- och
likviditetsgaranter som tillimpas av en annan handelsplats dar det berérda instrumentet
handlas aktivt. Om detta alternativ inte dr mgjligt bor konkurrenskraftiga priser som en
sista utvig mitas som en andel av den genomsnittliga spread som konstaterats for det
berorda instrumentet pd den handelsplats dar det handlas. Eventuell asymmetri mellan
kop- och séljpriserna ska omfattas av villkoren i punkt 47.

Storleken pé order som ldggs av utforare av marketmakerfunktioner i order- eller
anbudsboken bor inte vara mindre &n vad som kravs av marknads- och likviditetsgaranter
som dr godkidnda enligt bestimmelserna fér den handelsplats diar de berorda aktierna
handlas. Om handelsplatsen inte har nagra bestaimmelser om storleken pa order eller
anbud for erkinda marknads- och likviditetsgaranter far det hinvisas till krav i de
bestimmelser for erkinda marknads- och likviditetsgaranter som tillimpas av en annan
handelsplats dar det berérda instrumentet handlas aktivt. Om detta alternativ inte ar
mojligt bor storleken pa de order eller anbud som lidggs inom ramen fo6r
marketmakerfunktioner som en sista utvig bedomas i férhallande till den genomsnittliga
handelsstorleken for det berorda instrumentet.

49. For aktier som inte ar likvida aktier enligt MiFID-direktivet och for aktiederivat som handlas pa en
handelsplats bor foljande gilla:

a.

Kravet pa regelbunden och l6pande ndrvaro pa marknaden bor bedémas enligt de
standarder for erkdnda marknads- och likviditetsgaranter i instrumenten som faststallts i
reglerna for den handelsplats dar instrumentet ar upptaget till handel.

Konkurrenskraftiga priser bor ligga inom de maximala koép- och sidljspreadar for
marknads- och likviditetsgaranter som faststillts av handelsplatsen. Eventuell asymmetri
mellan kop- och siljpriserna ska omfattas av villkoren i punkt 47.

Orderstorleken bor inte vara avsevart mycket lagre dn vad som krivs av marknads- och
likviditetsgaranter som ar godkinda enligt bestimmelserna fér den handelsplats dar de
berérda instrumenten handlas.

For icke-likvida aktier fir det, om den handelsplats som avses ovan inte har nagra
bestammelser for nagot av de kriterier som anges i b och ¢ for erkinda marknads- och
likviditetsgaranter, hianvisas till krav i de bestimmelser for erkinda marknads- och
likviditetsgaranter som tillimpas av en annan handelsplats dar det berorda instrumentet
handlas aktivt.

Om detta alternativ inte dr mojligt far f6ljande bedomningar goras, som en sista utviag och
beroende pa vilka kriterier det géller:

» Konkurrenskraftiga priser bor métas som en andel av den genomsnittliga spread
som konstaterats for det berorda instrumentet pa den handelsplats diar det handlas
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eller bor i slutindan ligga inom den maximala kop- och siljspread som faststillts av
handelsplatsen.

= Storleken pé de order eller anbud som ldggs inom ramen fér marketmakerfunktioner
bor bedomas i forhallande till den genomsnittliga handelsstorleken for det berdrda
instrumentet.

For aktiederivat far det, om den handelsplats som avses ovan inte har nigra bestimmelser
om nigot av de kriterier som anges i a, b och c¢ for erkidnda marknads- och
likviditetsgaranter, hanvisas till relevanta krav i de bestaimmelser for erkinda marknads-
och likviditetsgaranter som tillimpas av en annan handelsplats didr det berorda
instrumentet handlas aktivt.

50. En enhet far visa att den uppfyller dessa kriterier genom att hénvisa antingen i efterhand till
historisk handel eller i forvag till handel den avser att bedriva i framtiden.

51. Esma foreslar att de behoriga myndigheterna tillimpar foljande strategi for att bedoma
anmalningar om avsikt att utnyttja undantaget:

Om en person kan bevisa att den ar part i ett avtal eller ett program for marknads- eller
likiditetsgaranti med en handelsplats eller en emittent som uppfyller eller 6vertréaffar de
ovannamnda tre kriterierna, forutsitts att anmailan bor godtas av den behoriga
myndigheten. Det bor papekas att oavsett om personen ar part i avtalet eller ej bor den
uppfylla de relevanta kriterierna i artikel 2.1k, dvs. vara medlem vid en handelsplats,
handla i eget namn osv.

Om en person inte dr part i ett avtal eller program bor den ldgga fram bevis pa att den
uppfyller kriterierna ovan samt de 6vriga kraven i artikel 2.1 k.

52. Den anmilande personen bor ocksd kunna limna ytterligare uppgifter eller bevis efter en
ad hoc-begéran fran den behoriga myndigheten. Framfor allt géller detta foljande:

a.

Bevis pa jamforbar storlek pa order.

b. Bevis pa konkurrenskraftiga priser pa order.

C.

Bevis pa regelbunden och l6pande nérvaro pa marknaden.
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53.

54.

55.

56.

b

esma

VIILIIIL Principer och kvalificeringskriterier som bor tillampas vid handel niir

den berorda enheten ”“agerar inom ramen for sin ordinarie verksamhet, for att
fullgora order som initierats av kunder eller som svar pa kunders 6nskemél om
att handla” (artikel 2.1 k ii)

For att handel i eget namn for att fullgéra order fran kunder eller som svar pa kunders 6nskemaél ska
utgora marketmakerfunktioner enligt forordningen maéste en person utéver de allménna principer
som anges i punkt 43 visa for den behdriga myndigheten att den ar ett virdepappersforetag, ett
kreditinstitut, en enhet i tredjeland, eller ett foretag i den mening som avses i led 1 i artikel 2.1
i direktiv 2004/39/EG och att denna handel ar och kommer att vara en del av den “ordinarie
verksamheten”.

For att vara berattigade till undantaget i denna egenskap maste utférare av marketmakerfunktioner

a. regelbundet tillhandahélla kunder priser eller uppratthalla formagan att ge ett anbud som
svar pa kundens efterfrigan och

b. vara beredd att handla med kunder pa begiran.
Den behoriga myndigheten ska ta hansyn till bl.a. féljande fragor:

- Huruvida och i vilken grad personen redan ofta och systematiskt handlar med det berérda
finansiella instrumentet nir den fullgér order eller besvarar kunders onskemal. Om
marketmakerfunktionerna utfors i instrument som handlas ad hoc och mindre frekvent ar
det avgorande om den som utévar marketmakerfunktionerna under all handelstid ar redo
och beredd att tillhandahalla priser till kunder och ar beredd att handla som svar pa
kundens 6nskemél med en rimlig forvintan att handla med alla instrument som en kund
efterfrdgar. Dessa maste vara instrument eller kategorier av instrument som definierats i
forvag, t.ex. de viktigaste indexen eller instrumenten p& en reglerad marknad.
Presentation av den underliggande affarsstrategin kan anvindas som relevant bevisning
for att en verksamhet enligt artikel 2.1 k ii ar beréttigad till undantag.

- Omfattningen av verksamheten (som anmalts for undantag) jamfort med personens totala
handel for egen rakning.

- Om personen #nnu inte ofta och systematiskt handlar med det berorda finansiella
instrumentet for att fullgora order eller besvara kunders 6nskemal:

Huruvida personen har en rimlig férvantan att den kommer att gora detta i framtiden, vad
denna forviantan grundas pa och de affirsantaganden som motiverar detta (daribland i
forhallande till personens handel for kunder i andra finansiella instrument). Det far
hénvisas till rimlig forvintan pa handel med ett visst finansiellt instrument i en anmilan
till den behoriga myndigheten.

VIIL.IV. Sikring av forviintade positioner enligt artikel 2.1 k iii

En enhet som handlar i eget namn i vintan pa order eller 6nskemal fran kunder inom en snar
framtid kan fa utnyttja undantaget f6r marketmakerfunktioner sa lange sikringen av den forvantade
positionen dr nodvandig for att utfora faktiska marketmakerfunktioner och inte utférs pa andra,
t.ex. spekulativa grunder. Om den forviantade kundordern eller begiran om anbud inte tas emot bor
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57.

den position som ackumulerats genom motsvarande sidkring avvecklas snabbt och pé ett ordnat sitt
(och i vilket fall som helst sa snart som det ar praktiskt mojligt).

Den som utfér marketmakerfunktioner méste kunna visa att handel i vantan pé klienters 6nskemél
korrelerar med transaktioner som utforts i samband med marketmakerfunktioner vid varje given
tidpunkt.

IX. Undantagsprocess

58.

59.

60.

61.

62.

Utnyttjandet av undantaget enligt forordningen bygger pa kravet pd anmilan av avsikten att
utnyttja det. Det ar inte en godkdnnande- eller licensieringsprocess. Den behoriga myndighet som
tar emot anmaélan far emellertid forbjuda att undantaget utnyttjas, vid tidpunkten fér anmaélan eller
senare, om den anser att villkoren for undantaget inte langre ar uppfyllda.

Med tanke pa den stora geografiska omfattningen av undantaget for ett visst finansiellt instrument
och den potentiella inverkan pé de europeiska marknaderna ar den enskilda behoriga myndighet
som tar emot anmaélan for det instrumentet ansvarig for sitt beslut att forbjuda utnyttjandet eller ej.

Enligt forordningen ligger dessutom bevisbordan for att forbjuda utnyttjandet av undantaget pa den
behoriga myndighet som tog emot anméilan. Darfor anser Esma att varje beslut som den behoriga
myndigheten fattar om att forbjuda en person att utnyttja undantaget bor vara motiverat och
skriftligt.

Avhiéngigt av nationella lagar och andra forfattningar och trots att detta inte kravs i forordningen,
far en behorig myndighet som tar emot en anmélan om avsikten att utnyttja ett undantag formellt
svara den anmalande personen att myndigheten inte invinder mot att undantaget utnyttjas.

I det har sammanhanget dr det darfor avgérande att ha en harmoniserad tillimpning av
forordningens bestammelser om a) anmaélan av avsikten att utnyttja undantaget, b) dess innehéll, c)
metoden for att behandla anmilningar som tas emot av relevanta behdriga myndigheter och
d) metoden for att bedoma villkor for undantaget som kan leda till att den behériga myndigheten
beslutar att forbjuda utnyttjande av undantaget, inbegripet de kriterier som ska beaktas, oavsett om
detta sker nar den ursprungliga anmaélan gors, eller vid ett senare tillfalle.

Anmailan av avsikt

63.

64.

Den gemensamma strategin for kraven pa information som ska ldmnas i anmilan om avsikt att
utnyttja undantaget bor vara avvagd for att se till att de behoriga myndigheterna far tillrackligt med
information. Denna information bor gora det majligt for de behoriga myndigheterna att genomfora
en effektiv bedomningsprocess och samtidigt undvika att infora oproportionerliga anmélningskrav
pa personer som har for avsikt att utnyttja undantaget.

Anmailan méste lamnas till den relevanta behoriga myndigheten i elektroniskt format enligt mallen i
bilagorna I och II pa det eller de sprdk som godtas av den behoriga myndigheten i den
medlemsstaten och kan bekriftas skriftligen om detta kravs enligt den medlemsstatens rittsliga
regler och tillsynsregler. Om ytterligare atfoljande handlingar lamnas in kan de lamnas pé ett sprak
som normalt anvands inom den internationella finanssektorn.
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65. Beroende pé typen av undantag (godkdnd primary delar eller marketmakerfunktioner) bor den
anmailande enheten lamna f6ljande information:

a. For godkiand primir dealer
i. uppgifter om den anmailande parten,
ii. uppgifter om kontaktperson hos den anmailande parten,

iii. kopia av avtalet/erkdnnandet undertecknat av en statlig emittent eller en person
som agerar pa dess vagnar.

b. For marketmakerfunktioner
iv. uppgifter om den anmalande parten,
v. uppgifter om kontaktperson hos den anmilande parten,

vi. den anmailande partens status
1. kreditinstitut,
2. virdepappersforetag,
3. enhetitredjeland,
4. foretag enligtled 11 artikel 2.1 1 direktiv 200/39/EG.

vii. Marknad som den anmilande personen ar medlem vid.

viii. En beskrivning av funktioner dar sarskilt kapaciteten enligt artikel 2.1k i
féorordningen anges

1. kapacitet enligt artikel 2.1 k i,

2. kapacitet enligt artikel 2.1 kii och i vad tjansterna for att underlatta for
kunderna bestér

a. fullgora order som initierats av kunder,
b. besvara kunders 6nskemal om att handla.

ix. For varje kapacitet, det eller de finansiella instrument som anmailan om avsikt att
utnyttja undantaget giller. Det kan ske i form av en forteckning 6ver enskilda
finansiella instrument eller genom en tydlig specifikation av de berdrda
instrumenten (t.ex. FTSE 100 en viss dag), forutsatt att detta leder till en
uttommande forteckning over specifika instrument och tilliter den behoriga
myndighet som tar emot anmailan att otvetydigt identifiera alla enskilda
instrument for vilka undantag anmals.
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66.

67.

Xx. Om det finns ett befintligt avtal om tillhandahillande av marketmakerfunktioner
— beskrivning av de viktigaste uppgifterna och verksamheterna inom ramen for
avtalet, eller en kopia av avtalet.

xi. Om marketmakerfunktionerna utfors for instrument som anges i punkt 30,
t.ex. borshandlade fonder, borsnoterade derivat osv — motsvarande kategori
finansiella instrument enligt delarnai1 och 2 i bilagal till kommissionens
delegerade férordning (EU) nr 918/2012.

xii. Om det inte gar att pavisa tidigare utférande av marketmakerfunktioner i ett visst
finansiellt instrument (t.ex. vid borsnotering, avsikt att starta ny verksamhet med
marketmakerfunktioner i ett nytt finansiellt instrument osv.)

1. for marketmakerfunktioner enligt artikel 2.1 ki — angivelse av forvintade
dagliga volymer av utféorda marketmakerfunktioner i ett finansiellt
instrument,

2. for marketmakerfunktioner enligt artikel 2.1 k ii — angivelse av forvintade
veckovisa volymer av utférda marketmakerfunktioner i ett finansiellt
instrument.

For undantag som primary dealer eller for marketmakerfunktioner ar den anmailande partens status
(viardepappersforetag, kreditinstitut, marknadsmedlem) ett villkor som tydligt bor bedémas och
dubbelkontrolleras pa grundval av de bevis som ska laggas fram av den anmailande enheten.

Det bor papekas att en sddan bedomning kan bli mer komplicerad for enheter i tredjeland: Utover
att se till att tredjelandsmarknaden for den sokande forklaras som likvardig, kan det kravas
samarbete och informationsutbyte med tillsynsmyndigheter i tredjeland och detta ska utforas enligt
artikel 38 i forordningen.

Overvakning av villkoren fér undantaget

68.

69.

Enligt artikel 17.9 och 17.10 ska en person som har lamnat in en anmaélan enligt artikel 17.5 eller 17.6
s& snart som mojligt skriftligen meddela den relevanta behoriga myndigheten om det sker nagra
forandringar som péaverkar personens ratt att utnyttja undantaget. Den behoriga myndigheten ska
med hinsyn till de anmilda dndringarna inom tva veckor avgéra om de berérda verksamheterna
fortfarande uppfyller kraven for undantag.

Inom ramen for vanliga tillsynsstrategier och tillsynsmetoder far de behoriga myndigheterna pa
eget initiativ gora tematiska granskningar for att nar som helst kontrollera att den fysiska eller
juridiska personens verksamheter uppfyller kraven for undantaget.

Siarskilda situationer med nédatgirder

70.

Nair en behorig myndighet under sarskilda omstédndigheter vidtar en tillfallig dtgidrd och ut6var sina
befogenheter enligt kapitel V avsnitt 1 i forordningen som gér utéver den vanliga ordningen far den
besluta att undanta marketmakerfunktioner eller verksamheter som primary dealers utfor fran
atgarden. Det 4r den myndighet som vidtar atgirden som har denna bestimmanderitt. Framforallt
har den behoriga myndigheten viss handlingsfrihet da den beslutar om sddana undantag. Utan att
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det péverkar tillaimpningen av ytterligare undantag som foreskrivs av en behorig myndighet bor
marketmakerfunktioner uppfattas enligt definitionen i forordningen nir undantaget giller sidana
funktioner.

Samarbete mellan de behoriga myndigheterna

71.

72.

73-

74.

Som anges i forordningen ska undantaget beviljas av den relevanta behoriga myndigheten for den
anmilande personen och, for en enhet i tredjeland, av den behoriga myndigheten for den
handelsplats diar denne utfér merparten av sin handel) och detta méste godtas i hela unionen.

For vissa finansiella instrument dr det dock mojligt att den lokala myndigheten for marknaden
(dvs. vairdmyndigheten f6r den anmilande personen) kan ta emot mer omfattande uppgifter for att
kontrollera att de marketmakerfunktioner som personen beviljats undantag for verkligen utfors.
Vardmyndigheten kan t.ex. niar den utovar sin dagliga tillsyn 6ver handelsverksamheterna pa den
lokala marknaden upptécka beldgg for misstiankt bristande efterlevnad av villkoren for undantag
for marketmakerfunktioner av en viss person. I siddant fall ska virdmyndigheten O6verlamna den
relevanta bevisningen till hemmyndigheten.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska efter att ha beaktat och analyserat bevisen
inleda ytterligare samarbete enligt artiklarna 35 och 37 i férordningen.

Tvister mellan behoriga myndigheter ska avgoras enligt bestimmelserna i artikel 19 i
Esmaforordningen (EU) nr 1095/2010.

X. Overgingsbestimmelser

75-

76.

Enligt artikel 17.14 i forordningen far anmaélan till en behorig myndighet goras nér som helst inom
60 kalenderdagar fore den 1 november 2012. Anmélningar som gjorts innan riktlinjerna tratt i kraft
och som inte uppfyller kraven hir ska emellertid granskas och bedomas i forhéllande till
bestimmelserna i riktlinjerna inom sex ménader efter ikrafttradandet av riktlinjerna.

Det bor papekas att forordningen inte innehaller nagon klausul om tillimpning av éldre regler for
undantag for marketmakerfunktioner som beviljats innan dess ikrafttridande. Darfér bor enheter
vars verksamheter har undantagits frdn nationella ordningar for blankning innan foérordningen
tradde i kraft skriftligen anmadla till de relevanta behoriga myndigheterna att de har for avsikt att
utnyttja undantaget enligt artikel 17.1 i férordningen.
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Bilaga I

Anmilan av avsikt att utnyttja undantaget enligt artikel

17.3

i

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den

14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar

Uppgifter om den ANMALANDE PARTEN.

a)

Fornamn
EFTERNAMN
Foretagets fullstindiga namn

b)

BIC-kod

(om innehavaren har en sddan)

c)

Land

d)

Adress

Kontaktperson

a)

Férnamn
Efternamn

b)

Telefonnummer

c)

Faxnummer

d)

E-postadress

Finansiellt instrument

Beskrivning av statlig emittent av
skuldinstrument

(ldimna information i sirskilt kalkylblad
med forteckning oOver den statliga
emittenten eller de statliga emittenterna i
CSV-format)

Datum, underskrift

OBS:

Denna anmilningsblankett &r endast giltig om den ldmnas in tillsammans med en kopia pa det

avtal/erkdnnande som undertecknats med en statlig emittent eller en person som agerar pa dess viagnar.
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Bilaga I1

Anmilan av avsikt att utnyttja

undantaget

enligt

artikel

17.1

i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den
14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar

1 | Uppgifter om den ANMALANDE PARTEN.
a) | Fornamn
EFTERNAMN
Foretagets fullstindiga namn
b) | BIC-kod
(om innehavaren har en siddan)
¢) | Land
d) | Adress
2 | Kontaktperson
a) | Fornamn
Efternamn
b) | Telefonnummer
¢) | Faxnummer
d) | E-postadress
3 | Uppgifter om marketmakerfunktioner
a) | STATUS
(for den anmailande parten (kreditinstitut,
vardepappersforetag, enhet i tredjeland eller ett
foretag i den mening som avses i led 11 artikel 2.1 i
direktiv 2004/39/EG))
b) | MEDLEMSKAP I MARKNAD
(handelsplats dar det finns medlemskap)
¢) | DETALJERAD BESKRIVNING AV
FUNKTIONER/KAPACITETER ENLIGT ARTIKEL
2.1k eller ANGIVELSE AV FORVANTADE
FUNKTIONER/KAPACITETER ENLIGT ARTIKEL
2.1k
d) | FINANSIELLT/FINANSIELLA INSTRUMENT
(lamna information i sérskilt kalkylblad i
CSV-format)
i) INSTRUMENT
(aktie, statlig emittent av skuldinstrument,
kreditswapp)
ii) KATEGORI AV INSTRUMENT for vilket
marketmakerfunktioner utfors, endast nar detta ar
en annan an i punkt i
(ange det finansiella instrumentet/
underliggande instrumentet)
e) BESKRIVNING AV AVTAL
(viktigaste uppgifter och verksamheter)
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Datum, underskrift
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*
* *

" esma European Securities and
Markets Authority

Bilaga III

Format for det kalkylblad (csv-fil) som ska anvandas tillsammans med blanketterna for anmilan av
avsikt att utnyttja undantaget enligt artikel 17.1 och 17.3 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar

Namn pa den behoriga myndighet som lamnar
information:

Den anmadlande personens namn:
ID-nummer* (t.ex. BIC-kod):

*Ange vilken typ av kod det &r, om det inte &r en BIC-kod.

For aktier

Marknadsmedlemskap
Nr ISIN Emittentens namn (artikel 17.1)

W IN |-

Esma « 103, rue de Grenelle » 75007 Paris » Frankrike » Tfn +33 158364321 « www.esma.europa.eu



x X

*

~ esm

For statsobligationer

Nr

Den statliga emittentens namn

Marknadsmedlemskap (artikel 17.1)

W IN |-

For kreditswappar for statspapper

Nr

Den statliga emittentens namn

Marknadsmedlemskap (artikel 17.1)

W IN |-

For andra instrument an aktier, statliga skuldinstrument eller statliga kreditswappar som skapar korta eller Ianga

positioner

Nr

Kategori (delarna 1 och 2 i bilaga I till
kommissionens delegerade forordning (EU)
nr918/2012)

Underliggande finansiellt instrument

W (N |-
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