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1. Efterlevnad och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010%. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behériga
myndigheterna och finansinstituten soka folja riktlinjerna med alla tillgangliga medel.

| riktlinjerna faststalls Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom
det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen bor tillampas
inom ett sarskilt omrade. Behériga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU)
nr 1093/2010 som berérs av riktlinjerna bor folja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem
i sin praxis (till exempel genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), aven nar
riktlinjerna i forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska de behoriga myndigheterna meddela EBA
att de foljer eller avser att folja dessa riktlinjer, eller i annat fall ange skalen till att de inte gor
det, senast den 28.10.2020. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att de behdériga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningar ska
ldmnas pa det formular som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu
med hanvisningen "EBA/GL/2020/09”. Anmalningar ska inges av personer som har befogenhet
att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behdriga myndigheternas vagnar. Alla
forandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

Anmalningarna kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/78/EG, (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. Dessa riktlinjer ger vagledning till behoriga myndigheter i EU om behandlingen av de
strukturella valutapositioner som avses i artikel 352.2 i férordning (EU) nr 575/2013.

Tillampningsomrade

6. Dessa riktlinjer tillampas pa ans6kan om tillstand fran institut som tillampar kraven i férordning
(EU) nr575/2013 pa individuell nivda samt ansékan- om tillstand fran institut som tillampar
kraven i férordning (EU) nr 575/2013 pa konsoliderad niva. Nar institut begér ett tillstand pa
bada dessa nivaer tillampas riktlinjerna separat pa varje niva, ocksa om ansékan om detta
tillstdnd lamnas in samtidigt.

7. Dessa riktlinjer galler samtliga institut, oavsett om instituten berdknar kapitalbaskraven for
valutarisk i enlighet med den standardiserade metoden i avsnitt IV, kapitel 3 i férordning (EU)
nr 575/2013 for alla sina positioner, eller i enlighet med interna modeller f6r marknadsrisk i
avsnitt IV, kapitel 5 i samma forordning for alla sina positioner, eller baserat pa en av dessa
strategier for vissa av sina positioner och den andra strategin fér de aterstaende positionerna.

Malgrupper

8. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i i forordning
(EU) nr 1093/2010 och till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU)
nr 1093/2010.

Definitioner

9. Om inte annat anges har de termer som anvands och definieras i férordning (EU) nr 575/2013
samma betydelse i riktlinjerna.
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3. Genomforande

Tillampningsdatum
10. Dessa riktlinjer ar tillampliga fran och med den 1 januari 2022.

11. Behdriga myndigheter bor granska, uppdatera eller aterkalla tillstdand som redan utfardats den
dag da dessa riktlinjer blir tillampliga.

4. QOversikt over krav

12. For att utfarda det tillstdnd som avses i artikel 352.2 i férordning (EU) nr 575/2013 bor foljande
forfarande tillampas:

(a) en ansokan bor uppfylla de formella tillatlighetskrav som avses i avsnitt 5 och de
materiella tillatlighetskrav som avses i avsnitt 6,

(b) alla ansdkningar som kan godtas enligt led a bor darefter bedémas i avsikt att
understka deras overensstimmelse med villkoren i férordning (EU) nr 575/2013 i
enlighet med avsnitt 7,

(c) foralla begdranden som befunnits uppfylla kraven i samma férordning enligt led b bor
storleken bestdmmas fér den position som ska uteslutas i enlighet med avsnitt 8.

13. Efter beviljandet av det tillstand som avses i artikel 352.2 i férordning (EU) nr 575/2013 bor den
I6pande Gvervakningen av tillstandet utforas i enlighet med avsnitt 9.

5. Formell tillatlighet av en begaran
enligt artikel 352.2 i forordning (EU)
nr575/2013
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14. De behoriga myndigheterna bor finna det acceptabelt att ett institut samtidigt Iamnar in mer
dn en ansokan ocksa dar sadana ansokningar kan hanfoéras till olika nivaer av tillampningen av
kapitalbaskraven i forordning (EU) nr 575/2013 eller till mer &n en fraimmande valuta.

15. I'sin ansdkan till behdriga myndigheter bor instituten motivera hur positionerna i den valuta de
soker undantag for uppfyller de angivna specifikationerna i dessa riktlinjer. De bor ocksa
specificera

(a) den metod de tanker anvdnda for att utesluta positionen fran den Oppna
nettopositionen i utlandsk valuta dar kapitalbaskraven for valutarisk berdknas med
hjalp av interna modeller fér marknadsrisk i enlighet med avsnitt IV, kapitel 5 i
forordning (EU) nr 575/2013,

(b) den metod de anvander for att berdkna kapitalbaskraven for valutarisk och den metod
de avser att anvanda for att avlagsna den position for vilken de soker undantag fran
den Oppna nettopositionen, dar de berdknar kapitalbaskraven i forordning (EU)
nr 575/2013 fér marknadsrisk pa konsoliderad niva utan att ha tillstand att avrdkna
positioner i vissa institut eller foretag i gruppen i enlighet med artikel 325 i samma
forordning.

6. En ansdkans materiella tillatlighet
enligt artikel 352.2 i forordning (EU)
nr 575/2013

Kurssdkring av en kvot

16. En 6ppen position i en utlandsk valuta bor anses sakra kvoten nar den minskar den negativa
effekt pa denna kvot som orsakas av férdandringar i valutakursen, oavsett om den negativa
effekten harrér fran en appreciering eller en depreciering av denna utldndska valuta mot
rapporteringsvalutan, och oavsett om positionen bibehalls fér kurssdkring av kvoten eller tas
for kurssakring av kvoten.

17. | begaran om det tillstand som avses i artikel 352.2 i férordning (EU) nr 575/2013 bor anges
vilken av de tre kvoternai artikel 92 (1) a, b, ciférordning (EU) nr 575/2013 som institutet avser
att kurssdkra och motivet till att valja just den kvoten.

Valutor som kurssakringen avser
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En ansokan fran ett institut om att undanta positioner bor goras fér valutor som ar relevanta
for institutets affarsverksamhet.

Vid tillampning av punkt 18 bor valutor som bor betraktas som relevanta for institutets
affarsverksamhet utgdras av de fem valutor dar institutets 6ppna nettopositioner ar storst,
berdknade i enlighet med artikel 352.1 i férordning (EU) nr 575/2013.

Andra valutor som inte uppfyller villkoret i punkt 19 kan betraktas som relevanta om det finns
tillracklig motivering till stod for valutans relevans i institutets affarsverksamhet.

Né&r ett institut soker det tillstdnd som avses i artikel 352.2 i férordning (EU) nr 575/2013
avseende positioner i mer dn en relevant valuta, bor bada av féljande gélla:

(a) Samma kvot som den som avses i punkt 17 bor valjas i samband med var och en av
dessa valutor.

(b) Nar institutet berdknar den maximala Gppna nettoposition som avses i punkt 31 i
samband med en enda valuta bor det gora detta som om inget undantag beviljas for
andra valutor i enlighet med artikel 352.2 i férordning (EU) nr 575/2013 for positioner
i andra valutor.

Positioner som kan omfattas av undantag

22.

23.

24.

25.

En position i den utldandska valutan som héarror fran en exponering som halls i handelslagret bor
inte tilldtas for undantag.

FOr att en position i en utldndsk valuta ska kunnamedges att undantas bor taljaren i den kvot
som kurssakras genom denna position 6ka dar den relevanta utlandska valutan apprecierar mot
rapporteringsvalutan.

FoOr att en position i en utlandsk valuta ska kunna medges att undantas boér denna position vara
en lang nettoposition pa den niva dar institutet beraknar kapitalbaskraven for marknadsrisk i
enlighet med férordning (EU) nr 575/2013. Nar institutet berdknar kapitalbaskraven pa
konsoliderad niva galler dven punkterna 25 och 26.

N&r institutet berdknar kapitalbaskraven i férordning (EU) nr 575/2013 fér marknadsrisk pa
konsoliderad niva utan att det innehar det tillstand som avses i artikel 325 i férordning (EU)
nr 575/2013, och positionen &r en kort nettoposition pa nivan fér minst ett av instituten inom
gruppen, bor positionen i dessa institut endast hanteras i syfte att kurssakra den kvot som ska
tillatas for undantaget.
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26. | de fall dar institutet beraknar kapitalbaskraven i férordning (EU) nr 575/2013 f6r marknadsrisk
pa konsoliderad niva utan att det innehar det tillstand som avses i artikel 325 i forordning (EU)
nr 575/2013, och positionen ar en kort nettoposition pa niva av antingen undergrupper av
institut i gruppen inom vilka positionerna avrdknas sasom anges i detta tillstand, eller pa nivan
av nagot av de 6vriga instituten inom gruppen som inte ingar i detta tillstand, bor positionen i
dessa undergrupper av institut eller i de 6vriga instituten utanfor tillstandet endast hanteras i
syfte att sdkra den kvot som ska tillatas for undantaget.

7. Undersdkning av fordelarna —
beddmning av positionernas strukturella
karaktar och av avsikten att kurssakra
kvoten

Beddmning av en positions strukturella karaktar

27. Foéljande positioner bor betraktas som positioner av strukturell karaktar:

(a) I de fall institutet som begér det tillstand som avses i artikel 352.2 i forordning (EU)
nr 575/2013 tillampar kraven i samma férordning pa individuell niva, en position i den
relevanta valutan som motsvarar investeringar i dotterbolag som omfattas av samma
konsolidering som det institut som begar tillstandet.

(b) Nar institutet som begar det tillstand som avses i artikel 352.2 i férordning (EU)
nr 575/2013 tillampar kraven i samma férordning pa konsoliderad niva, en position dar
bada villkoren nedan &r uppfyllda:

(i) Den harror fran en investering i ett dotterbolag som har tagits med i
konsolideringen.

(ii) Positionens valuta Overensstaimmer med den rapporteringsvaluta som
anvands av dotterbolaget som innehar den vara som en sadan position
motsvarar.

28. Andra positioner som inte uppfyller villkoren i punkt 27 kan anses vara av strukturell karaktar
nar det finns en adekvat motivering som bor tas fram med beaktande av féljande:
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Huruvida dessa positioner ar férknippade med institutets gransoverskridande karaktar.

Huruvida dessa positioner ar forknippade med institutets affarsverksamhet som ar
konsoliderad och stabil dver tid.

Hur institutet planerar att hantera dessa positioner dver tid.

Beddmning av avsikt att kurssdkra kvoten — styrning och strategi fér riskhantering av de
strukturella positionerna

29. For att de behoriga myndigheterna ska kunna faststalla att positionen i den relevanta valutan

har tagits eller bevarats i syfte att kurssakra den relevanta kvoten bor samtliga av de féljande

villkoren vara uppfyllda:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

Institutet hanterar och dokumenterar ramen for riskhantering avseende hantering av
sadana positioner.

Ramen for riskhantering i led a faststaller syftet med att kurssidkra kvoten mot rorelser
i valutakursen over tid, och tillser att den bedéms genom bade kvantitativa atgarder
och kvalitativa kriterier.

Den hogsta acceptabla toleransnivan for kvotens kanslighet avseende férandringar i
valutakursen och kriterierna och metoden for att bestimma en sadan toleransniva
anges utforligt i den ram for riskhantering som avses i led a. Kriterierna for att faststalla
toleransnivan bor omfatta alla komponenter som kan leda till en férandring av vardet
som tas av valutans kanslighet och eventuellt sarskilda karaktar.

| den ram for riskhantering som avses i led a ingar en grans for den hégsta forlust som
det anses acceptabelt att institutet lider, pa grund av valet att bevara de positioner for
vilka man soker tillstandet i artikel 352.2 i férordning (EU) nr 575/2013.

Ramen for riskhantering i led a ar kopplad till institutets ram for riskaptit samt
institutets 6vergripande riskhantering och alla relevanta dokument som har godkants
av institutets verkstallande ledning eller styrelse.

| ramen for riskhantering som avses i led a finns det en uttrycklig varning for att den
Oppna position som innehas for kurssakring av kvoten leder till forluster sa snart som
den relevanta valutan deprecierar, och att en kurssakring av kvoten leder till en 6kning
av kapitalbasens volatilitet pa grund av férandringar i den relevanta valutakursen.

Ramen for riskhantering i led a och dokumentationen som beskriver den har godkénts
av institutets styrelse.
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(h) I ramen for riskhantering som avses i led a specificeras en strategi for att uppna malet

i led b, som innefattar minst foljande:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Den beskriver definitionen av granserna mellan positioner som institutet
definierar som strukturella och som tas i syfte att kurssakra kvoten och dem
som inte tas, och kraver att sddana granser anvands av institutet nar en ny
position tas i den relevanta valutan.

Den anger de positioner som institutet avser att 6ppna eller avsluta i syfte att
uppfylla det mal som avses i led b.

Den kraver dokumenterade beldgg for bada av féljande:

Att 6ppnandet och avslutandet av dessa positioner inte leder till nagon
oférenlighet med institutets Overgripande riskhantering eller med den
riskhantering som en enhet som omfattas av konsolideringen kan tillampa
pa individuell niva.

Att 6ppnandet och avslutandet av dessa positioner ar forenligt med den
ram for riskhantering som en enhet som omfattas av konsolideringen kan
forfoga over nar den tillampar bestammelsen i artikel 352.2 i férordning
(EU) nr 575/2013 for att kurssakra kvoter pa en annan konsolideringsniva.

| tillampliga fall beskriver den hur positioner som har tagits i det enda syftet att
kurssakra kvoten i enlighet med punkterna 26 och 27 hanteras for att uppfylla
det mal som avses i led b.

(i) Strateginiled g har en tidshorisont pa minst sex manader.

(j) ! dokumentationen som beskriver ramen for riskhantering i led a ingar allt av féljande:

(i)

(ii)

(iii)

Det beskriver de data och kapitaluppgifter som anvands for att berakna de
kvantitativa atgarderna i led b och den maximala dppna nettopositionen i
punkt 31.

Nar institutet tog vissa positioner i det enda syftet att kurssdkra kvoten i
enlighet med punkterna 25 och 26 ingar det beldgg att dessa positioner endast
togs i detta syfte.

Den beskriver de forenklingar som gors for att berdkna den maximala 6ppna
nettopositionen och analysen av effekten av sadana férenklingar pa det varde
som tas av denna maximala Oppna nettoposition i enlighet med punkt 31,
genom att tillhandahalla minst en gapanalys som visar att de utférda
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forenklingarna inte leder till en Overskattning av den maximala 6ppna
nettopositionen.

8. Storlek pa den position som ska
uteslutas

30. Storleken pa den position som ska uteslutas i enlighet med artikel 352.2 i férordning (EU)
nr 575/2013 bor bestammas med hjilp av foljande forfarande:

(a) Forst berdaknas den maximala 6ppna nettopositionen i den relevanta valutan, i enlighet
med punkt 31.

(b) Sedan jamfors storleken pa den strukturella position som institutet har tagit for
kurssakring av kvoten och, beroende p& storleken pa denna position, foljt av
tilldmpning av antingen punkt 33 eller punkt 34.

31. Institutet bor berdakna den maximala 6ppna nettopositionen med hjalp av féljande formler:

(a) Nar institutet avser att kurssdkra karnprimarkapitalkvoten (CET1), med hjilp av
féljande formel:

RWANOFXFC(L()l *FXpc) — RWANOFXFC(FXFC)
0,01 FXpc
RWANOFch(FXFC)

MaxOPFC = CET1-

dar

FC = den strukturella positionens valuta,

MaxO Pr. = den maximala 6ppna nettopositionen uttryckt i den utlandska valutan FC,
CET1 = institutets kdarnprimarkapital uttryckt i rapporteringsvalutan,

F Xpc =avistakursen mellan rapporteringsvalutan och den utlandska valutan FC av den
strukturella positionen,

RWANorxp.(:) = det totala riskvdgda exponeringsbeloppet uttryckt i
rapporteringsvalutan berdknat i enlighet med artikel 92.3 i f6érordning (EU)

10
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nr 575/2013, exklusive kapitalbaskraven for valutarisk for alla positioner som ar i den
utlandska valutan FC,

nar institutet avser att kurssakra primarkapitalrelationen, med hjalp av féljande formel:

RW Anorxpc (1,01 " FXpc) — RWAyorxpc (FXpc)
0,01 FXpg
RWANOFXF(;(FXFC)

MaxOPFC = T1 * - ATlFC

dar

FC = den strukturella positionens valuta,

MaxO Pg. = den maximala 6ppna nettopositionen uttryckt i den utlandska valutan,
T1 = institutets primarkapital uttryckt i rapporteringsvalutan,

F Xpc = avistakursen mellan rapporteringsvalutan och den utldndska valutan FC,

RWApNorxs(-) = det totala riskvdgda exponeringsbeloppet uttryckt i
rapporteringsvalutan berdknat i enlighet med artikel92.3 i foérordning (EU)
nr 575/2013, exklusive kapitalbaskraven for valutarisk for alla positioner som ar i den
utlandska valutan FC,

AT 1p = vdardet som berdknas med hjalp av foljande formel:

ATL.. = Var (1,01 FXpc) = Var, (FXpc)
Fe = 0,01 ' FXFC

dar

Var, = portféljens vdrde uttryckt i rapporteringsvalutan bestdende av alla
ytterligare primarinstrument som institutet har utfardat,

nar institutet avser att kurssdkra den totala kapitalrelationen, med hjalp av foljande
formel:

RWANOFXFC(LOl *FXpc) — RWANOFXFC(FXFC)
0,01 FXpc
RWANOFch(FXFC)

MaxOPg; = OF x — AT1pe — T2pc
dar
OF = institutets kapitalbas uttryckt i rapporteringsvalutan,

11
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MaxO Pgc = den maximala 6ppna nettopositionen uttryckt i den utlandska valutan,

RWANorx,.(-) = det totala riskvdgda exponeringsbeloppet uttryckt i
rapporteringsvalutan berdknat i enlighet med artikel92.3 i foérordning (EU)
nr 575/2013, exklusive kapitalbaskraven for valutarisk for alla positioner som ar i den
utlandska valutan FC av den strukturella positionen,

FXpc = avistakursen mellan rapporteringsvalutan och den utldndska valutan FC av den
strukturella positionen,

AT 1g. = vardet som berdknas med hjalp av féljande formel:

AT1.. = Var1(1,01: FXpe) = Var1(FXpc)
Fc 0,01 'FXFC

dar

V41 = portfoljens varde uttryckt i rapporteringsvalutan bestdende av alla
ytterligare primarkapitalinstrument som institutet har utfardat,

T2gc = vardet som berdknas med hjdlp av féljande formel:

——_— V(1,01 FXpe) — Vi (FXEe)
Fe 0,01 'FXFC

dar

Vo = portfoljens varde uttryckt i rapporteringsvalutan bestdende av alla
supplementarkapitalinstrument som institutet har utfardat.

32. Institut kan tillampa férenklingar nar de berdknar den maximala 6ppna nettopositionen i
enlighet med punkt 31 endast om de uppfyller bada villkoren nedan:

(@) De kan visa effekten av sadana forenklingar pa vardet av den maximala 6ppna
nettopositionen.

(b) Effekten av férenklingarnailed a representerar inte en 6verskattning av den maximala
Oppna nettopositionen.

33. Nar storleken pa den position som institutet har tagit for kurssakring av kvoten ar lagre &n den
maximala O6ppna nettopositionen bor hela den strukturella positionen undantas fran
berakningen av den 6ppna nettopositionen.

34. Nar storleken pa den position som institutet har tagit for kurssakring av kvoten éverskrider den
maximala Oppna nettopositionen bor bara den del av denna strukturella position som

12




RIKTLINJER OM STRUKTURELL VALUTAVAXLING

35.

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

motsvarar storleken pa den maximala 6ppna nettopositionen uteslutas fran berdkningen av
den 6ppna nettopositionen.

Positioner som motsvarar icke-monetara poster som halls till anskaffningskostnad, poster som
har avrdknats fran institutets kapitalbas och poster som kan leda till vinster eller férluster som
inte inverkar pa karnprimarkapitalet bor inte beaktas for tillampningen av punkt 33 och
punkt 34 och bor uteslutas fran berakningen av den 6ppna nettopositionen utéver den position
som har undantagits i enlighet med dessa punkter.

9. Lopande 6vervakning av tillstandet

36.

37.

Instituten bor berakna den maximala 6ppna nettopositionen minst varje manad. Behoriga
myndigheter kan ndr som helst krava att instituten berdknar den maximala 6ppna
nettopositionen och kansligheten.

For var och en av de valutor for vilka den behdriga myndigheten har tillatit att instituten
undantar vissa positioner fran den motsvarande 6ppna nettopositionen, bor instituten varje
manad berdkna foljande uppgifter och varje kvartal rapportera dessa till den behériga
myndigheten:

(a) Den Oppna nettopositionen i valutan fore alla tillstand.
(b) Den 6ppna nettoposition som harror fran positioner i valutan som inte ar strukturella.

(c) Storleken pa den 6ppna nettoposition som ar strukturell och som har tagits for
kurssakring av kvoten.

(d) Den maximala 6ppna nettopositionen (Max0) berdknad i enlighet med punkt 31.

(e) Foéljande bada kansligheter:

(i) kanslighet, = >=2—Max0Prc

RWANoFxpe
dar

S_OP = storleken pa den 6ppna nettopositionen i den utlandska valutan som ar
strukturell och som institutet har tagit for kurssdkring av kvoten, exklusive
positioner som motsvarar nagon av foljande poster:
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(f)

(8)

(h)
(i)

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

— Poster som har avrdknats fran institutets kapitalbas.
— Icke-monetéra poster som halls till anskaffningskostnad.

— Poster som kan leda till vinster eller forluster som inte inverkar pa
kdrnprimarkapitalet i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013.

MaxOPgr., = den maximala 6ppna nettopositionen berdknad i enlighet med
punkt 31.

FC = den strukturella positionens valuta.

RW Anorx,. = det totala riskvdgda exponeringsbeloppet berdknat i enlighet med
artikel 92.3 i férordning (EU) nr 575/2013, exklusive kapitalbaskraven for valutarisk
for alla positioner som ar i den utlandska valutan FC.

(ii) Kapitalrelationens kanslighet vad géller forandringar av valutakursen enligt
institutets berdkningar.

En kvalitativ bedomning som anger skalen till alla férandringar av beloppet av den
Oppna nettopositionen i led c och de varden som tas av de tva kdnsligheternai led e.

Avistakursen mellan rapporteringsvalutan och den utldndska valutan FC pa
referensdatumet.

Alla planerade férandringar i samband med begaran till den behériga myndigheten.

Procentandelen av sammanlagda riskvagda kreditbelopp i den utlandska valutan till
institutets sammanlagda riskvagda belopp.
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