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Finansinspektionens direktions beslut om tillampning av
makrotillsynsverktyg

Finansinspektionens direktion beslutade pa sitt sammantrade den 26 juni
2025 att halla det kontracykliska buffertkravet enligt 10 kap. 4 § i kreditinsti-
tutslagen (610/2014) oférandrat pa 0,0 % och att lata den maximala bela-
ningsgraden enligt 15 kap. 11 § i kreditinstitutslagen och 14 § i lagen om re-
gistrering av vissa kreditgivare och kreditformedlare ligga kvar pa grundni-
van 90 %. Den maximala beldningsgraden for lan for kop av forsta bostad
ligger ocksa kvar pa grundnivan 95 %.

Det kontracykliska buffertkravet ligger kvar pa 0,0 %

Den globala ekonomiska tillvaxten tog fart 2024, men USA:s férandrade han-
delspolitik riskerar att bromsa upp tillvaxten betydligt. | borjan av april avi-
serade den amerikanska administrationen hoga tullar pa nastan all ameri-
kansk import, men skot visserligen senare fram inforandet av en del av tul-
larna med tre manader for andra lander utom Kina. Efter meddelandet om
tullarna foll aktiemarknaden kraftigt runt om i varlden. Relationerna mellan
USA och Kina stalldes pa sin spets da Kina aviserade mottullar.

Den globala ekonomiska tillvaxten vantas sakta in under aren framéver, da
tillvaxten i framfor allt USA men ocksa i andra viktiga ekonomiska regioner
blir lidande av handelskriget. Handelskriget och osakerheten kring den glo-
bala ekonomiska utvecklingen forsvagar ytterligare det redan svaga kon-
junkturlaget i euroomradet. En mer omfattande oro 6ver den amerikanska
utrikes- och sakerhetspolitikens riktning och foréandrade installning till de
allierade 6kar osakerheten i den globala ekonomin. De alltjamt forhojda
geopolitiska spanningarna och krigen i Ukraina och Mellandstern utgor li-
kasa ett hot mot den globala ekonomiska utvecklingen.

Den langvariga nedgdngen i Finlands BNP stannade upp under 2024 och for-
byttes i [dangsam tillvéxt under sista kvartalet 2024. Det utdragna svaga kon-
junkturlaget tynger alltjamt arbetsmarknaden. Den ekonomiska tillvaxten ar
fortsatt svagi ar, vilket begransar 6kningen av arbetskraftsefterfragan.
Sysselsattningen borjar sakta stiga i takt med att konjunkturlaget forbattras.
Minskningen av arbetslosheten gar dock langsamt. Finlands Banks prognos i
juni ger dock en nagot samre bild av konjunkturutvecklingen i Finland i ar
och nésta ar an tidigare prognoser. Finlands ekonomi férutspas aterhamta
sig langsamt fran recessionen. Finlands BNP vantas vdxa med 0,5 % under
2025, 1,5 % under 2026 och 1,6 % under 2027. Prognosen praglas av nedat-
risker for tillvaxten och inflationen. Det rader stor osdkerhet kring varldsla-
get, den globala ekonomiska omvarlden och konsekvenserna for Finland.
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Den finansiella konjunkturen ar fortsatt svag och utvecklingen av de viktig-
aste underliggande riskmatten for det kontracykliska buffertkraven signale-
rar ingen tydlig vandning. Vardet av det priméra riskmattet, dvs. trendavvi-
kelsen avseende den privata sektorns kreditstock och BNP, sjonk under
forsta kvartalet 2025 fran foregaende kvartal och var alltjamt tydligt negativt
(-16,9 procentenheter). Vardet av trendavvikelsen berdknat enligt det snava
kreditriskmattet var ocksa fortsatt negativt (-11,8 procentenheter).

Inte heller de kompletterande riskmatten tyder pa en betydlig 6kning av de
konjunkturrelaterade stabilitetshoten relaterade till den totala utlaningen.
Utlaningsutvecklingen har varit ddmpad. Volymen av saval hushallens som
foretagens utestaende lan har krympt och fortsatte att minska i februari
2025. Volymen av utestaende bostadsbolagslan har fortsatt att 6ka stadigt.
De reala bostadspriserna sjonk under sista kvartalet 2024 matt med tre ars
glidande medelvarde. Genomsnittsrantorna pa nya bostadslan och foretags-
lan har fortsatt att sjunka och underskottet i bytesbalansen 6kade under
sista kvartalet 2024.

Den maximala belaningsgraden ligger kvar pa grundnivan

Utsikterna for bostadsmarknaden praglas ocksa alltjamt av osakerhet. Bo-
stadshandeln tog fart under sista halvaret 2024 och i januari-maj 2025, men
bostadspriserna har fortfarande sjunkit ndgot och bostadsbyggandet ar
alltjamt obetydligt. Sarbarheterna med hushallens skuldsattning har mins-
kat i nagon man da hushallen varit aterhallsamma med att ta nya lan och
skulderna har minskat i forhallande till inkomsterna. Handelskriget och de
geopolitiska spanningarna i ekonomin och sakerhetsmiljon bidrar sannolikt
till att konsumenternas svaga fortroende for ekonomin haller i sig, vilket
ocksa kan halla tillbaka en dterhamtning av l[dntagningen.

| januari-maj 2025 var handeln med gamla bostader livligare an under de tva
foregaende aren men alltjamt mindre dn under motsvarande period under
2015-2019 i genomsnitt. Inverkan av dndringarna i 6verlatelsebeskattningen
pa framfor allt handeln med forstabostader forsvarar jamforelsen mellan
olika tidsperioder fran och med slutet av 2023. Uppgifterna om att andra nya
bostadslan an lan for forsta bostad hade 6kat under 2024 och bérjan av
2025 stoder dock bedémningen att konjunkturen pa bostadsmarknaden har
starkts. Volymen av utestaende bostadslan har dock krympt ytterligare fran
aret forut. Handeln med nya bostader ar alltjamt mycket liten och antalet
nya fardigstallda och pabdrjade bostader ar hogst obetydligt.

Bostadsmarknaden vantas aterhamta sig stegvis och mattfullt i takt med att
de lagre rantorna underlattar skuldaterbetalningen och den ekonomiska
tillvaxten och konsumenternas fortroende for ekonomin starks. Den forand-
rade amerikanska handelspolitiken i forening med de geopolitiska span-
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ningarna har dock okat osdakerheten och riskerna i den globala och fin-
landska ekonomin och darigenom fatt nedatriskerna att stiga ocksa pa ar-
betsmarknaden i Finland. Arbetslosheten och det arbetsloshetshot som kon-
sumenterna upplever har 6kat i Finland under det senaste aret. Dessa fak-
torer kan fortfarande halla tillbaka en aterhamtning av bostadshandeln och
l[dntagningen, fastédn avmattningen i inflationen och de sjunkande réntorna
redan har underlattat skuldaterbetalningen for hushallen. Konsumenterna
har ansett att tidpunkten alltjamt ar ogynnsam for lantagning och deras av-
sikter att kopa bostad har fortfarande varit mindre dn i genomsnitt pa lang
sikt.

De finansiella stabilitetsrisker som hdanger samman med bostadsutlaningen
vantas alltjamt vara under kontroll. Sarbarheterna lindras av hushallens
minskade skuldsattning, som berdknas vara lagre under aren framéver an
fore rantehdjningarna, da skuldsattningen var som hogst. Riskerna skulle
kunna véxa sig storre an vantat om konjunkturnedgangen pa bostadsmark-
naden blir utdragen och darmed ytterligare fordjupas. Riskerna skulle ocksa
kunna 6ka om efterfragan pa bostader dterhamtar sig mycket snabbt jam-
fort med bostadsproduktionen, som kommer i gang langsammare. En nega-
tivare utveckling an vantat skulle kunna 6ka realiseringen av risker pa kort
sikt, medan en klart storre efterfragedkning an vantat skulle héja riskerna
och sarbarheterna pa langre sikt.

Det syns inga tecken pa en exceptionell 6kning av de finansiella stabilitets-
riskerna relaterade till bostadsutlaningen. Analyserna har inte visat pa sad-
ana omedelbara faktorer som aventyrar den finansiella stabiliteten och for-
utsatter en sankning av den maximala belaningsgraden som skulle hanga
samman med i) en 6kning av de utestdende bostadslanen eller hushallsskul-
den, ii) en risk for overhettning av bostadsmarknaden eller iii) annan makro-
ekonomisk utveckling eller betydande hot som skulle kunna fa negativa
konsekvenser for bolane- och bostadsmarknaden. Det foreligger for narva-
rande inga grunder fér en sdnkning av den maximala belaningsgraden fran
den lagstadgade grundnivan. Finansinspektionen bevakar riskerna med bo-
stadsutlaningen och skuldsattningen och sarbarheterna pa langre sikt samt
omvarldsforandringar, som paverkar dem.
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