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Johdanto
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1.8.

Nama ohjeet on muotoiltu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1094/2010 16 artiklan mukaisesti, annettu 24 paivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen perustamisesta (jaljempéna "EIOPA-asetus")®.

Ohjeet liittyvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY,
annettu 25 padivana marraskuuta 2009, 93-95 artikloihin vakuutus- ja
jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (jaljempana
"Solvenssi II"),? sekd taytantddnpanotoimenpiteiden 69-73, 76, 77, 79 ja 82
artikloihin?.

Nama ohjeet on suunnattu Solvenssi II:n alaisuudessa toimiville
valvontaviranomaisille.

Ndiden ohjeiden tarkoitus on tarjota opastusta siihen, kuinka omien
varakohteiden luetteloita ja luokittelua maarittelevid ominaisuuksia pitaisi
soveltaa kullakin tasolla. Ohjeet kuvailevat myds toimenpiteita, jotka liittyvat
omien varojen luokitteluun mukaan lukien aiemmat valvontaviranomaisten
hyvaksymat kohteet, jotka eivat ole omien varojen luetteloissa.

Yrityksilla on eri paaomakohteita rahoitusselvityksissaan. Useimmat niista
vastaavat maariteltyja luetteloita perinteisistéa omien varojen kohteista
taytantédnpanotoimenpiteissa, eivatka tarvitse valvontaviranomaisen
hyvaksyntaa. Jotkut, mukaan lukien kertyneet voittovarat, otetaan huomioon
tasmaytyserassa, joka on yksittdinen omien varojen kohde. Muut kohteet, jotka
eivat ole luetteloissa, on hyvaksytettdva perus- tai lisdakohteina omissa
varoissa. Kaikki kohteet pitdisi arvioida luokittelun maarityksia vertaillen, jotta
voidaan paattda kohdellaanko niita saatavilla olevina omina varoina, seka
niiden oikean tason maarittamiseksi.

Omien varojen kohteita koskevien sopimusjarjestelyn ehtojen pitaisi mukautua
myds sisalléon eika ainoastaan muodon kanssa, joka on maaritelty Solvenssi
IT:ssa, seka olla selkeat ja yksiselitteiset.

Maksetun osakepdadoman, mukaan lukien siihen liittyva ylikurssirahasto seka
maksettu alkupadoma, jasenten kontribuutiot tai vastaavat peruskohteet
omissa varoissa keskindista tai keskinadisen tapaista yritysta varten, pitaisi
muodostaa korkealaatuisimmat omat varat, joiden voidaan luottaa kuittaavan
tappiot toiminnan jatkuvuuden periaatteella. Kyseisten omien varojen laatua ei
saisi vahatella.

Ylikurssirahaston tulkinta pitdisi perustua taloudelliseen sisaltéon, silla
kansallisessa lainsaadanndssa saatetaan kayttaa erilaista terminologiaa.
Ylikurssirahasto pitaisi siksi tulkita erilliseksi tiliksi tai varannoksi, jonne
ylikurssit, eli saadun arvon ja osakkeen liikkeellelaskun viitearvon tai saadun
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

lilkkeellelaskuarvon ja osakepadaomassa tunnustetun arvon valinen summa,
siirretaan kansallisen lainsdadanndén mukaisesti.

Ohjeet selventavat, etta jotta yritykset voisivat aina sailyttéaa tayden
joustavuuden uusien omien varojen kohteiden keraamisessa, maksettujen
etuoikeudeltaan huonompien jasenten keskindisten rahastojen, maksettujen
etuosakkeiden - mukaan Ilukien asiaan liittyva vylikurssirahasto - seka
maksettujen  etuoikeudeltaan huonompien  velkojen, ei pitaisi -
sopimusjarjestelyjensa puolesta - estaa tai hidastaa uusien omien varojen
keraamista.

Omien varojen kohteilla pitdisi olla riittavasti maturiteettia, riippuen tasosta
mille ne luokitellaan. Ohjeet opastavat, etta tata vaatimusta ei pitaisi vahatella
milldan osto-optiolla ennen viittd vuotta patien kaikentasoisiin kohteisiin niin
kuin Solvenssi II:n 94 artiklassa on maaritelty, riippumatta siita liittyvatkd ne
muutoksiin, jotka ovat yrityksesta riippuvia tai riippumattomia. Vaikka minka
tahansa omien varojen kohteen ostaminen takaisin on mahdollista yritykselle
ensimmaisena takaisinlunastuspaivana tai sen jalkeen, yrityksen ei pitadisi antaa
mitenkdan ymmartaa liikkeeseenlaskun hetkelld ettéd kohde ostetaan takaisin,
lunastetaan tai perutaan ennen kohteen sopimuksenmukaista eraantymisaikaa.
Koska takaisinmaksulla tai -lunastuksella voi olla huomattava vaikutus
yrityksen vakavaraisuuteen Iyhyelld ja hieman pidemmalla aikavalilla,
takaisinmaksun tai -lunastuksen on aina saatava valvontaviranomaisen
hyvaksynta. Tama ei vaikuta sellaisten tapahtumien kasittelyyn, joiden ei
todeta olevan takaisinmaksuja tai -lunastuksia, niin kuin on kuvailtu
taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 2 kohdassa, 73 artiklan 2 kohdassa
ja 77 artiklan 2 kohdassa.

Jotta voidaan valttaa yrityksen vakavaraisuuden heikkeneminen, omien varojen
kohteiden tulee huolehtia siita, etta yritykset kykenevat pitamaan ylla omia
varoja, jos vakavaraisuuspadomavaatimusta (jaljempana "SCR”) ei noudateta,
tai jos takaisinmaksu tai -lunastus johtaisi sellaiseen noudattamattomuuteen.
Ohjeet maarittavat, ettd taman pitdisi olla riippumatonta mistaan
sopimuksellisista vaatimuksista tai huomautuksesta annetusta
uudelleenmaksusta tai lunastuksesta.

Koska jakoja ei voida tehda silloin, kun ne ennestdaan heikentavat yrityksen
vakavaraisuutta, ohjeet maarittavat, ettd ASCM-jarjestelyja pitdisi sallia vain
rajoitetuissa maarin, jolloin osinkojen jaon peruminen ei ole vahateltya eivatka
yrityksen omat varat vahene.

Jarjestelyt, joiden tarkoituksena on pysayttdaa tai vaatia maksuja muista
kohteista, heikentavat tayttd joustavuutta. Ohjeet tekevat selvaksi, etta
osinkojen rajoittimien, ylarajojen tai kohteen jaon tason tai maaran rajoittimien
kayttokohteessa, johon viitataan taytantédnpanotoimenpiteiden 69 artiklan a
kohdan i alakohdassa omien varojen kohteessa - riippumatta tasosta - joka
estdisi maksun tason 1 kohteissa, kayttd on Kkiellettyda, silla se saattaisi
karkottaa wuusia omien varojen tarjoajia ja taten muodostaa esteen
paaomapohjan vahvistamiselle.
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Jotta mika tahansa paaasiallinen tappioiden vaimennusvaikutusmekanismi voi
toimia tarkoituksen mukaisesti, sopimusjarjestelyn ehtojen pitdisi olla selvasti
maariteltyja ja laillisesti varmoja, ja ne pitaisi voida ottaa valittdmasti kayttodn.
Ohjeet selittavat, etta vaikka tuleva uudelleenarvostus yleisesti sallitaan, taman
mekanismin ei pitdisi heikentda tappioiden vaimennusvaikutusta, ja se pitdisi
sallia vain niiden tuottojen perusteella, jotka syntyvat, kun SCR:da taas
noudatetaan.

Vaikka maksettavaksi maaratty, mutta ei viela maksettu, osakepadaoma voidaan
luokitella tason 2 omien varojen peruskohteeksi, olettaen ettd tason 2
vaatimukset tayttyvat, ohjeet ohjeistavat, ettd tama padaoma tulisi laskea
omiksi varoiksi vain rajoitetun ajan. Talla pyritdan valttdmaan pdaaoman
maaraaminen maksettavaksi pelkastaan siina tarkoituksessa, ettd saavutetaan
omien varojen luokituksen vaatimukset ilman aikomusta, etta kohde tulisi
maksetuksi maaraajassa.

Nama ohjeet tarjoavat myds opastusta tapauksissa, joissa SCR:aa ei
noudateta. SCR:aa ei noudateta, kun omien varojen arvo, jota voidaan kayttaa
kattamaan SCR, on vahemman kuin SCR:n maara. Tata ei pida sekoittaa
merkittavaan SCR:n noudattamatta jattamiseen, kuten
taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 8 kohdassa on maaritelty, erityisesti
paaasiallisten  tappioiden  vaimennusvaikutusmekanismien tarkoituksiin.
Vahimmaispadaomavaatimuksen (jaljempana "MCR”) noudattamatta jattaminen
syntyy, kun omien varojen arvo, jota voidaan kayttdad kattamaan MCR, on
vahemman kuin MCR:n maara.

Seuraava maaritelma on kehitetty naita ohjeita varten:

"Ei-listattu kohde" tarkoittaa omien varojen kohdetta, jota ei ole
sisdllytetty luetteloihin taytantédnpanotoimenpiteiden 69, 72 ja 76
artikloissa.

Termeilld on johdannossa esitellyissa saaddksissa maaritelty tarkoitus, mikali
termia ei ole erikseen maaritelty naissa ohjeissa.

Nama ohjeet tulevat voimaan 1. huhtikuuta 2015.

Kappale 1: Tason 1 kohteet

Ohje 1 - Tason 1 maksettu osakepddoma ja etuosakkeet

1.20.

Taytantdédnpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan i alakohdassa esiteltyja
tarkoituksia varten yritysten pitdisi tunnistaa maksetut osakepaaomat
seuraavien ominaisuuksien perusteella:

(a) yritys laskee osakkeet suoraan liikkeelle osakkeenhaltijoidensa aiemmalla
hyvaksynnalla tai, jos kansallinen laki niin sallii, sen hallinto-, johto- tai
valvontaelimen (jaljempana "AMSB”) hyvaksynnalla;

(b) osakkeet oikeuttavat omistajan yrityksen jaljellejaaviin  varoihin
likvidaatiomenettelyn tapauksissa, vaateen ollessa suhteellinen liikkeelle
laskettuihin kohteisiin, eika se ole kiintea eika rajattu.
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1.21. Kun yritykselld on useamman kuin yhden kategorian osakkeita, sen pitaisi:

(a) taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan a alakohdan i
alakohdan ja 3 kohdan a alakohdan mukaisesti tunnistaa erot
kategorioiden valilla, joiden avulla kategoriat voidaan asettaa toistensa
edelle tai luoda jollekin kategorialle etuoikeus osinkoihin, ja kasitella
mahdollisena tason 1 osakepadomana vain kategoriaa, joka sijoittuu
kaikkien muiden vaateiden jalkeen ja milla ei ole etuoikeuksia;

(b) kasitella niita osakekategorioita, jotka menevat useimpien
alakategorioiden edelle tai niitd, joilla on etuoikeutettuja piirteitd, jotka
estavat niiden luokittelun tason 1 osakepaaomana kohdan (a) mukaisesti,
mahdollisesti kuuluvina etuosakkeisiin, ja luokitella sellaiset kohteet niille
kuuluvalle tasolle niiden ominaisuuksien perusteella.

Ohje 2 - Tasmaytysera

1.22. Taytantdédnpanotoimenpiteiden 70 artiklan 1 kohdan a alakohdassa esiteltyja
tarkoituksia varten yritysten pitdisi sisallyttda niin suorassa kuin epdsuorassa
omistuksessa olevat omat osakkeet.

1.23. Taytantdédnpanotoimenpiteiden 70 artiklan 1 kohdan b alakohdassa esiteltyja
tarkoituksia varten:

(a) yritysten pitdisi pitéad osinkoa tai osingonjakoa odotettavissa olevana
viimeistaan, kun AMSB tai muu kaytanndssa yritysta johtava taho on
julistanut tai hyvaksynyt sen, riippumatta vuosittaisen yleiskokouksen
hyvaksynnan tarpeesta.

(b) kun osakasyritys on osallisena myds toisessa yrityksessa, jolla on
odotettavissa oleva osingon jako, osakasyrityksen ei pitdisi tehda
vahennyksia tdasmaytyseraansa Kkyseistd odotettavissa olevaa osinkoa
varten;

(c) yritysten tulisi huomata, ettd huomioon otettavien, odotettavissa olevien
kulujen maara on:

(i) niiden ennakoitavissa olevien verojen maara, joita ei ole viela
tunnistettu velaksi Solvenssi I1:n taseessa;

(i) minka tahansa asiaan kuuluvan raportointijakson aikana nousevien
pakotteiden ja olosuhteiden maara, jotka todennakdisesti pienentavat
yrityksen tuottoja, ja joihin valvova viranomainen ei ole tyytyvainen,
koska niitd ei ole asianmukaisesti otettu huomioon varojen ja
velkojen arvioinnissa taytantédnpanotoimenpiteiden mukaisesti.

Ohje 3 - Tason 1 ominaisuudet, jotka maarittavat
taytantoonpanotoimenpiteiden artiklassa 69(a)(i), (ii) ja (iv) mainittujen
kohteiden luokittelun

1.24. Kun kyseessa on kohde, johon on viitattu taytantéénpanotoimenpiteiden 69
artiklan a kohdan i, ii ja iv alakohdissa, yritysten pitdisi ottaa huomioon
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ominaisuudet, jotka voivat aiheuttaa maksukyvyttémyyden tai kiihdyttaa
yrityksen muuttumista maksukyvyttdmaksi sisaltaen:

(a) omien varojen kohteen haltija on asemassa, jossa han voi hakea liikkeelle
laskijan selvitystilaan asettamista, jos jakoja ei tehda;

(b) kohdetta pidetaan velkana, jossa paatelma, etta yrityksen velat ylittavat
sen varat, muodostaa maksukyvyttémyystestin soveltuvien kansallisten
lakien mukaisesti;

(c) omien varojen kohteen  haltija saattaa, jaon perumisen tai
tekemattémyyden seurauksena, vaatia sijoitetun summan maksamista
kokonaisuudessaan tai osittain, tai vaatia rangaistuksia tai muita
kompensaatioita, jotka voivat johtaa omien varojen vahenemiseen.

Ohje 4 - Tason 1 ominaisuudet, jotka maarittavat
taytantoonpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan i ja ii alakohdissa
mainittujen kohteiden luokittelun

1.25. Kun kyseessa on taytantéonpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan i ja ii
alakohdissa mainittu kohde, jotta taytantdédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 3
kohdassa esitellyt ominaisuudet (taysi joustavuus) voidaan esitelld, yritysten
pitaisi:

(a) kasitella jaettavia kohteita kertyneista voittovaroista koostuvina, mukaan
lukien jakoa edeltdavén vuoden tuotot seka kansallisen lain mukaiset tai
yrityksen saaddsten maarittelemat jaettavat varaukset, vahennettyna
kyseisen talousvuoden valiaikaiset nettotappiot kertyneista voittovaroista;

(b) maaritelld jaettavien kohteiden maara yrityksen henkilékohtaisten tilien
perusteella eika konsernin tilien perusteella;

(c) ottaa jaettavien kohteiden maarittelyssa huomioon mahdolliset kansallisen
lain asettamat rajoitukset liittyen konsernin tileihin;

(d) varmistaa, ettd omien varojen kohteita koskevat sopimusjarjestelyjen
ehdot tai muut omien varojen kohteet, eivat rajoita tai aseta ylarajaa
taytantédnpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan i alakohdassa
viitattujen kohteiden jaon tasoon tai maaraan, mukaan lukien ylarajan
asettaminen tai jaon rajoitus nollaan;

(e) varmistaa, ettd omien varojen kohdetta koskevat sopimusjarjestelyjen
ehdot eivat vaadi jaon suorittamista mikali jako suoritetaan mille tahansa
toiselle yrityksen omien varojen kohteelle.

1.26. Yrityksen  pitdisi tunnistaa jaon  peruuttamisen lailliset  perusteet
taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kodan | alakohdan i alakohdan
mukaan, ennen kuin kohde luokitellaan kuuluvaksi tasoon 1.
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Ohje 5 - Tason 1 ominaisuudet, jotka maarittavat
taytantoonpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan iii, v ja b alakohdissa
mainittujen kohteiden luokittelun

1.27. Kun kyseessa on kohde johon on viitattu taytantéénpanotoimenpiteiden 69
artiklan a kohdan iii, v ja b alakohdissa, yritysten pitdisi ottaa huomioon
ominaisuudet, jotka voivat aiheuttaa maksukyvyttomyyden tai kiihdyttaa
yrityksen muuttumista maksukyvyttémaksi sisaltaen:

(a) omien varojen kohteen haltija on asemassa, jossa han voi hakea liikkeelle
laskijan selvitystilaan asettamista, jos jakoja ei tehda;

(b) kohdetta pidetaan velkana, jossa paatelma, ettd yrityksen velat ylittavat
sen varat, muodostaa maksukyvyttémyystestin soveltuvien kansallisten
lakien mukaisesti;

(c) sopimusjarjestelyjen ehdot, jotka koskevat omien varojen kohteita,
erittelevat olosuhteet tai tilanteet, joiden sattuessa maksukyvyttémyys- tai
muiden vastaavien toimenpiteiden aloitus on pakollista, mika asettaisi
ennakkoluuloja yrityksen tai sen liiketoiminnan jatkumisesta;

(d) omien varojen kohteen takuun haltija saattaa, jaon perumisen tuloksena,
vaatia sijoitetun summan maksamista kokonaisuudessaan tai osittain, tai
vaatia rangaistuksia tai muita kompensaatioita, jotka voivat johtaa omien
varojen vahenemiseen.

1.28. Taytantdédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan d alakohdan
ominaisuuksien esittamista varten (tappioiden vaimennusvaikutus, kun
padaomavaatimuksia ei ole noudatettu ja padaomanpohjan vahvistamista ei ole
estetty), yritysten tulisi varmistaa, ettd sopimusjarjestelyjen ehdot, koskien
omien varojen kohteita, tai kaikkien niihin liittyvien sopimusten ehdot:

(a) eivat esta yrityksen liikkeelle laskeman uuden tai kasvaneen omien
varojen kohteen listautumista ylemmalle tai samalle alakategorialle kuin
kyseinen kohde;

(b) eivat vaadi, etta uudet yrityksen keraamat omien varojen kohteet ovat
kyseiseen kohteeseen verrattuna alempana luokituksessa stressitilanteissa
tai muissa olosuhteissa, joissa saatetaan tarvita lisaa omia varoja;

(c) eivat sisdlla ehtoja, jotka estavat jakotapahtumia muihin omien varojen
kohteisiin liittyen;

(d) eivat vaadi, etta kohde muunnetaan automaattisesti kohteeksi, joka
sijoittuu  korkeammalle alakategorioissa stressitilanteissa tai muissa
olosuhteissa, joissa omia varoja saatetaan tarvita, tai rakenteellisten
muutosten seurauksena, mukaan lukien sulautuminen tai yrityshankinta.

1.29. Taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan f alakohdan ii alakohdassa
esiteltyjen ominaisuuksien nayttamiseksi (takaisinmaksu tai lunastus ennen
viitta vuotta), yritysten pitdisi varmistaa, etta kohde ei sisdlla sopimusehtoja,
jotka tarjoavat osto-option ennen viiden vuoden kulumista liikkeelle laskemisen
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1.30.

1.31.

1.32.

ajankohdasta, mukaan lukien osto-optiot, jotka on suunniteltu yrityksesta
rippumattomia, ennakoimattomia muutoksia varten.

Kaikkien oleellisten luokittelua maarittelevien ominaisuuksien tayttymisen ja
aiemman valvovan viranomaisen hyvaksynnan ohjaamana, valvovien
viranomaisten tulisi sallia ennakoimattomiin muutoksiin liittyvat jarjestelyt,
jotka liittyvat yrityksesta riippumattomiin olosuhteisiin ja johtaisivat
toimintoihin tai jarjestelyihin, joita ei tulkita takaisinmaksuksi tai lunastukseksi,
taytantéonpanotoimenpiteiden 71 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Taytantdédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan m alakohdassa esiteltyja
tarkoituksia varten (poikkeuslupa osingonjaon peruuttamiseen), yritysten pitaisi
varmistaa etta:

(a) mika tahansa ACSM-jarjestely sisallytetdan sopimusjarjestelyjen ehtoihin
koskien omien varojen kohdetta vain, kun mekanismi korvaa minka
tahansa jaon kateisella tarjoamalla mahdollisuuden sopia osingonjaon
laskemalla liikkeelle osakepaaomaa;

(b) mika tahansa ACSM-jarjestely saavuttaa saman tappioiden
vaimennusvaikutustason kuin osingonjaon peruuttaminen, eivatkda omat
varat vahene;

(c) kaikki jaot ACSM-jarjestelyn aikana tapahtuvat heti, kun valvova
viranomainen on antanut poikkeusluvan osingonjaon peruuttamiseen
kayttaen liikkeelle laskematonta osakepaaomaa, joka on jo hyvaksytty tai
siihen on annettu lupa kansallisen lain tai yrityksen saaddsten mukaisesti:

(d) mikaan ACSM-jarjestely ei salli yrityksen kayttda omia osakkeitaan, jotka
ovat hallinnassa takaisinmaksun tuloksena;

(e) sopimusjarjestelyjen ehdot, jotka koskevat omien varojen kohdetta:

(i) maarittelevat, ettda mika tahansa ACSM-jarjestely tarvitsee
poikkeusluvan valvovalta viranomaiselta
taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan m alakohdan
mukaisesti aina, kun osingonjaon peruuttamista vaaditaan;

(ii) eivat velvoita yritysta kayttamaan mitaan ACSM-jarjestelya.

Taytantdédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 4 kohdan ominaisuuksien esittamista
varten (tdysi joustavuus osingon jaoissa), yritysten pitdisi varmistaa, etta
sopimusjarjestelyjen ehdot koskien omien varojen kohdetta eivat:

(a) vaadi osinkoa jaettavaksi kyseisesta kohteesta tapauksissa, joissa osinkoa
jaetaan jostakin toisesta omien varojen kohteesta, jonka yritys on
laskenut liikkeelle;

(b) vaadi osingonjaon maksua peruttavaksi tai estettavaksi minkaan yrityksen
toisen omien varojen kohteen kohdalla siina tapauksessa, etta
osingonjakoa ei tehda kyseisen kohteen kohdalla;

(c) vyhdista osingonjaon maksua mihinkdaan toiseen tapahtumaan, jolla on
sama taloudellinen vaikutus kuin kohdissa (a) tai (b).
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1.33. Taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan e alakohdassa, 5
kohdassa, 6 kohdassa ja 8 kohdassa esiteltyja tarkoituksia varten (paaasialliset
tappioiden vaimennusvaikutusmekanismit), yritysten pitdisi varmistaa etta:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

tappioiden vaimennusvaikutusmekanismi, mukaan lukien kynnyspiste, on
selvasti maaritelty omien varojen kohdetta koskevissa sopimusjarjestelyn
ehdoissa, ja on laillisesti pateva;

tappioiden vaimennusvaikutusmekanismi on kaytettavissa kynnyspisteessa
ilman viiveitd ja huolimatta vaatimuksista ilmoittaa kohteen haltijoille;

minka tahansa arvonalennusmekanismin, joka ei salli tulevaa
uudelleenarvostusta, pitaisi varmistaa, etta asetetut summat
tdytantéonpanotoimenpiteiden 71 artiklan 5 kohdan a alakohdan
mukaisesti, eivat ole palautettavissa;

mika tahansa arvonalennusmekanismi, joka sallii nimellismaaran tai
padoman maaran tulevan uudelleenarvostuksen, varmistaa, etta;

(i) uudelleenarvostus sallitaan vasta, kun yritys noudattaa SCR:3a;

(ii) uudelleenarvostusta ei aktivoida Vviittaamalla omien varojen
kohteisiin, jotka on laskettu liikkeelle tai joita on kasvatettu SCR:n
noudattamiseksi;

(iii) uudelleenarvostus tapahtuu vain sellaisten tuottojen perusteella,
jotka vaikuttavat osingonjaon kohteisiin, jotka on tehty SCR:n
uudelleennoudattamisen jalkeen tavalla, joka ei vahenna
taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja
tappioiden vaimennusvaikutuksia;

mika tahansa muunnosmekanismi varmistaa etta:

(i) perusteet, joilla omien varojen kohteeseen liittyva vakuus muuttuu
osakepaaomaksi merkittdvan SCR:n noudattamatta jattamisen
tapauksissa, on eritelty selkeasti vakuutta koskevien
sopimusjarjestelyjen ehdoissa;

(i) muunnosehdot eivat tdysin kompensoi osakeosuuden nimellista
arvoa rajaamattoman muuntokurssin kaytdén sallimalla, mikali
osakkeiden hinnat ovat laskeneet;

(iii) eriteltaessa sitda arvoaluetta, jonka sisalla valineet muuntautuvat,
osakkeiden maksimimaard, jonka vakuuden haltija voi vastaanottaa,
on maaritelty vakuuden liikkeelle laskemisen hetkelld, ja sita
voidaan muuttaa vain heijastamaan osakkeiden jakamisen
vaikutusta, joka tapahtuu kyseisten valineiden liikkeelle laskemisen
jalkeen;

(iv) muunnos johtaa tilanteeseen, jossa tappiot vaimennetaan yrityksen
toiminnan jatkamiseksi, ja muunnoksen tuloksena syntyvat
perustason omien varojen kohteet eivdat estd padaomapohjan
vahvistamista;
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1.34. Tapauksissa, joissa yrityksilla on omien varojen kohteita, joilla on
muunnosmekanismeja, heidan pitdisi varmistaa, ettd tarvittava maara
osakkeita on jo hyvaksytty kansallisen lain tai yrityksen saaddésten mukaisesti,
jotta osakkeet ovat laskettavissa liikkeelle tarvittaessa.

Ohje 6 - Tason 1 ominaisuudet, jotka maarittavat
taytantoonpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan i, ii, iii, v ja b
alakohdissa mainittujen kohteiden luokittelun - valiton saatavuus tappioiden
vaimentamiseksi

1.35. Kun kyseessa on kohde, johon on viitattu taytantédnpanotoimenpiteiden 69
artiklan a kohdan i, ii, iii, v ja b alakohdissa, yritysten pitdisi kasitella kohdetta
valittémasti saatavilla olevaksi tappioiden vaimentamiseksi vain, jos kohde on
maksettu eikd sen tappioiden vaimennuskykyyn liity ehtoja tai riippuvuuksia.

Ohje 7 - Tason 1 ominaisuudet, jotka maarittavat
taytantoonpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan i, ii, iii, v ja b
alakohdissa mainittujen kohteiden luokittelun - takaisinmaksu tai lunastus
yrityksen niin halutessa

1.36. Kun kyseessa on taytantdédnpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan i, ii, iii, v
ja b alakohdissa mainittu kohde, jotta tdaytantdédnpanotoimenpiteiden 71
artiklan 71 1 kohdan h ja i alakohdissa esitellyt ominaisuudet voidaan esitella,
yritysten pitaisi:

(a) varmistaa, etta laki- tai sopimusjarjestelyjen ehdot, jotka koskevat
kohdetta, tai mitkaan asiaan liittyvat jarjestelyt, eivat tarjoa
lunastamiskannustimia niin kuin ohjeessa 19 on esitetty;

(b) olla luomatta liikkeelle laskemisen hetkelld odotuksia siita, ettda kohde
lunastetaan tai peruutetaan, eika myodskaan kyseistéa omien varojen
kohdetta koskevien laki- tai sopimusjarjestelyjen ehtojen pitdisi antaa
aihetta sellaisille odotuksille.

1.37. Yritysten pitaisi kohdella kohdetta takaisinmaksettuna tai lunastettuna kohteen
haltijoille annetun ilmoituksen ajankohdasta eteenpdin, tai jos ilmoitusta ei
vaadita, valvovan viranomaisen hyvaksynnan ajankohdasta eteenpdin, ja
poistaa kohde omista varoista kyseisesta ajankohdasta lahtien.

1.38. Kun kyseessa on taytantdédnpanotoimenpiteiden 69 artiklan a kohdan iii, v ja b
alakohdissa mainittu kohde, jotta taytantéonpanotoimenpiteiden 71 artiklassa 1
kohdan j alakohdassa esitellyt ominaisuudet (takaisinmaksun tai lunastuksen
lykkdaaminen) voidaan esitelld, yritysten pitdisi varmistaa, ettd omien varojen
kohdetta koskevien sopimusjarjestelyjen ehdot sisdltavat varauksen kohteen
takaisinmaksun tai lunastuksen lykkaamiselle missa tahansa vaiheessa -
mukaan lukien, kun ilmoitus takaisinmaksusta tai lunastuksesta on jo annettu -
paitsi poikkeusluvan seurauksena niin kuin ohjeessa 15 on kuvailtu,
tapauksissa, joissa SCR:aa ei noudateta tai takaisinmaksu tai lunastus johtaisi
sen noudattamattomuuteen.

10/22



1.39. Yrityksilla, jotka ovat lykdnneet  takaisinmaksua tai lunastusta
taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan j alakohdan mukaisesti,
yrityksien seuraavien toimenpiteiden pitaisi muodostaa osa
elvytyssuunnitelmaa, johon viitataan Solvenssi II:n 138 artiklassa.

Ohje 8 — Sopimukselliset mahdollisuudet katteen palauttamiseksi ja sopivalle
tasolle tuomiseksi

1.40. Tapauksissa, joissa valvovan viranomaisen hyvaksyntada pyydetaan
takaisinmaksulle tai lunastukselle viidesta kymmeneen vuotta liikkeelle
laskemisajankohdan jalkeen, taytantdédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1
kohdan g alakohdan mukaisesti yritysten pitdisi havainnollistaa, kuinka SCR
ylitettaisiin sopivalla marginaalilla takaisinmaksun tai lunastuksen seurauksena
keskipitkdn padomanhallinnan suunnitelmassa, tai pidemmalla aikavalillg,
aikavalille takaisinmaksun tai lunastuksen ja kymmenen vuotta liikkeelle laskun
jalkeen.

1.41. Katteen sopivuutta arvioitaessa valvovan viranomaisen pitadisi ottaa huomioon:

(a) yrityksen sen hetkinen ja ennustettu vakavaraisuusasema, ottaen
huomioon ehdotettu takaisinmaksu tai lunastus seka mahdolliset muut
ehdotetut takaisinmaksut, lunastukset tai liikkeelle laskut;

(b) yrityksen keskipitkdn ajan pddaoman hallintasuunnitelma ja riski- ja
vakavaraisuusarvio (jaljempana “ORSA");

(c) yrityksen omien varojen ja SCR:n epavakaisuus ottaen huomioon
yrityksen toimialaan sisdltyvien riskien luonteen, suuruuden ja
monimutkaisuuden;

(d) sen, missa laajuudessa yrityksellda on paadasy omien varojen ulkoisiin
lahteisiin, sekd markkinaolosuhteiden vaikutuksen yrityksen kykyyn kerata
omia varoja.

Kappale 2: Tason 2 kohteet

Ohje 9 — Tason 2 lista omien varojen kohteista

1.42. Kun kyseessa on kohde, johon on viitattu taytantédnpanotoimenpiteiden 72
artiklan a kohdan i, ii ja iv alakohdissa, yritysten tulisi varmistaa etta:

(a) ajanjakso siitéa lahtien, kun osakkeenomistajia ja jasenia pyydetaan
maksamaan, siihen, kun kohde tulee maksetuksi, ei ole kolmea kuukautta
pidempi. Tana aikana yritysten pitaisi kasitellda omia varojaan
maksettavaksi maarattyind, mutta ei vield maksettuina, ja luokitella ne
tason 2 omana perusvarallisuutena olettaen, etta kaikki muut oleelliset
kriteerit tayttyvat;

(b) maksettavaksi maarattyjen, mutta ei vield maksettujen kohteiden kohdalla
osakkeenomistaja tai jasen, joka omistaa kohteen, on edelleen velvoitettu
maksamaan jaljellda oleva summa, jos yrityksesta tulee maksukyvytdn tai
se aloittaa selvitysmenettelyt, ja ettd summa on saatavilla tappioiden
vaimentamiseksi.
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Ohje 10 - Tason 2 ominaisuudet luokittelun maarittamiseksi

1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

Kun kyseessa on taytantédnpanotoimenpiteiden 72 artiklan a kohdan i ja ii
alakohdissa mainittu kohde, yrityksen maaritellessa luokittelua
taytantéonpanotoimenpiteiden 73 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti,
kappale 1.24 ohjeessa 3 patee soveltuvin osin.

Kun kyseessa on taytantédnpanotoimenpiteiden 72 artiklan a kohdan iii, iv ja b
alakohdissa mainittu kohde, yrityksen maaritellessa luokittelua
taytantéonpanotoimenpiteiden 73 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti,
kappale 1.27 ohjeessa 5 patee soveltuvin osin.

Taytantédnpanotoimenpiteiden 73 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa esiteltyjen
ominaisuuksien nayttamiseksi (takaisinmaksu tai lunastus ennen viiden vuoden
kulumista), yritysten pitdisi varmistaa, ettd omien varojen kohdetta koskevien
sopimusjarjestelyjen ehtoihin ei sisally sopimusehtoa, joka tarjoaa osto-option
ennen viiden vuoden kulumista liikkeelle laskemisen ajankohdasta, mukaan
lukien osto-optiot, jotka on suunniteltu ennakoimattomiin, yrityksesta
riippumattomiin muutoksiin perustuen.

Kaikkien oleellisten luokittelua maarittelevien ominaisuuksien tayttymisen ja
aiemman valvovan viranomaisen hyvaksynnan ohjaamana, valvovien
viranomaisten pitdisi sallia ennakoimattomiin muutoksiin liittyvat jarjestelyt,
jotka liittyvat yrityksesta riippumattomiin olosuhteisiin, ja johtaisivat
toimintoihin tai jarjestelyihin, joita ei tulkita takaisinmaksuksi tai lunastukseksi,
taytantédnpanotoimenpiteiden 73 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Taytantdédnpanotoimenpiteiden 73 artiklan 1 kohdan e alakohdan
ominaisuuksien esittamista varten (rajoitetut lunastamiskannustimet), yritysten
pitdisi sisallyttda omien varojen kohteita koskeviin sopimusjarjestelyjen
ehtoihin tai niihin liittyviin jarjestelyihin rajoitettuja lunastamiskannustimia niin
kuin ohjeessa 19 esitetaan.

Yritysten pitdisi kohdella tason 2 oman perusvarallisuuden kohdetta
takaisinmaksettuna tai lunastettuna kohteen haltijoille annetun ilmoituksen
ajankohdasta eteenpain, tai jos ilmoitusta ei vaadita, valvovan viranomaisen
hyvaksynnan ajankohdasta eteenpdin, ja poistaa kohde omista varoista
kyseisesta ajankohdasta lahtien.

Yritysten pitdisi varmistaa, ettda omien varojen kohdetta koskevat
sopimusjarjestelyjen ehdot:

(a) taytantédnpanotoimenpiteiden 73 artiklan 1 kohdan f alakohdan
ominaisuuksien  esittelemiseksi (takaisinmaksun  tai lunastuksen
lykkdaminen), sisaltavat varauksen takaisinmaksun tai lunastuksen
lykkaamiseksi missa tahansa vaiheessa - mukaan lukien kun ilmoitus
takaisinmaksusta tai lunastuksesta on jo annettu - tai valineen viimeisena
eraantymispadivana, paitsi poikkeusluvan seurauksena niin kuin ohjeessa
15 on kuvailtu, tapauksissa, joissa SCR:aa ei noudateta tai takaisinmaksu
tai lunastus johtaisi sen noudattamattomuuteen;
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1.50.

(b) taytantédnpanotoimenpiteiden 73 artiklan 1 kohdan g alakohdan
ominaisuuksien esittelemiseksi (osingonmaksun lykkaaminen), sisaltavat
varauksen osingonmaksun lykkaamisesta missa tahansa vaiheessa
tapauksissa, joissa SCR:aa ei noudateta tai osingon jakaminen johtaisi sen

noudattamattomuuteen.
Yrityksilla,  jotka ovat lykdnneet  takaisinmaksua tai lunastusta
taytantéonpanotoimenpiteiden 73 artiklan 1 kohdan f alakohdan mukaisesti,
yrityksien seuraavien toimenpiteiden pitaisi muodostaa osa

elvytyssuunnitelmaa, johon viitataan Solvenssi II:n 138 artiklassa.

Kappale 3: Tason 3 kohteet

Ohje 11 - Tason 3 ominaisuudet luokittelun maarittamiseksi

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

Yrityksen maaritellessa luokitusta taytantédnpanotoimenpiteiden 77 artiklan 1
kohdan b alakohdan mukaisesti, kappale 1.27 ohjeessa 5 patee soveltuvin osin
tason 3 oman perusvarallisuuden kohteisiin.

Taytantdédnpanotoimenpiteiden 77 artiklan 1 kohdan c alakohdassa esiteltyjen
ominaisuuksien nayttamiseksi (takaisinmaksu tai lunastus ennen viiden vuoden
kulumista),  yritysten pitdisi varmistaa, etta kohdetta koskevat
sopimusjarjestelyjen ehdot eivat tarjoa mahdollista osto-optiota ennen aiottua
eraantymispdivaa, mukaan lukien osto-optiot, jotka on suunniteltu yrityksesta
rippumattomia, ennakoimattomia muutoksia varten.

Kaikkien oleellisten luokittelua maarittelevien ominaisuuksien tayttymisen ja
aiemman valvovan viranomaisen hyvaksynnan ohjaamana, valvovien
viranomaisten pitdisi sallia ennakoimattomiin muutoksiin liittyvat jarjestelyt,
jotka liittyvat yrityksesta riippumattomiin olosuhteisiin, ja johtaisivat
toimintoihin tai jarjestelyihin, joita ei tulkita takaisinmaksuksi tai lunastukseksi,
taytantédnpanotoimenpiteiden 77 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Taytantédénpanotoimenpiteiden 77 artiklan 1 kohdan e alakohdan esittdmista
varten (rajoitetut lunastamiskannustimet), yritysten pitdisi sisallyttaa omien
varojen kohteita koskeviin sopimusjarjestelyjen ehtoihin tai niihin liittyviin
jarjestelyihin rajoitettuja lunastamiskannustimia niin kuin ohjeessa 19
esitetaan.

Yritysten pitaisi kohdella tason 3 oman perusvarallisuuden kohdetta
takaisinmaksettuna tai lunastettuna kohteen haltijoille annetun ilmoituksen
ajankohdasta eteenpain, tai jos ilmoitusta ei vaadita, valvovan viranomaisen
hyvaksynnan ajankohdasta eteenpdin, ja poistaa kohde omista varoista
kyseisesta ajankohdasta lahtien.

Kun kyseessa on kohde, johon on viitattu taytantéénpanotoimenpiteiden 76
artiklan a kohdan i, ii ja b alakohdissa, yritysten pitadisi varmistaa omien varojen
kohdetta koskevien sopimusjarjestelyjen ehdot:

(a) taytantédnpanotoimenpiteiden 77 artiklan 1 kohdan f alakohdan
ominaisuuksien esittelemiseksi, sisaltavat varauksen takaisinmaksun tai
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1.57.

lunastuksen lykkaamiseksi missa tahansa vaiheessa - mukaan lukien kun
ilmoitus takaisinmaksusta tai lunastuksesta on jo annettu - tai valineen
viimeisena eraantymispdivand, paitsi poikkeusluvan seurauksena niin kuin
ohjeessa 15 on kuvailtu, tapauksissa joissa SCR:da ei noudateta tai
takaisinmaksu tai lunastus johtaisi sen noudattamattomuuteen.

(b) taytantédnpanotoimenpiteiden 77 artiklan 1 kohdan g alakohdan
ominaisuuksien esittelemiseksi, sisaltavat varauksen osingonmaksun
lykkdaamisesta missa tahansa vaiheessa tapauksissa joissa SCR:&a ei
noudateta tai osingon jakaminen johtaisi sen noudattamattomuuteen.

Yrityksilla, jotka ovat lykdnneet takaisinmaksua tai lunastusta
taytantéonpanotoimenpiteiden 77 artiklan 1 kohdan f alakohdan mukaisesti,
yrityksen seuraavien toimenpiteiden pitaisi muodostaa osa

elvytyssuunnitelmaa, johon viitataan Solvenssi II:n 138 artiklassa.

Kappale 4: Kaikki oman perusvarallisuuden kohteet

Ohje 12 - Takaisinmaksu tai lunastus

1.58.

Taytantdédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan, 73 artiklan ja 77 artiklan
ominaisuuksien esittamista varten, yritysten tulisi kasitelld takaisinmaksua tai
lunastusta tarkoittaen minka tahansa omien varojen kohteen takaisinmaksua,
lunastusta, uudelleenostoa tai takaisinostoa tai mita tahansa muuta jarjestelyag,
jolla on sama taloudellinen vaikutus. Tama sisaltéaa osakkaiden takaisinostot,
tarjousoperaatiot, uudelleenostosuunnitelmat ja paddaoman takaisinmaksun
eraantymisajan paatyttya kuten myds liikkeellelaskijan osto-optiota seuraavat
takaisinmaksut tai lunastukset. Tama ei vaikuta sellaisten tapahtumien
kasittelyyn, joiden ei todeta oleva takaisinmaksuja tai -lunastuksia, niin kuin on
kuvailtu taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 2 kohdassa, 73 artiklan 2
kohdassa ja 77 artiklan 2 kohdassa.

Ohje 13 - Kiinnitykset

1.59.

Taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan o alakohdassa, 73 artiklan
1 kohdan i alakohdassa ja 77 artiklan 1 kohdan h alakohdassa esiteltyja
tarkoituksia varten, yritysten tulisi:

(a) arvioida, onko omien varojen kohde kiinnitetty kiinnityksen taloudellisen
vaikutuksen ja kohteen luonteen perusteella, sisdltd ennen muotoa -
periaatetta noudattaen;

(b) kasitelld kiinnityksia niin, etta ne sisaltavat, mutta eivat rajoitu:
(i) oikeudet kuitata;
(i) rajoitukset;
(iii) maksut tai takuut;

(iv) yrityksen omien varojen osakeosuus;
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1.60.

1.61.

1.62.

(v) transaktion tai toisiinsa liittyvan transaktioryhman vaikutus, joka on
sama kuin milla tahansa kohdista (i)-(iv);

(vi)transaktion tai toisiinsa liittyvan transaktioryhman vaikutus, joka
muutoin vahentaa kohteen kykya tayttaa luokittelun ominaisuudet,
joilla omien varojen kohde luokitellaan;

(c) kasitella kiinnitystda, joka syntyy transaktiosta tai toisiinsa liittyvasta
transaktioryhmasta, joka on verrattavissa omien osakkeiden
osakeosuuteen sisdltaen tapauksen, missa yritys pitdaa hallussaan omat
tason 1, tason 2 tai tason 3 omien varojen kohteensa.

Tapauksissa, missa kiinnitys on yhta suuri kuin omien osakkeiden osakeosuus,
yritysten pitadisi pienentad tasmaytyseraa kiinnitetyn kohteen verran.

Kun maaritelldan toimintatapoja omien varojen kohteelle, joka on kiinnitetty
taytantéonpanotoimenpiteiden 71 artiklan 71 1 kohdan o alakohdan, 73 artiklan
1 kohdan i alakohdan tai 77 artiklan 1 kohdan h alakohdan mukaisesti, mutta
kohde yhdessa kiinnityksen kanssa on alemman tason vaatimusten mukainen,
yritysten pitdisi:

(a) tutkia, onko Kkiinnitetty kohde sisallytetty listaan alemman tason omien
varojen kohteista taytantéonpanotoimenpiteiden 72 ja 76 artikloissa;

(b) luokitella listoihin  sisallytetty kohde asianmukaisten luokitteluun
kaytettavien ominaisuuksien perusteella niin kuin
taytantédnpanotoimenpiteiden 73 ja 77 artikloissa on maaritelty;

(c) pyytaa hyvaksyntaa valvovalta viranomaiselta luokitellakseen kohteita,
jotka eivat ole luetteloissa taytantédnpanotoimenpiteiden 79 artiklan
mukaisesti.

Jos kohde on Kkiinnitetty siind laajuudessa, ettéd se ei enaa tayta luokittelun
maarittelyn vaatimuksia, yritysten ei pitaisi luokitella kohdetta kuuluvaksi omiin
varoihin.

Ohje 14 - Osto-optiot, jotka on tarkoitettu ennakoimattomia muutoksia
varten

1.63.

Yritysten pitdisi kasitella heistd riippumattomia, ennakoimattomia muutoksia,
joihin viitataan kappaleissa 1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 ja 1.53, niin, etta ne
sisaltavat:

(a) muutoksen laissa tai sdaaddksessd, joka on oleellinen yrityksen omien
varojen kohteen kannalta milléa tahansa oikeudenkayttdalueella tai
sellaisen lain tai saadoksen tulkinnan minka tahansa tuomioistuimen tai
viranomaisen toimesta, jolla on valtuudet tehda niin;

(b) muutoksen sovellettavassa verotuskohtelussa, saadantodluokittelussa tai
luokituslaitoksen kohtelussa liittyen kyseessa olevaan omien varojen
kohteeseen.
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Ohje 15 - Poikkeuslupa takaisinmaksun tai lunastuksen lykkdamiseen

1.64. Kun haetaan poikkeuslupaa takaisinmaksun tai lunastuksen Ilykkaamiseksi
taytantéonpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan k alakohdan i alakohdan,
73 artiklan 1 kohdan k alakohdan i alakohdan, ja 77 artiklan 1 kohdan i
alakohdan i alakohdan mukaisesti, yritysten tulisi:

(a) kuvailla ehdotettu vaihto tai muunnos ja sen vaikutus omaan
perusvarallisuuteen, mukaan lukien kuinka vaihto tai muunnos suoritetaan
omien varojen kohdetta koskevien sopimusjarjestelyjen ehtojen
mukaisesti;

(b) esitellda kuinka ehdotettu vaihto tai muunnos on tai olisi johdonmukainen
Solvenssi II:n 138 artiklassa vaadittavan elpymissuunnitelman kanssa;

(c) hakea aiempaa valvovan viranomaisen hyvaksyntaa transaktiolle ohjeen
18 mukaisesti.

Ohje 16 - Poikkeuslupa osinkojen jaon peruuttamiseen tai lykkaamiseen

1.65. Haettaessa poikkeuslupaa osinkojen jaon peruuttamiseen tai lykkdamiseen
taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan m alakohdan ja 73 artiklan
1 kohdan h alakohdan mukaisesti, yritysten pitdisi havainnollistaa, kuinka
osinkojen jako voitaisiin tehda heikentamatta heidan vakavaraisuusasemaansa,
ja kuinka MCR:a voitaisiin noudattaa.

1.66. Yrityksen, joka hakee poikkeuslupaa suoritukseen liittyen ACSM-jarjestelylla,
tulisi ottaa huomioon sen osakepaaoman maara, joka sen taytyisi laskea
liikkeelle, kuinka paljon wuusia omia varoja tarvitsisi keratd SCR:n
noudattamiseksi, ja osakkeiden liikkeelle laskemisen todenndkdinen vaikutus
ACSM-jarjestelyn kautta yrityksen kykyyn kerata kyseiset omat varat, seka
tarjota kyseiset tiedot ja analyysit valvovalle viranomaiselle.

Ohje 17 - Paaasiallinen tappioiden vaimennusvaikutus: konvertointi

1.67. Kaytettdessa paaasiallista tappioiden vaimennusvaikutusmekanismia
konvertointiominaisuuden muodossa taytantédénpanotoimenpiteiden 71 artiklan
1 kohdan e alakohdan ii alakohdan mukaisesti, yrityksen AMSB:n ja muiden
yritysta kaytanndssa johtavien henkildiden, tulisi olla tietoisia valineen
mahdollisen konvertoinnin vaikutuksesta padaomarakenteeseen ja yrityksen
omistukseen, ja heidan tulisi valvoa tata vaikutusta osana yrityksen
hallintojarjestelmaa.

Ohje 18 - Valvovan viranomaisen hyvdksynta takaisinmaksulle ja
lunastukselle

1.68. Kun yritys hakee valvovan viranomaisen hyvaksyntaa takaisinmaksulle tai
lunastukselle taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan h alakohdan,
73 artiklan 1 kohdan d alakohdan ja 77 artiklan 1 kohdan d alakohdan
mukaisesti, tai transaktiolle, jota ei maaritella takaisinmaksuksi tai
lunastukseksi taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 2 kohdan, 73 artiklan 2

16/22



1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

kohdan ja 77 artiklan 2 kohdan mukaisesti, sen pitdisi tarjota valvovalle
viranomaiselle arvio takaisinmaksusta tai lunastuksesta ottaen huomioon:

(a) seka sen hetkinen etta lyhyestd keskipitkdan ajanjakson vaikutus
yrityksen vakavaraisuusasemaan kokonaisuudessaan, ja kuinka tapahtuma
on johdonmukainen  yrityksen keskipitkan aikavalin paaoman
hallintasuunnitelman ja ORSA:n kanssa;

(b) yrityksen kapasiteetti omien lisavarojen keraamiseksi tarvittaessa, ottaen
huomioon laajemmat taloudelliset olosuhteet seka paasy
paaomamarkkinoille ja muut mahdolliset omien lisavarojen lahteet.

Kun yritys ehdottaa useampia takaisinmaksuja tai lunastuksia lyhyen aikavalin
aikana, sen tulisi tiedottaa tasta valvovaa viranomaista, joka saattaa kasitella
transaktioiden sarjaa kokonaisuutena erillisten tapahtumisen sijaan.

Yrityksen tulisi lahettaa pyyntdé valvovan viranomaisen hyvaksynnasta kolme
kuukautta ennen aikaisempaa seuraavista:

(a) vaadittu sopimuksellinen ilmoitus kohteen haltijoille takaisinmaksusta tai
lunastuksesta;

(b) ehdotetun takaisinmaksun tai lunastuksen eraantymispaiva.

Valvovien viranomaisten tulisi varmistaa, ettd ajanjakso jonka sisalla se tekee
paatdksen takaisinmaksu- tai lunastuspyynndsta, ei ylita kolmea kuukautta
pyynnon vastaanottamisesta.

Saatuaan valvovan viranomaisen hyvaksynnan takaisinmaksua tai lunastusta
varten, yrityksen tulisi:

(a) tulkita etta silld on lupa, mutta sen ei ole pakko, hyddyntaa mita tahansa
osto-optiota tai muuta takaisinmaksua tai lunastusta omien varojen
kohdetta koskevien sopimusjarjestelyjen ehtojen mukaisesti;

(b) suljettaessa takaisinmaksettuna tai lunastettuna pidetty kohde listoilta,
kohteen haltijoille annetusta ilmoituksen ajankohdasta alkaen, tai jos
ilmoitusta ei vaadita, valvovan viranomaisen hyvaksynnan ajankohdasta
alkaen, vahentaa kohde omien varojen oleellisesta kategoriasta ja olla
tekematta muutoksia tai uudelleenlaskelmia tdsmaytyseraan;

(c) jatkaa vakavaraisuusasemansa valvomista SCR:n noudattamatta
jattdmista tai mahdollista noudattamatta jattamistd ajatellen, joka
kaynnistdisi takaisinmaksun tai lunastuksen lykkaamisen takaisinmaksun
tai lunastuksen ajankohtaan vievalla aikavalilla;

(d) olla etenematta takaisinmaksun tai lunastuksen kanssa, jos se johtaisi
SCR:n noudattamatta jattamiseen, vaikka ilmoitus takaisinmaksusta tai
lunastuksesta olisikin annettu kohteen haltijoille. Tapauksissa, joissa
takaisinmaksua tai lunastusta on lykatty ndissa olosuhteissa, yritys voi
asettaa kohteen jalleen saataviksi omiksi varoiksi ja valvovan
viranomaisen hyvaksynta takaisinmaksulle tai lunastukselle perutaan.
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Ohje 19 - Lunastuskannustimet

1.73.

1.74.

Taytantédnpanotoimenpiteiden 71 artiklan 1 kohdan i alakohdassa, 73 artiklan
1 kohdan e alakohdassa ja 77 artiklan 1 kohdan e alakohdassa esiteltyja
tarkoituksia varten yritysten pitdisi kasitella lunastuskannustimia, joita ei ole
rajoitettu, kiellettyina kaikilla tasoilla.

Yritysten pitdisi kasitella rajoittamattomiin lunastuskannustimiin sisaltyvaksi:

(a) paaasialliset osakesuoritukset yhdistettyna osto-optioon, missa
paaasiallinen osakesuoritus on ehto omien varojen kohdetta koskevien
sopimusjarjestelyjen ehdoissa, joka vaatii omien varojen kohteen haltijaa
ottamaan vastaan tavallisia osakkeita siina tapauksessa, etta osto-oikeutta
ei kayteta;

(b) pakollisen konversion yhdistettyna osto-optioon;

(c) paaasiallisen summan kasvatuksen, joka on tehtdvissa
takaisinlunastuspaivan jalkeen, yhdistettyna osto-optioon;

(d) minka tahansa muun varauksen tai jarjestelyn, jonka voitaisiin jarkevasti
ajatella tarjoavan taloudelliset perusteet kohteen todenndkdiselle
lunastukselle.

Ohje 20 - Tasojen 1, 2 ja 3 hyvdksyttavyys ja niihin sovellettavat rajoitukset

1.75.

1.76.

Kaytettdvissa olevien omien varojen laskemiseksi SCR:aa varten
taytantédnpanotoimenpiteiden 82 artiklan mukaisesti, yritysten tulisi:

(a) kasitelld kaikkia tason 1 kohteita, niin kuin taytantédnpanotoimenpiteiden
69 artiklan a kohdan i, ii, iv ja vi alakohdissa on maaritelty, kelvollisina
kattamaan SCR:n;

(b) kasitella niitd rajoitettuja tason 1 kohteita, jotka vylittavat
taytantédnpanotoimenpiteiden 82 artiklan 3 kohdassa maaritellyn 20 %:n
rajan, saatavilla olevana tason 2 omana perusvarallisuutena.

Kaytettdvissa olevien omien varojen laskemiseksi MCR:aa varten
taytantéonpanotoimenpiteiden 82 artiklan mukaisesti, yritysten tulisi:

(a) kasitella kaikkia tason 1 kohteita niin kuin taytantéénpanotoimenpiteiden
69 artiklan a kohdan i, ii, iv ja vi alakohdissa on maaritelty kelvollisina
kattamaan MCR:n;

(b) kasitellda niitd rajoitettuja tason 1 kohteita, jotka ylittdvat 82 artiklan 3
kohdassa maaritellyn 20 %:n rajan, saatavilla olevana tason 2 omana
perusvarallisuutena;

(c) ottaa huomioon ettd taytantéonpanotoimenpiteiden 82 artiklan 2 kohdan
vaikutus on, ettda tason 2 oman perusvarallisuuden kohteet ovat
hyvaksyttavia niin kauan kuin ne ovat alle 20 % MCR:sta.
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Kappale 5: niiden kohteiden arvioinnin ja luokittelun hyviaksyntd, jotka
eivat ole listoilla

Ohje 21 - Soveltamisen yleisia ominaisuuksia

1.77. Lahetettdessa hyvaksymispyyntda taytantédnpanotoimenpiteiden 79 artiklan
mukaisesti yritysten tulisi:

(a) lahettaa kirjallinen hakemus jokaisen omien varojen kohteen hyvaksymista
varten;

(b) lahettdd hakemus yhdella sellaisen jasenvaltion virallisella kielelld, jossa
yrityksella on paakonttorinsa, tai Kkielellda, josta on sovittu valvovan
viranomaisen kanssa;

(c) hyvaksyttaa hakemus AMSB:lla ja lahettda kirjallinen todiste kyseisesta
hyvaksynnasta;

(d) toimittaa hakemus saatekirjeen ja asiaa tukevien todisteiden muodossa.
Ohje 22 - Saatekirje

1.78. Yrityksen tulisi lahettaa saatekirje varmistaen, etta:

(a) yritys uskoo, etta kaikki laki- ja sopimusehdot, jotka koskevat omien
varojen kohdetta tai asiaan liittyvaa jarjestelya, ovat yksiselitteisia ja
selkeasti maariteltyja;

(b) ottaen huomioon todenndkdiset tulevat tapahtumat seka hakuhetkella
patevat olosuhteet, yritys uskoo, ettd oman perusvarallisuuden kohde
mukautuu, niin oikeudellisen muotonsa kuin taloudellisen sisalténsa
puolesta, Solvenssi II:n 93 ja 94 artikloissa esitettyihin kriteereihin ja
taytantédnpanotoimenpiteiden 71, 73 ja 77 artikloissa esitettyihin
luokitusta maaritteleviin ominaisuuksiin;

(c) sellaisia faktoja ei ole jatetty kertomatta jotka, jos ne olisivat valvovan
viranomaisen tiedossa, saattaisivat vaikuttaa paatdksentekoon koskien
omien varojen kohteen arvioinnin ja luokittelun hyvaksyntaa.

1.79. Yrityksen tulisi myds luetella saatekirjeesséa muut yrityksen Iahettamat
hakemukset tai silla hetkelld tiedossa olevat kuuden kuukauden sisaan
ldhetettavat hakemukset Solvenssi II:n 308a artiklan 1 kohdassa listattujen
kohteiden hyvaksymiseksi, seka niita vastaavat hakupaivamaarat.

1.80. Yrityksen pitaisi varmistaa, etta saatekirjeen ovat allekirjoittaneet henkilét,
joilla on valtuus allekirjoittaa AMSB:n puolesta.

Ohje 23 - Tukevat todisteet

1.81. Yrityksen pitdisi toimittaa kuvaus siita, kuinka Solvenssi II:n 93 ja 94 artikloissa
esitettyjen kriteerien sekda taytantdédnpanotoimenpiteiden 71, 73 ja 77
artikloissa esitettyjen luokitteluominaisuuksien vaatimukset on taytetty mukaan
lukien, kuinka kohde tulee vaikuttamaan yrityksen olemassa olevaan
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padaomarakenteeseen, ja kuinka kohde saattaa mahdollistaa yrityksen nykyisten
tai tulevien paaomavaatimusten saavuttamisen.

1.82. Yrityksen tulisi toimittaa riittdavda kuvaus oman perusvarallisuuden kohteesta,
etta valvova viranomainen VOi arvioida kohteen tappioiden
vaimennusvaikutuskyvyn, sisdltéen kohdetta koskevien sopimusjarjestelyiden
ehdot, seka mihin tahansa asiaan liittyvaan jarjestelyyn sisaltyvat ehdot
yhdessa todisteiden kanssa siitd, etta mika tahansa vastapuoli, silloin kun
oleellista, on sitoutunut sopimukseen ja mahdollisiin asiaan liittyviin
jarjestelyihin seka todisteet siita, etta sopimus ja siihen liittyvat jarjestelyt ovat
lain mukaan sitovia ja taytantédnpanokelpoisia kaikissa asiaan kuuluvissa
oikeudenkayttbalueissa.

Ohje 24 - Valvovien viranomaisten toimenpiteet

1.83. Valvovien viranomaisten tulisi muodostaa kaytantdja yritysten ohjeiden 21-23
mukaisesti toimittamien hakemusten ja tietojen vastaanottamiseksi ja
kasittelemiseksi.

Ohje 25 - Hakemuksen arviointi

1.84. Valvovien viranomaisten tulisi vahvistaa hakemuksen vastaanottaminen.

1.85. Valvovien viranomaisten tulisi kasitellda hakemus taydellisena, jos hakemus
kattaa kaikki ohjeiden 21-23 mukaiset asiat.

1.86. Valvovien viranomaisten tulisi vahvistaa kasitelldanké hakemusta taydellisena
vai ei ajallaan ja korkeintaan 30 paivan sisalla hakemuksen vastaanottamisesta.

1.87. Valvovien viranomaisten tulisi varmistaa, etta ajanjakso, jonka aikana se tekee
paatdksen hakemuksesta:

(a) on kohtuullinen;

(b) ei ylita kolmea kuukautta taydellisen hakemuksen vastaanottamisesta,
paitsi jos asiassa on poikkeuksellisia olosuhteita joista tiedotetaan
yrityksille kirjallisesti ajallaan.

1.88. Poikkeuksellisissa olosuhteissa valvovien viranomaisten paatéksenteon ei pitaisi
kestaa kuutta kuukautta pidempaan taydellisen hakemuksen
vastaanottamisesta.

1.89. Jos se on tarpeellista omien varojen kohteen arvioinnin kannalta, valvovien
viranomaisten tulisi pyytaa lisatietoja yrityksilta, sen jalkeen kun he ovat
hyvaksyneet hakemuksen taydelliseksi. Valvovan viranomaisen pitaisi eritella
tarvittavat lisatiedot ja perusteet pyynnoélle. Ajanjaksoa siitd, kun valvova
viranomainen tekee pyynnon Kkyseisia tietoja varten siihen, kun valvova
viranomainen vastaanottaa kyseiset tiedot, ei pitdisi sisallyttaa ajanjaksoihin
jotka on esitetty kappaleissa 1.87 ja 1.88.

1.90. Yrityksen tulisi tiedottaa valvovaa viranomaista kaikista muutoksista
hakemuksen tietoihin.
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1.91.

1.92.

Tapauksissa, joissa yritys tiedottaa valvovaa viranomaista muutoksista
hakemukseen, valvovan viranomaisen tulisi kasitella asiaa uutena
hakemuksena paitsi, jos:

(a) muutos johtuu valvovan viranomaisen lisatietojen pyynndsta; tai

(b) valvova viranomainen on vakuuttunut, ettd muutos ei olennaisesti vaikuta
sen arvioon hakemuksesta.

Yritysten pitdisi pystya vetamaan hakemus pois ilmoittamalla asiasta kirjallisesti
missa tahansa vaiheessa ennen kuin valvova viranomainen on tehnyt
paatdksen. Jos yritys taman jdlkeen lahettaa hakemuksen uudelleen tai
ldhettédd paivitetyn hakemuksen, valvovan viranomaisen tulisi kasitelld se
uutena hakemuksena.

Ohje 26 - Valvovien viranomaisten paatoksen tiedoksianto

1.93.

1.94.

Kun valvovat viranomaiset ovat tehneet paatdoksen hakemuksesta, heidan tulisi
tiedottaa paatdoksesta kirjallisesti yrityksille ajallaan.

Jos valvova viranomainen hylkaa hakemuksen, sen pitdisi ilmoittaa syyt joihin
paatds perustuu.

Kappale 6: Siirtymavaiheen jarjestelyt

Ohje 27 - Siirtymavaiheen jarjestelyt

1.95.

1.96.

1.97.

Yritysten tulisi arvioida kaikkia oman perusvarallisuuden kohteitaan, jotka on
laskettu liikkeelle ennen 1. tammikuuta 2016 tai taytantédnpanotoimenpiteiden
voimaantulopdivamaaraa johon on viitattu Solvenssi II:n 97 artiklassa, kumpi
onkaan aiemmin, maadrittddkseen tayttavatkd ne luokitusta ohjaavat
ominaisuudet niin kuin taytantdédénpanotoimenpiteiden 71 ja 73 artikloissa on
kuvailtu. Jos kyseiset kohteet tayttavat tason 1 tai tason 2 vaatimukset,
yritysten pitaisi luokitella kohde kyseiselle tasolle, vaikka kohdetta ei
voitaisikaan kayttaa saatavilla olevan solvenssimarginaalin saavuttamiseen
lakien, saaddsten tai hallinnollisten ohjeiden perusteella, jotka on otettu
kayttéon direktiivin 73/239/ETY, direktiivin 2002/13/EY, direktiivin 2002/83/EY
ja direktiivin 2005/68/EY nojalla.

Jos kohteet jotka ovat saatavilla omana perusvarallisuutena Solvenssi II:n 308b
artiklan 9 tai 10 kohtien mukaisesti, vaihdetaan tai muunnetaan toiseksi oman
perusvarallisuuden kohteeksi 1. tammikuuta 2016  jalkeen tai
taytantéonpanotoimenpiteiden 97 artiklassa viitatun voimaantulopdivan
jalkeen, kumpi onkaan aikaisemmin, yritysten tulisi kasitella kohdetta johon se
muunnetaan, tai johon se vaihdetaan, uutena kohteena joka ei tayta Solvenssi
II:n 308b artiklan 9 kohdan a alakohtaa tai 10 kohdan a alakohtaa.

Valvovien viranomaisten tulisi kasitella kohteita, jotka eivat ole hyvaksyttavissa
vain niiden rajoitusten soveltamisen vuoksi, joista saadetaan laissa,
saadoksissa ja hallinnollisissa ohjeissa, jotka on otettu kayttédn direktiivin
73/239/ETY, direktiivin 2002/13/EY, direktiivin 2002/83/EY ja direktiivin
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2005/68/EY nojalla, tayttavan Solvenssi II:n 308b artiklan 9 kohdan b
alakohdan ja 10 kohdan b alakohdan vaatimukset.

Vaatimuksenmukaisuutta ja raportointia koskevat saannot

1.98. Tassa asiakirjassa on EIOPA-asetuksen 16 artiklan nojalla annettuja ohjeita.
EIOPA-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten
ja finanssilaitosten on kaikin tavoin pyrittdvda noudattamaan ohjeita ja
suosituksia.

1.99. Toimivaltaisten viranomaisten, jotka noudattavat tai aikovat noudattaa naita
ohjeita, olisi sisdllytettava ne saantely- tai valvontakehykseensa
asianmukaisella tavalla.

1.100.Toimivaltaisten viranomaisten on vahvistettava EIOPA:lle, noudattavatko tai
aikovatko ne noudattaa naitd ohjeita, ja kerrottava perustelut, mikali ne eivat
noudata tai aio noudattaa niitd, kahden kuukauden kuluessa kaannettyjen
versioiden julkaisupdivamaarasta.

1.101.Mikali vastausta ei saada maaraaikaan mennessa, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan jattaneen noudattamatta ilmoittamisvelvollisuuden, mika
raportoidaan.

Tarkastusta koskevat loppusaannokset
1.102.EIOPA voi arvioida nykyiset ohjeet uudelleen.
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