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Dessa riktlinjer har utarbetats i enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om
inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (nedan kallad “Eiopa-
fédrordningen”) ().

Dessa riktlinjer hanvisar till artiklarna 93-95 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande
av forsdkrings- och aterforsakringsverksamhet (nedan kallat “Solvens II-
direktivet”)(?) och &ven till artiklarna 69-73, 76, 77, 79 och 82 i
fédrordningen(®).

Riktlinjerna riktar sig till tillsynsmyndigheter enligt Solvens II.

Syftet med dessa riktlinjer ar att ge vagledning om hur férteckningarna oéver
kapitalbasposter och de sardrag som avgér klassificeringen for varje niva bor
tillampas. I riktlinjer faststalls ocksa forfaranden for klassificering av kapitalbas,
inklusive den tidigare tillsynsmyndighetens godkdnnande av poster som inte ar
med i forteckningen dver kapitalbasposter.

Foretagen har olika kapitalposter i sina finansiella rapporter. De flesta av dessa
kommer att motsvara de faststdllda forteckningarna &6ver grundldaggande
kapitalbasposter i genomférandeadtgéarderna, som inte kraver
tillsynsmyndighetens godkannande. Vissa, daribland balanserade vinstmedel,
kommer att beaktas inom avstamningsreserven, som ar en enda
kapitalbaspost. Andra poster som inte finns i férteckningen maste godkannas
som primar- eller tilldggskapitalposter. Alla poster boér varderas mot sardragen
for att bestdmma klassificeringen for att bedéma om de uppfyller kraven.

Villkoren for avtalsarrangemang som reglerar kapitalbasen boér stamma dverens
med innehdllet, inte bara formen som anges i Solvens II-direktivet, och vara
klara och tydliga.

Inbetalt stamaktiekapital, inklusive dess tillhérande éverkursfond, och inbetalt
garantikapital, medlemmarnas bidrag eller motsvarande kapitalbasposter foér
omsesidiga och liknande féretag, bér utgdra kapitalbasen av hogsta kvalitet
som foretaget kan forlita sig pa for att ticka forluster enligt
fortlevnadsprincipen. Kvaliteten pa denna del av kapitalbas bér inte
undergravas.

Tolkningen av &verkursfond bdér grundas pd8 den ekonomiska substansen,
eftersom annan terminologi kan anvandas i den nationella lagstiftningen.
Overkursfonden bér darfor ses som ett separat konto eller en reserv till vilken
dverkurser, beloppet mellan det mottagna véardet och det nominella vérdet pa
aktien vid utfardandet eller det erhallna vardet vid emissionen och vardet som
redovisas i aktiekapital, dverfors i enlighet med nationell lagstiftning.

(!) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48-83
() EUT L 335, 17.12.2009, s. 1-155
(®) EUT L 12, 17.01.2015, s. 1-797
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I riktlinjerna klargdérs att inbetalda efterstdllda medlemskonton, inbetalt
preferensaktiekapital, inklusive tillhérande o&verkursfonder, och inbetalda
efterstéllda skulder inte genom sina avtalsarrangemang boér férebygga eller
hindra skapande av ny kapitalbas for att foretagen ska kunna behalla full
flexibilitet nar det galler att uppratta nya kapitalbasposter.

Kapitalbasposter bér ha tillracklig 16ptid, beroende pa nivan dar de klassificeras.
Riktlinjerna anger att detta krav inte bdr undergravas genom kopoptioner
tidigare an fem ar for poster pa alla nivaer som definieras i artikel 94 i Solvens
II-direktivet, oavsett om de avser férandringar som ligger inom eller utanfér
foretagets kontroll. Aven om aterkdp eller aktiedterkdp av ndgon kapitalbaspost
ar tilldtet enligt foretagets val pa eller efter den forsta méjliga
uppsagningsdagen, bor foretaget inte skapa ndgra férvantningar vid emission
att posten kommer att 3terkdpas, inldsas eller annulleras innan den avtalade
l6ptiden fér instrumentet. Eftersom en 3terbetalning eller inldsen kan ha en
betydande inverkan pd foretagets solvenssituation pd kort och medelldng sikt,
idr en 3aterbetalning eller inlésen alltid féremal for tillsynsmyndighetens
godkannande. Detta paverkar inte behandlingen av transaktioner som inte
anses vara aterbetalning eller inldsen, enligt vad som beskrivs i artiklarna 71.2,
73.2 och 77.2 i férordningen.

Fér att undvika att foretagets solvenssituation férsdmras maste
kapitalbasposterna foreskriva att féretagen kommer att kunna uppratthalla en
kapitalbas nar det fdreligger bristande efterlevhad av solvenskapitalkravet
(nedan kallat "SCR") eller om aterbetalning eller inlésen skulle resultera i sddan
bristande efterlevnad. Riktlinjerna anger att detta bér vara oberoende av
eventuella avtalsforpliktelser eller eventuellt meddelande om 3terbetalning och
inldsen.

Eftersom utskiftningarna inte kan géras om de ytterligare férsvagar foretagets
solvensstallning, anger riktlinjerna att alternativa kupongbetalningsmekanismer
endast bér vara tilldtna pa ett begrdnsat satt, sa att instdllningen av
utskiftningar inte undergrévs och det inte sker nagon minskning av féretagets
kapitalbas.

Arrangemang som &r avsedda att stoppa eller krdva betalningar pd@ andra
poster undergraver full flexibilitet. Riktlinjerna klargér att det ar férbjudet att
anvdnda utdelningsstoppers, tak eller begransningar av nivan eller mangden
utskiftningar som ska gdras pa instrument som avses i artikel 69 a i i
genomférandedtgérderna pad alla kapitalbasposter, oavsett nivd, som skulle
forhindra betalningen pa instrumenten pa nivd 1. Detta eftersom de kan
avskracka nya leverantoérer av kapitalbas och darmed utgéra ett hinder for
rekapitalisering.

For att en eventuell huvudsaklig férlusttdckningsmekanism ska kunna uppna
sitt syfte vid tidpunkten foér den utlésande handelsen bdér villkoren i
avtalsarrangemanget vara tydligt definierade och rattssakra och kunna
tillampas utan drojsmal. Riktlinjerna férklarar att &ven om en framtida
uppskrivning i allmanhet &r tilldten, bér denna mekanism inte undergrédva
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forlusttdckningskapaciteten och bor endast tilldtas p@ grundval av vinster som
genereras efter att efterlevnaden av SCR aterstillts.

Aven om infordrat men ej inbetalt aktiekapital kan klassificeras som
priméarkapital pd niva 2, férutsatt att nivd 2-sardragen uppfylls, foreskriver
riktlinjerna att detta kapital bor endast raknas som kapitalbas under en
begréansad tid. Detta for att undvika infordring av kapital enbart i syfte att
uppfylla kraven pa klassificering av kapitalbasen utan avsikt att instrumentet
ska bli inbetalt i sinom tid.

Dessa riktlinjer ger ocksa végledning i hindelse av bristande efterlevnad av
SCR. Bristande efterlevnad av SCR uppstar nar vardet av kapitalbasen som kan
téacka SCR ar mindre an vardet av SCR. Detta boér inte férvaxlas med en
betydande bristande efterlevhad av SCR enligt definitionen i artikel 71.8
iforordningen, sarskilt vid tilldmpning av huvudsakliga
forlusttackningsmekanismer. Bristande efterlevnad av minimikapitalkravet
(nedan kallat "MCR") uppstar nar vardet av den medrédkningsbara kapitalbasen
som kan tacka MCR ar mindre an vardet av MCR.

For dessa riktlinjer har féljande definition tagits fram:

"Post som inte finns med i forteckningen” betyder en kapitalbaspost som
inte ingdr i de férteckningar som anges i artiklarna 69, 72 och 76
iférordningen.

Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i
de rattsakter som anges i inledningen.

Riktlinjerna ska tillimpas fran och med den 1 april 2015.

Avsnitt 1: Poster pa nivd 1

Riktlinje 1 - Niva 1-inbetalt stamaktiekapital och preferensaktier

1.20.

1.21.

Vid tillampning av artikel 69 a i i férordningen, bor féretagen identifiera inbetalt
stamaktiekapital genom féljande egenskaper:

(a) aktierna emitteras direkt av foretaget med férhandsgodkannande av dess
aktiedgare eller, om det &r tilldtet enligt nationell lagstiftning, dess
férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan (nedan kallat "AMSB”),

(b) aktierna berattigar &garen till en fordran pa de resterande tillgdngarna i
foretaget vid likvidationsférfaranden, som star i proportion till mangden av
de poster som utfirdats, och som varken &r fast eller féremal for ett tak.

Om ett foretag har mer an ett aktieslag bor det:

(a) i enlighet med artikel 71.1 a i och 3 a i forordningen identifiera
skillnaderna mellan aktieslag som gor att ett aktieslag rangordnas hdgre
idn ett annat, eller som skapar nagon preferens nar det géller
utskiftningarna, och endast betrakta aktieslag som rankas efter alla andra
krav och inte har nagra preferensrittigheter som méjligt nivd 1-
aktiekapital,
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(b)

betrakta alla aktieslag som rangordnas infor det mest efterstéllda
aktieslaget eller som har andra preferensdrag som hindrar dem fran att
klassas som niva 1-stamaktiekapital enligt punkt (a) som att de potentiellt
kan raknas som preferensaktier, och klassificera sddana poster pa den
relevanta nivan enligt deras sardrag.

Riktlinje 2 — Avstamningsreserv

1.22. Vid tillampning av artikel 70.1 a i férordningen, bdr foretagen inkludera egna
aktier som innehas bade direkt och indirekt.

1.23. Vid tilldampning av artikel 70.1 b i férordningen

(a)

(b)

()

bor féretagen betrakta en utdelning eller utskiftning som foérutsebar senast
nar den ar deklarerad eller godkand av AMSB, eller av andra personer som
faktiskt leder foretaget, oavsett eventuella krav pd@ godk&nnande vid
drsstamman,

nar ett féretag med agarintresse har agarintresse i ett annat féretag, som
har en férutsebar utdelning, bor féretaget med &garintresse inte goéra
ndgon minskning av sin avstdmningsreserv for den forutsebara
utdelningen,

bor féretagen beakta beloppet for forutsebara kostnader som ska raknas
in, namligen

(i) skattebelopp som ar forutsebara och inte redan har redovisats som
en skuld i Solvens II-balansrakningen,

(i) belopp for eventuella skyldigheter eller omsténdigheter som uppstar
under den tillhérande rapporteringsperioden och sannolikt kommer
att minska foretagets vinster, och som tillsynsmyndigheten inte anser
ha fangats som sig bor i vérderingen av tillgdngar och skulder i
enlighet med férordningen.

Riktlinje 3 - Nivd 1-sdrdrag som bestammer klassificeringen av poster som
avses i artikel 69 a i, ii och iv i forordningen

1.24. Nar det galler en post som avses i artikel 69 a i, ii och iv i férordningen bor
foretagen dvervdga att de sardrag som kan orsaka insolvens eller paskynda
processen som gor att foretaget hamnar pa obestand innefattar féljande:

(a)

(b)

()

innehavaren av kapitalbasposten &r i stand att anstka om likvidation av
emittenten i handelse av att utskiftningar inte gors,

posten behandlas som en skuld dar faststdllandet av att skulderna i ett
foretag &r stérre &n tillgangarna utgdr ett test av insolvens enligt tillamplig
nationell lagstiftning,

innehavaren av kapitalet kan, som ett resultat av att utskiftningen stalls in
eller inte gors, ges moijlighet att fa till stand en fullstdndig eller partiell
utbetalning av det investerade beloppet, eller att krdava sanktioner eller
nagon annan ersattning som kan resultera i en minskning av kapitalbasen.
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Riktlinje 4 - Nivd 1-sdrdrag som faststdller klassificeringen av poster som
avses i artikel 69 a i och ii i forordningen

1.25. Nar det galler en post som avses i artikel 69 a i och ii i férordningen bor
féretagen for att uppvisa sardragen i artikel 71.3 i féorordningen (full flexibilitet)

(a)

(b)

()

(d)

(e)

betrakta utskiftningsbara poster som omfattande balanserade vinstmedel,
inklusive 3drets resultat fér aret som slutade fére aret fér utskiftning och
utskiftningsbara reserver enligt definitionen i nationell lagstiftning eller i
foretagets stadgar, minus avdrag fér eventuell deldrsnettoférlust fér det
innevarande rakenskapsaret fran balanserade vinstmedel,

faststalla mangden utskiftningsbara poster pd grundval av de enskilda
foretagens bokslut och inte p& grundval av koncernredovisning,

vid faststdllandet av utskiftningsbara poster spegla alla begransningar som
dlaggs av den nationella lagstiftningen néar det géller koncernredovisning,

se till att villkoren i de avtalsarrangemang som reglerar kapitalbasposten
eller ndgon annan kapitalbaspost inte inskrdnker eller begransar nivan
eller det utskiftningsbara beloppet som ska utskiftas p& posten som avses i
artikel 69 a i i forordningen, inklusive inskrankning eller begransning av
utskiftning till noll,

se till att villkoren i avtalsarrangemang som reglerar kapitalbasposten inte
kraver att utskiftning gérs i handelse av en utskiftning som gérs pa ndgon
annan kapitalbaspost som utfardats av féretaget.

1.26. Foretaget bor faststalla den rattsliga grunden for installning av utskiftningar i
enlighet med artikel 71.1 | i i genomférandeatgarderna fére klassificering av en
post som niva 1.

Riktlinje 5 - Nivd 1-sdrdrag som faststdller klassificeringen av poster som
avses i artikel 69 a iii och iv i forordningen

1.27. Nar det galler en post som avses i artikel 69 a iii, iv och b i férordningen bor
foretagen ta hansyn till de sidrdrag som kan orsaka insolvens eller pdskynda
processen som gor att foretaget hamnar pa obestand, daribland féljande:

(a)

(b)

(©)

(d)

innehavaren av kapitalbasposten &r i stand att anstka om likvidation av
emittenten i handelse av att utskiftningar inte gors,

posten behandlas som en skuld dar faststdllandet att skulderna i ett
foretag &r stérre &n tillgangarna utgdr ett test av insolvens enligt tillamplig
nationell lagstiftning,

i villkoren i avtalsarrangemanget fér kapitalbasposten anges
omstdndigheter eller férhallanden som, om de uppfylls, skulle krava
inledning av insolvensférfarande eller ndgot annat férfarande som skulle
paverka foretagets fortbestand eller verksamhet enligt
fortlevnadsprincipen,

innehavaren av vardepapperet som avser kapitalbasposten kan, som ett
resultat av att utskiftningen stélls in eller inte gors, ges mdjlighet att fa till
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1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

stdnd fullstdndig eller partiell utbetalning av det investerade beloppet, eller
att krava sanktioner eller ndgon annan erséttning som kan resultera i att
kapitalbasen minskar.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71.1 d i férordningen
(foérlusttackning vid bristande efterlevhad av kapitalkraven och som inte hindrar
rekapitalisering) bor féretagen se till att villkoren i avtalsarrangemanget som
reglerar kapitalbasposten eller villkoren for alla tillh6rande arrangemang

(a) inte hindrar en ny eller 6kad kapitalbaspost som utfardats av féretaget
fran att rangordnas hégre &n eller pa samma niva som denna post,

(b) inte kraver att ndgra nya kapitalbasposter som skapats av foretaget &r
starkare underordnade i forhdllande till denna post i krissituationer eller
under omstandigheter dar ytterligare kapitalbas kan behdvas,

(c) inte innefattar villkor som férhindrar utskiftningar pa andra
kapitalbasposter,

(d) inte kraver att posten automatiskt omvandlas till en post som rangordnas
hoégre i krissituationer eller under andra omstandigheter dar kapitalbasen
kan behdvas, eller till foljd av strukturella férandringar, till exempel fusion
eller forvarv.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71.1 f ii i fdrordningen
(3terbetalning eller inlésen fére fem ar) bor foretagen se till att posten inte
innehaller ett avtalsvillkor som foreskriver en képoption fére fem ar efter dagen
for utfardande, daribland kdpoptioner som bygger pa oférutsedda férandringar
som ar utanfor féretagets kontroll.

P& villkor att alla relevanta sdrdrag for att bestamma klassificering och
férhandsgodkannande fran tillsynsmyndigheten uppfylls bor
tillsynsmyndigheterna betrakta arrangemang som bygger pd& oférutsedda
féorandringar, som ar utanfoér féretagets kontroll och som skulle ge upphov till
transaktioner eller arrangemang som inte bedéms utgéra aterbetalning eller
inldsen, som tilldtna enligt artikel 71.2 i genomférandedtgarderna.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71.1 m i férordningen (undantag
fran instélining av utskiftningar) bér féretagen se till att

(a) en eventuell alternativ kupongbetalningsmekanism endast ingar i villkoren
for avtalsarrangemang som reglerar kapitalbasposten om mekanismen
ersatter nagon utbetalning av utskiftning i kontanter genom att féreskriva
utskiftningar som regleras genom utgivande av stamaktiekapital,

(b) en eventuell alternativ kupongbetalningsmekanism uppnar samma grad av
forlusttdckning som installning av utskiftning, och ingen minskning i
kapitalbasen féreligger,

(c) eventuella utskiftningar enligt en alternativ kupongbetalningsmekanism
sker sd8 snart som tillsynsmyndigheten undantagsvis har upphévt
installandet av utskiftningar med hjalp av @nnu inte emitterat aktiekapital
som redan har godkénts eller tillatits enligt nationell lagstiftning eller enligt
foretagets stadgar,
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1.32.

1.33.

(d) eventuell alternativ kupongbetalningsmekanism inte tilldter foretaget att
anvdnda egna aktier som innehas som en féljd av aterkop,

(e) villkoren i avtalsarrangemang som reglerar kapitalbasposten

(i) foreskriver att eventuell alternativ kupongbetalningsmekanism blir
foremal foér ett exceptionellt undantag fran tillsynsmyndigheten
enligt artikel 71.1 m i férordningen vid varje tillfalle nar installning
av utskiftning,

(ii) inte  tvingar foretaget att anvanda nagon alternativ
kupongbetalningsmekanism.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71.4 i férordningen (full flexibilitet
i frdga om utskiftningar) bér féretagen se till att villkoren i avtalsarrangemang
som reglerar kapitalbasposten inte

(a) kraver att utskiftningar gérs pd posten i handelse av att féretaget gor en
utskiftning pa nagon annan kapitalbaspost,

(b) kraver att betalning av utskiftningar ska stéllas in eller férhindras pa
nadgon annan kapitalbaspost i foretaget i hdndelse av att ndgon utskiftning
inte gors vad galler den posten,

(c) kopplar utbetalningen av utskiftningar till ndgon annan héndelse eller
transaktion som har samma ekonomiska effekt som punkterna (a) eller

(b).

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71.1 e, 5, 6 och 8 i forordningen
(huvudsakliga forlusttackningsmekanismer) bér féretagen se till att

(a) forlusttdckningsmekanismen, inklusive tidpunkten foér den utlésande
héndelsen, ar tydligt definierad nar det galler avtalsarrangemangen som
reglerar kapitalbasposten och rattssaker,

(b) forlusttackningsmekanismen kan galla vid tidpunkten foér den utlésande
handelsen utan dréjsmal och oavsett eventuella krav pa att meddela
innehavarna av posten,

(c) en eventuell nedskrivhingsmekanism som inte tillater framtida
uppskrivning bér féreskriva att beloppen som skrivs ned enligt 71.5 a i
férordningen inte kan aterstallas,

(d) en eventuell nedskrivnhningsmekanism som mdjliggér en framtida
uppskrivning av det nominella beloppet eller kapitalbeloppet féreskriver
att:

(i) uppskrivningen &r tilldten endast efter att féretaget har uppnatt
efterlevnad av SCR,

(ii) uppskrivningen inte aktiveras med hanvisning till posterna i
kapitalbasen som utfirdats eller utdkats for att aterstilla
efterlevnaden av SCR,

(iii) uppskrivningen endast sker pa grundval av vinster som bidrar till
utskiftningsbara poster som goérs efter att efterlevhaden av SCR

8/20



dterstillts pa ett satt som inte undergraver forlusttéckningen som
avses i artikel 71.5 i férordningen,

(e) eventuell omvandlingsmekanism foreskriver att

(i) den grund pa vilken vardepapperet som avser en kapitalbaspost
omvandlas till stamaktiekapital vid betydande bristande efterlevnad
av SCR anges tydligt i villkoren i avtalsarrangemanget som reglerar
vardepapperet,

(i) omvandlingsvillkoren inte fullt ut kompenserar det nominella
beloppet av en aktiepost genom att tilldta en icke-begrénsad
omrakningskurs i héandelse av att aktiekursen faller,

(iii) vid specificering av ett intervall inom vilket instrumenten kommer
att omvandlas, ar det maximala antalet aktier innehavaren av
vardepapperet kan f& sakert vid tidpunkten foér utfirdandet av
vardepapper, med forbehdll endast for justeringar for att beakta
eventuella aktiesplittar som intraffar efter att dessa instrument
utfardats,

(iv) omvandlingen kommer att resultera i en situation dar férlusterna
tacks enligt fortlevnadsprincipen och det priméarkapital som uppstar
till f6ljd av omvandlingen inte hindrar rekapitalisering.

1.34. Om foéretagen har kapitalbasposter med omvandlingsmekanismer boér de se till
att tillrdckliga aktier redan har godkants i enlighet med nationell lagstiftning
eller stadgarna for foretaget, sd att aktierna &r tillgdngliga foér utfirdande nar
det behovs.

Riktlinje 6 — Nivd 1-sdrdrag som bestammer klassificeringen av poster som
avses i artikel 69 a i, ii, iii, v och b i forordningen - omedelbar tillganglighet
for att tacka forluster

1.35. Nar det galler en post som avses i artikel 69 a i, ii, iii, v och b i férordningen
bor féretagen endast betrakta en post som omedelbart tillganglig fér att tacka
forluster om posten betalats in och det inte foreligger nagra villkor eller
handelser som ror dess formaga att técka forluster.

Riktlinje 7 - Nivd 1-sdrdrag som bestammer klassificeringen av poster som
avses i artikel 69 a i, ii, iii, v och b i forordningen — 3terbetalning eller inlosen
enligt foretagets val

1.36. Nar det galler en post som avses i artikel 69 a i, ii, iii, v och b i férordningen fér
foretagen nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71.1 h och i i
férordningen

(a) se till att villkoren i det rattsliga arrangemang eller avtalsarrangemang
som reglerar posten eller ndgot tillhérande arrangemang inte foreskriver
nagot incitament till inlésen in enligt riktlinje 19,

(b) vid emission inte skapa nagra férvantningar pa att posten kommer att
l6sas in eller stallas in, och att inte heller de rattsliga villkor eller
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1.37.

1.38.

1.39.

avtalsvillkor som reglerar kapitalbasposten innehdller nagot villkor som
kan ge upphov till sddana férvéntningar.

Féretagen bdér behandla posten som aterbetald eller inlést fran
underrattelsedagen till innehavaren eller, om inget varsel kravs, fran datumet
for tillsynsmyndighetens godkdnnande, och utesluta posten fran kapitalbasen
fran det datumet.

Nar det galler en post som avses i artikel 69 a iii, v och b i férordningen bor
féretagen nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71.1 j i férordningen (ett
stopp for aterbetalning eller inlésen) se till att det i villkoren i
avtalsarrangemangen som reglerar kapitalbasposten ingdr bestdmmelser om
uppskjutning av aterbetalning eller inlésen av posten vid varje tidpunkt, &ven
nar meddelande om aterbetalning eller inldsen ges pa ett annat satt &n att folja
ett exceptionellt undantag som beskrivs i riktlinje 15, i handelse av bristande
efterlevnad av SCR eller om 3terbetalningen eller inlésen skulle medféra sadan
bristande efterlevnad.

Nar det géller féretag som har skjutit upp aterbetalningen eller inldsen i
enlighet med artikel 71.1 j i férordningen bor foretagens efterféljande atgarder
utgdra en del av den aterhiamtningsplan som avses i artikel 138 i Solvens II-
direktivet.

Riktlinje 8 — Avtalsenliga méjligheter till inlésen och lamplig marginal

1.40.

1.41.

Nar det galler en ansdékan om tillsynsmyndighetens godkannande av en
aterbetalning eller inlésen mellan fem och tio ar efter dagen fér utfirdande i
enlighet med artikel 71.1 g i férordningen boér féretagen visa hur SCR skulle
dverskridas med en lamplig marginal efter aterbetalning eller inlésen for den
period som dess medelfristiga finansieringsplan galler eller, om langre, for tiden
mellan den dag da inldsen eller aterbetalning sker och 10 ar efter dagen for
utfardandet.

Vid bedémningen av om en marginal ar lamplig, boér tillsynsmyndigheten beakta

(a) fdéretagets nuvarande och forvantade solvenssituation, med hansyn till
3terbetalning eller inldsen som féreslagits och andra féreslagna inlésningar
och 3terbetalningar eller emissioner som féreslagits,

(b) fdéretagets medelfristiga finansieringsplan och egen risk- och
solvensbeddémning (nedan kallad "ORSA"),

(c) volatiliteten i foretagets kapitalbas och SCR med beaktande av arten,
omfattningen och komplexiteten av de inneboende riskerna i foretagets
verksamhet,

(d) i vilken utstrackning foretaget har tillgdng till extern kapitalbas och
effekterna av marknadsvillkoren pd foretagets formaga att skaffa sig en
kapitalbas.
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Avsnitt 2: Poster pa niva 2

Riktlinje 9 — Nivd 2-forteckning dver kapitalbasposter

1.42.

Nar det galler poster som avses i artikel 72.a i, ii och iv i férordningen bor
foretagen se till att

(a) det inte gar langre &n tre manader mellan uppmaningen till aktiedgare
eller medlemmar att betala och inbetalningen av posten. Under denna
tidsperiod bor foretagen se det som att kapitalbasen ska betalas in men
inte &r inbetald och bér klassificera den som nivad 2-priméarkapital, férutsatt
att alla andra relevanta kriterier ar uppfylida,

(b) for poster som ska betalas in men inte ar inbetalda ar aktieagaren eller
deldgaren som &ager posten fortfarande skyldig att betala det utestdende
beloppet om féretaget hamnar pa obestand eller blir féremal for
likvidationsforfaranden, och att beloppet ar tillgangligt for att tacka
forluster.

Riktlinje 10 - Niva 2-sardrag for att bestamma klassificeringen

1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

Nar det galler poster som avses i artikel 72 a i och ii i férordningen, for féretag
som bestdmmer klassificeringen i enlighet med artikel 73.1 b i férordningen,
galler i tilldmpliga delar punkt 1.24 i riktlinje 3.

Nar det galler poster som avses i artikel 72 a iii, iv och b i férordningen, for
foretag som bestammer klassificeringen i enlighet med artikel 73.1 b i
férordningen, galler i tillampliga delar punkt 1.27 i riktlinje 5.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 73.1 c¢ i fdrordningen
(3terbetalning eller inlésen fére fem ar) boér féretagen se till att
avtalsarrangemanget som reglerar kapitalbasposten inte innefattar ett
avtalsvillkor som foreskriver en koépoption fére fem ar fran dagen for
utfardande, déribland képoptioner som bygger pa oférutsedda férandringar som
ar utanfor foéretagets kontroll.

Under férutsattning att alla relevanta sardrag for att bestamma klassificering ar
uppfyllda och att tillsynsmyndigheten gett sitt féorhandsgodkéannande, bor
tillsynsmyndigheterna betrakta arrangemang som bygger p& ofdrutsedda
forandringar, som inte kan kontrolleras av féretaget och som skulle ge upphov
till transaktioner eller arrangemang som inte bedéms vara aterbetalning eller
inldsen, som tilldtna enligt artikel 73.2 i férordningen.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 73.1 e i forordningen (begransade
incitament till inlésen) boér féretagen i avtalsvillkoren fér arrangemanget som
styr kapitalbasposten eller nagot tillhérande arrangemang endast inkludera
begransade incitament till inldsen in enligt riktlinje 19.

Féretagen bdr behandla nivd 2-primarkapitalposterna som aterbetalda eller
inldsta fran datumet fér meddelande till innehavaren eller, om inget
meddelande kréavs, fran datumet for tillsynsmyndighetens godkannande, och
utesluta posten fran kapitalbasen fran det datumet.
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1.49.

1.50.

Foretagen bor se till att villkoren i avtalsarrangemang som reglerar
kapitalbasposten

(a) nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 73.1 f i férordningen (stopp
for aterbetalning eller inldsen) innehaller bestdmmelser om uppskjutande
av aterbetalning eller inlésen av posten vid vilken tidpunkt som helst, &ven
ndr meddelande om aterbetalning eller inlésen lamnats eller vid den
slutliga forfallodagen fér posten, annat an efter ett exceptionellt undantag
som beskrivs i riktlinje 15, i handelse av bristande efterlevnhad av SCR eller
om aterbetalningen eller inlésen skulle medféra sadan bristande
efterlevnad,

(b) nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 73.1 g i férordningen
(uppskjutande av utskiftningar) innehdller bestammelser om uppskjutande
av utskiftningar vid vilken tidpunkt som helst i handelse av bristande
efterlevnad av SCR eller om utskiftningen skulle resultera i en sadan
bristande efterlevnad.

For foretag som har skjutit upp aterbetalningen eller inlésen i enlighet med
artikel 71.1 f i forordningen bér foretagens efterféljande dtgéarder utgora en del
av den aterhamtningsplan som avses i artikel 138 i Solvens II-direktivet.

Avsnitt 3: Poster pa niva 3

Riktlinje 11 - Niva 3-sardrag for att bestamma klassificeringen

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

For foretag som avgor klassificeringen i enlighet med artikel 77.1 b i
férordningen géller i tilldmpliga delar punkt 1.27 i riktlinje 5 pa niva 3-
primarkapitalposter.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 77.1 c¢ i fdrordningen
(3terbetalning eller inldsen inom fem ar) bér foretagen se till att
avtalsarrangemanget som reglerar posten inte innefattar ett avtalsvillkor som
foreskriver en kodpoption fére avsedd férfallodag, daribland képoptioner som
bygger pa ofdrutsedda férandringar som &r utanfor féretagets kontroll.

Under forutsattning att alla relevanta sardrag for att bestdmma klassificering ar
uppfyllda och att tillsynsmyndigheten gett sitt férhandsgodkdannande, bor
tillsynsmyndigheterna betrakta arrangemang som bygger pa oférutsedda
forandringar, som inte kan kontrolleras av féretaget och som skulle ge upphov
till transaktioner eller arrangemang som inte bedéms vara aterbetalning eller
inldsen, som tilldtna enligt artikel 77.2 i férordningen.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 77.1 e i férordningen (begransade
incitament att I6sa in) bor foretagen i avtalsvillkoren fér arrangemanget som
styr kapitalbasposten eller ndgot sammanhérande arrangemang endast
inkludera begransade incitament till inldsen enligt riktlinje 19.

Féretagen bor behandla nivd 3-primarkapitalposterna som aterbetalda eller
inlosta fr&n datumet for meddelande till innehavarna eller, om inget
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1.56.

1.57.

meddelande kravs, fr&n datumet for tillsynsmyndighetens godkdnnande, och
utesluta posten fran kapitalbasen fran det datumet.

Nar det galler en post som avses i artikel 76 a i, ii och b i férordningen, boér
foretagen se till att villkoren i avtalsarrangemang som reglerar kapitalbasposten

(a) nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 77.1 f i férordningen
innehdller bestammelser om stopp for aterbetalning eller inlésen av posten
vid varje tidpunkt, dven ndr meddelande om aterbetalning eller inlésen
lamnats eller pa den slutliga forfallodagen fér posten, utom efter ett
exceptionellt undantag som beskrivs i riktlinje 15, i handelse av bristande
efterlevnad av SCR eller om aterbetalningen eller inlésen skulle medféra
sadan bristande efterlevnad,

(b) nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 77.1 g i férordningen,
innehdller bestammelser om uppskjutande av utskiftningar vid vilken
tidpunkt som helst i handelse av bristande efterlevnad av SCR eller om
utskiftningen skulle resultera i en sadan bristande efterlevnad.

N&r det galler foretag som har uppskjutit dterbetalningen eller inldsen i enlighet
med artikel 77.1 f i férordningen bor foretagens efterfoljande dtgérder utgéra
en del av den aterhamtningsplan som avses i artikel 138 i Solvens II-direktivet.

Avsnitt 4: Alla primarkapitalposter

Riktlinje 12 - Aterbetalning eller inlésen

1.58.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artikel 71, artikel 73 och artikel 77 i
forordningen bér foretagen bedéma att dterbetalning eller inlésen inkluderar
aterbetalning, inlésen, aktiedterkdp eller aterkép av nagon kapitalbaspost eller
andra arrangemang som har samma ekonomiska effekt. Detta inkluderar
aktiedterkép, anbudsférfaranden, aterkdpsplaner och kapitaldterbetalningar pa
forfallodagen fér daterade poster samt aterbetalning eller inlésen efter
utdvandet av en emittents kdpoption. Detta paverkar inte behandlingen av
transaktioner som inte anses vara aterbetalning eller inlésen, enligt det som
beskrivs i artiklarna 71.2, 73.2 och 77.2 i férordningen.

Riktlinje 13 - Inteckningar

1.59. Nar det galler att uppvisa sardragen i artiklarna 71.1 o, 73.1 i och 77.1 h i

férordningen bor foretagen:

(a) bedéma om en kapitalbaspost &r intecknad pa grundval av den
ekonomiska effekten av inteckningen och arten av posten, genom
tilldmpning av principen om innebdrd framfér form,

(b) betrakta inteckningar som innefattande, utan begransningar
(i) kvittningsrattigheter,
(ii) begransningar,

(iii) kostnader eller garantier,
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(iv) innehav av kapitalbasposter i foretaget,

(v) effekten av en transaktion eller en grupp av sammanhoérande
transaktioner som har samma effekt som nagon av punkterna (i) till

(iv),

(vi)effekten av en transaktion eller en grupp av sammanhoérande
transaktioner som annars undergréver en posts férmaga att uppfylla
sardragen for faststallande av  klassificeringen som en
kapitalbaspost,

(c) betrakta en inteckning som harrér fran en transaktion eller en grupp av
transaktioner som motsvarar innehavet av egna aktier som innefattande
fallet nar foretaget har sina egna nivd 1-, nivd 2- eller nivd 3-
kapitalbasposter.

1.60. Dar inteckningen motsvarar innehavet av egna aktier bor féretagen minska
avstamningsreserven med beloppet for den intecknade posten.

1.61. Vid faststallande av behandlingen av en kapitalbaspost som ar intecknad enligt
artikel 71.1 o, 73.1 i eller 77.1 h i férordningen, men nar posten tillsammans
med inteckningen visar de sdrdrag som krévs for en lagre niva, bor féretagen

(a) faststdlla om den intecknade posten ingar i férteckningarna over
kapitalbasposter for den lagre nivan i artiklarna 72 och 76 i férordningen,

(b) klassificera en post som ingar i forteckningar enligt 1ampliga sardrag for
att faststalla klassificeringen i artiklarna 73 och 77 i férordningen,

(c) ansdka om godkannande fran tillsynsmyndigheten om att klassificera
eventuella poster som inte ingar i férteckningar i enlighet med artikel 79 i
férordningen.

1.62. Om en post ar intecknad i den utstrackning att den inte langre visar de sardrag
som avgor Kklassificeringen bor foretagen inte klassificera posten som
kapitalbas.

Riktlinje 14 - Kopoptioner som bygger pa oforutsedda forandringar

1.63. Foretagen bodr betrakta oférutsedda férandringar som ligger utanfér deras
kontroll, som avses i punkterna 1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 och 1.53, som
innefattande

(a) férandring i lag eller férordning som ar relevant for féretagets
kapitalbaspost i nagon jurisdiktion eller tolkningen av en sadan lag eller
férordning av en domstol eller myndighet som har ratt att géra den,

(b) férandring i tilldamplig skattemassig behandling, rattslig klassificering eller
kreditvarderingsinstituts behandling av den berérda kapitalbasposten.
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Riktlinje 15 - Exceptionellt undantag fran stoppet for aterbetalning eller
inlésen

1.64. Vid anstkan om ett exceptionellt undantag fran stoppet for aterbetalning eller
inldsen enligt artiklarna 71.1 k i, 73.1 k i, och 77.1 i i i férordningen bor
foretagen

(a) beskriva det foreslagna utbytet eller den féreslagna omvandlingen och
dess effekt pa primarkapitalet, daribland hur utbytet eller omvandlingen
foreskrivs i villkoren i avtalsarrangemanget som reglerar kapitalbasposten,

(b) visa hur det féreslagna utbytet eller den féreslagna omvandlingen ar eller
skulle vara forenlig med aterhdmtningsplanen som kravs enligt artikel 138
i Solvens II-direktivet,

(c) soka tillsynsmyndighetens férhandsgodkannande av transaktionen, i
enlighet med riktlinje 18.

Riktlinje 16 - Exceptionellt undantag fran instdllda eller uppskjutna
utskiftningar

1.65. Vid ansdkan om ett exceptionellt undantag fran installda eller uppskjutna
utskiftningar enligt artiklarna 71.1 m och 73.1 h i férordningen bdér féretagen
visa hur utskiftningen skulle kunna gb6ras utan att fdérsvaga deras
solvensstallning och hur MCR skulle uppfyllas.

1.66. Ett foretag som ansdker om ett exceptionellt undantag fran avridkningen via en
alternativ. kupongbetalningsmekanism bér ta hansyn till  mangden
stamaktiekapital som skulle behéva utfardas, i hur hég grad aterstéllningen av
efterlevnaden av SCR skulle krava en uppbyggnad av ny kapitalbas och
nyemissionens troliga inverkan pa foretagets formaga att bygga upp
kapitalbasen vad galler den alternativa kupongbetalningsmekanismen, och boér
tillhandahalla sddan information och analys till tillsynsmyndigheten.

Riktlinje 17 — Huvudsaklig forlusttackning: omvandling

1.67. Vid tilldampningen av en huvudsaklig férlusttdckningsmekanism i form av en
omvandlingsfunktion enligt artikel 71.1 e ii i férordningen bdér AMSB hos
foretaget och andra personer som faktiskt driver féretaget vara medvetna om
den inverkan som en potentiell omvandling av ett instrument kan ha pa
kapitalstrukturen och &gandet av foretaget och bér dvervaka denna paverkan
som en del av foretagets foretagsstyrningssystem.

Riktlinje 18 - Tillsynsmyndighetens godkdnnande av aterbetalning och
inlosen

1.68. Om ett foretag soker tillsynsmyndighetens godkdnnande for aterbetalning eller
inldsen enligt artiklarna 71.1 h, 73.1 d och 77.1 d i férordningen eller en
transaktion som inte anses vara en aterbetalning eller inldsen enligt artiklarna
71.2, 73.2 och 77.2 i férordningen boér det forse tillsynsmyndigheten med en
beddémning av aterbetalningen eller inlésen med h&nsyn till

15/20



1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

(a) bade nuvarande och kortsiktig till medelldngsiktig inverkan pa féretagets
totala solvensstdllning och hur atgarden &r férenlig med fdretagets
medelfristiga finansieringsplan och dess ORSA,

(b) féretagets formaga att bygga upp ytterligare kapitalbas om det behévs
med hansyn till det bredare ekonomiska ldget och dess tillgang till
kapitalmarknaderna och andra kallor fér ytterligare kapitalbas.

Om ett féretag foreslar en serie av aterbetalningar eller inldsningar under en
kort tid, bor det meddelas tillsynsmyndigheten, som kan komma att betrakta
serien av transaktionerna som helhet snarare &n pa individuell basis.

Ett foretag bor lamna in ansbkan om tillsynsmyndighetens godkannande tre
manader fére det som intraffar forst av:

(a) den erforderliga avtalsenliga anmadlan ill innehavare av posten for
dterbetalning eller inldsen,

(b) det foreslagna datumet for aterbetalningen eller inldsen.

Tillsynsmyndigheterna boér se till att den tid inom vilken de beslutar om
ansbkan om 3aterbetalning eller inlésen inte dverstiger tre manader fran att
ansdkan godkants.

Efter att ha fatt tillsynsmyndighetens godkdnnande for &aterbetalning eller
inldsen bor foretaget

(a) betdnka att det har tilldtelse, men inte skyldighet, att utféra kop eller
annan valfri 3terbetalning eller inlésen enligt villkoren i det
avtalsarrangemang som reglerar kapitalbasposten,

(b) nér en post utesluts efter att ha varit behandlad som aterbetald eller inldst
med verkan fran och med dagen fér meddelande till postens innehavare
eller, om inget meddelande kravs, fran datumet for tillsynsmyndighetens
godkannande, minska den relevanta kategorin av kapitalbasen och inte
gbra nagon justering eller omrakning av avstdmningsreserven,

(c) fortsatta att dvervaka sin solvenssituation efter bristande efterlevnad eller
potentiell bristande efterlevnad av SCR, vilket skulle utlésa ett stopp for
aterbetalning eller inldsen under perioden fram till dagen fér aterbetalning
eller inlésen,

(d) inte fortsatta med aterbetalning eller inldsen om det skulle leda till
bristande efterlevhad av SCR, d&ven om anmalan om 3aterbetalning eller
inldsen har skickats till postens innehavare. Om aterbetalning eller inlésen
stoppas under dessa omstandigheter kan féretaget aterstilla posten som
tillganglig kapitalbas och tillsynsmyndighetens godkdannande for
dterbetalning eller inldsen aterkallas.

Riktlinje 19 - Incitament for inlésen

1.73.

Nar det galler att uppvisa sardragen i artiklarna 71.1 i, 73.1 e och 77.1 e i
forordningen bor foretagen betrakta incitament till inlésen som inte ar
begrénsade som ej tilldtna p& ndgon niva.
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1.74. Foretagen bor bland annat beakta fdljande incitament till inldsen, som ar
begransade:

(a)

(b)
(c)

(d)

stock settlement (betalning av inlésen med egna aktier) i kombination
med en kdpoption, dar stock settlement ar ett |villkor i
avtalsarrangemangen som reglerar en kapitalbaspost som kraver att
innehavaren av kapitalbasposten erhaller stamaktier i hindelse av att ett
kép inte kan utféras,

obligatorisk omvandling kombinerat med en képoption,

en oOkning av huvudbeloppet som ar tillamplig efter kdpdagen, i
kombination med en kdpoption,

annan bestdmmelse eller annat arrangemang som skaligen kan anses ge
en ekonomisk grund for trolig inldsen av posten.

Riktlinje 20 - Krav och grdnsvarden for nivderna 1, 2 och 3

1.75. For berakning av den medrakningsbara kapitalbasen i enlighet med artikel 82 i
forordningen for SCR bor foretagen:

(a)

(b)

betrakta alla nivd 1-poster som anges i artikel 69 a i, ii, iv och vi i
forordningen som medrakningsbara for att tacka SCR,

betrakta de begransade niva 1-poster som &verskrider 20-procentsgransen
i artikel 82.3 i férordningen som tillgéngliga som niva 2-primaérkapital.

1.76. For berakning av den medrakningsbara kapitalbasen i enlighet med artikel 82 i
férordningen for MCR, bér foretagen

(a)

(b)

()

betrakta alla niva 1-poster som anges i artikel 69 a i, ii, iv och vi i
forordningen som medrakningsbara for att tdcka MCR,

betrakta de begrédnsade niva 1-poster som dverskrider 20-procentsgransen
i artikel 82.3 i férordningen som tillgéngliga som niva 2-primaérkapital.

beakta att effekten av artikel 82.2 i férordningen &r att niva 2-
priméarkapitalposter & medrakningsbara sa lange de ar mindre &n 20
procent av MCR.

Avsnitt 5: Godkdnnande av bedomningen och klassificeringen av
poster som inte finns i forteckningen/arna

Riktlinje 21 - Allmanna sardrag i ansdokan

1.77. Nar det lamnar in en ansbékan om godkannande i enlighet med artikel 79 i
forordningen bor foretaget

(a)
(b)

(c)

lamna in en skriftlig ansékan om godkannande for varje kapitalbaspost,

lamna in ansdkan pa ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar
foretaget har sitt huvudkontor, eller pd ett sprak som har éverenskommits
med tillsynsmyndigheten,

fa ansdkan godkand av AMSB och |&mna in handlingar som styrker detta
godkannande,
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(d) lamna in en ansdkan i form av ett féljebrev och stédjande bevis.

Riktlinje 22 - Foljebrev

1.78.

1.79.

1.80.

Foretaget boér Iamna in ett foljebrev som bekraftar att

(a) foretaget anser att alla rattsliga villkor eller avtalsvillkor som reglerar
kapitalbasposten eller nagot tillhérande arrangemang &r entydiga och klart
definierade,

(b) foretaget, med beaktande av den troliga framtida utvecklingen samt
forhallanden som rader vid tidpunkten fér ansbkan, anser att
kapitalbasposten kommer att folja kriterierna i artiklarna 93 och 94 i
Solvens II-direktivet och de sardrag som bestammer klassificering som
anges i artiklarna 71, 73 och 77 i férordningen, bade i fraga om juridisk
form och ekonomiskt innehall,

(c) inga uppgifter har utelémnats som, om de var kanda av
tillsynsmyndigheten, skulle kunna pdverka dess beslut om huruvida den
ska godkanna bedémningen och klassificeringen av kapitalbasposten.

Foretaget bor ocksa i foljebrevet ndmna andra ansdkningar som inldmnats av
foretaget eller som for ndrvarande férutses inom de ndrmaste sex manaderna
for godkdnnande av ndgon post som anges i artikel 308a 1 i Solvens II-
direktivet tillsammans med motsvarande ansdkningstider.

Foretaget bor se till att foljebrevet ar undertecknat av personer som ar
behdriga att underteckna p& uppdrag av AMSB.

Riktlinje 23 - Stodjande bevis

1.81.

1.82.

Foéretaget bor tillhandahalla en beskrivning av hur kriterierna i artiklarna 93 och
94 i Solvens II-direktivet och sardragen som bestammer klassificeringen som
anges i artiklarna 71, 73 och 77 i férordningen har uppfyllts, daribland hur
posten kommer att bidra till féretagets befintliga kapitalstruktur, och hur posten
kan gbéra det modjligt for foretaget att uppfylla sina befintliga eller framtida
kapitalkrav.

Féretaget bor tillhandahdlla en beskrivning av kapitalbasposten som &r
tillrdcklig for att tillsynsmyndigheten ska kunna dra slutsatser angdende
postens forlusttdckningsférmaga, inklusive avtalsvillkoren fér arrangemanget
som styr kapitalbasposten och villkoren fér alla tillhérande arrangemang
tillsammans med bevis pa att ndgon motpart, i férekommande fall, har ingatt
avtalet och alla tillhérande arrangemang och bevis fér att avtalet och alla
tilhérande arrangemang ar rattsligt bindande och verkstallbara i alla relevanta
jurisdiktioner.

Riktlinje 24 - Rutiner for tillsynsmyndigheter

1.83.

Tillsynsmyndigheterna bor faststélla rutiner fér mottagande och genomgang
av ansokningarna och information som tillhandahdlls av foretagen i enlighet
med riktlinjerna 21-23.
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Riktlinje 25 - Bedomning av ansdkan

1.84.
1.85.

1.86.

1.87.

1.88.

1.89.

1.90.

1.91.

1.92.

Tillsynsmyndigheterna bor bekrafta mottagandet av ansdkan.

Tillsynsmyndigheterna bdér betrakta en ansdkan som fullstandig om ansdkan
omfattar alla de frgor som anges i riktlinjerna 21-23.

Tillsynsmyndigheterna bor bekrafta om ansékan anses vara fullstandig eller inte
i god tid, dock atminstone inom 30 dagar fran dagen fér mottagandet av
ansokan.

Tillsynsmyndigheterna bor se till att den tid inom vilken den beslutar om en
ansodkan

(a) arrimlig,

(b) inte dverstiger tre manader fr&n mottagandet av en fullstdndig ansokan,
om det inte finns sarskilda omstandigheter som meddelas skriftligen till
foretagen i god tid.

Om det finns sarskilda omstandigheter bor det inte ta langre &n sex manader
frdn mottagandet av en fullstandig ansokan till att tillsynsmyndigheterna fattar
beslut om ansdkan.

Om det &r nddvandigt fér beddmningen av kapitalbasposten bor
tillsynsmyndigheterna begara ytterligare upplysningar fran foretagen efter att
de har bedomt en ansdkan som fullstandig. Tillsynsmyndigheten ska ange den
ytterligare information som behdvs och bakgrunden till begaran. Dagarna
mellan det datum da tillsynsmyndigheten begdr sadan information och det
datum da tillsynsmyndigheten far sadan information bér inte ingd i de
tidsperioder som anges i punkterna 1.87 och 1.88.

Foretaget bdr underratta tillsynsmyndigheten om eventuella andringar av
uppgifterna i ansdkan.

Om ett foretag informerar tillsynsmyndigheten om en andring i ansékan bor
tillsynsmyndigheten behandla detta som en ny ansékan, savida inte

(a) férandringen beror pa en begéran fran tillsynsmyndigheten om ytterligare
information, eller

(b) tillsynsmyndigheten &r 6vertygad om att férdndringen inte patagligt
paverkar dess bedémning av ansékan.

Féretagen bér kunna aterkalla en ansdkan genom skriftlig anmaélan i vilket
skede som helst fore beslutet fran tillsynsmyndigheten. Om féretaget senare pa
nytt skickar in ansdkan eller lamnar in en uppdaterad ansdkan bor
tillsynsmyndigheten behandla denna som en ny ansdkan.

Riktlinje 26 — Meddelande om tillsynsmyndigheternas beslut

1.93.

1.94.

Nar tillsynsmyndigheterna har fattat beslut om en ansdkan bér de meddela
detta skriftligen till féretagen i god tid.

Om tillsynsmyndigheten avsldr ansdkan bor den ange de skél som beslutet
grundar sig pa.
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Avsnitt 6: Overgdngsbestammelser

Riktlinje 27 - Overgdngsbestimmelser

1.95.

1.96.

1.97.

Foretagen bor bedéma alla kapitalbasposter utfardade fére den 1 januari 2016
eller datumet for ikrafttradandet av foérordningen som avses i artikel 97 i
Solvens II-direktivet, beroende pa vilket som &r tidigast, for att avgéra om de
uppvisar de sardrag som bestammer klassificering enligt artiklarna 71 och 73 i
forordnigen. Om sadana poster uppvisar de sardrag som bestdmmer
klassificering som niva 1 eller niva 2 bor féretagen klassificera poster pa den
nivan, dven om posten inte kan anvéndas fér att uppfylla den tillgdngliga
solvensmarginalen enligt de lagar och andra férfattningar som antas enligt
direktiv 73/239/EEG, direktiv 2002/13/EG, direktiv 2002/83/EG och direktiv
2005/68/EG.

Nar poster som ar tillgangliga som primarkapital i enlighet med artikel 308b.9
eller 10 i Solvens II-direktivet byts ut eller omvandlas till en annan
kapitalbaspost efter den 1 januari 2016 eller datumet for ikrafttradande av
forordningen som avses i artikel 97, beroende pd vilket som &r tidigast, bor
foretagen betrakta den post som den omvandilas till eller byts ut mot som en ny
post som inte uppfyller kraven i artikel 308b.9 a eller 10 a i Solvens II-
direktivet.

Tillsynsmyndigheterna bdr anse att poster som inte ar medrakningsbara endast
pd grund av tilldmpningen av begrédnsningar enligt de lagar och andra
forfattningar som antas enligt direktiv 73/239/EEG, direktiv 2002/13/EG,
direktiv 2002/83/EG och direktiv 2005/68/EG uppfyller kraven i artikel 308b.9 b
och 10 b i Solvens II-direktivet.

Efterlevnads- och rapporteringsregler

1.98.

1.99.

Det har dokumentet innehaller riktlinjer som utfirdats enligt artikel 16 i Eiopa-
férordningen. I enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-féorordningen ska behériga
myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel sdka félja riktlinjerna
och rekommendationerna.

Behdriga myndigheter som fdéljer eller avser att fdélja dessa riktlinjer bor
inférliva dem i sitt rattsliga ramverk eller sin tillsynsram pa ett lampligt satt.

1.100.De behdriga myndigheterna ska bekrafta fér Eiopa huruvida de féljer eller avser

att félja dessa riktlinjer och ange orsaker till bristande efterlevnad inom tva
manader efter utfardandet av de dversatta versionerna.

1.101.0m inget svar ges inom denna tidsfrist kommer de behdriga myndigheterna

inte att anses uppfylla kraven pa rapportering och kommer att rapporteras i
enlighet med detta.

Slutlig bestammelse om granskning

1.102.Dessa riktlinjer granskas av Eiopa.
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