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EBA:s riktlinjer om betydande
kreditriskoverforing i samband med
vardepapperiseringstransaktioner

Riktlinjernas status

Detta dokument innehaller riktlinjer som utfardats i enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (nedan kallad
EBA-férordningen). Enligt artikel 16.3 i EBA-forordningen ska behoériga myndigheter och
finansinstitut forsoka félja riktlinjerna med alla tillgédngliga medel.

| riktlinjerna ger Europeiska bankmyndigheten (EBA) sin syn pa vad som &r lamplig tillsynspraxis
inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn och pa hur unionslagstiftningen bor tillimpas
inom ett visst omrade. EBA forvdntar sig darfor att alla berérda behodriga myndigheter och
finansinstitut foljer riktlinjerna. De behdriga myndigheter som omfattas av riktlinjerna bor folja
dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin tillsyn (t.ex. genom att dndra sin rattsliga ram
eller sina tillsynsrutiner). Detta géller dven nér riktlinjerna framst riktar sig till institut.

Rapporteringskrav

| enlighet med artikel 16.3 i EBA-férordningen ska de behoriga myndigheterna underrdtta EBA om
huruvida de foljer eller avser att félja riktlinjerna. | annat fall ska de senast den 7 september 2014
ange skalen till att de inte avser att folja riktlinjerna. Om behdériga myndigheter inte underrattar
EBA inom denna tidsfrist anser EBA att de inte foljer eller tanker félja riktlinjerna.
Underréattelserna bor ske pa formuldret i avsnitt 5 och skickas till compliance@eba.europa.eu
med referensnummer EBA/GL/2014/05. Underrattelserna bor skickas av personer med lamplig
behorighet att for den behériga myndighetens rakning rapportera att riktlinjerna foljs.

Underréttelserna offentliggors pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3 i EBA-forordningen.



mailto:compliance@eba.europa.eu

EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

Avdelning | — Tillampningsomrade och allmanna principer

Tillampningsomrade

Dessa riktlinjer riktar sig till

a. institut som ar originatorer som omfattas av artiklarna 243 och 244 i férordning
(EU) nr 575/2013,

b. behodriga myndigheter.

Institut som ar originatorer bor tillampa i) de allmdnna kraven i dessa riktlinjer pa alla
transaktioner som havdas leda till betydande kreditriskoverforing enligt artikel 243 eller
artikel 244 i férordning (EU) nr 575/2013, och ii) de sarskilda kraven i dessa riktlinjer vid
betydande kreditriskbverforing till tredje parter enligt artikel 243.4 eller artikel 244.4 i
forordning (EU) nr 575/2013.

Behdriga myndigheter bor tillampa dessa riktlinjer i foljande situationer:

a. For att upptacka vardepapperiseringstransaktioner dar kreditrisken inte bedéms
ha 6verforts, trots att transaktionerna uppfyller nagot av villkoren i artikel 243.2
eller artikel 244.2 i férordning (EU) nr 575/2013.

b. For att bedoma om ett institut som ar originator uppfyller de allmanna kraven i
riktlinjerna betraffande alla transaktioner som hdvdas leda till betydande
riskbverforing enligt artikel 243 eller artikel 244 i forordning (EU) nr 575/213.

c. For att bedéma om ett institut som ar originator uppfyller kraven i artiklarna
243.4 och 244.4 i férordning (EU) nr 575/2013.

Forutom de uppgifter som ska lamnas till EBA i enlighet med artiklarna 243.6 och 244.6 i
forordning (EU) nr 575/2013 bér behoriga myndigheter arligen lamna uppgifter till EBA om
de transaktioner som avses i punkt 3.1 i dessa riktlinjer genom att anvdnda mallen i
bilaga 1.

Allméanna principer

Ett institut som ar originator som uppfyller villkoren i punkterna a eller b i artikel 243.2 eller
artikel 244.2 i férordning (EU) nr 575/2013 far vid traditionell vardepapperisering undanta
de vardepapperiserade exponeringarna fran berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp
och, i relevanta fall, forvantade forlustbelopp, och vid syntetisk vardepapperisering berakna
riskvdagda exponeringsbelopp och, i relevanta fall, forvdantade forlustbelopp for de
viardepapperiserade exponeringarna i enlighet med artikel 249 i férordning (EU)
nr 575/2013, savida inte den behoriga myndigheten i det enskilda fallet faststéller att en
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betydande kreditrisk inte ska anses ha overforts till tredje parter eller att nagot av villkoren
i artikel 243.5 eller artikel 244.5 i férordning (EU) nr 575/2013 inte har uppfyllts betraffande
denna vardepapperisering.

2. Behoriga myndigheter bor se till att det finns forfaranden for att upptacka
vardepapperiseringstransaktioner som, trots att punkterna a eller b i artikel 243.2 eller
artikel 244.2 i férordning (EU) nr 575/2013 &r uppfyllda, bor granskas ytterligare av den

behoriga myndigheten i enlighet med avdelning Il i dessa riktlinjer, for att bedéma om
transaktionen verkligen har lett till en motsvarande o6verforing av kreditrisk till tredje
parter.

3. Villkoren for betydande kreditriskoverforing till tredje parter bor uppfyllas fortlépande.

4, Institut som ar originatorer bor bedoma beroendet av externa kreditvarderingar i sina
analyser av transaktioner som havdas leda till betydande kreditriskbverforing och
forhallandet mellan sadana externa kreditvarderingar och interna kreditvarderingar.

Avdelning Il — Kriterier for behoriga myndigheter vid tillampning av
artikel 243.2 eller artikel 244.2 i férordning (EU) nr 575/2013

3. Kriterier for att faststalla nar behdriga myndigheter bor géra en samlad 6versyn av
betydande riskdverforing vid tillampning av artikel 243.2 eller artikel 244.2 i
forordning (EU) nr 575/2013

1. Nar det galler vardepapperiseringstransaktioner som uppfyller villkoren fér betydande
riskoverforing enligt punkterna a eller b i artikel 243.2 eller artikel 244.2 i férordning
(EU) nr575/2013 bor behoriga myndigheter géra en samlad 6versyn i enlighet med
punkterna 4-10 i avdelning Ill i dessa riktlinjer, om nagon av féljande omstandigheter i den
icke uttdmmande forteckningen nedan foreligger:

a. Sarskild information indikerar att tjockleken pa vardepapperiseringens trancher
som anvands som relevanta trancher for att pavisa betydande riskoverforing
enligt artikel 243.2 eller artikel 244.2 i férordning (EU) nr 575/2013 kanske inte &r
tillracklig for att anta en motsvarande betydande kreditriskoverforing till tredje
parter nar det géller i) den sarskilda kreditriskprofilen, och ii) motsvarande
riskvagda exponeringsbelopp for de vardepapperiserade exponeringarna i denna
vardepapperisering.

b. Tvivel kring om ett externt kreditvarderingsinstituts kreditvardering ar korrekt.

c. Forluster som uppstatt avseende de vardepapperiserade exponeringarna under
tidigare perioder eller annan information visar féljande:
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Ett instituts skdliga estimat av den forvdantade forlusten nar det galler de
vardepapperiserade exponeringarna fram till transaktionens forfall i enlighet
med punkt b i artikel 243.2 eller artikel 244.2 i férordning (EU) nr 575/2013 kan
vara for lagt for att betydande kreditrisk ska anses ha 6verforts till tredje part.
Transaktionens  totala 16ptid bor  beaktas, inbegripet eventuell
overskottsmarginal.

Den marginal genom vilken de vardepapperiseringspositioner som skulle bli
foremal for avdrag fran karnprimarkapitalet eller en riskvikt pa 1250%
Overstiger det skaliga estimatet av den forvantade forlusten fram till
transaktionens forfall kan vara for liten for att en betydande kreditrisk ska anses
ha 6verforts till tredje part.

De hoga kostnader som institutet som &r originator adragit sig for att overfora
kreditrisken till tredje parter genom en sarskild vardepapperisering visar att den
betydande kreditriskdverforing som formellt har skett enligt punkterna a eller b i
antingen artikel 243.2 eller artikel 244.2 i férordning (EU) nr 575/2013 i sjélva
verket kan ha urholkats av de hoga kostnaderna for denna Overféring av
kreditrisk.

Ett institut som &r originator avser att pavisa betydande riskoverforing till tredje
parter i enlighet med punkterna a eller b i antingen artikel 243.2 eller artikel
244.2 i férordning (EU) nr575/2013 i avsaknad av en kreditvardering fran ett
externt kreditvarderingsinstitut for de relevanta trancherna.

Vardepapperiseringstransaktioner av portféljer i handelslagret.

Vardepapperiseringstransaktioner med andra kop- och séljoptioner an de
optioner som inte anses hindra en faktisk 6verféring av kreditrisk i enlighet med
punkterna 5.2, 5.3 och 5.4 i dessa riktlinjer.
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Avdelning Il — Krav for behoriga myndigheter vid tillampning av
artikel 243.4 eller artikel 244.4 i foérordning (EU) nr 575/2013 och
vid tillampning av artikel 243.2 eller artikel 244.2 i férordning
(EU) nr 575/2013 om nagon av omstandigheterna i avdelning Il

foreligger

4. Bedomning av om den kreditrisk som overfors ar betydande

1. Behoriga myndigheter bér bedéma den dokumentation och de beldgg som laggs fram av
institut som ar originatorer roérande vardepapperiseringen for att faststdlla om en
motsvarande kreditrisk har overforts till tredje parter, och krava ytterligare information om
det behovs for denna bedémning. Behdriga myndigheter bor i forekommande fall lagga
sarskild vikt vid bl.a. féljande faktorer:

De riskvagda exponeringsbeloppen och, i relevanta fall, de férvantade
forlustbeloppen som berdknats for de vardepapperiserade exponeringarna fore
vardepapperisering och motsvarande belopp for de trancher som 6verférs och
behalls av institutet som &r originator efter vardepapperiseringen.

Nar det galler hur institut som ar originatorer bevisar betydande riskoverforing i
enlighet med artikel 243.4 eller artikel 244.4 i férordning (EU) nr 575/2013, vilka
metoder som har anvants for att visa att den kreditrisk som har &verforts
motsvarar den potentiella reduceringen av kapitalbaskraven.

| fall dar institutet som &r originator har anvant interna modeller for att visa att en
betydande kreditrisk har overférts, om dessa modeller ar tillrdckligt sakra och i
fall dar externa modeller har anvants, om dessa modeller har integrerats i de
ordinarie processer hos institutet som ar originator, samt om institutet som ar
originator har tillrackliga kunskaper om hur modellen fungerar och om dess
underliggande antaganden.

| fall dar institutet som ar originator har tillampat sarskilda stressantaganden pa
poolen av underliggande tillgangar, om antagandena ar lampliga och hur dessa
och de berdknade forluster som de resulterar i star sig i jimforelse med de som
anvands i tillsynsmyndigheters stresstester eller med andra empiriska datakallor,
t.ex. kreditvarderingsinstitut.

2. Behoriga myndigheter bor undersdéka om institutet som ar originator har tillrackliga
kunskaper om de underliggande tillgangarna for att kunna goéra en lamplig analys av
overforingen av kreditrisk och daven undersdka om det finns en idiosynkratisk risk i portféljen,
som inte fangas upp av kreditriskbedomningen eller kapitalberdkningarna som goérs av
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institutet som &r originator. Idiosynkratisk risk bor fangas upp genom mer konservativa
antaganden &n ett standardbasscenario. Sddana konservativa antaganden bor forsoka fanga
upp idiosynkratisk risk som i tillampliga fall kan motsvara ett ”stresscenario”.

| fall dar institutet som &r originator forlitar sig pa en formelbaserad metod for att faststélla
sina kapitalbaskrav efter vardepapperiseringen bor behoériga myndigheter underséka hur
kansliga kapitalbaskraven for vardepapperiseringspositioner som behalls av institutet som ar
originator ar for forandringar i de underliggande parametrarna for metoden for intern
riskklassificering. Om kapitalkraven for de behallna vardepapperiseringspositionerna ar
mycket kansliga for sma forandringar i dessa parametrar dr det inte lika troligt att en
motsvarande kreditrisk har 6verforts.

Bedomning av strukturella faktorer

Behoriga myndigheter bor beddéma om det finns strukturella faktorer i en transaktion som
kan undergrava den pastadda overforingen av kreditrisk till tredje parter, t.ex. kopoptioner
eller andra 6verenskommelser som, nar det galler traditionell vardepapperisering, 6kar
sannolikheten for att tillgangarna kommer att aterforas till balansrékning hos institutet som
ar originator eller, nar det galler syntetisk vardepapperisering, 6kar sannolikheten for att
kreditriskskyddet kommer att upphéra fore transaktionens forfallodag.

Nar det géller traditionella vardepapperiseringar bér behoriga myndigheter bara anse att
foljande kdpoptioner som beviljats institutet som &r originator inte inverkar menligt pa en
faktisk dverforing av kreditrisk, under forutsattning att képoptionerna inte ger institutet som
ar originator ratt att aterképa den overforda exponeringen fran forvarvaren for att ta hem
vinsterna eller ater pata sig den 6verforda kreditrisken:

a. Kopoptioner som bara kan utnyttjas om lagstiftningen eller skattereglerna
forandras pa ett satt som paverkar innehdllet i avtalet om en
vardepapperiseringstransaktion eller som paverkar den ekonomiska nyttan av
varje vardepapperiseringstransaktion for ndgon av parterna i transaktionen.

b. Stadoptioner som uppfyller villkoren i artikel 243.5 f i tillsynsférordningen.

Nar det galler syntetiska vardepapperiseringar behdver behoériga myndigheter inte beakta
kopoptioner som uppfyller kriterierna i punkt 5.2 a eller 5.2 b.

Vidare, och for att undvika eventuell osdkerhet, bor optioner som beviljas investerare vid
traditionell vardepapperisering — férutom optioner som bara kan utnyttjas om institutet som
ar originator bryter mot avtalet — av behériga myndigheter anses hindra en originator fran
att uppna en faktisk éverforing av kreditrisk.

Nar det galler syntetisk vardepapperisering bor optioner som beviljas investerare i
vardepapperiseringar eller tillhandahallare av kreditriskskydd och som bara kan utnyttjas om
andra parter i transaktionen bryter mot avtalet av behériga myndigheter inte anses hindra
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ett institutet som &ar originator fran att uppna en faktisk 6verféring av kreditrisk, under
forutsattning att kraven i artikel 244.5 c i tillsynsférordningen ar uppfyllda. Alla andra
optioner som beviljas investerare i vardepapperiseringar eller tillhandahallare av
kreditriskskydd bor bedémas av behoriga myndigheter, eftersom de kan leda till ytterligare
kapitalbaskrav pa grund av l6ptidsobalanser.

Behoriga myndigheter bor undersdka om institutet som &r originator tidigare har aterkopt
transaktioner for att skydda investerare och om institutet som ar originator har féljt reglerna
om implicit stdd som faststélls i artikel 248 i férordning (EU) nr 575/2013, for att se till att
risken verkligen har dverforts.

Om transaktionerna omfattar pafyllnadsperioder bor behériga myndigheter beddéma
godkdnnandekriterier for tillgdngarna i den underliggande poolen och ta stallning till lagsta
och hogsta kvalitet pa godkanda tillgangar, samt om tillgdngarna kan anvandas som substitut
i strukturen i syfte att skydda investerarna fran forluster och samtidigt 6ka kreditrisken for
institutet som ar originator for att se till att denna risk verkligen har 6verférts.

Behoriga myndigheter bor undersoka om transaktionen innefattar nagon inbaddad
mekanism fran borjan som oOver tiden minskar beloppet pa den kreditrisk som 6verfors av
institutet som ar originator till tredje parter pa ett oproportionerligt satt.

Bristande overensstammelse mellan kreditriskskydd och underliggande tillgangar
vid syntetisk vardepapperisering

Behoriga myndigheter bor undersdka om det finns [6ptids- eller valutaobalanser mellan det
skydd som ges och de underliggande tillgangarna. Nar de tar stallning till skyddets 16ptid bor
behoriga myndigheter underséka om kdpoptioner eller andra faktorer kan minska skyddets
I6ptid i praktiken och hur detta star i forhdllande till den forvdntade tidpunkten for
fallissemang betraffande tillgdngspoolen.

Behoriga myndigheter bor bedéma l6ptidsobalanser for transaktioner dar tillgangspoolen
kan fyllas pa genom att institutet som &r originator lagger in tillgdngar med langre 16ptid i
slutet av skyddsperioden, vilket 6kar eventuella I6ptidsobalanser.

Behoriga myndigheter bér bedéma valutaobalanser for transaktioner dar tillgangspoolen har
en annan valutaprofil &n skulderna. Nar sadana obalanser uppstar bor lampliga
varderingsavdrag tillimpas pa den efterstravade kapitallattnaden i enlighet med behdriga
myndigheters uppfattning. Riskreduceringsinstrument som valutaswappar bér beddmas
utifran den balans som swappas, swappens langd och eventuella villkorsbestammelser.
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Fragor om kreditriskskydd vid syntetisk vardepapperisering

Om vardepapperiseringen ar syntetisk och sker med hjalp av ett kreditderivat eller en garanti
bor behoriga myndigheter se till att den uppfyller alla relevanta krav i férordning (EU)
nr575/2013 och ger tillrdcklig betalningssdkerhet for att inte urholka 6verforingen av
kreditrisk. Om kreditriskskyddet ar betalt bor siakerhetsarrangemangen beaktas, bl.a. att de
uppfyller alla relevanta krav i férordning (EU) nr 575/2013 for betalt kreditriskskydd. Om
kreditriskskyddet inte ar betalt bor behoriga myndigheter underséka om det finns lampliga
arrangemang som sakerstaller att betalning sker i tid.

Behoriga myndigheter bor beakta vilka kredithdndelser som omfattas av kreditriskskyddet
(t.ex. om det tdcker normala kredithdndelser som konkurs, betalningsinstillelse eller
omstrukturering av |an).

Om premier som betalas till tillhandahallare av kreditriskskydd inte redovisas i
resultatrakning for institutet som ar originator bor behoriga myndigheter underséka om
premierna ar alltfor héga och urholkar den betydande riskéverforingen. Detta kan bedémas
pa flera satt, t.ex. genom att de premier som betalas jamférs med i) avkastningen pa
tillgdngspoolen, ii) vilka forluster som tacks av skyddet, iii) skaliga marknadspriser, eller iv)
nagon kombination av dessa olika faktorer. Behtriga myndigheter bor dven undersdka om
det finns andra inslag i transaktionen férutom premier, t.ex. avgifter, som i praktiken 6kar
kostnaderna for skyddet pa ett satt som urholkar éverféringen av kreditrisk.

Om premierna betalas i forskott eller inte ar kopplade till forluster i den tillgangspool som
skyddas eller pa annat satt garanteras, bér behdriga myndigheter ta stéllning till om detta
reducerar 6verforingen av kreditrisk.

Betydande riskoverforing till tredje parter

Behoriga myndigheter bor bedéma om betydande kreditrisk overfors till tredje parter som
inte har nagon koppling till institutet som &r originator pa ett satt som kan urholka
overféringen av kreditrisk. Behoriga myndigheter bor nar de beddmer Gverforingen av
betydande risk undersdka eventuella relevanta kopplingar mellan investerarna eller
tillhandahallarna av kreditriskskydd och institutet som &r originator, och om institutet som ar
originator forser tredje parter med betydande finansiering.

Kreditbetyg

Om ett institut som &r originator anvander den externkreditvarderingsmetod som anges i
artikel 261 i forordning (EU) nr 575/2013 for att berdkna kapitalbaskraven fér sina
exponeringar for en vardepapperisering, bor behdriga myndigheter undersdoka om det
kreditvarderingsinstitut som viljs, savitt de behdriga myndigheterna kdnner till, har lamplig
erfarenhet och expertis nar det géller den tillgangsklass som bedéms.
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Interna riktlinjer for beddmning av oOverforing av kreditrisk och betydande
riskoverforing

Behoriga myndigheter boér undersdka om institutet som &ar originator har lampliga interna
riktlinjer for att gora egna bedomningar av oOverfoéring av kreditrisk och betydande
riskoverforing. Detta bor inte bara innefatta en foérsta bedémning av transaktionen nar
institutet som &r originator for forsta gangen ansoker om att véardepapperiserade
exponeringar ska undantas fran berédkningen av riskvagda exponeringsbelopp och, i relevanta
fall, forvantade forlustbelopp, utan dven en fortlopande beddémning av den betydande
riskoverféringen under transaktionens 16ptid.

Avdelning IV — Krav for institut som ar originatorer

Del 1 — Allménna krav for alla transaktioner som havdas leda till betydande
kreditriskoverforing enligt artiklarna 243 och 244 i férordning (EU) nr 575/2013

11.

12.

Krav nar det galler betydande riskoverforing

Institut som ar originatorer bor lamna all begard information till den behériga myndigheten
rérande de vardepapperiseringar som de vill bevisa leder till betydande riskéverforing, sa att
den behoriga myndigheten kan bedoma den betydande riskéverforingen till tredje parter pa
det satt som anges i avdelningarna |-lll i dessa riktlinjer.

Institut som &r originatorer boér till den behodriga myndigheten atminstone anmaila
vardepapperiseringar som de vill bevisa leder till betydande riskoverforing, vars struktur och
portféljsammansattning skiljer sig fran tidigare transaktioner som institutet har anmalt.

Styrning och riktlinjer nar det galler bedomningar av betydande riskoverforing

Institut som ar originatorer bor ha en styrningsprocess for bedomningar av transaktioner
som havdas leda till betydande riskdverforing. Processen bor ge information om relevanta
kommittéer, eventuella interna godkdannandeférfaranden och pavisa en lamplig delaktighet
for intressenter och en lamplig revisionskedja nar det galler dokumentationen.

Institut som &r originatorer bor ha lampliga system och kontroller nar det géller betydande
riskoverféring genom vardepapperisering, bl.a. for den fortldpande dvervakningen av kraven
nar det giller betydande riskdverféring, minst en gang i kvartalet under de relevanta
transaktionernas hela 16ptid.

Institut som ar originatorer bor ha riktlinjer och metoder for att se till att kraven nar det
géller betydande riskéverforing uppfylls fortlpande i enlighet med artiklarna 243 och 244 i
forordning (EU) nr 575/2013.
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Del 2 — Sarskilda krav for institut som ar originatorer for att uppfylla kraven i artikel 243.4
eller artikel 244.4 i forordning (EU) nr 575/2013

13.

14.

Riskhantering och sjalvutvardering

Institut som ar originatorer boér ha riktlinjer och metoder for att se till att det for eventuella
reduceringar av kapitalbaskraven som uppnas genom véardepapperisering finns en
motsvarande kreditriskdverforing till tredje parter.

Riktlinjer for betydande riskoverforing bor ingd i de mer Overgripande strategierna for
kapitalallokering hos institut som ar originatorer. Sarskilt bor riktlinjerna  for
kreditriskdverforing och betydande riskdverféring hos institut som ar originatorer beskriva
hur transaktioner som havdas leda till betydande riskoverforing sammanfaller med
riskhanteringsstrategierna och den interna kapitalallokeringen.

Institut som &r originatorer bér bedéma de risker som dr involverade i potentiella
transaktioner som héavdas leda till betydande riskdverforing, bl.a. genom att bedéma risken
betraffande  underliggande tillgangar, sjdlva  vardepapperiseringsstrukturen och
kreditriskerna i trancherna, samt andra relevanta faktorer som paverkar
kreditriskdverforingens innebord.

Nar de gor sin bedomning av betydande riskoverforingar bor institut som ar originatorer
dven underséka om den eventuella reduceringen av kapitalbaskraven éverensstimmer med
den o6verféring av ekonomisk risk som uppnds, t.ex. genom att jamfora
vardepapperiseringens effekter pa deras ekonomiska kapital och pa deras kapitalbaskrav.

Institut som &r originatorer bor analysera om de har rad med premierna i de relevanta
transaktionerna mot bakgrund av sin vinst, sitt kapital och sitt allménna finansiella tillstand.

Andra krav

Institut som &r originatorer boér anvanda lampliga metoder och forfaranden for att bedéma
och pavisa betydande riskoverforing.

Institut som ar originatorer bor nar de bedomer en betydande riskoverféring beakta
forvantade forluster och ej forvdantade forluster nar det géller de vardepapperiserade
tillgangarna under hela transaktionens I6ptid.

Institut som ar originatorer bor nar de bedomer en betydande riskoverféring beakta
transaktionens struktur och vardepapperiseringens strukturella inslag, t.ex. om det ar en
kontanttransaktion eller en syntetisk transaktion, eventuella risksakringsmetoder eller
|6ptidsobalanser.
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4. FoOr att upptdcka faktorer som kan urholka 6verforingen av kreditrisk och den betydande
riskoverforingen till tredje parter bor institut som ar originatorer bedéma graden av
kreditriskreducering eller kreditriskbverforing till foljd av en transaktion och i detta
sammanhang bl.a. ta hansyn till féljande faktorer, i den man de ar tillampliga:

a. En jamforelse av nuvadrdet av premier och andra kostnader som &nnu inte
inrdknats i kapitalbasen i foérhallande till forluster pa de skyddade exponeringarna
i olika stresscenarier.

b. Priset pa transaktionen i forhallande till marknadspriser, varvid hdnsyn ska tas till
premiebetalningar.

c. Tidpunkten for betalningar inom transaktionen, inbegripet potentiella tidsméssiga
skillnader mellan institut som &r originatorens avsattningar for eller
nedskrivningar av skyddade exponeringar och betalningar av den som saljer
skyddet.

d. En granskning av tillampliga inldsendatum foér att bedoma kreditskyddets
sannolika langd i forhallande till potentiella tidpunkter for framtida forluster pa
de skyddade exponeringarna.

e. En beddmning av motpartsrisk, i synnerhet en analys av huruvida vissa
omstandigheter kan leda till att institutet som ar originator blir mer beroende av
den motpart som tillhandahaller kreditriskskyddet, samtidigt som motpartens
formaga att fullgéra sina ataganden férsamras.

f.  Typen av kopplingar mellan de olika parter som deltar i transaktionen (originator,
arrangor, investerare, saljare av kreditriskskydd etc.).

g. Forekomsten av implicita former av kreditférstarkning.

h. Tjockleken pa mezzanine-trancher och lagre prioriterade trancher i forhallande till
de underliggande exponeringarnas kreditriskprofil.

i. En beddmning av kreditrisken i de underliggande tillgangarna, vilken kan goras
genom stresstester avseende de underliggande tillgdngarna, en bedémning av
betalningsprofilen fér exponeringen mot de underliggande tillgangarnas
kreditrisk, bedomning av grundlaggande kreditriskfaktorer (dvs. LGD (loss given
default, forlust vid fallissemang), PD (probability of default, sannolikhet for
fallissemang), EAD (exposure at default, exponering vid fallissemang) etc.).

Avdelning V — Slutbestammelser och genomférande

12



EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

III’

Nationella behoériga myndigheter bor genomfora dessa riktlinjer genom att infoérliva dem i sina
tillsynsrutiner inom sex manader efter antagandet. Nationella behériga myndigheter bor darefter
se till att instituten foljer riktlinjerna betrdffande alla transaktioner som pabdrjas efter det att

riktlinjerna har antagits.
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Bilaga 1 — Rapporteringsmall for behoriga myndigheter

Transaktion X

Den behoriga myndighetens namn

Datum for nationell tillsynsmyndighets bedomning:

DD/MM/AAAA

Resultat av nationell tillsynsmyndighets granskning:

Tillsynsforordningen — tillampad artikel:

<243.2,243.4, 244.2, 244.4>

Skal till samlad bedémning:

<Riktlinjernas avdelning Il, punkt 1, annat>

K&poption for originatorn ingar i transaktionen:

<ja, nej>

Typ av sdkerhet:

{RMBS, CMBS, studielan, féretagslan, hogrisklan
(leveraged loans), affarsfastighetslan, handelslan etc.}

Referensvaluta (“Ccy”):

Transaktionens teoretiska varde (i Ccy): mm
Riskvagda tillgangar fore vardepapperisering (i Ccy): mm
Kapitalavdrag fore vardepapperisering (i Ccy): mm

Riskvagda tillgangar motsvarande kapitalavdrag foére
vardepapperisering (i Ccy):

= Kapitalavdrag fore vardepapperisering (i Ccy) / 8 %

= Riskvagda tillgadngar motsvarande kapitalavdrag fore

Ig:;lj a er:Issekr\i/r?gc:?Cc ) tillgangar motsvarande vardepapperisering (i Ccy) + Riskvdgda tillgangar fore
papp & vh: vardepapperisering (i Ccy)
Riskvagda tillgangar efter vardepapperisering pa
. : mm
behallna trancher (i Ccy):
Kapitalavdrag efter vardepapperisering (i Ccy): mm

Riskvagda tillgdngar motsvarande kapitalavdrag efter
vardepapperisering (i Ccy):

= Kapitalavdrag efter vardepapperisering (i Ccy) / 8 %

Totala  riskvdgda  tillgangar motsvarande efter

vardepapperisering (i Ccy):

= Riskvagda tillgangar motsvarande kapitalavdrag efter
vardepapperisering (i Ccy) + Riskvdgda tillgangar efter
vardepapperisering pa behallna trancher (i Ccy)

Reducering av riskvagda tillgangar som efterstravas (i
Cey):

Totala riskvagda tillgangar motsvarande fore
vardepapperisering (i Ccy) — Totala riskvagda tillgéngar
motvarande efter vardepapperisering (i Ccy)

Reducering av riskvagda tillgdngar som efterstravas (i %):

Reducering av riskvagda tillgangar som efterstravas (i
Ccy) / Totala riskvagda tillgdngar motsvarande fore
vardepapperisering (i Ccy)

Tranch som ar i forsta-forlustlage (i Cey): mm
Tranch som ar i forsta-forlustlage (i %): %
Tranch som ér i forsta-forlustlage som behallits?:

% Tranch som &r i forsta-forlustldge som behallits: %
Mezzanine-tranch (i Ccy): mm
Mezzanine-tranch (i %): %
Mezzanine-tranch som behallits?:

% Mezzanine-tranch som behallits: %
Bast rangordnad tranch (i Ccy): mm
Bast rangordnad tranch (i %): %
Bast rangordnad tranch som behallits?:

% Bast rangordnad tranch som behallits: %
Fastpunkt for sald risk (%): %
Avskiljningspunkt for sald risk (%): %
Referensportféljens storlek (i Ccy): mm
Forvantade forluster (i Ccy): mm

Forvantade forluster (i %):

= Forvantade forluster / Referensportféljens storlek

Forvantade + ej forvantade forluster (i Cey):

mm

Forvantade + ej forvantade forluster (i %)

(Forvantade + ej forvantade forluster) /
Referensportfoljens storlek

Riskoverforing som institutet som &r originator havdar
har skett (%):

%
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Den behodriga myndighetens namn Transaktion X

Nationella tillsynsmyndigheter bor inkludera beskrivande
information i beddmningen av den betydande
riskoverforingen och faktorer som ar viktiga for
godkannande, t.ex. strukturella inslag (bl.a. originatorns
kopoptioner), fragor som ror syntetisk
vardepapperisering, betydande riskéverforing till tredje
parter, kreditbetyg etc.
(om det &r relevant)

Kvalitativ information om bedémning
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