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l. Tillampningsomrade

vem?

1. Dessa riktlinjer géller for behdriga myndigheter enligt definitionen i prospektférordningen
samt for marknadsaktorer, inbegripet de personer som ansvarar for prospekt enligt
artikel 11.1 i prospektférordningen.

Vad?

2. Syftet med dessa riktlinjer ar att hjalpa marknadsaktérerna att uppfylla de
informationskrav som anges i kommissionens delegerade férordning och att bidra till en
enhetligare tolkning i unionen av bilagorna till den delegerade férordningen. Riktlinjerna
har utarbetats i enlighet med artikel 16.3 i Esmaftrordningen.

Néar?

3.  Riktlinjerna borjar galla tvd manader efter det att de offentliggjorts pad Esmas webbplats
pa alla officiella EU-sprak.
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II. Hanvisningar till lagstiftning, forkortningar och
definitioner

Hanvisningar till lagstiftning

Kommissionens delegerade Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 av

férordning/kommissionens den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets

delegerade forordning (EU) och radets forordning (EU) 2017/1129 vad géller formatet p3,

2019/980 innehdllet i och granskningen och godkannandet av de
prospekt som ska offentligg6ras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphéavande av kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004:

Prospektférordningen Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras néar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG?

Esmaftrordningen Europaparlamentets och  radets  forordning  (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inr&ttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av  beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG ® (andrad genom forordning (EU)
2019/2175)

Redovisningsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den
26 juni 2013 om arshokslut, koncernredovisning och
rapporter i vissa typer av foretag, om é&ndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om
upphavande av radets direktiv 78/660/EEG och

83/349/EEG®
Foérordning (EV) Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 1606/2002 nr 1606/2002 av den 19 juli2002 om tillAmpning av

internationella redovisningsstandarders

LEUT L 166, 21.6.2019, s. 26.
2EUTL 168, 30.6.2017, s. 12.
8 EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
4 EUT L 334, 27.12.2019, s. 1.
SEUTL 182, 29.6.2013, s. 19.
S EUT L 243, 11.9.2002, s. 1.
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Revisionsdirektivet

Revisionsférordningen

Insynsdirektivet

Kapitalkravsforordningen

Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/61

Solvens |l

Kommissionens
genomférandeforordning
(EU) nr 680/2014

7TEUT L 158, 27.5.2014, s. 196.
8 EUT L 158, 27.5.2014, s. 77.
9 EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
0 EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.
M EUTL 11, 17.1.2015, s. 1.

12 EUT L 335, 17.12.20009, s. 1.
13 EUT L 191, 28.6.2014, s. 1.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2014/56/EU av den
16 april 2014 om é&ndring av direktiv 2006/43/EG om
lagstadgad revision av arsbokslut och sammanstalld
redovisning’

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 537/2014
av den 16 april 2014 om sarskilda krav avseende lagstadgad
revision av féretag av allmént intresse och om upphéavande
av kommissionens beslut 2005/909/EG?

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring
av direktiv 2001/34/EG®

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag och om &@ndring av férordning (EU)
nr 648/2012

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 av den
10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr575/2013 nar det galler
likviditetstackningskravet for kreditinstitutx

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utbvande av
forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11)1?

Kommissionens genomfdrandeférordning (EU) nr 680/2014
av den 16 april2014 om tekniska standarder for
genomférande av instituts tillsynsrapportering enligt
Europaparlamentets och radets  forordning  (EU)
nr 575/2013
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Direktivet om aktieagares
rattigheter

Kommissionens beslut
2008/961/EG

Forordningen om
transaktioner for
vardepappersfinansiering

Forkortningar

Esma
EU/unionen

IAS/IFRS
GAAP

CET1

Definitioner

Behorig myndighet

Bilaga (bilagor)/punkt i bilaga

Personer som ar ansvariga for

prospektet

4 EUT L 184, 14.7.2007, s. 17.
15 EUT L 340, 19.12.2008, s. 112.
16 EUT L 337, 23.12.2015, s. 1.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den
11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av aktieagares
rattigheter i borsnoterade foretag 4

Kommissionens beslut 2008/961/EG av den
12 december 2008 om tredjelandsemittenters anvandning
av vissa tredjelanders redovisningsstandarder och
internationella redovisningsstandarder vid upprattandet av
sina koncernredovisningar [delgivet med nr C(2008) 8218]*°

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365
av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt om
andring av férordning (EU) nr 648/201216

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
Europeiska unionen

Internationella redovisningsstandarder/Internationella
finansiella rapporteringsstandarder

God redovisningssed (Generally Accepted Accounting
Principles)

Kéarnprimarkapital

En behdrig myndighet som ansvarar for att godk&nna
prospekt enligt prospektférordningen.

Bilagor (informationsformat) till kommissionens

delegerade forordning (EU) 2019/980

De personer pa vilka ansvaret for informationen i ett
prospekt vilar, dvs. emittenten eller dess forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan, erbjudaren, den person
som anstker om upptagande till handel pa en reglerad
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Resultatprognos

Registreringsdokument/universellt
registreringsdokument

Tillampligt regelverk for
redovisning/regelverk for
redovisning

EU:s redovisningsdirektiv

EUT L 243, 11.9.2002, s. 1.
18 EUT L 340, 22.12.2007, s. 66.
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marknad eller garanten och ytterligare personer som
ar ansvariga for informationen i prospektet och
identifieras som sadana i prospektet

Enligt definitionen i artikel 1d i kommissionens
delegerade férordning.

Registreringsdokument eller universella
registreringsdokument enligt prospektforordningen

Vid tillampningen av dessa riktlinjer, ndgot av foljande:

i) IFRS-standarder (International Financial Reporting
Standards) som har antagits i EU i enlighet med
forordning (EG) nr 1606/2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder?’

i) God redovisningssed (Generally Accepted
Accounting Principles, GAAP), dvs. de
redovisningskrav som fdljer av inforlivandet av EU:s
redovisningsdirektiv [ Europeiska unionens
medlemsstaters rattssystem

iii) God redovisningssed dar det faststélls likvardiga
krav i enlighet med kommissionens férordning (EG)
nr 1569/2007 ¥ om inforande av en mekanism for
faststéallande av likvardighet for
redovisningsstandarder som tillampas av
tredjelandsemittenter av  vardepapper enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
och 2004/109/EG for emittenter som ar undantagna
fran kravet pa att uppratta IFRS som har antagits i EU

Med redovisningsdirektiven avses
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av
den 26juni 2013 om arsbokslut, radets direktiv
91/674/EEG om arsbokslut och sammanstalld
redovisning for forsakringsforetag och radets
direktiv 86/635/EEG om arsbokslut och sammanstalld
redovisning for banker och andra finansiella institut
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Tillagg eller &ndring

Forvantat resultat

Aktierelaterade vardepapper

Betydande finansiellt atagande
Betydande bruttoférandring
Komplex finansiell historik

Icke-aktierelaterade vardepapper

Likviditetstackningskvot

Minimikapitalkrav

Stabil nettofinansieringskvot

Total kapitalrelation

Likvardigt regelverk for
redovisning/likvardigt regelverk
for redovisning i tredjelander

Omré&kning av finansiell
information
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Ett tillagg eller en andring som det hanvisas till i
prospektférordningen

Enligt definitionen i artikel 1c i kommissionens
delegerade forordning

Enligt definitionen i artikel 2 b i prospektférordningen

I enlighet med vad som anges i artikel 18.4 i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980

Enligt definitionen i artikel 1e i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980

| enlighet med artikel 18.3 i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980

Enligt definitionen i artikel 2 ¢ i prospektforordningen

Likviditetstackningskvot enligt definitionen i artikel 4.1 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61
av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 575/2013 nar det galler likviditetstackningskravet for
kreditinstitut

Minimikapitalkrav enligt artikel 248 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/35 av den
10 oktober 2014 om komplettering av Solvens I

Stabil nettofinansieringskvot enligt definitionen i
artikel 428 b i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag
och om andring av foérordning (EU) nr 648/2012

Enligt definitionen [ artikel 92.2 ¢ [
kapitalkravsférordningen

Se kommissionens beslut 2008/961/EG

| dessa riktlinjer avses med omrakning av historisk
finansiell information situationer dar emittenten
kommer att tillampa en andring i regelverket for
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redovisning i nasta ars finansiella rapporter och
historiska finansiella rapporter darfor omarbetas och
laggs fram i enlighet med detta nya regelverk for
redovisning.
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Syfte

Dessa riktlinjer grundar sig pa artikel 20.12 i prospektférordningen och artikel 16.1 i
Esmaforordningen. Syftet med dessa riktlinjer &ar att uppratta en konsekvent,
andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis hos behoriga myndigheter vid bedomningen av
om informationen i prospekt ar fullstandig, begriplig och konsekvent samt att sékerstalla
en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av de informationskrav som anges
i kommissionens delegerade forordning.

Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

Enligt artikel 16.3 i Esmaforordningen ska behoriga myndigheter och
finansmarknadsaktdrer med alla tillgangliga medel stka folja dessa riktlinjer.

Behoriga myndigheter som berérs av riktlinjerna bor folja dem genom att inforliva dem i
sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsynsregler utifrdn vad som ar tillampligt, aven
i fall dar enskilda riktlinjer i dokumentet i forsta hand riktar sig till finansmarknadsaktorer.
| det fallet bor de behériga myndigheterna genom sin tillsyn se till att
finansmarknadsaktdrerna foljer riktlinjerna.

Rapporteringskrav

Inom tvd manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla
officiella EU-sprak ska behdriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer anmaéla
till Esma om de i) foljer, ii) inte foljer men avser att folja eller iii) inte foljer och inte avser
att folja riktlinjerna.

Om riktlinjerna inte foljs ska behoriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det att
riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak meddela
Esma om skalen till varfor de inte foljer riktlinjerna.

En mall for anmalan finns p4 Esmas webbplats. S& snart mallen har fyllts i ska den
Oversandas till Esma.

Finansmarknadsaktorer ar inte skyldiga att rapportera om de féljer dessa riktlinjer.
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V. Riktlinjer for information i prospekt

11.

12.

13.

14.

V.1. Inledning

Syftet med dessa riktlinjer ar att ge marknadsaktérerna vagledning i fraga om
beddmningen av den information som ska lamnas enligt vissa punkter i en bilaga till
kommissionens delegerade férordning och att bidra till en enhetligare tillampning i
unionen av bilagorna till den delegerade férordningen.

Riktlinjerna for offentliggérande av finansiell information har ett nara samband med den
finansiella rapporteringen. Esma rekommenderar att emittenter anlitar experter pa
finansiell rapportering for att sékerstalla att den finansiella informationen i prospekten
uppfyller kraven i dessa riktlinjer och den allmanna skyldighet som faststélls i artikel 6.1
i prospektforordningen for att sakerstalla att deras prospekt innehaller den information
som kravs for att investerare ska kunna gora en valgrundad beddémning av emittentens
och en eventuell garants tillgangar och skulder, resultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter. P& samma séatt bor de behodriga myndigheterna se till att deras
tillsynsmyndigheter kanner till innehallet i riktlinjerna och att de har tillgang till
sakkunskap om finansiell rapportering for att hantera fragor som uppstar vid
tillAmpningen av dessa riktlinjer.

Nar Esma faststaller vilken information som ska lamnas enligt en viss punkt i en bilaga
till kommissionens delegerade forordning forvantar sig Esma att de personer som
ansvarar for prospektet kommer att avsta fran att lamna ut information som inte ar
vasentlig i samband med emittenten eller vardepappren. Sasom anges i skal 27 i
prospektforordningen bor prospekt inte innehalla information som inte ar vasentlig eller
specifik for emittenten och de berérda vardepappren, eftersom detta kan medféra att
den information som &r relevant for investeringsbeslutet hamnar i bakgrunden och
darmed undergraver investerarskyddet. Detta aterspeglas ocksd i artikel 6.1 i
prospektforordningen, dar det anges att ett prospekt ska innehalla den nédvandiga
information som &r vasentlig for investeraren for att géra en valgrundad bedémning av
de uppgifter som anges i den punkten.

Esma konstaterar ocksa att duplicering av informationen i prospekt bor undvikas. Darfor
kan emittenter hanvisa till var information finns i stallet for att duplicera den, férutsatt att
detta inte inverkar menligt pa prospektets begriplighet. De personer som ansvarar for
prospektet kan exempelvis hénvisa till relevanta uppgifter i de finansiella rapporterna,
t.ex. enligt IAS7 och IAS 12, for att lamna den information om likviditets- och
finansieringsforvaltning som krévs enligt dessa riktlinjer.

V.2. Operationell och finansiell verksamhetsoversikt

Syfte med dversikten

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 7.1) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 2.5) i kommissionens
delegerade forordning

10
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Riktlinje 1: De personer som ansvarar for prospektet bdr se till att den
operationella och finansiella verksamhetsdversikten hjalper investerarna att
bedéma emittentens verksamhet, finansiella stéllning och resultat och ger
investerarna information om alla vasentliga forandringar i emittentens resultat.

Tillsammans med en beskrivning av de viktigaste risker och osékerhetsfaktorer som
emittenten star infor bor den operationella och finansiella verksamhetséversikten
innehalla en analys av utvecklingen av emittentens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. For att investerarna ska fa en historisk dverblick 6ver emittentens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat bér denna analys vara balanserad, heltdéckande och
forenlig med storleken pd och komplexiteten hos emittentens verksamhet. Vid
utarbetandet av den operationella och finansiella verksamhetsoversikten bdr de
personer som ansvarar for prospektet inrikta sig pa de fragor som de anser vara av
betydelse for emittentens verksamhet 6verlag. Om ett visst affarsomrade eller ett visst
segment ar sarskilt relevant bor det anses vara betydande.

Allmanna principer for den operationella och finansiella verksamhetséversikten

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 7.1) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 2.5) i kommissionens
delegerade foérordning

Riktlinje 2: De personer som ansvarar for prospektet bdr se till att den
operationella och finansiella verksamhetsoversikten ar anpassad till malgruppen,
tacker en relevant tidsperiod och &r bade tillforlitlig och jamforbar.

Malgrupp: De personer som ansvarar for prospektet bor se till att den operationella och
finansiella verksamhetsoversikten ar inriktad pa fragor som ar relevanta for investerarna.
Det far inte antas att investerarna kommer att ha ingaende kunskaper om emittentens
verksambhet eller de viktigaste inslagen i emittentens operativa forutsattningar.

Tidsperiod: De personer som ansvarar for prospektet boér se till att den operationella och
finansiella verksamhetsoversikten innehaller information om emittentens resultat under
de perioder for vilka historisk information eller delarsinformation lamnas i prospektet. |
samband med detta bor de identifiera trender och faktorer som ar relevanta for en
investerares bedomning av tidigare resultat och som sannolikt kommer att paverka
emittentens verksamhet under efterfoljande perioder och uppfyllandet av dess mal.

Tillforlitlighet: De personer som ansvarar for prospektet bor se till att den operationella
och finansiella verksamhetsdversikten ar neutral och opartisk och att den behandlar
positiva och negativa aspekter pa ett balanserat satt.

Jamfdrbarhet: De personer som ansvarar for prospektet bor se till att investerarna kan
jamfora informationen i den operationella och finansiella verksamhetsdversikten med
liknande information pa annan plats i prospektet, sdsom. i emittentens historiska
finansiella information for den berdrda perioden.

11
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Innehallet i den operationella och finansiella verksamhetsoversikten

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 7.1) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 2.5) i kommissionens
delegerade foérordning

Riktlinje 3: De personer som ansvarar for prospektet bdr se till att den
operationella och finansiella verksamhetséversikten innehaller information om
avkastning till aktieagare, inklusive uppgifter om utdelningar och aterkép av
aktier, och att den underlattar en investerares beddomning av framtida avkastning
och kassafloden. Information bor ingd om

(i) devasentligadelarnai emittentens intdkter och kassafloden,
(i) emittentens materiella rorelsetillgangar och skulder,
(iii) i vilken utstrackning punkternai och ii ar aterkommande® poster,

(iv) ivilken utstrackning punkterna i och ii sannolikt kommer att paverkas av
emittentens finansiella och icke-finansiella mal och strategier (t.ex.
genom att lamna information om milj6-, samhalls- och styrningsfragor).

De personer som ansvarar for prospektet bor se till att den operationella och finansiella
verksamhetsoversikten innehaller en diskussion av resultaten i forhallande till
emittentens mal. Informationen bor omfatta alla sarskilda faktorer som har paverkat
resultaten under den berérda perioden. Detta inbegriper faktorer vars effekt inte kan
kvantifieras och alla sarskilda icke aterkommande » poster som identifieras under
samma rakenskapsperiod.

De personer som ansvarar for prospektet bor ocksa se till att den operationella och
finansiella verksamhetsoversikten innehaller information om emittentens materiella
tillgAngar och skulder samt foérandringar fran ar till ar, i den man detta bidrar till att ge en
heltdckande bild av emittentens verksamhet och aktiviteter.

Om information om den framtida utvecklingen eller verksamheten inom omradet
forskning och utveckling ingar i den operationella och finansiella verksamhetséversikten,
bor den vara balanserad och forenlig med den information som lamnas pa annan plats
i prospektet. Om nagon av dessa uppgifter kan betraktas som en resultatprognos bor
de personer som ansvarar for prospektet beakta riktlinjerna 10-13.

191 punkt 25 i Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal, ESMA/2015/1415, av den 5 oktober 2015, beskrivs begreppet "icke
aterkommande poster”: "Emittenter, eller de personer som ar ansvariga for prospektet, bor inte felaktigt beteckna poster som
icke &terkommande, ovanliga och sallan férekommande. Till exempel &r poster som péverkat tidigare perioder och som kommer
att paverka framtida perioder sallan att betrakta som icke aterkommande, ovanliga och séallan forekommande (sdsom
omstruktureringskostnader eller nedskrivningar).”

20 bid.
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Anvandning av forvaltningsberéattelsen

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 7.1) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 2.5) i kommissionens
delegerade foérordning

26. Riktlinje 4. Om kravet pa en operationell och finansiell verksamhetsdversikt
uppfylls genom att hela forvaltningsberattelsen? — som har utarbetats i enlighet
med nationella lagar och andra forfattningar som inforlivar artikel 19 eller
artikel 29 och, i forekommande fall, artiklarna 19a och 29ai redovisningsdirektivet
—inkluderas bor de personer som ansvarar for prospektet i tillagg till riktlinjerna
1, 2 och 3 sakerstalla att forvaltningsberéttelsen ar begriplig och férenlig med
prospektet.

27. De personer som ansvarar for prospektet bér beddma om forvaltningsberattelsen
fortfarande ar aktuell och 6verensstammer med informationen i prospektet. De bor t.ex.
kontrollera att informationen om rorelseresultat, kapitalresurser och eventuell
framatblickande information, t.ex. trender och resultatprognoser, ar aktuell. Om sa inte
ar fallet bor de personer som ansvarar for prospektet lamna nédvéandiga fortydliganden
i den man de ar vasentliga. Ytterligare information bor t.ex. lamnas om det har skett en
forandring i koncernstrukturen, och fortydliganden bor géras om det rader tvivel om vissa
av forklaringarna i forvaltningsberattelsen. All uppdaterad information boér vara tydligt
markerad sa att den skiljer sig fran den ursprungliga texten i férvaltningsberattelsen.

28. Om den operationella och finansiella verksamhetséversikten omfattar de senaste tre
aren och efterféljande delarsperiod bor de tillhérande forvaltningsrapporterna tacka
samma period. Om icke-finansiell information finns i en separat rapport i enlighet med
det nationella inférlivandet av artikel 19a.4/29a.4 i redovisningsdirektivet och denna
icke-finansiella information &r nddvandig for tillampningen av artikel 6 i
prospektforordningen bor sadan information i forekommande fall ocksa inga i
prospektet.

V.3. Kapitalresurser

Kassafloden
Artikel 2 (bilaga 1 punkt 8.2) i kommissionens delegerade férordning

29. Riktlinje 5: De personer som ansvarar for prospektet bdr lamna féljande
upplysningar i prospektet:

(i) Likviditetsinfloden och likviditetsutfloden under den senaste
rakenskapsperioden och eventuella efterféljande delarsperioder.

(i) Allavasentliga forandringar i emittentens kassafléden darefter.

(iii) Eventuella vasentliga outnyttjade kallor till likviditet.

21 Detta &r ocksa relevant for EU-tillvaxtprospekt.
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30. Den beskrivande informationen bdr omfatta den senaste rékenskapsperioden och
eventuella efterféljande delarsperioder. Uppgifterna i beskrivningen ska 6verensstamma
med den historiska finansiella informationen.

31. | detta fall far de personer som ansvarar for prospektet hanvisa till relevant information
i de finansiella rapporter som ingar i prospektet och som har tagits fram i enlighet med
det tillampliga regelverket for redovisning.

Finansierings- och likviditetsforvaltning
Artikel 2 (bilaga 1 punkt 8.3) i kommissionens delegerade forordning

32. Riktlinje 6: De personer som ansvarar for prospektet bor se till att information om
emittentens finansierings- och likviditetsforvaltning ingar i prospektet.

33. Denna information boér omfatta emittentens mal nar det galler kontrollen av
likviditetsforvaltningen, de valutor i vilka likvida tillgangar innehas, den utstrackning i
vilken upplaning sker till fasta rantor och anvandningen av finansiella instrument i
risksakringssyfte.

34. Kreditinstitut, forsakringsforetag, (ater)forsakringsforetag och andra enheter som &ar
foremal for tillsyn bor beskriva sin finansierings- och likviditetsforvaltning i samband med
sina kapital- och likviditetskrav. Dessa institutioner och foretag kan ocksa finna det
lampligt att redovisa relevanta tillsynsmatt, sdsom information fran sina rapporter inom
ramen for pelare 3 nar det galler kreditinstitut. Detta innebéar dock inte i sig att sadana
emittenter ar skyldiga att offentliggora dessa matt i prospektet.

35. | detta fall far de personer som ansvarar for prospektet hanvisa till relevant information
i de finansiella rapporter som ingar i prospektet och som har tagits fram i enlighet med
det tillampliga regelverket for redovisning.

Diskussion om vasentliga begransningar av anvandningen av kapitalresurser
Artikel 2 (bilaga 1 punkt 8.4) i kommissionens delegerade férordning

36. Riktlinje 7: De personer som ansvarar for prospektet bor se till att information
lamnas om féljande i prospektet:

(i) Arten och omfattningen av eventuella vésentliga rattsliga eller
ekonomiska begransningar av dotterforetags formaga att 6verfora medel
till emittenten i form av kontantutdelningar, 1an eller férskott.

(i) Den inverkan som sadana begransningar har haft eller forvantas fa pa
emittentens formaga att fullgora sina likviditetsforpliktelser.
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Exempel pa begransningar ar valutakontroller och skatteeffekter av éverféringar. Aven
om utdelningslackage (dividend leakage)# inte utgér en begrénsning i sig kan detta
paverka emittentens formaga att uppfylla sina skyldigheter. Darfor bor
utdelningslackage ingd i alla redogorelser om materiella eller ekonomiska
begransningar av dotterforetags formaga att éverfora medel till emittenten.

Om informationen om vasentliga begrénsningar av anvandningen av kapitalresurser
(eller annan information om kapitalresurser) aterupprepar informationen i en oren
rorelsekapitalforklaring (bilaga 11 punkt 3.1 och bilaga 13 punkt 1.1 till kommissionens
delegerade forordning) far de personer som ansvarar for prospektet hanvisa till en oren
rérelsekapitalforklaring.

Kovenanter
Artikel 2 (bilaga 1 punkt 8.4) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 8: De personer som ansvarar for prospektet bér ldamna upplysningar om

() huruvida emittenten har ingatt kovenanter med langivare som i vasentlig
grad skulle kunna begransa anvandningen av kreditfaciliteter,

(i) innehallet i dessa kovenanter, och

(iii) om det pagar vasentliga forhandlingar med langivarna om hur dessa
kovenanter fungerar.

Om det har skett en Overtradelse av ett avtal eller om det finns en betydande risk
for detta, bor information offentliggtras i prospektet om dvertradelsens inverkan
och om hur emittenten kommer att atgarda situationen.

Denna riktlinje géaller aven kovenantliknande begransningar av anvandningen av
kapitalresurser. Exempel pa sadana begransningar &r, men ar inte begransade till,
villkor som stalls pa finansiering fran ett statligt organ och eventuella villkor knutna till
finansiering med eget kapital.

Om information om Overtradelser av kovenanter (eller annan information om
kapitalresurser) aterupprepar den information som lamnas i en oren
rorelsekapitalforklaring, far de personer som ansvarar fér prospektet se till att denna
information &r enhetlig genom att hanvisa till rérelsekapitalférklaringen.

22 Med utdelningslackage avses situationer dar emittenten inte tar emot hela beloppet fér en utdelning frén ett dotterforetag.
Utdelningslackage omfattar inte effekterna av kallskatt. Féljande exempel kan illustrera utdelningsléckage: emittenten innehar
70 procent av aktierna i ett investeringsobjekt. Resterande 30 procent av aktierna i investeringsobjektet innehas av en tredje part.
Investeringsobjektet konsolideras i emittentens redovisning, eftersom emittenten har ett bestdammande inflytande Over
investeringsobjektet. Emittenten erhaller dock endast 70 procent av den utdelning som betalas ut av investeringsobjektet
(resterande 30 procent gar till innehavare utan bestammande inflytande, trots att det i emittentens finansiella rapporter framstar
som om emittenten erhaller 100 procent av utdelningen).
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Likviditet
Artikel 2 (bilaga 1 punkt 8.4) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 9: De personer som ansvarar for prospektet bor lamna information i
prospektet om emittentens likviditet och om forvantade kallor till den finansiering
som emittenten kommer att behova for att uppfylla sina ataganden.

Denna information bor omfatta laneniva, sasongsvariationer i lanebehov (angivet med
toppniva for upplaningen under den tillampliga historiska finansiella perioden) samt
forfallodatum for bade upplaning och outnyttjade beviljade lanefaciliteter.

Prospektet bor behandla emittentens kundfordringar och leverantdrsskulder om dessa
ar vasentliga, for att ge en bild av emittentens kapitalresurser. Framfor allt bér prospektet
innehalla uppgifter om huruvida emittenten har en betydande andel kundfordringar eller
leverantorsskulder, inklusive eventuella risker i samband med finansieringen av sadana
fordringar. Dessutom bor emittenten l[Amna upplysningar om ett vasentligt belopp av
dess kundfordringar och/eller leverantdrsskulder har en I6ptid som Overstiger 12
manader.

| detta fall far de personer som ansvarar for prospektet hanvisa till relevant information
i de finansiella rapporter som ingar i prospektet och som har tagits fram i enlighet med
det tillampliga regelverket for redovisning.

V.4. Resultatprognoser och forvantat resultat

Vederborlig omsorg och skéalig aktsamhet

Artikel 2 (bilagal punkt11.2), artikel 4 (bilaga 3 punkt 7.2), artikel 7 (bilaga 6
punkt 8.2), artikel 8 (bilaga 7 punkt 8.1), artikel 9 (bilaga 8 punkt 7.2), artikel 28
(bilaga 24 punkt 2.7.2) och artikel 29 (bilaga 25 punkt2.5.1) i kommissionens
delegerade forordning

Riktlinje 10: De personer som ansvarar for prospektet bor iaktta vederborlig
omsorg och skalig aktsamhet nar de sammanstéller resultatprognoser och
forvantat resultat och bor se till att resultatprognoser och férvantat resultat inte
vilseleder investerarna.

| foljande icke-uttémmande forteckning anges faktorer som de personer som ansvarar
for prospektet bor beakta vid utarbetandet av resultatprognoserna:

(i) Tidigare resultat, marknadsanalys, strategisk utveckling, marknadsandel och
emittentens marknadsstéllning.

(i)  Finansiell stallning och eventuella andringar i den.

(i)  Effekterna av ett forvarv eller en avyttring, férandring av strategi eller storre
forandringar i miljéfragor och teknologi.

(iv) Foérandringar i den rattsliga och skattemassiga miljon.
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(v) Ataganden gentemot tredje part.

De personer som ansvarar for prospektet bor alltid beddma riktigheten i de upplysningar
som de lamnar i prospektet. Om ett registreringsdokument eller ett universellt
registreringsdokument (URD) innehaller resultatprognoser eller forvantat resultat och
det dokumentet anvands som en del av ett prospekt, bér de personer som ar ansvariga
for prospektet sarskilt bedéma om resultatprognoserna eller de férvantade resultaten
fortfarande ar giltiga och korrekta, eftersom sadana prognoser och férvantade resultat
ar kansliga for férandrade omstandigheter. Om de inte langre ar giltiga och korrekta bor
de personer som ansvarar for prospektet andra resultatprognosen eller de férvantade
resultaten, fran och med dagen fér godkannandet av prospektet, genom att lamna in ett
tillagg eller en andring. For att undvika oklarheter bér principerna for utarbetande av
resultatprognoser och forvantat resultat &ven galla for resultatprognoser och
berakningar i tillagg eller &ndringar.

Principer for att utarbeta resultatprognoser och férvéantat resultat

Artikel 2 (bilagal punkt 11.3), artikel 4 (bilaga 3 punkt 7.3), artikel 7 (bilaga 6
punkt 8.3), artikel 8 (bilaga 7 punkt 8.2), artikel 9 (bilaga 8 punkt 7.3), artikel 28
(bilaga 24 punkt 2.7.3) och artikel 29 (bilaga 25 punkt2.5.2) i kommissionens
delegerade forordning

Riktlinje 11: De personer som ansvarar for prospektet bor se till att
resultatprognoser och forvantade resultat ar

(

(i) tillférlitliga,

) begripliga,

(iii) jamforbara, och
(iv) relevanta.

Begripliga: Resultatprognoser och forvantade resultat bor innehalla information som inte
ar alltfor komplicerad for investerarna att forsta, t.ex. i fraga om information om resultat
efter skatt som i vasentlig grad paverkas av skatt.

Tillforlitliga: Resultatprognoserna bor stédjas av en grundlig analys av emittentens
verksamhet och bor visa faktabaserade snarare an hypotetiska strategier, planer och
riskanalyser.

Jamfoérbara: Resultatprognoser och forvantade resultat bor utformas pa ett satt som gor
det latt for investerare att jamféra dem med den historiska finansiella information och
finansiella delarsinformation som ingér i prospektet. Samma tillampliga regelverk for
redovisning bor till exempel anvandas, och formatet och presentationen bor vara
likartade.
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Om en resultatprognos eller forvantat resultat baseras pa proformaredovisning eller
ytterligare finansiell information bor det klargoras att s& ar fallet. 1 s fall ska
resultatprognosen eller det forvantade resultatet jAmféras med proformaredovisningen
eller den ytterligare finansiella informationen. | en sadan situation bor resultatprognosen
eller det forvantade resultatet proforma utarbetas pa liknande satt som
proformaredovisningen eller kompletterande information, dvs. samma principer bor
anvandas vid utarbetandet av proformaprognosen eller det forvantade
proformaresultatet som vid utarbetandet av proformaredovisningen.

Ytterligare jamforande information kan vara relevant for att jamféra resultatprognoser
eller forvantade resultat med historisk finansiell information och delarsinformation. Om
exempelvis en betydande rattslig tvist har uppstatt efter den dag da historisk finansiell
information utarbetades=, bor det lamnas en forklaring av hur denna osékerhet paverkar
resultatprognosen eller det forvantade resultatet, och det bor ocksa klargoras att den
rattsliga tvisten inte forelag vid utgangen av den foregaende perioden.

Om det har skett forandringar i emittentens redovisningsprinciper och det utarbetas en
resultatprognos eller ett forvantat resultat, bér de personer som ansvarar fér prospektet
tillampa principerna i IAS 8 eller ndgon annan 6vergangsprincip for offentliggérande
enligt IFRS* eller ett liknande krav i det tillampliga redovisningsregelverket. Detta bor
sakerstélla att resultatprognosen eller det férvantade resultatet ar jamférbara med
emittentens historiska finansiella information och delarsinformation. De personer som
ansvarar for prospektet bor ocksa ange om resultatprognosen eller det forvantade
resultatet har reviderats eller granskats.

Relevanta: Resultatprognoser och forvantade resultat bor kunna paverka investerarnas
ekonomiska beslut och hjalpa dem att bekrafta eller korrigera tidigare utvarderingar eller
beddmningar av historisk finansiell information.

De personer som ansvarar for prospektet bér notera att i motsats till resultatprognoser
forutsatts forvantat resultat inte vara sarskilt kéansligt for antaganden, eftersom det
forvantade resultatet baseras pa ekonomiska transaktioner som redan har agt rum.

Rent uttalande av jamfdrbarhet och samstammighet med resultatprognosen eller
det forvantade resultatet

Artikel 2 (bilagal punkt 11.3), artikel 4 (bilaga 3 punkt 7.3), artikel 7 (bilaga 6
punkt 8.3), artikel 8 (bilaga 7 punkt 8.2), artikel 9 (bilaga 8 punkt 7.3), artikel 28
(bilaga 24 punkt 2.7.3) och artikel 29 (bilaga 25 punkt2.5.2) i kommissionens
delegerade forordning

Riktlinje 12: De personer som ansvarar for prospektet bor se till att det uttalande
som kravs ar rent.

2 Den historiska finansiella informationen om den féregadende rakenskapsperioden.
2 T.ex. enligt IFRS 16 tillagg bilaga ¢, punkt C5 b.
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De personer som ansvarar for prospektet bor undvika att kvalificera detta uttalande med
eventuella forbehall.

Resultatprognos eller forvantat resultat i forhallande till ett vasentligt foretag

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 11.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 7.1), artikel 7 (bilaga 6 punkt 8.1),
artikel 9 (bilaga 8 punkt 7.1) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 2.7.1) i kommissionens
delegerade foérordning

Riktlinje 13: Om det finns en utestadende resultatprognos eller ett forvantat resultat
som beror ett vasentligt foretag som emittenten har férvéarvat, bor de personer
som ansvarar for prospektet ta stallning till om den resultatprognos eller det
forvantade resultat som har utarbetats av det vasentliga foretaget fortfarande ar
giltiga och korrekta och om det ar nédvandigt att lamna information om detta i
prospektet.

| tilampliga fall bér de personer som ansvarar for prospektet rapportera hur férvarvet
och den resultatprognos eller det forvantade resultat som det vasentliga foretaget har
utarbetat paverkar emittentens finansiella stallning och/eller resultat, som om emittenten
sjalv hade upprattat resultatprognosen eller det foérvantade resultatet. Fore
offentliggdérandet bodr de personer som ansvarar for prospektet kontrollera om
resultatprognosen eller det forvantade resultatet for det vasentliga foretaget upprattas
enligt samma redovisningsprinciper som anvands av emittenten/det sammanslagna
foretaget — se aven riktlinje 11 och underrubriken "Jamforbara”.

V.5. Historisk finansiell information

Exempel avseende riktlinjerna 14-16 om historisk finansiell information

Riktlinjerna 14-16 géaller emittenter som kommer att anta ett nytt regelverk for
redovisning i sina kommande offentliggjorda finansiella rapporter. Punkterna i, ii och iii
nedan anvands som exempel for att visa hur riktlinjerna ska tillampas.

(i) Emittenten ar en ny sokande som ansoker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad for aktierelaterade vardepapper i EU under 2020. Emittenten
anvande nationell god redovisningssed som grund for sin koncernredovisning
2017, 2018 och 2019. Enligt forordning (EU) nr 1606/2002 maste emittenten
tilampa IFRS fran och med den 1 januari 2020, dvs. for rapporteringsperioder
som slutar efter dagen fér upptagandet till handel (och lagga fram jamférelsetal
for 2019). Om prospektet for borsintroduktionen godkanns efter april 2020
kommer néasta offentliggjorda arsredovisning att vara arsredovisningen fér 2020,
det vill siga de finansiella rapporterna enligt IFRS per den 31 december 2020.
Dessa redovisningar ska offentliggtras senast i april 2021.

(i)  En liknande situation galler foér en emittent som alltid har lagt fram historisk
finansiell information enligt nationell god redovisningssed. Denna emittent
beslutar dock vid tidpunkten foér erbjudandet till allmanheten att frivilligt inféra
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IFRS-standarder for utarbetandet av de finansiella rapporterna for de
rapporteringsperioder som inleds den 1 januari 2020 eller senare.

(i)  Ett tredje exempel &r en emittent som har utarbetat sina lagstadgade finansiella
rapporter 2017, 2018 och 2019 enligt nationell god redovisningssed i
medlemsstat A. Fran och med den 1 januari 2020 har emittenten emellertid flyttat
sitt sate till medlemsstat B. Till foljd av denna @ndring kommer emittenten att
infora den medlemsstatens redovisningsregler.

Exemplen avser obligatoriskt och/eller frivilligt inforande av ett nytt regelverk for
redovisningen. Vid omrakningen ar det inte relevant om inférandet av ett nytt regelverk
for redovisningen ar obligatoriskt eller frivilligt.

Omrakning av historisk finansiell information

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.1.4), artikel 7 (bilaga 6 punkt 11.1.4), artikel 10 (bilaga 9
punkt 8.2.3), artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.1.4) och artikel 29 (bilaga 25 punkt 5.1.4) i
kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 14: De personer som ar ansvariga for prospektet bor till den omréknade
historiska finansiella informationen tillampa det regelverk fér redovisning som
kommer att inforas i nastkommande offentliggjorda finansiella rapporter.

For att gbra detta bor de personer som ansvarar for prospektet tillampa det nya
redovisningsregelverket p& den period som raknas om (t.ex. IFRS som godkants i
unionen). Omrakningen bor tillampas pa alla delar och aspekter av den finansiella
informationen. Skyldigheten att rdkna om den finansiella informationen i en form som
Overensstammer med den som kommer att tilldmpas i emittentens nasta offentliggjorda
arsredovisning innebar dock inte att emittenten bor inféra andrade eller nya standarder
fore deras giltighetsdatum.

En emittent som t.ex. kommer att inféra IFRS fran och med den 1 januari 2020 bor
tillampa de gallande kraven enligt IFRS. Emittenten bor i synnerhet tillampa IFRS 1 om
principer for antagande av IFRS for forsta gangen och vagledning i samband med
overgangen fran det regelverk for redovisning som emittenten tidigare har tillampat (t.ex.
nationell god redovisningssed).

De personer som ansvarar for prospektet ar inte skyldiga att rakna om det forsta arets
finansiella rapporter nar det galler prospekt som omfattar tre ars finansiell information
for att uppfylla kraven i kommissionens delegerade forordning. Med hanvisning till
exemplen ovan &r de personer som ansvarar for prospektet inte skyldiga att rdkna om
arsredovisningen for 2017. Den historiska finansiella informationen for det forsta aret
bor dock inga i prospektet enligt kommissionens delegerade foérordning.

Om prospektet innehdller proformaredovisning ska de personer som ansvarar for
prospektet uppratta en proformaredovisning i enlighet med det nya
redovisningsregelverk som tillampas pa den omréknade finansiella informationen. Detta
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kommer att gora det mojligt for investerarna att jamféra den omraknade finansiella
informationen med proformaredovisningen.

Om hela den arliga historiska finansiella informationen som ska ingd i prospektet har
raknats om for att uppfylla kraven i kommissionens delegerade forordning far de
personer som ansvarar for prospektet lAgga fram de reviderade omraknade finansiella
rapporterna och jamférande finansiell information for dem i prospektet, i stéllet for de
lagstadgade finansiella rapporterna. P& sa satt skulle de lagstadgade finansiella
rapporterna kunna ersattas med reviderad omréknad finansiell information som omfattar
den period som kravs i enlighet med kommissionens delegerade férordning.

Tillampning av 6verbryggningsmetod

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.1.4), artikel 7 (bilaga 6 punkt 11.1.4), artikel 10 (bilaga 9
punkt 8.2.3), artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.1.4) och artikel 29 (bilaga 25 punkt 5.1.4) i
kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 15: Om prospektet maste innehalla historisk finansiell information for tre
rakenskapsar och inte alla de rakenskapsaren har raknats om, bér de personer
som ansvarar for prospektet lagga fram och utarbeta finansiell information fér den
mellanliggande perioden enligt bade det nuvarande och det nya
redovisningsregelverket och lagga fram och utarbeta den sista perioden enbart
enligt det nya regelverket foér redovisning.

Enligt kommissionens delegerade forordning ska de personer som ansvarar for
prospektet gora en fullstandig omrékning av de finansiella rapporterna for de tva senaste
rakenskapsaren. | detta fall anvands den mellanliggande perioden som en brygga
mellan det forsta och det tredje aret, medan det forsta rakenskapsaret far redovisas och
utarbetas enligt det tidigare redovisningsregelverket. | figur 1 visas en metod som de
personer som ansvarar for prospektet kan anvanda nar den historiska finansiella
informationen i prospektet maste omfatta tre rakenskapsar i de situationer som avses i
punkt 63 i, ii och iii.

| den Overbryggningsmetod som visas i figur 1 anges inte nagon sarskild form for
presentationen av den historiska finansiella information som ingar i prospektet.
Overbryggningsmetoden bor tillampas konsekvent i alla delar och avsnitt av prospektet,
till exempel i den finansiella nyckelinformationen som ingar i sammanfattningen av
prospektet eller avsnittet med den operationella och finansiella verksamhetsdversikten.
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Figur 1: Tillampning av 6verbryggningsmetoden for prospekt som omfattar tre ars
finansiell information

—

Ar 2019 Ar 2018 Ar 2018 Ar 2017

Poster i | Tillampning Tillampning Tillampning av | Tillampning av
de av IFRS eller | av IFRS eller | tidigare tidigare
finansiella | ny god | ny god | redovisningsprinci | redovisningsprinci
rapporter | redovisningss | redovisningss | per (enligt tidigare | per (enligt
na ed (omréknat) | ed (omréknati | offentliggérande) | offentliggérande)

jamférande

syfte)

Med hanvisning till figur 1 bor aktieemittenter tillampa IFRS 1 i de finansiella rapporterna
for 2019 (omréaknade enligt IFRS), eftersom sadana emittenter ar skyldiga att i
prospektet lagga fram reviderade finansiella rapporter som har omraknats enligt IFRS
for det foregaende aret, tillsammans med jamforande information for det féregaende
aret, i enlighet med kommissionens delegerade forordning. Detta innebar att den
finansiella information som rér 2018 kommer att omréaknas till IFRS som jamférande
information i 2019 ars finansiella rapporter enligt IFRS.

Nar det galler prospekt som ska innehalla tva ars historisk finansiell information bor de
personer som ansvarar for prospektet, i enlighet med kommissionens delegerade
forordning, rakna om den finansiella informationen for det senaste aret med jamférande
historisk finansiell information fér det foregaende aret, och inkludera bade den finansiella
informationen for det senaste aret och jamforande finansiell information for det
foregaende aret i prospektet enligt det nya regelverket for redovisning. | sadant fall bor
den finansiella information som tacker det forsta aret (enligt det "gamla” regelverket)
ocksa inga i prospektet, savida inte den omraknade finansiella informationen omfattar
alla de perioder som ska inga i prospektet (se punkt 70 ovan).

Om kravet pa omrakning av den historiska finansiella informationen galler prospekt som
ska innehalla endast ett ars historisk finansiell information? bdér de personer som
ansvarar for prospektet rakna om den historiska finansiella informationen for det aret
och lagga fram den enligt det nya redovisningsregelverket. Nar det enligt det tillampliga
redovisningsregelverket kravs att de finansiella rapporterna for det senaste aret
innehaller jamforande information och emittenten upprattar sddana finansiella rapporter
som innehaller jamforande information, bor detta ingd i prospektet. Nar sa inte kravs
enligt det tillampliga redovisningsregelverket behdver den jamférande informationen
dock inte inkluderas i det nya redovisningsregelverket enbart for de syften som avses i
prospektet.

% Detta krav géller for EU-tillvaxtprospekt som avser icke-aktierelaterade vardepapper.
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De personer som ansvarar for prospektet bor folja det nya tillampliga regelverket for
redovisning nar de lagger fram de omréaknade historiska finansiella rapporterna. Vid
omrakning till IFRS skulle exempelvis det tillampliga redovisningsregelverket vara
IFRS 1.

N&r det galler presentationen av den omraknade historiska finansiella informationen i
prospektet, i t.ex. sammanfattningen eller i den operationella och finansiella
verksamhetsoversikten, bor de personer som ansvarar for prospektet bedéma om
uppstallningsformen for de lagstadgade finansiella rapporterna ar tillrackligt kompatibel
med uppstallningsformen for den omréknade finansiella informationen, sa att
investerarna kan fa en tydlig bild av emittentens resultat och finansiella utveckling éver
tid. Om de personer som ansvarar for prospektet anser att utformningen av den
omréknade finansiella informationen och uppstéaliningen av den finansiella information
som har utarbetats enligt det nuvarande redovisningsregelverket ar tillrackligt
kompatibla med varandra, kan de valja att lagga fram dem tillsammans. Om de personer
som ansvarar for prospektet anser att de inte stammer tillrackligt val dverens, bor de
lagga fram den historiska finansiella information som har upprattats enligt de tva
redovisningsregelverken separat. Detta kan t.ex. bero pa betydande skillnader i
utformningen av det nuvarande och det nya redovisningsregelverket eller nar en sadan
presentation inte &ar forenlig med de allmdnna principerna i det nya
redovisningsregelverket.

Revision av den omraknade historiska finansiella informationen

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.1.4), artikel 7 (bilaga 6 punkt 11.1.4), artikel 10 (bilaga 9
punkt 8.2.3), artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.1.4) och artikel 29 (bilaga 25 punkt 5.1.4) i
kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 16: De personer som ansvarar for prospektet bdr se till att den
revisionsberattelse som har tagits fram for prospektet omfattar den omréknade
historiska finansiella information som laggs fram i prospektet, inklusive eventuell
jamférande information i enlighet med det nya regelverket for redovisning.

I tillampliga fall ska revisionsberattelsen laggas fram i enlighet med revisionsdirektivet
och revisionsforordningen. Om dessa inte ar tillampliga ska féljande galla:

(i)  Revisorn bor granska den omraknade finansiella informationen i enlighet med
de revisionsstandarder som galler i en medlemsstat eller enligt likvardiga
standarder. 2 Revisorn bor bifoga ett revisionsuttalande om huruvida den
omraknade historiska finansiella informationen ger en rattvisande bild for
prospektets syften i enlighet med det relevanta redovisningsregelverket; och

% Enligt den likvardighetsordning som faststélls i artiklarna 45 och 46 i revisionsdirektivet far revisionsberattelser som har
utfardats av revisorer som &r registrerade i ett tredjeland betraktas som giltiga i unionen nér ett tredjeland har bedémts vara
likvardigt.
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(i)  om revisorn har vagrat att lamna en revisionsberattelse avseende den
omraknade historiska finansiella informationen, eller om revisorn har inkluderat
anmarkningar, andringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av
séarskild betydelse i revisionsberattelsen, boér de personer som ansvarar for
prospektet aterge anmarkningarna, andringarna, reservationerna eller
upplysningarna av sarskild betydelse i sin helhet i prospektet och ange skalen
for detta.

Om de personer som ansvarar for prospektet anvander den éverbryggningsmetod som
anges i riktlinje 15 och presenterar det mellanliggande aret (2018) enligt bada
regelverken for redovisning behover revisionsberéttelsen for den omrakning som utfors
for att anvandas i prospektet endast tdcka den omraknade historiska finansiella
informationen. Denna revisionsberattelse bor innehalla ett uttalande om huruvida den
omréknade informationen ger en rattvisande bild av emittentens finansiella resultat och
stalining samt, i tillampliga fall, emittentens kassaflodesanalyser. | det exempel som ges
i riktlinje 15 kommer revisionsberattelsen for det senaste aret (2019) att omfatta den
omraknade historiska finansiella informationen for 2019, som innehaller jamférande
information for 2018, som kommer att inga i samma revisionsberattelse som jamférande
information.

For att uppfylla informationskraven i kommissionens delegerade férordning kommer den
historiska finansiella informationen som har tagits fram enligt gallande
redovisningsregler — i det exempel som anges i riktlinje 15, historisk finansiell
information for 2018 och 2017 — att omfattas av de lagstadgade revisionsberéattelser for
varje ar som kommer att inga i prospektet. For att undvika oklarheter bor de personer
som ar ansvariga for prospektet anvanda de informationskrav som berér @ndringen av
redovisningsregelverk i de relevanta bilagorna till kommissionens delegerade férordning
tilsammans med den information som kravs i frdga om revisionen av den historiska
finansiella informationen i enlighet med den férordningen.

Det fall d& den behoriga myndigheten begar ytterligare upplysningar eller till och med
en omrdkning av rékenskaperna efter en Oversyn av den lagstadgade finansiella
informationen bor skiljas fran det fall da en omréakning t.ex. gors i enlighet med bilaga 1
punkt 18.1.4. Denna riktlinje ska tillampas om omrakningen gors i enlighet med bilaga 1
punkt 18.1.4 eller andra punkter i bilagorna som rér byte av regelverk fér redovisning.
Nar en omrakning goérs av emittenten till foljd av ett verkstallighetsférfarande bér dock
den omraknade informationen inkluderas i prospektet tillsammans med den
ursprungliga redovisningen, savida inte de ursprungliga rakenskaperna korrigeras
officiellt (aterutges). | sadant fall behéver de omraknade uppgifterna inte nédvandigtvis
revideras: det beror p& omstandigheterna i det enskilda fallet.

Innehall i den historiska arliga finansiella informationen

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.1.5) och artikel 7 (bilaga 6 punkt 11.1.5) i kommissionens
delegerade forordning

Riktlinje 17: Om det inte kravs i de tillampliga redovisningsstandarderna att vissa
delar av de finansiella rapporter som kravs enligt tillampliga bilagor till
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kommissionens delegerade forordning inkluderas i de arliga finansiella
rapporterna, bor de personer som ansvarar for prospektet se till att de
kompletterande redovisningar som kravs enligt den forordningen utarbetas i
enlighet med det tillampliga regelverket for redovisning.

| vissa fall kommer det enligt det tillampliga regelverket for redovisning inte att kravas
att emittenter utarbetar alla delar av den historiska finansiella information som kravs
enligt relevanta bilagor till kommissionens delegerade f6rordning, t.ex.
kassaflodesanalysen eller redogérelsen for forandringar i eget kapital. | sadana fall bor
de personer som ansvarar for prospektet ta fram den information som saknas i samband
med prospektet. Om det tillampliga regelverket for redovisning innehaller principer for
utarbetande av sadan information bor de personer som ansvarar for prospektet folja
dessa principer. Om det tillampliga redovisningsregelverket inte innehaller saddana
principer bor de personer som ansvarar for prospektet i mojligaste man félja de principer
som anges i IFRS.

V.6. Proformaredovisning

Beddmning av om en transaktion utgér en betydande bruttoférandring eller ett
betydande finansiellt atagande

Artikel 1 e och artikel 18.4 i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 18: FoOr att beddma om en transaktion utgér en betydande
bruttoférandring i den mening som avses i artikel 1 ei kommissionens delegerade
forordning eller ett betydande finansiellt atagande i den mening som avses i
artikel 18.4 i den forordningen, bor de personer som ansvarar for prospektet ta
hansyn till transaktionens storlek i forhallande till storleken pa emittentens
verksamhet. Detta bor goras pa grundval av siffror som aterspeglar emittentens
verksamhet innan transaktionen genomfdérdes och genom att lampliga
storleksindikatorer anvands, dvs. i allménhet nagon av foljande poster:

(i) Totalatillgangar.
(i) Intakter.
(iif)  Resultat.

Om dessa storleksindikatorer leder till ett onormalt resultat eller ar olampliga for
emittentens specifika bransch eller for transaktionen i sig, far de personer som ansvarar
for prospektet anvanda alternativa indikatorer. Ett onormalt resultat skulle t.ex. kunna
uppsta om ett stort féretag, med ett resultat som ligger nara noll eller en forlust, férvarvar
ett foretag som har mycket mindre tillgangar och intakter, men som har ett litet positivt
resultat. Detta skulle kunna leda till att det 6vertagande foretaget forbattrar sitt resultat
med mer an 25 procent. Det skulle dock kunna vara vilseledande att betrakta forvarvet
av det lilla foretaget som en betydande bruttoférandring. | sadana fall bér de personer
som ansvarar for prospektet diskutera sina forslag till alternativa indikatorer med den
behdriga myndigheten under forfarandet fér godk&nnande av prospektet.
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Berakningen av huruvida troskelvardet pa 25 procent uppnas bor baseras pa
transaktionens storlek i forhallande till den historiska finansiella informationen innan
transaktionen agde rum. Vid ett férvarv bér de personer som ansvarar for prospektet
t.ex. anvanda siffror som inte omfattar det férvarvade foretaget. De bor normalt sett
anvanda uppgifter fran emittentens reviderade historiska finansiella information for det
senaste rakenskapsaret.

Berékningen av indikatorerna i punkt 86 bor goras pa arsbasis, oavsett vilka siffror som
anvands. Detta bor géras genom att man anvéander finansiella rapporter for en period
pa 12 manader for att eliminera eventuella effekter av sasongsvariation under aret.

Ibland kommer en emittent att offentliggdra ett prospekt — inklusive proformaredovisning
for att tdcka en betydande bruttoférandring, komplex finansiell historik eller betydande
finansiellt atagande (nedan kallad den forsta transaktionen) — och déarefter genomféra
eller ata sig att genomfora en andra transaktion och utarbeta ett andra prospekt, utan
att offentliggéra nagon finansiell information mellan de bada prospekten. | sadana fall
bor de personer som ansvarar fér prospektet anvanda den historiska informationen, dvs.
emittentens finansiella information fére den forsta transaktionen, for att avgéra om den
andra transaktionen utgor en betydande bruttoférandring eller ett betydande finansiellt
atagande. Om den andra transaktionen utgor en betydande bruttoforandring eller ett
betydande finansiellt atagande och det kravs proformaredovisning, bor de personer som
ansvarar for prospektet ta med bade den forsta och den andra transaktionen i
proformaredovisningen.”

Om en emittent genomfor eller atar sig att genomfora flera transaktioner som var for sig
inte utgor en forandring pa mer &n 25 procent av en eller flera indikatorer pa storleken
pa emittentens verksamhet, men som tillsammans utgér mer an 25 procent, bor de
personer som ansvarar for prospektet inkludera proformaredovisning, savida det inte ar
oproportionerligt betungande att producera sadan proformaredovisning. Om en emittent
genomfor eller atar sig att genomfoéra flera transaktioner, och endast en av dem utgor
en forandring pa mer an 25 procent av en eller flera indikatorer pa storleken pa
emittentens verksamhet, bor de personer som ansvarar for prospektet inkludera
proformaredovisning som omfattar alla transaktioner, savida det inte &r oproportionerligt
betungande att lagga fram proformaredovisning fér de transaktioner som inte utgér en
forandring pad mer an 25 procent. Nar man faststaller om det ar oproportionerligt
betungande bor de personer som ansvarar for prospektet ta hansyn till kostnaderna for
att ta fram proformaredovisningen i forhallande till vardet pa informationen till
investerarna. Om det faststélls att det &r oproportionerligt betungande bér de personer
som ansvarar for prospektet forklara for den behériga myndigheten varfor de anser att
det ar oproportionerligt betungande.

Ett exempel pa en situation som kan anses vara oproportionerligt betungande &r nar en
emittent har genomfort en transaktion som innebar en 6kning pa 27 procent av dess

27| detta exempel galler den andra transaktionen en férandring pd minst 25 procent. For tydlighetens skull kan emellertid en
transaktion under 25 procent ocksa behdva offentliggoras via proformaredovisning. | den forklarande texten i punkt 91 faststalls
en allméan princip fér sammanlaggning som alltid ska beaktas.
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totala tillgdngar och en annan transaktion som utgor en 6kning pa 1 procent. | detta fall
skulle de personer som ansvarar for prospektet kunna havda att det &r oproportionerligt
betungande att uppratta proformaredovisning fér okningen pa 1 procent. Ett annat
exempel kan vara nar en emittent har genomfért transaktioner som uppgar till en
forandring pa 30, 20 och 5 procent. Med tillampning av principerna i riktlinje 18 kan
foljande slutsatser komma att dras beroende pa den specifika situationen och fallet:

(i)

(ii)

(iii)

Effekten av transaktionen pa 30 procent beskrivs med hjalp av proforma,
eftersom den Overstiger troskelvardet pa 25 procent. Det har visats for den
behdriga myndigheten att transaktionerna pad 20 28 och 5 procent &r
oproportionerligt betungande att beskriva. Darfor beskrivs endast transaktionen
pa 30 procent.

Effekten av transaktionerna pa 30, 20 och 5 procent beskrivs med hjalp av
proforma. Effekten av en transaktion pa 30 procent beskrivs eftersom den
Overstiger troskelvardet pa 25 procent, och effekten av transaktionerna pa 20
och 5 procent beskrivs pa grund av sammanlaggningsprincipen. | detta fall har
det inte kunnat havdas att det ar oproportionerligt betungande att beskriva
transaktionerna pa 20 och 5 procent.

Effekten av transaktionerna pa 30 och 20 procent beskrivs med hjalp av
proforma, men inte transaktionen pa 5 procent. Effekten av transaktionen pa
30 procent beskrivs eftersom den dverstiger troskelvardet pa 25 procent, och
effekten av transaktionen pa 20 procent beskrivs pa grund av
sammanlaggningsprincipen. | detta fall har det inte med framgang havdats att
det ar oproportionerligt betungande att beskriva transaktionen pa 20 procent,
men det har framgangsrikt havdats att det ar oproportionerligt betungande att
beskriva transaktionen pa 5 procent.

Hypotetisk transaktionsdag (proformaresultatrakning)

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 11.5) och artikel 28 (bilaga 24
punkt 5.7) i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 19: Vid en betydande bruttoférandring:

(i)

(i)

om de personer som ansvarar for prospektet upprattar
proformaredovisning med hanvisning till den senast avslutade
rakenskapsperioden bor de uppratta proformaresultatrakningen som om
transaktionen hade genomfdrts den forsta dagen av den perioden,
och/eller

om de personer som ansvarar for prospektet upprattar
proformaredovisning med hanvisning till den senaste delarsperiod for
vilken relevant ojusterad information har offentliggjorts eller ingar i

2 Enligt Esma ar det endast i sallsynta fall som de personer som &r ansvariga for prospektet kommer att kunna havda att
offentliggérandet av transaktionen pa 20 procent &r oproportionerligt betungande.
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registreringsdokumentet/prospektet, bér de uppréatta proformaresultat-
rakningen som om transaktionen hade genomfdrts den férsta dagen av
den perioden.

Nar emittentens verksamhet har genomgatt en betydande bruttoférandring och
proformaredovisning uppréttas ska de personer som ansvarar for prospektet gora en
simulering av hur transaktionen skulle ha paverkat emittenten om den hade agt rum vid
ett tidigare datum. Detta datum &r fristdende fran den dag da prospektet godkanns.

Ett aktieprospekt upprattas t.ex. i maj 2020 och omfattar reviderad historisk finansiell
information som tacker 2017, 2018 och 2019. Balansdagen foér den historiska finansiella
informationen for ar 2019 ar den 31 december 2019. Emittenten har offentliggjort
oreviderade finansiella uppgifter for forsta kvartalet 2020, inklusive en balansrakning per
den 31 mars 2020, som ocksa ingdr i prospektet. Emittentens totala tillgdngar 6kade
med 27 procent i april 2020 pa grund av forvarvet av foretaget XYZ.

Enligt bilaga 20 punkt 2.2 a och 2.2 b till kommissionens delegerade forordning far
proformaredovisning endast offentliggéras med avseende pa

A. den senaste avslutade rakenskapsperioden, och/eller

B. den senaste delarsperiod for vilken relevant ojusterad information har
offentliggjorts eller tas med i registreringsdokumentet/prospektet.

Pa grundval av detta kan de personer som ansvarar for prospektet uppratta
proformaresultatrékningen som om emittentens forvarv av foretaget XYZ hade &gt rum
den 1 januari 2019 "och/eller” som om emittentens forvarv av foretaget XYZ hade agt
rum den 1 januari 2020.

Bilaga 20 innehaller visserligen ett "och/eller’-alternativ, men i detta exempel skulle det
vara bast att lagga fram proformaredovisningen for hela rakenskapsperioden 2019 — se
aven riktlinje 21 punkt 103 och den punkt som géller sdsongsvariation. Darfér bor de
personer som ansvarar for prospektet ta fram proformaredovisningen fran och med den
1 januari 2019.

Det kan dock finnas en situation dar det enligt artikel 6 i prospektforordningen ar
nodvandigt att krava information bade for hela rakenskapsperioden och for
delarsperioden, vilket ar tillatet enligt bilaga20. | sadant fall ska
proformaresultatrakningen for bada perioderna upprattas som om transaktionen hade
genomforts den forsta dagen i den forsta perioden.

De personer som ansvarar for prospektet bér se till att alla preliminéra finansiella
uppgifter som ligger till grund for proformaredovisningen har utarbetats med vederbdrlig
omsorg.
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Hypotetisk transaktionsdag (proformabalansrakning)

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 11.5) och artikel 28 (bilaga 24
punkt 5.7) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 20: Vid en betydande bruttoférandring:

(i) nar de personer som ansvarar for prospektet utarbetar
proformaredovisningen med héanvisning till den senast avslutade
rakenskapsperioden ska de uppratta en proformabalansréakning som om
transaktionen hade genomférts den sista dagen i den perioden, och/eller

(i) om de personer som ansvarar for prospektet uppréattar
proformaredovisning med héanvisning till den senaste delarsperiod for
vilken relevant ojusterad information har offentliggjorts eller ingar i
registreringsdokumentet/prospektet, ska de uppratta proformabalans-
rakningen som om transaktionen hade genomférts den sista dagen i den
perioden.

Se exemplet i punkt 95:

Enligt bilaga 20 punkt 2.2 a och 2.2 b till kommissionens delegerade forordning far
proformaredovisning endast offentliggéras med avseende pa

A. den senaste avslutade rakenskapsperioden, och/eller
4.

B. den senaste delperiod for vilken relevant ojusterad information har offentliggjorts
eller tas med i registreringsdokumentet/prospektet.

Pa grundval av detta kan de personer som ansvarar for prospektet uppratta
proformabalansrakningen som om emittentens forvarv av foretaget XYZ hade agt rum
den 31 december 2019 "och/eller” som om emittentens forvarv av foretaget XYZ hade
agt rum den 31 mars 2020.

Bilaga 20 innehaller visserligen ett "och/eller’-alternativ, men i frdga om information om
balansrakningen bér det endast vara relevant att Iagga fram proformaredovisningen for
en period. | detta exempel bor proformaredovisningen upprattas som om forvarvet hade
skett den 31 mars 2020.

De personer som ansvarar for prospektet bor se till att all finansiell delarsinformation
som ligger till grund for proformabalansrakningen har utarbetats med vederbérlig
omsorg.

Tidsperiod som téacks av proformaredovisning

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 11.5), artikel 18 (bilaga 20 punkt
2.2) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.7) i kommissionens delegerade férordning mot
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bakgrund av den princip om konsekvens som faststalls i artikel 2r i
prospektférordningen

Riktlinje 21: De personer som ansvarar for prospektet bér se till att den tidsperiod
som tacks av proformaresultatrdkningen/proformabalansrékningen
dverensstammer med den finansiella information som ingar i prospektet.

Tidsperioden for proformaredovisningen bor stdamma dverens med den tidsperiod som
omfattas av den finansiella informationen i registreringsdokumentet eller prospektet. De
personer som ansvarar for prospektet kan i denna egenskap utarbeta
proformaredovisning med avseende pa

(i) det senast avslutade rakenskapsaret, och/eller

(i) den delarsperiod (t.ex. i forhallande till det senaste halvaret eller kvartalet) for
vilken emittenten har offentliggjort finansiell information, och/eller

(i)  den kortare period under vilken emittenten har varit verksam.

Nar det galler delarsinformation far de personer som ansvarar for prospektet normalt
sett anvanda sig av halvarsrapporter nar de upprattar proformaredovisning, men de far
anvanda kvartalsrapporter om dessa har upprattats med samma noggrannhet som
halvarsrapporten, t.ex. genom tillampning av principerna i IAS 34. Halvarsrapporten och
kvartalsrapporten kommer antingen att innehalla information som emittenten redan har
offentliggjort, t.ex. for att uppfylla kraven i insynsdirektivet (&ven kallat
Oppenhetsdirektivet), eller information som de personer som ar ansvariga for prospektet
inkluderar i prospektet.

Om prospektet endast innehdller arsredovisningar ska proformaresultat-
rakningen/proformabalansrakningen omfatta hela aret. Om prospektet innehaller bade
arsredovisningar och delarsrapporter far de personer som ansvarar for prospektet
besluta att ticka endast delarsperioden, hela rakenskapsaret eller bade delarsperioden
och hela rakenskapsaret i proformaresultatrakningen/proformabalansrakningen. Om de
personer som ansvarar for prospektet endast tacker delarsperioden i
proformaresultatrakningen bor de dock se till att det i tillrécklig utstrackning beskrivs hur
transaktionen kan ha paverkat emittentens inkomster. Om emittentens verksamhet t.ex.
paverkas av sasongsvariationer kan det handa att det inte racker med att enbart ta upp
delarsperioden, utan proformaresultatrakningen kan behéva tacka hela aret.

For att uppfylla kravet pa att historisk ojusterad information ska tas upp i
proformaresultatrakningen/proformabalansréakningen bér de personer som ansvarar for
prospektet normalt anvanda i) den reviderade historiska finansiella informationen for den
senaste avslutade rakenskapsperioden, eller i) den senaste finansiella
delarsinformationen (t.ex. for det senaste halvaret eller kvartalet) som har offentliggjorts
av emittenten eller inkluderats i prospektet innan transaktionen agde rum. Under
sarskilda omstandigheter kommer denna regel inte att tillampas, t.ex. nar emittenten har
uppréattat finansiell information specifikt for syftet med prospektet (t.ex. en nybildad enhet
utan tidigare historisk finansiell information).
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Transaktioner som redan omfattas av historisk finansiell information eller
delarsinformation

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 11.5), artikel 18 (bilaga 20 punkt
1.1 b) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.7) i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 22: De personer som ansvarar for prospektet ar inte skyldiga att ta med
en proformaresultatrékning/proformabalansrékning [ prospektet om
transaktionen redan till fullo aterspeglas i den resultatrakning/balansrakning som
ingdr i den historiska finansiella informationen eller delarsinformationen i
prospektet.

Om transaktionen redan till fullo aterspeglas i resultatrakningen/balansrakningen i den
historiska finansiella information eller delarsinformation som ingar i prospektet behovs
ingen proformaresultatrakning/proformabalansrakning, eftersom investerarna redan har
fatt nodvandig information. Om en emittent tex. genomgick en betydande
bruttoférandring i november 2018 och ett prospekt upprattas i mars 2019 och innehaller
reviderade arsredovisningar for 2018, bor de personer som ansvarar for prospektet
inkludera en proformaresultatrékning. Anledningen ar att resultatrakningen i
arsbokslutet for 2018 inte fullt ut aterspeglar transaktionens inverkan under hela aret.
De personer som ansvarar for prospektet behover emellertid inte ta med en
proformabalansrakning i detta fall, eftersom balansrakningen i arsredovisningen for
2018 helt aterspeglar transaktionen.

Anvandning av annan information an proformaredovisning

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 11.5) och artikel 28 (bilaga 24
punkt 5.7) i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 23: Vid en betydande bruttoférandring far de personer som ansvarar for
prospektet, i samforstand med den beho6riga myndigheten, i undantagsfall
beskriva transaktionens effekter pa annat satt &n genom proformaredovisning.

Som regel bor de personer som ansvarar for prospektet lamna proformaredovisning i
enlighet med bilaga 20 i kommissionens delegerade forordning for att aterspegla en
betydande bruttoférandring. | sarskilda undantagsfall kan de dock fa beskriva
transaktionens effekter enligt féljande:

(i) Genom att endast tillhandahadlla en proformaresultatrakning och ingen
proformabalansrakning eller genom att endast tillhandahalla en
proformabalansrakning och ingen proformaresultatrékning (dven om
transaktionen inte aterspeglas i den resultatrakning/balansrakning som ingar i
den historiska finansiella informationen eller delarsinformationen i prospektet,
enligt beskrivningen i riktlinje 22).

(i) Genom att tillhandahalla vissa relevanta delar i en proformaresultatréakning och
inte en fullstdandig proformaresultatrakning (t.ex. en proformaresultatrakning
som inte omfattar ett nettoresultat) for att géra det lattare fér investerarna att
forsta vissa effekter pa poster som omsattning eller rorelseresultat. | sddant fall
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bor dessa delar omfattas av en revisionsberattelse och vara opartiska, dvs.
redovisa saval proformaférluster som proformavinster.

(i) Genom att endast tillhandahalla beskrivande information och varken lamna
nagon proformaresultatrakning eller proformabalansrékning.

109. Dessa undantagsfall kan uppsta, men ar inte begransade till situationer nar

110.

111.

112.

113.

114.

(i) emittenten kommer att forvarva en annan enhet och det inte rimligen ar mojligt
att erhalla den relevanta finansiella informationen avseende den enheten,

(i) emittenten har forvarvat en tillgang och otillracklig finansiell information ar
tillganglig,

(i)  proformaredovisning inte skulle ge en korrekt beskrivning av transaktionens
effekter.

Nar en sddan exceptionell situation uppstar ar det viktigt att komma ihag att artikel 6 i
prospektforordningen ar relevant i fraga om effekten av den transaktion som beskrivs.

De personer som ansvarar for prospektet bor inhamta samtycke fran den behériga
myndigheten innan de gar vidare med den metod som beskrivs i punkt 108. Om de
personer som ansvarar for prospektet foljer den metod som beskrivs i punkt 108 iii
behover de inte bifoga nagon rapport som har utarbetats av de oberoende
redovisningsexperterna eller revisorerna.

Vilka handelser som ska tackas med proformaredovisning/presentation av
justeringar

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 11.5), artikel 18 (bilaga 20 punkt
2.3 b och c) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.7) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 24: Vid utarbetande av proformajusteringar bor de personer som
ansvarar for prospektet aterspegla den transaktion som ger upphov till
proformaredovisningen, oavsett om transaktionen redan har &gt rum eller annu
inte har &gt rum. Nar de gor detta bor de endast ta upp fragor som ar

(i) enintegrerad del av transaktionen, och
(i) kan uppnaen rimlig grad av objektivitet.

Proformajusteringar bor omfatta den transaktion som ger upphov till
proformaredovisningen, oavsett om transaktionen redan har &gt rum (om det foreligger
en betydande bruttoforéndring eller en komplex finansiell historik) eller om transaktionen
annu inte har intraffat (om det foreligger ett betydande finansiellt atagande).

En emittent kan t.ex. gora en kapitalokning (fér vilken det kravs ett prospekt) for att
anskaffa medel for forvarv av en annan enhet. Forvarvet kan utgora ett betydande
finansiellt atagande. Om sa &ar fallet kommer det att utldosa ett behov av
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proformaredovisning for att illustrera effekterna av férvarvet som om det hade skett vid
en tidigare tidpunkt. Férutom att belysa effekterna av forvarvet bér de personer som
ansvarar for prospektet aven tacka effekten av kapitalokningen och/eller andra
finansiella transaktioner, t.ex. eventuella skuldemissioner eller andra finansiella avtal
som kravs for att slutféra forvarvet. Om det rader stor osdkerhet avseende teckningen
av erbjudandet bor de personer som ansvarar for prospektet dvervaga att lagga till en
riskfaktor i detta avseende.

Redovisning av justeringar i proformaredovisning

Proformajusteringar maste innehalla alla betydande effekter som ar direkt hanforliga till
transaktionen. De personer som ansvarar for prospektet bor dock inte inkludera framtida
effekter som ar mycket osakra, eftersom detta kan ge en missvisande bild av
transaktionen. | synnerhet bor proformaredovisning i allménhet inte omfatta justeringar
som ar beroende av atgarder som ska vidtas néar transaktionen har slutforts, aven om
sadana atgarder ar centrala for emittentens syfte med transaktionen, t.ex.
synergieffekter. Dessutom boér de personer som ansvarar for prospektet i regel inte
inbegripa en uppskjuten eller villkorad kdpeskilling som inte redovisas som en del av
den ersattning som 6verfors i utbyte mot det forvarvade féretaget enligt det tillampliga
regelverket for redovisning, om denna erséattning inte direkt &r h&nforlig till transaktionen
utan till en framtida handelse. Om en uppskjuten eller villkorad kopeskilling kan
faststdllas pa ett objektivt satt kan den inkluderas fran fall till fall, beroende pa
anvandningen av proformainformationen och efter diskussion med den behdriga
myndigheten.

De personer som ansvarar for prospektet bor alltid basera sina justeringar pa tillforlitliga
och dokumenterade bevis. Sadana bevis utgors vanligtvis av offentliggjord redovisning,
forvaltningsrapporter, annan finansiell information och varderingar som ingar i den
dokumentation som rér transaktionen, kdpe- och forséljningsavtal och andra avtal som
galler den transaktion som tacks av prospektet. Nar det t.ex. géller forvaltningsrapporter
kan preliminara siffror for ett foretag som forvarvas hamtas fran de konsolideringsplaner
som ligger till grund for foretagets delarsrapporter.

Rapport fran redovisningsexpert/revisor

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 11.5), artikel 18 (bilaga 20
avsnitt 3) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.7) i kommissionens delegerade foérordning

Riktlinje 25: Nar de personer som ansvarar for prospektet utarbetar
proformaredovisning i enlighet med bilaga 20 till kommissionens delegerade
forordning bor de se till att de gor det pa ett satt som gor det mojligt for de
oberoende redovisningsexperterna eller revisorerna att utarbeta sin rapport i
enlighet med den exakta lydelse som anges i avsnitt 3i den bilagan.

Syftet med den rapport som utarbetas av de oberoende redovisningsexperterna eller
revisorerna ar att gora ett uttalande om att proformaredovisningen har sammanstallts
pa ett korrekt satt av de personer som ansvarar for prospektet, dvs. ar korrekt
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sammanstalld pd den angivha grunden och att grunden Overensstammer med
emittentens redovisningsprinciper.

De personer som ansvarar for prospektet boér darfor sammanstélla
proformaredovisningen pa ett satt som gor det mojligt for de oberoende
redovisningsexperterna/revisorerna att saga att enligt deras uppfattning har
proformaredovisningen sammanstéllts pa den angivna grunden och att grunden
Overensstammer med emittentens redovisningsprinciper.

Enligt bilaga 20 avsnitt 3 bor det inte finnas nagra anmarkningar eller upplysningar av
sarskild betydelse i fraiga om hur proformaredovisningen sammanstélldes. Om den
oberoende redovisningsexperten eller revisorn emellertid vill uppmarksamma en
investerare pa att finns anmarkningar eller upplysningar av sarskild betydelse i fraga om
den underliggande ojusterade historiska finansiella information som har anvants for att
utarbeta proformaredovisningen finns det inget som hindrar dem fran att gora detta. Om
anmarkningar eller upplysningar av sarskild betydelse lamnas i samband med detta ska
de i rapporten redovisas separat fran uttalandet om hur proformaredovisningen
sammanstalldes.

Frivillig proformaredovisning

Artikel 6 i prospektférordningen jamférd med artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.4.1), artikel 4
(bilaga 3 punkt 11.5), artikel 18 (bilaga 20) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.7) i
kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 26: De personer som ansvarar for prospektet bor uppfylla kraven i
bilaga 20 till kommissionens delegerade forordning om proformaredovisning
lamnas pa frivillig basis i ett prospekt.

Aven om det inte foreligger nagon betydande bruttoférandring, ett betydande finansiellt
atagande eller en komplex finansiell historik far de personer som ansvarar for prospektet
besluta att frivilligt inkludera proformaredovisning i prospektet. Detsamma géller
emittenter av icke-aktierelaterade vardepapper.

Att proformaredovisning inkluderas i prospektet pa frivillig basis bor inte uppfattas som
att denna information far tillhandahallas med mindre noggrannhet &n nar det
obligatoriskt att lamna den. Om proformaredovisningen inte utarbetas med vederborlig
omsorg skulle den kunna forvirra eller till och med vilseleda investerarna. Darfor bor de
personer som ansvarar for prospektet tillAmpa kraven i bilaga 20 om de bestammer sig
for att inkludera proformaredovisning pa frivillig basis.

V.7. Delarsrapportering

Sammanstallning av delarsrapportering

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.2), artikel 7 (bilaga 6 punkt 11.2.1), artikel 28 (bilaga 24 punkt
5.2.1) och artikel 29 (bilaga 25 punkt 5.2.1) i kommissionens delegerade férordning
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Riktlinje 27: Om den senaste finansiella information som offentliggdrs av
emittenten ar den halvarsrapport som har upprattats i enlighet med
insynsdirektivet bor de personer som ansvarar for prospektet atminstone i
registreringsdokumentet inkludera det sammandrag av finansiella rapporter som
ingdr i den halvarsrapporten.

Om den senaste finansiella information som offentliggérs av en emittent ar
kvartalsrapporten, bor de personer som ansvarar for prospektet i
registreringsdokumentet atminstone inkludera det sammandrag av finansiella
rapporter som ingar i den kvartalsrapporten.

Tva olika situationer &r tankbara:

() En emittent lamnar in ett prospekt for godkédnnande den 30 juli. Emittenten har
offentliggjort en halvarsrapport (30 juni) och en kvartalsrapport for det forsta
kvartalet. | sa fall ar den senaste delarsrapporten tillracklig (halvarsrapport).

(i)  Enemittent lamnar in ett prospekt for godkédnnande den 30 oktober. Emittenten
har offentliggjort en kvartalsrapport for det tredje kvartalet och en
halvarsrapport (30 juni). | sa fall &r den senaste delarsrapporten inte tillracklig,
och emittenten bor i sitt prospekt ta med bade kvartalsrapporten (kv3) och
halvarsrapporten, forutsatt att det inte forekommer nagon duplicering av
informationen. Nar delarsrapporteringen for det tredje kvartalet &ven omfattar
arets forsta nio manader och utarbetas i enlighet med samma
delarsredovisningsstandard (t.ex. IAS 34) som en halvarsredovisning, behdver
halvarsrapporten inte inkluderas.

Relevanta redovisningsprinciper

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.2), artikel 7 (bilaga 6 punkt 11.2.1), artikel 28 (bilaga 24 punkt
5.2.1) artikel 29 (bilaga 25 punkt 5.2.1) i kommissionens delegerade férordning, bor
lasas tillsammans med den princip om konsekvens som anges i artikel 2r i
prospektférordningen.

Riktlinje 28: Om emittenten har offentliggjort kvartals- eller halvarsrapporter ska
de personer som ansvarar for prospektet redovisa delarsrapporteringen i enlighet
med emittentens regelverk for redovisning.

V.8. Redogdrelser for rorelsekapital

Faststallande av huruvida redogorelsen for rérelsekapital ska vara forbehallslos
eller innehalla anmarkningar

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 punkt 2.1) i kommissionens delegerade férordning,
dar det anges att redogorelsen for rorelsekapital kan aterspegla att emittenten har
tillrdckligt med rorelsekapital for att tillgodose sina aktuella behov eller att den inte har
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tillrackligt med rorelsekapital for att gora det, mot bakgrund av giltighetstiden for
prospektet i enlighet med artikel 12 i prospektférordningen.

Riktlinje 29: Om en emittent utan forbehall kan ange att den har tillrackligt med
rorelsekapital for att uppfylla sina aktuella behov bdr den lamna en ren
rorelsekapitalforklaring. Om emittenten inte utan anmarkningar kan ange att den
har tillrackligt med rorelsekapital for att uppfylla sina aktuella behov bér den
lamna en oren rorelsekapitalforklaring.

De personer som ansvarar for prospektet kan uppfylla kravet pa att en
rorelsekapitalforklaring ska lamnas i prospektet

(i) genom att inkludera en ren rérelsekapitalforklaring dar det anges att emittenten
enligt sin egen beddmning och i enlighet med den giltighetstid for prospektet
som faststélls enligt artikel 12 i prospektférordningen har tillrackligt med
rorelsekapital under minst 12 manader, eller

(i) genom att inkludera en oren rorelsekapitalforklaring dar det anges att
emittenten enligt sin egen bedémning inte har tillrdckligt med rérelsekapital och
det forklaras hur det ytterligare rorelsekapital som behdvs &r tankt att
tilhandahallas.

N&r emittenten dvervager huruvida rorelsekapitalforklaringen bor vara ren eller oren bor
den bedéma om den kan fa tillgang till likvida medel och andra tillgangliga likvida
tillgangar for att kunna tacka sina skulder nar de forfaller till betalning.

Rorelsekapitalforklaringen bor stamma overens med 6vriga delar av prospektet. Om
andra delar av prospektet, t.ex. riskfaktorer, innehaller en beskrivning av faktorer som
skulle kunna inverka negativt pa emittentens formaga att tillgodose sina aktuella behov
bor emittenten inte lAmna en ren rorelsekapitalforklaring. Om revisorns rapport
innehaller ett uttalande om ”"going concern” och rérelsekapitalforklaringen ar ren bér de
personer som ansvarar for prospektet forklara detta i prospektet.

En emittent kan anse att den har tillrackligt med rorelsekapital och att dess
rorelsekapitalforklaring darfor bor vara ren, men anda vilja inkludera anmarkningar,
sasom antaganden, kansligheter, riskfaktorer eller eventuella forbehall i redogorelsen.
Om en emittent anser att det ar nédvandigt att ta med denna typ av formulering innebéar
detta att den inte med sékerhet kan havda att den har tillréckligt med rorelsekapital for
att tillgodose sina aktuella behov, och den bér darfor lAmna en oren
rorelsekapitalforklaring i stéllet for en ren sadan.

Om en emittent lamnar en ren redogorelse for rorelsekapital bor den ange om likviden
fran erbjudandet ingar i berakningen av rorelsekapitalet. For att undvika tvivel betraktas
en sadan upplysning inte som en reservation eller ett forbehall, utan som information pa
grundval av utarbetandet av den rorelsekapitalforklaring som ar nddvandig for att en
investerare ska kunna géra en véalgrundad bedémning.
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134. Det kan inte godtas att emittenten havdar att den inte kan bekrafta huruvida den har

135.

136.

137.

138.

139.

tillrackligt med rorelsekapital. | sadana fall bor emittenten tillhandahalla en oren
rorelsekapitalforklaring.

Robusta forfaranden

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 avsnitt 2 och punkt 2.1) i kommissionens delegerade
férordning

Riktlinje 30: Emittenten bor utarbeta sin rorelsekapitalforklaring pa grundval av
robusta forfaranden som innebéar att det finns en mycket liten risk for att
redogorelsen ifragasatts.

Emittenten bor folja de forfaranden som ar lampliga for att sékerstalla att redogérelsen
ar tillforlitlig. Sadana forfaranden ska normalt omfatta

(i) utarbetande av opublicerad, stodjande, framatblickande finansiell information i
form av internt forenlig information om kassaflode, resultat- och
balansrakningsinformation,

(i) utforande av en verksamhetsanalys som omfattar bade emittentens
kassafléden och de villkor och affarsmassiga dvervaganden som ar férenade
med bank och andra finansiella forbindelser,

(i) o©vervagande av emittentens strategi och planer och atféljande
genomforanderisker tillsammans med kontroller av bevis och analyser, och

(iv) beddmning av om det finns tillrédckliga resurser for att tdcka ett rimligt samsta
tankbara (worst case) scenario (kanslighetsanalys). Om det inte finns tillrackligt
med marginal mellan nédvéandiga och tillgangliga medel for att tacka rimliga
alternativa scenarier, maste emittenten ompréva sina affarsplaner eller ordna
med ytterligare finansiering om den vill lamna en ren rérelsekapitalforklaring.

Inte 6ppen for mer &n en tolkning

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 avsnitt 2 och punkt 2.1) i kommissionens delegerade
forordning

Riktlinje 31: Emittenten bor se till att redogdérelsen for rorelsekapital inte &r 6ppen
for mer an en tolkning.

Oavsett om roérelsekapitalforklaringen &r ren eller oren bor emittenten se till att den
sander ett tydligt budskap, sa att det ar uppenbart for investerarna om det enligt
emittentens mening finns tillrackligt med rorelsekapital.

I en ren rorelsekapitalforklaring bor emittenterna sdga att deras rorelsekapital ar
illrackligt”. De bor undvika att saga att de "kommer att” eller "kan ha” tillrackligt med
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rorelsekapital eller att de "tror” att de har tillrackligt med rérelsekapital, eftersom dessa
villkor kan skapa forvirring i fraga om nar rorelsekapitalet kommer att vara tillrackligt och
vilka handelser som skulle behdva intraffa for att rérelsekapitalet ska vara tillrackligt. En
ren rorelsekapitalforklaring kan t.ex. ha foljande lydelse: "Enligt foretagets uppfattning
ar dess rorelsekapital tillrackligt for att uppfylla foretagets aktuella behov under minst de
kommande tolv manaderna.”

Innehall i en oren rorelsekapitalforklaring

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 punkt 2.1) i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 32: | en oren rorelsekapitalférklaring bor emittenten ange att den inte har
tillréckligt med rorelsekapital for sina aktuella behov. Dessutom bér féljande
faktorer beskrivas:

(i) Tidsaspekter.
(i) Underskott.
(i)  Handlingsplan.
(iv) Konsekvenser.

Emittenten bor uttryckligen ange att den inte har tillrackligt med rorelsekapital for att
uppfylla sina aktuella behov. Efter denna redogorelse bér den lamna information om de
faktorer som anges i punkt 140 for att sdkerstélla att investerarna ar fullstandigt
informerade om emittentens verkliga rorelsekapitalsituation.

Tidpunkt: Bristen pa rorelsekapital kan uppsta omedelbart eller ndgon gang i framtiden,
och investerarna behover information om tidpunkten for att bedoma hur bradskande
problemet &r. Emittenten bor darfor ange nar den raknar med att fa slut pa rorelsekapital.

Underskott: For att investerarna ska kunna forsta problemets omfattning bér emittenten
ange det ungefarliga beloppet for rorelsekapitalunderskottet.

Handlingsplan: Emittenten ska beskriva hur den tanker atgarda kapitalunderskottet.
Beskrivningen bor innehalla uppgifter om specifika foreslagna atgarder, t.ex.
refinansiering, omférhandling av eller nya kreditvillkor, minskning av diskretionara
kapitalutgifter ("discretionary capital expenditure”), reviderade
strategier/forvarvsprogram eller forséljning av tillgangar. Emittenten bor forklara
tidpunkten for de foreslagna atgarderna och hur saker den ar pa att de kommer att
lyckas.

Konsekvenser: | tillampliga fall bor emittenten beskriva konsekvenserna av de atgarder
som foreslas i handlingsplanen (t.ex. om emittenten sannolikt kommer att bli féremal for
tvangsforvaltning eller rekonstruktion och, i sa fall nar).
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Regler for berakning av rorelsekapital

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 avsnitt 2 och punkt 2.1) i kommissionens delegerade
forordning

Riktlinje 33: Nar emittenten beréaknar sitt rorelsekapital bor den endast rakna med
(emissions)likviden fran ett erbjudande om erbjudandet garanteras pa grundval
av ett fast atagande eller om det har gjorts oaterkalleliga ataganden. Om endast
en del av ett erbjudande garanteras eller tacks av odterkalleliga ataganden far
endast den delen av erbjudandet ingd i berakningen av rorelsekapitalet.
Emittenten bor inte rakna med sadana likvid nar den beraknar sitt rorelsekapital
om investerarna kommer att utsattas for risken att emittenten fullféljer ett
erbjudande efter det att garantiavtalet har annullerats eller de oaterkalleliga
atagandena har dragits tillbaka.

Investerare bor inte vara utsatta for osakerhet nar det galler garantins kvalitet nar de
tecknar sig for sina aktier. Detta galler sarskilt nar emittenten raknar in likviden fran
erbjudandet vid berakningen av sitt rorelsekapital. Emittenten bér dvervaga eventuella
villkor i garantiavtalet eller de oaterkalleliga atagandena som skulle gora det mdgjligt att
annullera garantiavtalet eller de oaterkalleliga atagandena.

Emittenten bor inte inkludera emissionslikviden fran ett erbjudande vid berakningen av
sitt rorelsekapital om det &r nédvandigt att géra betydande antaganden om huruvida
erbjudandet kommer att garanteras eller om eventuella oaterkalleliga ataganden
kommer att dras tillbaka. Om en emittent inkluderar nagon del av likviden fran ett
erbjudande i berakningen av sitt rorelsekapital bor det dessutom framga tydligt i de
upplysningar som lamnas i enlighet med bilaga 11 punkt 5.1.4 till kommissionens
delegerade forordning att erbjudandet inte kommer att kvarstd om det inte langre
garanteras eller om de oaterkalleliga atagandena dras tillbaka.

Som namnts ovan bor investerarna inte heller stéllas infor nagon osékerhet vad galler
kvaliteten pa garantin och eventuella oaterkalleliga ataganden. Som osékerhet raknas
aven varje kreditrisk i forhallande till nagon av de parter som garanterar erbjudandet
eller gor oaterkalleliga ataganden. For att begransa denna osékerhet bor emittenten
beddma den kreditrisk som ar kopplad till de parter som garanterar erbjudandet eller gor
oaterkalleliga ataganden. Om resultatet av denna beddmning ar att det finns en
betydande risk for att en eller flera av de parter som garanterar erbjudandet eller gor
oaterkalleliga ataganden inte kommer att kunna fullgora sina forpliktelser, bor emittenten
inte inkludera likviden fran erbjudandet vid berékningen av sitt rérelsekapital.

Endast erbjudanden som garanteras genom ett fast atagande och oaterkalleliga
ataganden bor ingd i berakningen av en emittents rorelsekapital. Detta sakerstaller att
det rader sékerhet om likviden fran ett erbjudande. For att undvika tvivel raknas en avsikt
eller ett avtal om att teckna sig for ett erbjudande av vardepapper inte som ett fast
atagande eller ett oaterkalleligt atagande.
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For att ta hansyn till likviden fran ett erbjudande vid berakningen av en emittents
rorelsekapital bor emittenten kanna till det minsta belopp fran erbjudandet som kommer
att garanteras eller placeras genom oaterkalleliga ataganden. Likviden fran erbjudandet
bor inte tas med i berdkningen av emittentens rorelsekapital om emittenten inte kan
berakna nettobehallningen av erbjudandet (t.ex. om det inte finns nagot lagsta pris eller
nar garantiavtal inte garanterar ett minsta belopp av likviden).

Regler for beréakning av aktuella behov

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 avsnitt 2 och punkt 2.1) i kommissionens delegerade
forordning

Riktlinje 34: For utarbetandet av redogdrelsen for rorelsekapitalet och i enlighet
den med giltighetstid for prospektet som faststélls | artikel 12 i
prospektforordningen bor emittenten i sitt rorelsekapital rdkna med alla belopp
som rimligen kan forvantas tas emot eller forfalla till betalning under minst de
kommande 12 manaderna fran och med dagen for godkannandet av prospektet
nar dess aktuella behov berédknas. Om emittenten har gjort ett fast atagande att
forvarva en annan enhet inom 12 manader fran dagen for godkannandet av
prospektet, bér den ta med effekterna av forvarvet nar den berdknar sina aktuella
behov.

Nar de aktuella behoven berdknas bor emittenten ta hansyn till de atgarder som anges
i dess strategi (om det t.ex. planeras utgifter for forskning och utveckling eller utrustning
i emittentens strategi).

Om emittenten &r medveten om att det kan uppsta problem med rorelsekapital mer &an
12 manader efter dagen for godkannandet av prospektet bor de personer som ansvarar
for prospektet dvervaga att inkludera kompletterande upplysningar i prospektet.

Utarbetande pa koncernniva

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 avsnitt 2 och punkt 2.1) i kommissionens delegerade
forordning, mot bakgrund av principen om att inkludera koncernredovisning i prospektet
enligt artikel 2 (bilaga 1 punkt 18.1.6), artikel 7 (bilaga 6 punkt 11.1.6), artikel 8 (bilaga
7 punkt 11.1.5), artikel 28 (bilaga 24 punkt 5.1.6) och artikel 29 (bilaga 25 punkt 5.1.6) i
kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 35: | enlighet med kravet pa att koncernredovisning ska inkluderas i
prospektet nar sadana rapporter upprattas bor en emittent faststalla
rorelsekapitalet och de aktuella behoven pa koncernnivd nar en
rorelsekapitalforklaring upprattas.

For en emittent som &r moderbolag i en koncern kommer investeraren i princip att
investera i hela koncernens verksamhet, och detta utgor grunden for presentationen av
informationen i prospektet. Finansiell information i prospektet presenteras darfor pa
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koncernniva, och denna princip bor ocksa tillampas pa redogorelsen for rorelsekapital.
Vid faststallandet av sitt rorelsekapital och sina aktuella behov boér emittenten bl.a. ta
hansyn till typen av koncernarrangemang och eventuella begransningar av éverféring
av medel mellan dotterbolag (t.ex. om det ror sig om dotterbolag i utlandet).

Kreditinstitut

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 avsnitt 2 och punkt 2.1) i kommissionens delegerade
férordning

Riktlinje 36: Vid faststéllandet av sitt rorelsekapital bér en emittent som ar ett
kreditinstitut?® utga fran sina likviditetsmatt och relevanta tillampliga tillsynskrav.
Emittenten b6r beakta all tillgénglig information som kan ha en vasentlig inverkan
pa dess likviditetsrisk och dess beraknade kapitaltackningsgrad.

Emittenter som &r kreditinstitut bor [Amna en rorelsekapitalforklaring i enlighet med de
allménna regler som anges i riktlinjerna 29-35 né&r de emitterar aktierelaterade
vardepapper. Redogodrelsen bor dock utformas pa ett satt som aterspeglar sardragen i
deras affarsmodell genom att man utgar fran relevanta tillampliga tillsynskrav, utom om
detta skulle leda till att redogdrelsen for rorelsekapital blir missvisande. EU-kreditinstitut
bor anvanda de tillampliga kvoter som kravs enligt EU-lagstiftningen® for att berakna
likviditeten. Dessa institut bor i synnerhet Overvdga att anvanda
likviditetstackningskvoten och den stabila nettofinansieringskvoten (eller eventuella
tillampliga nationella bestammelser om stabil finansiering innan den stabila
nettofinansieringskvoten krévs enligt EU-lagstiftningen) for att berdkna likviditeten.
Detsamma galler for kreditinstitut i tredjeland som beraknar dessa kvoter. Kreditinstitut
i tredjeland som inte beraknar dessa kvoter bor i stallet anvanda kvoter som ar férenliga
med den tillAampliga rattsliga ramen inom deras jurisdiktion for att berakna likviditeten.

Dessutom bor EU-kreditinstitut ta hansyn till sin prognostiserade kapitaltdckningsgrad.
Dessa institut bor i synnerhet ta hansyn till sina beraknade kvoter pa CET 1-niva och
total kapitalrelationsniva och till beraknade skuldsattningsgrader enligt ett grundscenario
och ett rimligt pessimistiskt scenario. Detsamma géller for kreditinstitut i tredjeland som
beréknar dessa kvoter. Kreditinstitut i tredjeland som inte berdknar dessa kvoter bor i
stéllet anvanda kvoter som ar forenliga med den tillampliga rattsliga ramen inom deras
jurisdiktioner.

Nar emittenten anvander dessa matt som utgangspunkt for att faststalla sitt
rorelsekapital bor den anvénda sig av den senast berdknade kvoten/de senast
beraknade kvoterna. Om en kvot beraknas flera manader fore dagen for godkannandet
av prospektet bor emittenten beakta alla handelser som har kunnat paverka dess
likviditet och det lagstadgade kapitalkravet sedan berakningsdagen.

2 Enligt definitionen i artikel 2 g i prospektforordningen.
30 Forordning (EU) nr 575/2013, kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61, kommissionens genomfoérandeférordning
(EU) nr 680/2014.
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Kravet pa att tillampliga sakerhetsmarginaler ska anvandas vid utarbetandet av
redogorelsen for rorelsekapital leder inte i sig till att kreditinstituten ar skyldiga att
offentliggdra dessa kvoter i prospektet.

Forsakrings- och aterforsakringsforetag

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.1), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.3), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.1) och artikel 30 (bilaga 26 avsnitt 2 och punkt 2.1) i kommissionens delegerade
férordning

Riktlinje 37: Vid faststéllandet av sitt rorelsekapital bér en emittent som ar ett
forsakrings- eller aterforsakringsforetag®! utga fran de likviditetsmatt som har
overenskommits med tillsynsmyndigheten och fran lagstadgade kapitalkrav.

Emittenter som ar forsakrings- eller aterforsakringsforetag bor lamna en
rorelsekapitalforklaring i enlighet med de allménna regler som anges i riktlinjerna 29-35
nar de emitterar aktierelaterade vardepapper. Redogdrelsen bor dock utformas pa ett
satt som aterspeglar sardragen i deras affarsmodell genom att man utgar fran relevanta
tillampliga tillsynskrav, utom om detta skulle leda till att redogorelsen for rorelsekapital
blir missvisande. EU-forsakrings- eller aterforsakringsforetag bér anvanda de matt som
de har antagit och &verlamnat till tillsynsmyndigheten fér Overvakning av deras
likviditetsrisk enligt Solvens ll-ordningen32, inklusive minimikapitalkravet, samt dess
kapitaltackningsgrad. Forsakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland bor anvanda
matmetoder som ar forenliga med den tillampliga rattsliga ramen for tillsyn inom deras
jurisdiktioner.

Emittenten bor anvanda sig av de senast berdknade matten vid faststéllandet av sitt
rorelsekapital. Om ett matt beréaknas flera manader fére dagen for godkannandet av
prospektet bor emittenten beakta alla handelser som har kunnat paverka dess
likviditetsrisk och det lagstadgade kapitalkravet sedan berdkningsdagen.

Kravet pa att tillampliga sakerhetsmarginaler ska anvandas vid utarbetandet av
redogorelsen for rorelsekapital leder inte i sig till att forsékrings- och
aterforsakringsforetagen ar skyldiga att offentliggora dessa matt i prospektet.

V.9. Eget kapital och skuldséattning

Redogorelse for eget kapital

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.2), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.4), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.2) och artikel 30 (bilaga 26 punkt 2.2) i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 38: De personer som ansvarar for prospektet bor ta med nedanstaende
innehall vid utarbetandet av redogérelsen for eget kapital:

31 Enligt definitionen i artikel 13.1 och 13.4 i Solvens lI-direktivet.
32 Solvens lI-direktivet, kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 och tillhérande genomforandeatgarder.
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Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)
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Om en post i tabellen ovan inte ar tillamplig i den medlemsstat dar emittenten har
upprattat den finansiella informationen, t.ex. pa grund av att det inte kravs enligt de
regler som ar tillampliga for emittenten, bor de personer som ansvarar for prospektet
anpassa redogorelsen for eget kapital, efter diskussioner med den behdoriga
myndigheten.

Nar emittenten har kortfristiga eller langfristiga skulder som garanteras av en annan
enhet, dvs. skuldférbindelsen (och betalningsskyldigheten) dvertas av en tredje part om
emittenten inte fullgor sina skyldigheter, ska de personer som ansvarar for prospektet
beskriva vilka typer av garantier som gdller. Nar emittenten har Kortfristiga eller
langfristiga skulder mot annan sakerhet, dvs. skulden tacks av annan sakerhet an
garanti, bor de personer som ansvarar for prospektet beskriva de typer av tillgangar som
anvands som sékerhet for skulden.

Reservfond(er) och 6évriga reserver bor inte omfatta rapporteringsperiodens resultat. De
personer som ansvarar for prospektet forvantas darfér inte berdkna resultatet for
rapporteringsperioden nar det galler redogdrelsen for eget kapital.

Kreditinstitut och forsakrings- och aterforsakringsforetag bor anpassa tabellen ovan till
sin affarsmodell genom att inrikta sig pa sina tillsynskrav avseende lagstadgat kapital.
Detta betyder inte att kreditinstitut och forsakrings- och aterforsakringsforetag ar
skyldiga att Iamna ut tillsynsinformation som de inte redan &r skyldiga att offentliggora i
enlighet med kraven i pelare 3.

Om emittentens verksamhet nyligen har andrats kan de personer som ansvarar for
prospektet vilja illustrera denna andring genom att lagga till en extra kolumn i
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redogorelsen for eget kapital. For att avgora om detta ar tillatet bor de tillampa foljande
regler:

a. Nar andringen har gett upphov till ett krav pa att proformaredovisning ska inga
i prospektet far de personer som ansvarar for prospektet lagga fram en extra
kolumn i redogorelsen for eget kapital. Den ytterligare kolumnen bor
overensstamma med den proformaredovisning som presenteras pa annat hall
i prospektet, och justeringar far forklaras med hanvisning till den informationen.

b. Nar andringen inte har gett upphouv till ett krav p& att proformaredovisning ska
ingd i prospektet:

(1) nar éndringen var komplex (t.ex. ett férvarv som inte utgdr en betydande
bruttoférandring):

(&8 om de personer som ansvarar for prospektet inkluderar
proformaredovisning i prospektet pa frivillig basis i enlighet med
riktlinje 26 far de lagga fram en ytterligare kolumn i enlighet med
detta,

(b) om de personer som ansvarar for prospektet inte inkluderar
proformaredovisning i prospektet far de endast lagga fram en
ytterligare kolumn om den ar begriplig och latt att analysera,

(2) om &andringen var enkel (t.ex. utbyte av skulder mot aktier) far de
personer som ansvarar for prospektet normalt lagga fram en ytterligare
kolumn. Om den ytterligare kolumnen bestar av siffror for illustration, t.ex.
siffror som tacker de forsta sex manaderna av ett ar och som har justerats
genom konvertering av kapital som genomfordes i juli, bor de personer
som ansvarar for prospektet sarskilt vara uppmarksamma pa att siffrorna
ska vara begripliga och forklara justeringar i detalj.

. De senaste andringarna kan ocksa presenteras genom att de faktiska siffrorna

inkluderas i redogorelserna for eget kapital.

Om emittenten star infor en framtida forandring kan de personer som ansvarar for
prospektet pa liknande satt vilja illustrera denna andring genom att lagga till en extra
kolumn i redogorelsen for eget kapital. For att avgéra om detta ar tillatet bor de tillampa
foljande regler:

a. Nar andringen har gett upphov till ett krav pa att proformaredovisning ska inga
i prospektet far de personer som ansvarar for prospektet lagga fram en extra
kolumn i redogorelsen for eget kapital. Den ytterligare kolumnen bor
Overensstamma med den proformaredovisning som presenteras pa annat hall
i prospektet, och justeringar far forklaras med hanvisning till den informationen.

b. Nar andringen inte har utlést nagot krav pa att en proformaredovisning ska
inkluderas i prospektet (t.ex. ett bindande avtal om att gora ett forvarv som inte
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utgér ett betydande finansiellt atagande som finansieras genom en
kapitalokning) galler féljande:

(1) De personer som ansvarar for prospektet far lagga fram en ytterligare
kolumn for att illustrera det mojliga resultatet av kapitalokningen, forutsatt
att de sékerstaller att kolumnen inte ger intryck av att resultatet &r sakert,
savida det inte verkligen &r det. De personer som ansvarar for prospektet
ska beskriva de justeringar som har gjorts och de antaganden som ligger
till grund for dessa. Om aktierna erbjuds inom ett prisintervall bér de
personer som ansvarar for prospektet anvanda minimipriset nar de
beraknar de mojliga intakterna fran erbjudandet, savida det inte finns
sarskilda skal att anvanda ett annat pris. De bor dven ta hansyn till
transaktionskostnader.

(2) De personer som ansvarar for prospektet bor endast presentera andra
potentiella framtida forandringar an resultatet av kapitalokningen om de
ar faktiskt verifierbara. Om det framtida resultatet &ar osékert, t.ex. om en
emittent vill inkludera en framtida férandring av sin skuldstruktur trots att
forhandlingarna med kreditinstitutet/kreditinstituten &nnu inte har
slutforts, skulle en ytterligare kolumn som aterspeglar det potentiella
resultatet kunna gora det svarare att begripa och analysera prospektet,
varfor detta normalt inte &r tillatet.

174. P& grund av dess begransade effekter leder inforandet av en ytterligare kolumn i
redogorelsen for eget kapital i syfte att redogéra for aktuella eller framtida férandringar
normalt sett inte i sig till ett krav pa att proformaredovisning ska inkluderas i prospektet
enligt bilaga 20 till kommissionens delegerade férordning.

Redogorelse for skuldsattning

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.2), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.4), artikel 14 (bilaga 13
punkt 1.2) och artikel 30 (bilaga 26 punkt 2.2) i kommissionens delegerade férordning

175. Riktlinje 39: De personer som ansvarar for prospektet bor inkludera féljande nér
de utarbetar redogorelsen for skuldséttning.

A (G TT: W0 1] 1 1 o= | TR
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C Ovriga finansiella tillgANGAT. ..........c..coviieiiece e,
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F Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder..............ccccccovveiiiieeciiieenen.
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H Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G —D)....cooeevvvvviiiiiiiiiieeeeeeeiiin,

I Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument)

SKUIAINSITUMENT. ...
Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder.............coccovveeeiieeeciiieennen.

X «

L Langfristig finansiell skuldsattning (I + J + K) ...coeevvieeiiiieeeiee e

M Total finansiell skuldsattning (H + L) ...,

Om en post i tabellen ovan inte ar tillAmplig i den medlemsstat dar emittenten har
upprattat den finansiella informationen, t.ex. pa grund av att det inte kravs enligt de
regler som ar tillampliga for emittenten, bor de personer som ansvarar for prospektet
anpassa redogorelsen for skuldsattning, efter diskussioner med den behdriga
myndigheten.

Om emittenten ar skyldig att uppratta koncernredovisning bér de personer som ansvarar
for prospektet berakna skuldsattningen pa koncernniva.

Om emittenten har andra likvida medel bor de personer som ansvarar for prospektet
ange vad de bestar av. De personer som ansvarar for prospektet bor redogora for
eventuella begransningar av tillgangen till andra likvida medel.

Ovriga finansiella omsattningstillgdngar boér omfatta finansiella tillgngar (t.ex.
vardepapper som innehas for handel) som inte ingar i) kassa och bank, i) andra likvida
medel eller iii) derivat som anvands for sakringsandamal.

Finansiella skulder bor omfatta rantebarande skulder, vilket bl.a. omfattar finansiella
skulder i samband med kort- och/eller langfristiga leasingavtal. De personer som
ansvarar for prospektet bor i en punkt efter redogorelsen fér skuldséattning klargéra
huruvida finansiella skulder omfattar leasingskulder och, om sa ar fallet, ange beloppet
for kort- och/eller langfristiga leasingskulder.

Kortfristiga finansiella skulder bor omfatta skuldinstrument som kan aterbetalas i fortid
inom de narmaste 12 manaderna.

Kortfristig andel av langfristiga skulder avser den del av en langfristig finansiell skuld
som ska aterbetalas inom 12 manader fran den dag da prospektet godkandes.

Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder bor omfatta rantefria skulder for vilka
det finns en betydande finansieringskomponent, antingen underforstatt eller
uttryckligen, exempelvis skulder till leverantérer utéver en period pa 12 manader.
Eventuella rantefria 1an bor ocksa inkluderas i denna post.
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184. Vid beddmningen av huruvida langfristiga leverantorsskulder har en betydande

185.

186.

finansieringskomponent boér de personer som ansvarar for prospektet (genom analogi)
beakta de riktlinjer som anges i punkterna 59-62 i IFRS 15, Intakter fran avtal med
kunder, i den version som har godkants av EU.

Syftet med indirekta skulder och eventualforpliktelser ar att ge investerarna en oversikt
over all slags vasentlig skuldsattning som inte aterspeglas i redogorelsen for
skuldsattningen. Om de inte har redan inkluderats i redogorelsen for skuldséttning (pa
grund av att de tas upp i redovisningen som en finansiell skuld) bdr indirekta skulder och
eventualforpliktelser darfor inte inkluderas i redogorelsen for skuldséttning i sig, utan tas
upp i en verbal beskrivning i en separat punkt efter redogorelsen. Den verbala
beskrivningen bor innehalla information om beloppet for de indirekta skulderna och
eventualforpliktelserna och en analys av dessa poster.

De personer som ansvarar fér prospektet bor beakta alla véasentliga forpliktelser som
inte har redovisats direkt av emittenten pa koncernniva, men som emittenten eventuellt
maste uppfylla under vissa omstandigheter, som indirekta skulder och
eventualforpliktelser. Dessutom omfattar indirekta skulder ocksa det hogsta totala
belopp som ska betalas for en forpliktelse som emittenten har adragit sig, men vars
slutliga belopp @nnu inte har beddémts med sakerhet, oavsett vilket belopp som sannolikt
kommer att betalas inom ramen for den forpliktelsen vid en viss tidpunkt. Exempel pa
vasentliga indirekta skulder och eventualforpliktelser ar bl.a. féljande:

(i) Avsattningar som redovisas i de finansiella rapporterna (t.ex. avsattningar for
pensionsataganden eller for forlustbringande kontrakt).

(i) En garanti for ett banklan till en enhet som inte ingar i samma koncern som
emittenten, om denna enhet underlater att aterbetala lanet.

(i) Ett fast atagande att forvarva eller bygga en tillging under de narmaste 12
manaderna. Foretaget kan t.ex. ha undertecknat ett avtal dar det atar sig att
forvarva en materiell tillgang.

(iv)  Avgifter eller eventuell ersattning som emittenten ska betala inom de foljande
12 manaderna, om emittenten forvantar sig att inte kunna uppfylla avtalsenliga
ataganden.

(v) Leasingataganden som inte redovisas som skulder i emittentens finansiella
rapporter och darmed inte har tagits upp i redogdrelsen foér skuldsattning.

(vi) Belopp som avser omvand factoring i den man sadana belopp inte redan ingar
i redogdrelsen for skuldsattningen.

187. Exemplen ovan pa vad som kan réknas som indirekta skulder och eventualférpliktelser

ar inte uttdtmmande. De personer som ansvarar for prospektet bor beddoma om
ytterligare upplysningar bor tas med i prospektet avseende fasta ataganden som
kommer att resultera i vasentliga utfloden fran emittenten.

47



* esma

*

188.

189.

190.

191.

192.

193.

ESMA ORDINARIE ANVANDNING

Kreditinstitut och forsakrings- och aterforsakringsforetag bor anpassa tabellen ovan till
sin affarsmodell genom att inrikta sig pa sina tillsynskrav. Detta betyder inte att
kreditinstitut och forsakrings- och aterforsakringsforetag ar skyldiga att lamna ut
tillsynsinformation som de inte redan ar skyldiga att offentliggora i enlighet med kraven
i pelare 3.

Rekommendationerna i punkterna 171-174 i riktlinje 38 galler i tillampliga delar for
inforandet av en ytterligare kolumn i redogérelsen for skuldsattningen.

V.10. Ersattning

Typer av ersattning

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 13.1) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 4.2.1) i kommissionens
delegerade forordning. Observera ocksa att artikel 2 (bilaga 1 punkt 13.1) ocksa &ar
relevant vid tillampning av bilaga 2 (universellt registreringsdokument) eller bilaga 5
(depabevis) i kommissionens delegerade forordning.

Riktlinje 40: De personer som ansvarar for prospektet bér i prospektet ldamna
upplysningar om huruvida emittenten har betalat erséttning i enlighet med en
bonus- eller vinstdelningsplan, via aktierelaterade ersattningar eller ndgon annan
naturaférman.

Om ersattning har betalats ut i enlighet med en bonus- eller vinstandelsplan bér de
personer som ansvarar for prospektet lamna en beskrivning av planen och pa vilken
grund eventuella personer har deltagit i planen. | denna riktlinje omfattar en plan alla
former av arrangemang for ersattning, aven om planens villkor inte ingar i ett formellt
dokument.

Om ersattningen har utbetalats med hjalp av aktierelaterade erséattningar (t.ex.
aktieoptioner, fantomaktier, aktiewarranter, syntetiska optioner) ska de personer som
ansvarar for prospektet lamna narmare uppgifter om

() det totala beloppet for de vardepapper som omfattas,
(i) lésenpris,

(i) den premie for vilken de aktierelaterade ersattningarna har skapats eller
kommer att skapas (i forekommande fall),

(iv) den period under vilken de kan utnyttjas, och
(v) datum da de upphdr att galla.
Om andra naturaférmaner har beviljats, sdsom halso- och sjukvard eller transporter, bor

de personer som ansvarar for prospektet lamna narmare uppgifter om detta. Nar det
galler naturaférmaner ska det sammanlagda uppskattade vardet anges.
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194. | forekommande fall far de personer som ansvarar for prospektet hanvisa till

195.

196.

197.

198.

199.

200.

ersattningsrapporten, i enlighet med direktivet om aktiedgares rattigheter, i prospektet.

V.11. Transaktioner med narstaende parter

Emittenter som inte tillampar IAS 24

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 17.1), artikel 4 (bilaga 3 punkt 10.1) och artikel 28 (bilaga 24
punkt 6.4.1) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 41: Om emittenten inte tillampar IAS 24 och har utfért transaktioner med
narstaende parter under i) den period som omfattas av den historiska finansiella
information som har tagits med i prospektet och i) perioden fram
registreringsdokumentets datum bor de personer som ansvarar for prospektet
lamna information om arten och omfattningen av sadana transaktioner som &r
vasentliga for emittenten — antingen som en enda transaktion eller som helhet.=

Om ett registreringsdokument upprattas for en sekundaremission av
aktierelaterade vardepapper bdér samma information som ovan anges. For
sekundaremissioner av aktierelaterade vardepapper géller perioden fran och med
dagen for de senaste finansiella rapporterna.*

| bada fallen bor redogoérelsen omfatta, men inte begransas till, beloppet for eller
den procentandel till vilken transaktioner med narstaende parter utgér en del av
emittentens omsattning och det belopp for eller den procentandel till vilken
transaktioner med narstdende parter utgor en del av emittentens tillgangar och
skulder.

En transaktion med narstdende parter har samma betydelse som i IAS 24. Om en
emittent inte tillampar IAS 24 bor den lasa IAS 24 for att forstd inneborden av en
transaktion med narstaende parter.

For emittenter som anvander ett regelverk for redovisning i tredjelander som ar likvardigt
med IAS/IFRS® bor de kontrollera definitionen av transaktioner med narstaende parter
i det regelverket, om det innehaller narmare uppgifter om transaktioner med narstadende
parter. Att ett sddant redovisningsregelverk som &r likvardigt med IAS 24 anvands bor
vara tillréckligt.

| forekommande fall bér en emittent ange om den har f6ljt godk&nnandeforfarandet for
transaktioner med néarstadende parter och lamna information enligt artikel 9 c i direktivet
om aktiedgares rattigheter.

3 For registreringsdokument avseende aktierelaterade vardepapper eller registreringsdokument for EU-tillvaxtprospekt
avseende aktierelaterade vardepapper hanvisas det i bilagan till "den period som técks av den historiska finansiella information
som tagits med i prospektet” och perioden “fram till registreringsdokumentets datum”.

34 Nar det galler ett registreringsdokument for en sekundaremission av aktierelaterade vardepapper hanvisas det till perioden
"sedan datumet for det senaste arsbokslutet”.

35 Om likvardighet har konstaterats i enlighet med kommissionens beslut 2008/961/EG och eventuella &ndringar av det.
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V.12. Forvarvsrattigheter och ataganden om att 6ka kapitalet

Forvarvsrattigheter och dtaganden om att 6ka kapitalet

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 19.1.5), artikel 4 (bilaga 3 punkt 12.1.2) och artikel 28 (bilaga
24 punkt 6.5.6) i kommissionens delegerade foérordning

Riktlinje 42: Om det finns auktoriserat men ej emitterat kapital eller ett atagande
om att 6ka emittentens kapital ska de personer som ansvarar for prospektet lamna
foljande information i prospektet:

(i) Beloppet for alla utestdende vardepapper som ger ratt att forvarva aktier
och beloppet av det auktoriserade Kkapitalet/den auktoriserade
kapitalokningen och, i forekommande fall, auktorisationens giltighetstid.

(i) Vilka kategorier av personer som har fortursréatt vid teckning av andelarna
i sddana aktier.

(iti)  De villkor och bestdmmelser som galler for den aktieemission som svarar
mot de namnda andelarna.

Foljande ar exempel pa fall dar det kan finnas auktoriserat men ej emitterat kapital eller
ett atagande om att Oka kapitalet: warranter, konvertibla obligationer eller andra
utestaende aktierelaterade vardepapper eller teckningsratter som har beviljats.

V.13. Optionsavtal

Sammanstallning av information om optionsavtal

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 19.1 och 19.1.6) och artikel 28 (bilaga 24 punkt 6.5.1 och 6.5.7)
i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 43: Om en enhet i emittentens koncern har kapital som omfattas av
optioner, eller villkorade eller ovillkorade ataganden om att det ska omfattas av
optioner, b6ér de personer som ansvarar for prospektet inkludera fdéljande
uppgifter:

(i) Beteckning for och antal av de vardepapper som omfattas av optionerna.
(i) LoOsenpris.
(iii) Den premie for vilken optionerna har skapats eller kommer att skapas.

(iv) Den period under vilken optionerna kan utnyttjas och slutdag.
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(v) Den potentiella utspadning som ar kopplad till utnyttjandet av optionen,
savida inte effekten ar ovasentlig.»

204. Om optioner har utfardats eller om det har gjorts ett atagande om att utfarda sadana till
alla innehavare av aktier eller icke-aktierelaterade vardepapper eller ndgon kategori av
sadana innehavare eller till anstallda inom ramen for ett system for aktiedgande for de
anstallda far de personer som ansvarar for prospektet

i. lamna upplysningar om detta i prospektet utan att ange namnen pa de personer
som optionerna avser, och

ii. ange ettintervall for Idsenpriser, I6senperioder och I6sendagar.

36 | detta sammanhang bor vasentligheten bedémas mot bakgrund av artikel 6 i prospektférordningen. Dessutom bér de personer
som ansvarar for prospektet ta stod av redovisningsstandarder som IAS 33 (eller liknande krav i det tillampliga regelverket for
redovisning) nar de foljer denna riktlinje.
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V.14. Redogorelse for aktiekapitalets utveckling

Forandringar i fraga om aktiekapital
Artikel 2 (bilaga 1 punkterna 19.1 och 19.1.7) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 44: FOr den period som tacks av historisk finansiell information som
lamnas i prospektet bor de personer som ansvarar for prospektet lamna féljande
information:

(i) FOorandringar i samband med emitterat aktiekapital.
(i) Priset pa aktierna och andra vasentliga uppgifter som ror aktierna.

Férandringar i frdga om emitterat aktiekapital: Detta bor omfatta information om de
handelser som har lett till andringar i det emitterade aktiekapitalet, och det antal och de
slag av aktier som aktiekapitalet bestar av bor anges. Dessutom bor det finnas en
beskrivning av férandringar i rostratter som ar kopplade till de olika aktieslagen under
den tiden.

Priset pa aktierna och andra vasentliga uppgifter om aktierna: Priset avser priset pa de
aktier som har emitterats, medan vasentliga uppgifter kan vara information om
bytesvarde, om detta avser nagot annat an likvida medel (t.ex. upplysningar om rabatter,
sarskilda villkor eller delbetalningar).

Om andelen aktiekapital minskas, t.ex. pa grund av aterkop eller annullering av aktier,
bor de personer som ansvarar for prospektet redovisa skalen till en sddan minskning
och andelen kapitalminskning.

V.15. Beskrivning av de rattigheter som ar knutna till
emittentens aktier

Rattigheter knutna till emittentens aktier
Artikel 2 (bilaga 1 punkt 19.2 och punkt 19.2.2) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 45: De personer som ansvarar for prospektet bor i tillampliga fall lamna
en beskrivning av atminstone foljande:

(i) RaAtt till utdelning, inbegripet den tidsfrist efter vilken ratt till utdelning
upphor och en uppgift om den part till vars férman denna ratt gar ut.

(i) ROstratt.
(iii)  Ratt till en andel av emittentens vinst.
(iv) Ratt till andel av eventuella 6verskott vid likvidation.

(v) Bestammelser om inldsen.
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(vi) Avsattningar for reserver eller avsattningar till nedskrivningsfond.
(vii) Forpliktelser i fraga om infordringar av kapital fran emittenten.

(viii) Bestammelser som diskriminerar eller gynnar befintliga eller potentiella
innehavare av sadana vardepapper, till foljd av att aktieagaren ager ett
betydande antal aktier.

V.16. Uttalanden fran experter

Vasentligt intresse

Artikel 2 (bilaga 1 punkt 1.3 d), artikel 4 (bilaga 3 punkt 1.3 d), artikel 7 (bilaga 6 punkt
1.3 d), artikel 8 (bilaga 7 punkt 1.3 d), artikel 9 (bilaga 8 punkt 1.3 d), artikel 10 (bilaga
9 punkt 1.3 d), artikel 11 (bilaga 10 punkt 1.3 d), artikel 12 (bilaga 11 punkt 1.3 d), artikel
13 (bilaga 12 punkt 1.3 d), artikel 15 (bilaga 14 punkt 1.3 d), artikel 16 (bilaga 15 punkt
1.3 d), artikel 17 (bilaga 16 punkt 1.3 d), artikel 28 (bilaga 24 punkt 1.3 d), artikel 29
(bilaga 25 punkt 1.3 d), artikel 30 (bilaga 26 punkt 1.3 d) och artikel 31 (bilaga 27 punkt
1.3 d) i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 46: Om ett uttalande eller en rapport ingar i registreringsdokumentet eller
vardepappersnoten och tillskrivs en expert bér de personer som ansvarar for
prospektet avgtra om den experten har ett vasentligt intresse i emittenten genom
att 6vervaga foéljande faktorer:

(i) Agande av vardepapper.
(i) Tidigare anstéllning eller erséttning.
(iii) Medlemskap.

(iv) Kopplingar till finansiella mellanhdnder som ar involverade i
erbjudandet eller borsnoteringen av vardepapperen.

Om ett eller flera av dessa kriterier ar uppfyllda bdr de personer som ansvarar for
prospektet 6vervdga om detta kommer att leda till ett vasentligt intresse med
hansyn till den typ av vardepapper som erbjuds.

De personer som ansvarar for prospektet bor i prospektet klargéra att dessa
kriterier (eller eventuella andrarelevanta kriterier) savitt de vet har beaktats for att
fullt ut beskriva den eventuella expertens vasentliga intressen.

Agande av vardepapper Detta bor gélla vardepapper som har emitterats av emittenten
eller av ett foretag som tillnér samma koncern, eller optioner pa forvarv eller teckning for
emittentens vardepapper.

Tidigare anstallning eller ersattning: Detta bor galla eventuell tidigare anstéllning hos
emittenten eller ndgon form av ersattning som tidigare har erhallits fran emittenten.
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Medlemskap: Detta bor galla ett tidigare eller nuvarande medlemskap i nagot av
emittentens organ.

Kopplingar till finansiella mellanhdnder som ar involverade i erbjudandet eller
bbrsnoteringen av vardepapperen: Detta bor gélla kopplingar till finansiella
mellanhander som deltar i emissionen eller bérsnoteringen av emittentens vardepapper.

En "expert” kan vara en fysisk eller juridisk person.

V.17. Information om innehav

Sammanstallning av innehav
Artikel 2 (bilaga 1 punkt 5.7.3) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 47: De personer som ansvarar for prospektet bdr se till att informationen
i prospektet gor det mojligt for investerarna att beddma innehavens karaktar,
omfattning och ekonomiska effekter. For varje samriskféretag och andra foretag
i vilka emittenten innehar en kapitalandel och som troligen har vasentlig betydelse
for bedomningen av emittentens egna tillgangar och skulder, finansiella stallning
och/eller vinster och forluster ska foljande uppgifter lamnas:

(i) Namn, sate, verksamhetsomrade och, i forekommande fall, en LEI-kod.

(i) Kapitalandel och, om nagon skillnad foreligger, emittentens andel av
rosterna.

(iii) Reserver.
(iv) Emitterat kapital.
(v) Nettoresultat for det senaste rakenskapsaret.

(vi) Det varde till vilket emittenten visar aktier som innehas i dennes
rakenskaper.

(vii) Utestaende belopp som aterstar att betala pa innehavda aktier.

(viii) De utdelningar som har mottagits under det senaste rakenskapsaret for
innehav.

(ix) Det belopp som samriskféretaget eller foretaget ska betala emittenten
och den skuld som emittenten har gentemot samriskfdretaget eller
foretaget.

Om emittenten har tillhandahdllit den information som kravs enligt denna riktlinje i

koncernredovisningen eller i separata finansiella rapporter (som upprattas antingen i
enlighet med IFRS, likvardiga redovisningsstandarder i tredjeland eller en medlemsstats
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nationella redovisningsstandarder) har de krav pa offentliggérande som anges i denna
riktlinje uppfylits.

Ett foretag i vilket emittenten innehar en andel av kapitalet och som sannolikt kommer
att ha en betydande inverkan pa bedomningen av emittentens tillgdngar, skulder,
finansiella stalining och/eller resultat kan till exempel vara ett dotterféretag (dvs. ett
foretag dar emittenten har ett betydande inflytande), ett icke-konsoliderat dotterforetag
(dvs. emittenten ar en investeringsenhet) eller ett foretag dar emittenten innehar mindre
an 20 procent av kapitalet som en finansiell investering.

De personer som ansvarar for prospektet bor anse att ett samriskforetag eller féretag
sannolikt kommer att ha en betydande inverkan pa emittentens bedémning av sina egna
tillgangar, skulder, finansiella stallning och/eller resultat i féljande fall:

(i) Emittenten har ett direkt eller indirekt innehav i samriskforetaget eller foretaget,
och det bokforda vardet (eller inkopsvardet vid ett nyligen genomfort forvarv
vars bokforda varde annu inte aterspeglas i den senaste historiska finansiella
informationen) pa detta innehav utgér minst 10 procent av emittentens
nettotillgangar, eller rantan genererar minst 10 procent av emittentens
nettoresultat i slutet av den senaste rapporteringsperioden, eller

(i) om emittenten ar moderbolag i en koncern och emittenten har ett direkt eller
indirekt innehav i samriskféretaget eller foretaget, och det bokférda vardet pa
detta innehav utgdér minst 10 procent av koncernens konsoliderade
nettotillgangar, eller innehavet genererar minst 10 procent av koncernens
konsoliderade nettoresultat.

Nar det galler innehav dar emittenten innehar minst 10 procent av kapitalet bor
punkt 218 i och ii offentliggoras. Denna information far utelamnas om det ar osannolikt
att detta hindrar investerarna fran att géra en valgrundad bedémning av emittentens
eller koncernens tillgangar, skulder, finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter
eller av de rattigheter som ar férenade med vardepapperen.

De personer som ansvarar for prospektet far utelamna punkt 218iii och v om
samriskforetaget eller foretaget inte offentliggor sin arsredovisning.

V.18. Intressen hos fysiska eller juridiska personer som ar
involverade i emissionen/erbjudandet

Intressen

Artikel 12 (bilaga 11 punkt 3.3), artikel 13 (bilaga 12 punkt 3.1), artikel 14 (bilaga 13
punkt 5.2), artikel 15 (bilaga 14 punkt 3.1), artikel 16 (bilaga 15 punkt 3.1), artikel 17
(bilaga 16 punkt 3.1), artikel 30 (bilaga 26 punkt 1.6) och artikel 31 (bilaga 27 punkt 1.6)
i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 48: Nar det galler offentliggérande av intressen i prospektet bor de
personer som ansvarar for prospektet ta h&nsyn till de parter som &r involverade
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i emissionen eller erbjudandet och arten av deras intressen, sarskilt
intressekonflikter.

Exempelvis bdr de personer som ansvarar for prospektet, nar de inkluderar information
om intressen, ta hansyn till parter som t.ex. radgivare, finansiella mellanhander och
experter (aven om det inte ingar nagot uttalande fran en eller flera experter i prospektet).

Nar de Overvager intressenas art bor de personer som ansvarar for prospektet ta
stéllning till om de parter som &r involverade i emissionen eller erbjudandet innehar
aktierelaterade vardepapper i emittenten, eller aktierelaterade vardepapper i
emittentens dotterféretag, eller om de har ett direkt eller indirekt ekonomiskt intresse
som ar beroende av emittenternas framgang, eller om de har nagon 6verenskommelse
eller ndgot arrangemang med emittentens storre aktieagare.

V.19. Fdretag for kollektiva investeringar

Investeringsstrategi
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 1.1 a) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 49: Om de personer som ansvarar for prospektet inkluderar en
beskrivning av investeringsstrategin i prospektet bdr de lamna information om
den metod som ska anvandas for att fullfélja denna strategi och ange huruvida
forvaltaren har for avsikt att tillampa en aktiv eller passiv strategi.

Informationen bor t.ex. innehalla uppgifter om huruvida investeringsstrategin ar inriktad
pa tillvaxtmojligheter eller om avsikten ar att rikta in sig pA mogna féretag som betalar
ut regelbunden utdelning.

Beskrivning av tillgangarna
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 1.1 c) i kommissionens delegerade forordning

Riktlinje 50: N&ar de personer som ansvarar for prospektet inkluderar en
beskrivning av de typer av tillgangar i vilka foretaget for kollektiva investeringar
far investera, ska de lamna atminstone foljande information om
investeringsportféljen:

(i) Geografiska omraden for investeringar.
(i) Branscher.
(iii) BOrsvarde.
(iv) Kreditbetyg/kreditvardighet.

(v) Huruvidatillgangarna ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
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Transaktioner for vardepappersfinansiering
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 2.8) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 51: Nar ett foretag for kollektiva investeringar anvander transaktioner for
vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar for andra andamal an for
en effektiv portféljférvaltning b6r de personer som ansvarar for prospektet [dmna
foljande information i prospektet:

(i) En allméan beskrivning.
(i) De kriterier som anvands for att valja motparter.
(iii)  Tillgangar som far stéllas som sékerhet.
(iv) Risker.
(v) Forvaring.

Ovanstaende uppgifter ar anpassade till informationskraven i bilagan (avsnitt B) till
forordningen om transaktioner for vardepappersfinansiering. Begreppen “transaktioner
for vardepappersfinansiering” och totalavkastningsswapp” bér darfor anses ha de
betydelser som anges i artikel 3.11 och 3.18 i den férordningen.

Allman beskrivning: Denna bor ge en allman beskrivning av transaktioner for
vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar, inbegripet skdlen for deras
anvandning. FOr varje typ av transaktion for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar bér denna information omfatta féljande:

(i) de typer av tillgangar som kan bli foremal fér dem, och

(i) den hogsta andel av de forvaltade tillgangarna som kan omfattas av dem och
den forvantade andel av de forvaltade tillgangarna som kommer att omfattas
av var och en av dem.

Kriterier for val av_motparter: Detta bor omfatta information om de kriterier som
emittenten tillampar for att valja motparter, inbegripet juridisk status, ursprungsland och
lagsta kreditbetyg.

Godtagbar sékerhet: Denna information bor omfatta tillgangstyper, emittenter, I6ptider,
likviditet samt riktlinjer for diversifiering av sakerheter och deras korrelation.

Risker: Detta b6ér omfatta en beskrivning av de risker som ar forknippade med
transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar samt risker
kopplade till hantering av sékerheter och, i tillampliga fall, risker som harrér fran deras
ateranvandning. Upplysningarna kan galla operationella risker, likviditetsrisker,
motpartsrisker, forvaringsrisker och/eller rattsliga risker.
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236. Forvaring: Detta bor omfatta en specifikation av hur tillgdngar som ar féremal for
transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar samt mottagna
sakerheter forvaras (t.ex. hos fondens depabank).

Brett baserat index
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 2.10) i kommissionens delegerade férordning

237. Riktlinje 52: De personer som ansvarar for prospektet bor anse att ett brett baserat
och erkant offentliggjort index har féljande egenskaper:

(i) Det ar tillrackligt diversifierat och representativt for den marknad som det
avser.

(i) Det berdknas med tillracklig frekvens for att sé&kerstalla lamplig
prissattning och information i ratt tid om de komponenter som ingar i
indexet.

(iii) Det offentliggors brett for att sdkerstalla att det sprids till den berérda
anvandar-/investerarbasen.

(iv) Det sammanstélls och berdknas av en part som &r oberoende i
forhallande till foretaget for kollektiva investeringar och som ar tillganglig
for andra andamal an berédkningen av avkastningen pa foretaget for
kollektiva investeringar.

Avgifter
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 3.2) i kommissionens delegerade férordning

238. Riktlinje 53: Nar det galler avgifter bor de personer som ansvarar for prospektet
beakta foljande icke uttémmande poster utbver de avgifter som betalas till
tjansteleverantérerna:

(i) Teckningsavgifter.
(i) Avgifter vid inlosen.
(iii)  Distributionsavgifter.
(iv) Placeringsprovisioner.
(v) Rorligaforvaltningsavgifter.
(vi) Avgifter i samband med forandringar i portféljens sammansattning.

(1) Transaktionsavgifter.

(2) Maklararvoden.
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(3) Annonseringsavgifter.
(4) Efterlevnads- och rapporteringsavgifter.

Teckningsavgifter och inlésenavgifter: Dessa poster avser bade avgifter som garanteras
av foretaget for kollektiva investeringar eller forhandlingsbara avgifter.

Rdrliga forvaltningsavgifter: Dessa poster kan t.ex. avse resultatrelaterade avgifter.

Avgifter i samband med fér&ndringar i portféliens sammansattning: Dessa avgifter kan
forefalla ovasentliga var och en for sig, men kan vara vasentliga nar de férs samman.

Investeringsforvaltarens rattsliga status
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 4.1) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 54: Nar det lamnas en beskrivning av investeringsférvaltarens rattsliga
status bor de personer som ansvarar for prospektet ange namnet pa den
tillsynsmyndighet genom vilken investeringsfdrvaltaren ar reglerad eller, om
investeringsforvaltaren inte ar reglerad, lamna ett negativt utlatande.

Hanvisningen till tillsynsmyndigheten far inte ge intryck av att investeringen pa nagot
satt har stdd av, ar godkand eller garanterad av en sadan myndighet.

Investeringsfdrvaltarens erfarenhet
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 4.1) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 55: Nar de personer som ansvarar for prospektet lamnar en beskrivning
av investeringsforvaltarens erfarenhet bor de inkludera féljande information i
prospektet:

(i) Uppgift om antalet fonder (inklusive delfonder) som
investeringsforvaltaren forvaltar genom delegering.

(i) Relevansen hos investeringsforvaltarens erfarenhet nér det gaéller
investeringsmalet for foretaget for kollektiva investeringar.

(iii) Om det ar vasentligt foér investerarnas bedtmning av
investeringsforvaltaren, erfarenheten hos den specifika personal som
kommer att delta i investeringsforvaltningen for foretaget for kollektiva
investeringar.

Beskrivning av den enhet som ansvarar for radgivningen
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 4.2) i kommissionens delegerade férordning

Riktlinje 56: Nar de personer som ansvarar for prospektet ldmnar en Kkort
beskrivning av den enhet som tillhandahaller investeringsradgivningen, bor de
inkludera féljande information i prospektet:
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(i) Adress.
(ii) Land dar enheten har bildats.
(iii)  Juridisk form.
(iv) Tillsynsstatus.
(v) Egenskaperna hos enhetens verksamhet.
(vi) Information om enhetens erfarenhet.

246. Information om enhetens erfarenhet: Nar det galler denna punkt bér de personer som
ansvarar for prospektet lamna information om det antal fonder som far eller tidigare har
fatt radgivning. De bor ocksa forklara vilken relevans erfarenheten har for
investeringsmalet for foretaget for kollektiva investeringar.

Portfoljanalys
Artikel 5 (bilaga 4 punkt 8.2) i kommissionens delegerade férordning

247. Riktlinje 57: Nar de personer som ansvarar for prospektet tillhandahaller en
heltdckande och meningsfull analys i enlighet med punkt 8.2 i kommissionens
delegerade forordning bor de inkludera féljande information i prospektet om den
ar vasentlig for bedomningen av investeringsportfoljen:

(i) Uppgifter om de huvudsakliga instrument som foretaget for kollektiva
investeringar bedriver handel med, inbegripet en uppdelning av de
finansiella instrumenten och dess geografiska och sektoriella inriktning.

(i) En analys av aktier, konvertibla vardepapper, vardepapper med fast
avkastning, typer eller kategorier av derivatinstrument, valutor och andra
investeringar, med atskillnad mellan vardepapper som ar noterade och
onoterade och som ar foremal for handel pa eller utanfér en reglerad
marknad néar det géller derivat.

(iii) En analys per valutatyp med uppgift om marknadsvardet for varje del av
portféljen.
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