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|.  Tillampningsomrade

vem?

1.

Vad?

Néar?

Dessa riktlinjer géaller for behtriga myndigheter och vardepappersforetag enligt
definitionen i artikel 4.1.1 i Mifid II.

Genom tillampningen av Mifid Il och artikel 7 i férordning (EG) nr 2017/565 innebér
dessa riktlinjer en &@ndring av Esmas riktlinjer i avsnitt C punkterna6 och 7
(ESMA/2015/1341), som utfardades for att fortydliga punkterna 6 och 7 i avsnitt C i
bilaga | till direktivet om marknader for finansiella instrument (Mifid), enligt
komplettering genom artikel 38 i férordning (EG) nr 1287/2006.

Dessa riktlinjer borjar géalla tvdA manader efter det att de har offentliggjorts pad Esmas
webbplats pa alla EU:s officiella sprak.

II.  Hanvisningar till lagstiftning och forkortningar

Hanvisningar till lagstiftning

Esmaftrordningen Europaparlamentets och  radets  férordning  (EU)

nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG*

Mifid 11 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den

15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU?

Mifid Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den

21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och
om andring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och

TEUT L 331, 15.12.2010, s. 84.

2EUT L 173, 12.6.2014, s. 349.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphavande av radets direktiv 93/22/EEG?

Forordning (EU) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av
den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets
nr 2017/565 och rédets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska

krav och villkor for verksamheten i vardepappersforetag, och
definitioner for tillampning av det direktivet:

Forordning (EU) Kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av den
10 augusti 2006 om genomférande av Europaparlamentets
nr 1287/2006 och  raddets  direktiv  2004/39/EG  vad  géller

dokumenteringsskyldigheter ~ fér  vardepappersforetag,
transaktionsrapportering, overblickbarhet pa marknaden,
upptagande av finansiella instrument till handel samt
definitioner for tillampning av det direktivets

Forkortningar

Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
EU Europeiska unionen
Syfte

1. Dessa riktlinjer (nedan kallade “riktlinjerna”) har till syfte att andra de riktlinjer for avsnitt C
punkt 6 och 7 (nedan kallade "de andrade riktlinjerna”) som Esma antog i oktober 2015 for
att sékerstélla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av artikel 4.1 punkt 17
last tilsammans med punkterna 6 och 7 i avsnitt C i Mifid-direktivets bilaga I, enligt
komplettering genom artikel 38 i férordning (EG) nr 1287/2006.

2. Dessa riktlinjer utfardas till f6ljd av ikrafttrddandet och tillampningen av Mifid II-direktivet
och dess kompletterande forordning (EG) nr 2017/565, som upphavt och ersatt Mifid-
direktivet och dess genomfoérandefdrordning (EG) nr 1287/2006. Riktlinjerna uppdaterar de
andrade riktlinjerna for att anpassa dem till det nya regelverk som inréttas genom Mifid I,
utan att for den skull andra huvudinnehallet i dem. | samband med detta 6vervagde Esma
att genomfora ett Oppet offentligt samrdd och analysera de mdjliga kostnaderna och
fordelarna i sammanhanget. Dessa samrad och analyser bedémdes dock inte sta i

8 EUT L 145, 30.4.2004 s. 1-44.
4EUT L 173, 12.6.2014, s. 349.
S EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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proportion till riktlinjernas omfattning, art och konsekvenser i enlighet med artikel 16.2 i
Esmaftrordningen.

De andrade riktlinjerna och riktlinjerna utfardas pa Esmas initiativ enligt artikel 16 i

Esmafdrordningen. Riktlinjerna fortydligar artikel 4.1.2 i Mifid 1, som ska lasas tillsammans
med punkterna 6 och 7 i avsnitt C i bilagal till Mifid Il och artikel 7 i férordning (EG)
nr 2017/565.

Efterlevnad och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Enligt artikel 16.3 i Esmaforordningen ska behériga myndigheter och
finansmarknadsaktorer med alla tillgdngliga medel stka folja dessa riktlinjer.

Behoriga myndigheter som berors av riktlinjerna bor folja dem genom att inforliva dem
i sina nationella réattsliga ramar och/eller tillsynsregler utifran vad som ar tillampligt,
aven i fall dar enskilda riktlinjer i dokumentet i forsta hand riktar sig till
finansmarknadsaktorer. | det fallet bor de behdriga myndigheterna genom sin tillsyn se
till att finansmarknadsaktorerna féljer riktlinjerna.

Rapporteringskrav

3.

6.

Inom tva manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa
alla officiella EU-sprak ska behoriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer
anmala till Esma om de i) foljer, ii) inte foljer men avser att folja eller iii) inte féljer och
inte avser att folja riktlinjerna.

Om riktlinjerna inte foljs ska behdriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det
att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak
meddela Esma om skalen till varfor de inte foljer riktlinjerna.

En mall for anmalan finns pa Esmas webbplats. Sa snart mallen har fyllts i ska den
oversandas till Esma.

Finansmarknadsaktorer ar inte skyldiga att rapportera om de féljer dessa riktlinjer.
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Riktlinjer for tillampningen av punkterna 6 och 7 i
avsnitt C i bilaga 1 till Mifid Il

V.l. De andrade riktlinjerna

Tillampning av avsnitt C punkt 6 i bilaga 1 till Mifid Il

1. Esma anser att definitionen i avsnitt C punkt 6 i bilaga 1 till Mifid 11 bor tillampas pa
féljande satt:

a. Avsnitt C punkt 6 tillampas brett och géller for alla ravaruderivatkontrakt,
inklusive terminer, med undantag for grossistenergiprodukter som handlas pa
en OTF-plattform som maste vara fysiskt avvecklad, under forutsattning att de

i. kan eller maste avvecklas fysiskt och

ii. handlas pa en reglerad marknad, en MTF-plattform och/eller en OTF-
plattform.

b. "Avvecklas fysiskt” innefattar en rad leveransmetoder, bland annat
i. fysisk leverans av de relevanta ravarorna i sig,

ii. utlamnande av en handling som ger réattigheter av agarrattslig natur till
den relevanta ravaran eller den relevanta kvantiteten av de berorda
varorna (t.ex. ett konossement eller en lagergaranti), eller

iii. andra metoder for att genomféra dverforingen av rattigheter av
aganderattslig natur vad galler den relevanta kvantiteten av varor utan
att fysiskt leverera dem (inklusive anmalan, schemalaggning eller
nominering till operatéren av ett energiférsorjningsnat), som ger
mottagaren ratt till den relevanta varukvantiteten.

Tillampning av avsnitt C punkt 7 i bilaga 1 till Mifid Il

2. Esma anser att definitionen i avsnitt C punkt 7 i bilaga 1 till Mifid Il bor tillampas pa
féljande satt:

a. Avsnitt C punkt 7 utgor en kategori som skiljer sig fran avsnitt C punkt 6 och
galler for ravaruderivatkontrakt som kan avvecklas fysiskt och som inte
handlas pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform
under forutsattning att ravaruderivatkontraktet

i. inte ar ett avistaavtal enligt definitionen i artikel 7.2 i férordning (EU)
nr 2017/565,

ii. inte ar avsett for de kommersiella &ndamal som beskrivs i artikel7.4 i
forordning (EU) nr 2017/565, och

iii. uppfyller ett av de tre kriterierna i artikel 7.1 a och &ven det separata
kriteriet i artikel 7.1 b i férordning (EU) nr 2017/565.

b. ”Avvecklas fysiskt” innefattar en rad leveransmetoder, bland annat
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i. fysisk leverans av de relevanta ravarorna i sig,

ii. utlamnande av en handling som ger rattigheter av agarréattslig natur till
den relevanta ravaran eller den relevanta kvantiteten av de berérda
varorna (t.ex. ett konossement eller en lagergaranti), eller

iii. andra metoder for att genomfdra dverféringen av rattigheter av
aganderattslig natur vad galler den relevanta kvantiteten av varor utan
att fysiskt leverera dem (inklusive anmalan, schemaléaggning eller
nominering till operatéren av ett energiférsorjningsnat), som ger
mottagaren ratt till den relevanta varukvantiteten.

3. Ravaruderivat som kan avvecklas fysiskt och som inte omfattas av definitionen i
avsnitt C punkt 6, dvs. inte handlas pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform, kan omfattas av definitionen i avsnitt C punkt 7, och definitionerna i
avsnitt C punkt 6 och avsnitt C punkt 7 utgor tva skilda kategorier eftersom avsnitt
C punkt 7 galler for ravaruderivat "som kan avvecklas fysiskt, som inte omnamns i
avsnitt C punkt 6”.

4. De Ovriga egenskaperna hos ravaruderivat enligt avsnitt C punkt 7 — "som inte &r fér
kommersiella andamal, som anses ha egenskaper som andra derivat avseende
finansiella instrument” — definieras ytterligare i artikel 7 i forordning (EU) nr 2017/565.

5. Esma noterar att villkoren som faststélls i artikel 7 i férordning nr 2017/565 ska
tildampas kumulativt.



