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. Soveltamisala

Kenelle?

1. N&ama ohjeet on tarkoitettu seuraaville tahoille:

2. Nama

likkeeseenlaskijoille, jotka ~maaritelldadn yksityis- tai julkisoikeuden
soveltamisalaan kuuluviksi luonnollisiksi henkildiksi tai oikeushenkildiksi, jotka
eivat ole valtioita ja joiden arvopapereita on otettu kaupankaynnin kohteeksi
saannellyilla markkinoilla ja joilla on avoimuusdirektiivin nojalla velvollisuus
julkistaa saanneltyja tietoja. . Kun kyse on arvopapereihin oikeuttavista
talletustodistuksista, jotka on otettu kaupankaynnin kohteeksi saannellyilla
markkinoilla, tarkoitetaan liikkeeseenlaskijalla kyseisten arvopaperien
likkeeseenlaskijaa, riippumatta siita, onko arvopaperit otettu kaupankaynnin
kohteeksi saannellyilla markkinoilla vai ei.

esitedirektiivin 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti esitteesta vastuullisille.

ohjeet koskevat kaikkia avoimuusdirektiivin, esitedirektiivin tai markkinoiden

vaarinkayttdasetuksen mukaisia toimivaltaisia viranomaisia.
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Mits?

3. Naitd ohjeita sovelletaan vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin, joita likkeeseenlaskijat tai
esitteestd vastuulliset esittavat julkistaessaan séddnneltyja tietoja ja esitteité (ja niiden
taydennyksid). Esimerkkejd saannellyista tiedoista ovat avoimuusdirektiivin
mukaisesti julkistetut toimintakertomukset ja markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 17
artiklan vaatimusten mukaisesti julkistetut taloudellista tulosta koskevat tiedotteet.

4. Ylla mainitusta kappaleesta poiketen n&itd ohjeita ei sovelleta vaihtoehtoisiin
tunnuslukuihin, jotka

e on esitetty ndiden ohjeiden Il osiossa maaritellyissa tilinpaatoksissa;

e on esitetty muun sovellettavan lainsd&ddannén kuin  sovellettavan
tilinpaatdsnormiston mukaisesti' , ja kyseisessa lainsaadannossa asetetaan
nimenomaiset vaatimukset ohjaamaan kyseisten tunnuslukujen maarittelya.
Nain ollen naitd ohjeita ei sovelleta sellaisiin esitteisiin  siséltyviin
tunnuslukuihin, joihin sovelletaan esitesdantelyn erityisia vaatimuksia, kuten
pro forma -muotoisiin taloudellisiin tietoihin, [&hipiiriliiketoimiin,
tulosennusteisiin, tulosarvioihin, kayttopadaomaa koskeviin lausuntoihin tai
paaomarakenteeseen ja velkaantuneisuuteen. Naitd ohjeita ei voi soveltaa
mydskaan vakauden valvontaan liittyviin tunnuslukuihin, kuten tunnuslukuihin,
jotka on maatritelty vakavaraisuusasetuksessa ja -direktiivissa — CRR/CRD V.

Milloin?

5. Naitd ohjeita sovelletaan vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin, joita likkeeseenlaskijat tai
esitteestd vastuulliset esittavat julkistaessaan sdanneltyja tietoja tai esitteita 3
paivasta heindkuuta 2016 alkaen.

lI. Lainsaadantoviittaukset ja maaritelméat

Lainsaadantoviittaukset

ESMA-asetus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010,
annettu 24 paivana marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta sekd paatdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatdksen 2009/77/EY kumoamisesta.

! Vaikka nama ohjeet eivat koske tilinpaatoksia, ne koskevat muita vuosikertomusten ja puolivuotiskatsausten osioita, kuten
erityisesti toimintakertomusta tai puolivuotiskatsauksen selostusosaa
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Markkinoiden Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014,

vaarinkayttdasetus annettu 16 paivana huhtikuuta 2014, markkinoiden vaarinkaytosta
(markkinoiden vaarinkayttdasetus).

Avoimuusdirektiivi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu
15 paivand joulukuuta 2004, saannellyilla  markkinoilla
kaupankaynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
likkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien

avoimuusvaatimusten  yhdenmukaistamisesta  ja  direktiivin
2001/34/EY? muuttamisesta.

Avoimuusdirektiivin (Komission) direktiivi 2007/14/EY, annettu 8 paivana maaliskuuta

taytantéonpanodirektiivi 2007, saannellyilla markkinoilla kaupankéaynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun direktiivin
2004/109/EY tiettyjen saanndsten taytantdonpanoa koskevista
yksityiskohtaista saanndista.

Esitedirektiivi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4
paivana marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisélle tarjpamisen tai
kaupankaynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa julkaistavasta

esitteesta.
Lyhenteet
APM Vaihtoehtoinen tunnusluku
ETA Euroopan talousalue
ESMA Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
GAAP Yleisesti hyvaksytyt tilinpaatosperiaatteet
IASB Kansainvalisia tilinpaatdsstandardeja antava elin
IFRS Kansainvaliset tilinpaatosstandardit
CA:t Toimivaltaiset viranomaiset
Méaaritelmat

Ellei  toisin  tdsmennetd avoimuus- ja  esitedirektiiveissd sek&  markkinoiden
vaarinkayttdasetuksessa kaytetyilla ja maaritellyilla termeilla on ndissa ohjeissa sama merkitys.
Jotkin termit on mainittu ja maaritelty tadssa selkeyden vuoksi. Lisdksi sovelletaan seuraavia

maaritelmia:
Sovellettava Naissd ohjeissa sovelletaan mita tahansa seuraavista: (i)
tilinpdatésnormisto kansainvalisia tilinpaatdésstandardeja (IFRS) sellaisena kuin ne on

2 Sellaisena kuin se on viimeksi muutettu direktiivilla 2013/50/EU. Silta osin kuin se on asianmukaista, kunnes direktiivin
2013/50/EU kayttoon ottamisen maérdaika on kulunut loppuun, viittaukset avoimuusdirektiiviin tulee lukea sellaisina kuin ne
ovat voimassa ennen niiden muuttamista direktiivilla 2013/50/EU.
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Tilinpaatos

Esite

Liikkeeseenlaskija

Saannellyt tiedot

Arvopaperit

otettu EU:ssa kayttéon kansainvalisten tilinpaatésstandardien
soveltamista koskevan asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti
tai (i) Kkirjanpitovaatimuksia, jotka perustuvat Euroopan
tilinp&atosdirektiivien (78/660/ETY ja 83/349/ETY tai 2013/34/EY)
saattamiseen osaksi Euroopan unionin jasenvaltioiden kansallista
lainsdadantoa, tai (iii) yleisesti hyvaksyttyja tilinpaatdsperiaatteita
(GAAP), joissa esitetddn komission asetusta (EY) N:o 1569/2007,
menetelmasta kolmansien maiden arvopaperien
liikkeeseenlaskijoiden soveltamien tilinpaatdsstandardien
vastaavuuden maarittdmiseksi Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivien 2003/71/EY ja 2004/109/EY nojalla, vastaavat
vaatimukset niille likkeeseenlaskijoille, jotka on vapautettu IFRS:n
laatimisesta sellaisena kuin ne on EU:ssa hyvaksytty.

Naissd ohjeissa tilinpaatoksellda tarkoitetaan vuositilinpdatosta tai
puolivuotiskatsausta ja muita kausittaisia taloustietoja, jotka on
laadittu sovellettavan tilinpaatésnormiston mukaisesti ja jotka
liikkeeseenlaskijat tai esitteesta vastuulliset  julkistavat
avoimuusdirektiivin tai esitedirektiivin mukaisesti.

Naissd ohjeissa esitteelld tarkoitetaan asiakirjaa, joka on laadittu
direktiivin 2003/71/EY mukaisesti.

Naissd ohjeissa liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan yksityis- tai
julkisoikeuden soveltamisalaan kuuluvaa luonnollista henkiloa tai
oikeushenkil6d, ei kuitenkaan valtiota, jonka arvopapereita on otettu
kaupankaynnin kohteeksi saannellyilla markkinoilla.

Kun kyse on arvopapereihin oikeuttavista talletustodistuksista, jotka
on otettu kaupankdynnin kohteeksi saannellyilla markkinoilla,
tarkoitetaan likkeeseenlaskijalla kyseisten arvopaperien
likkeeseenlaskijaa, riippumatta siitd, onko arvopaperit otettu
kaupankaynnin kohteeksi saannellyilla markkinoilla vai ei.

Kaikki tiedot, jotka liikkeeseenlaskijan tai muun henkilén, joka on
hakenut arvopapereiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi
saannellyilla markkinoilla ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, on
julkistettava avoimuusdirektiivin, markkinoiden
vaarinkayttdasetuksen tai jdsenvaltion avoimuusdirektiivin 3 artiklan
1 kohdan mukaisesti kayttoon ottamien lakien, asetusten tai
hallinnollisten maaraysten (avoimuusdirektiivin saattaminen osaksi
kansallista lainsaadantda) *nojalla.

Siirtokelpoiset arvopaperit sellaisina kuin ne on maéaritelty Euroopan
parlamentin ja neuvoston 21 paivana huhtikuuta 2004 antaman

% 3 paivana heindkuuta 2016 ja siita eteenpain viittaukset direktiiviin 2003/6/EY tulee tulkita viittauksiksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukseen (EU) N:o 596/2014, annettu 16 paivana huhtikuuta 2014, markkinoiden vadarinkaytosta (markkinoiden
vaarinkayttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY,
2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta ja niitd tulee tulkita ndiden ohjeiden liitteessé Il olevan vastaavuustaulukon

mukaisesti.
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rahoitusvélineiden markkinoita koskevan direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 18 alakohdassa, poikkeuksena saman direktiivin 4
artiklan 1 kohdan 19 alakohdassa maaritellyt rahamarkkinavalineet,
joiden maturiteetti on alle 12 kuukautta ja joita voi koskea
kansallinen lainsdadanto

[1l. Tarkoitus

6.

10.

Néaiden ohjeiden tarkoituksena on edistda esitteisiin tai saanneltyihin tietoihin
sisédltyvien vaihtoehtoisten tunnuslukujen hyodyllisyytta ja avoimuutta. Ohjeiden
noudattaminen parantaa vaihtoehtoisten tunnuslukujen vertailtavuutta, luotettavuutta
jaltai  ymmarrettavyytta. Liikkeeseenlaskijat tai esitteestd vastuulliset, jotka
noudattavat naitd ohjeita, esittavat julkistettuja taloudellisia tietoja markkinoille
todenmukaisesti.

ESMA katsoo, etta liikkeeseenlaskijoiden tai esitteestd vastuullisten, jotka paattavat
esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja, tulee tehda se tavalla, joka on asianmukaista ja
hyodyllista kayttajan paatoksenteolle. ESMA-asetuksessa maaritellyn toimivaltansa
puitteissa ESMA voi antaa ohjeita ESMA-asetuksen 16 artiklan nojalla liittyen ESMA-
asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa Vviitattuihin s&adoksiin, joihin siséltyvét
avoimuusdirektiivi, markkinoiden vaarinkayttdasetus ja esitedirektiivi.

Perustuen avoimuusdirektiivin tavoitteeseen antaa yhtendinen sijoittajansuoja EU-
tasolla ja periaatteeseen antaa oikea ja riittdvd kuva liikkeeseenlaskijan varoista,
veloista, taloudellisesta asemasta seka voitosta tai tappiosta saadosten mukaisesti
ESMA katsoo, ettd yhtenainen lahestymistapa vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin on
valttamaton, jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset, tehokkaat ja vaikuttavat
valvontakaytannot ja yhtendinen ja yhdenmukainen avoimuusdirektiivin (ja siten myés
markkinoiden vaarinkayttdasetuksen) soveltaminen.

Nykyisten ja mahdollisten tulevien sijoittajien suojaamisen edistamista koskevan
tavoitteen mukaisesti esitedirektiivin 5 artikla asettaa periaatteen, jonka mukaan
kaikki esitteissé oleva tieto tulee esittdéd helposti analysoitavassa ja ymmarrettavassa
muodossa. ESMA katsoo, etta jos esitteesta vastuulliset paattavat sisallyttad
vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitteeseen, ymmarrettavyyden periaate edellyttda, ettd
vaihtoehtoisten  tunnuslukujen tulee olla maariteltyja, niilla tulee olla
tarkoituksenmukaiset nimet, niiden tulee olla tilinpaatoksessa esitettyjen tietojen
kanssa tdsmaytettyja ja niiden merkityksellisyys ja luotettavuus tulee selostaa..

Yll& olevien nékokohtien perusteella ESMA on paattanyt antaa nama ohjeet. Naissa
ohjeissa esitetaan yhteinen lahestymistapa vaihtoehtoisten tunnuslukujen kayttoon, ja
ohjeiden odotetaan hyddyttavan kayttajia ja edistavan markkinoiden luottamusta.



« esma

IV. Noudattamista ja ilmoittamista koskevat velvoit  teet

Ohjeiden status

11.

12.

13.

14.

Tama asiakirja sisdltéd ESMA-asetuksen 16 artiklan nojalla annetut ohjeet, jotka on
suunnattu likkeeseenlaskijoille tai esitteestéd vastuullisille sekd& toimivaltaisille
viranomaisille. ESMA-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti toimivaltaisten
viranomaisten ja liikkeeseenlaskijoiden tai esitteesta vastuullisten on kaikin tavoin
pyrittdva noudattamaan naitd ohjeita.

Epaselvyyksien valttamiseksi todetaan, ettd nédissd ohjeissa ei syrjaytetd mitaén
velvollisuuksia, jotka koskevat asetuksissa sadadettyja tai direktiivien nojalla annettuja
vaatimuksia. Taman mukaisesti markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa olevia
vaatimuksia, jotka koskevat sovellettavien lakien ja saaddsten maaraamalla tavalla
tiedon valitonta julkistamista markkinoille tai yleisélle, tulee noudattaa.

Toimivaltaisten viranomaisten, joiden vastuulla on avoimuusdirektiivin ja
markkinoitten vaarinkayttdasetuksen valvonta, tulee ottaa nadma ohjeet osaksi
valvontakaytanttjaan ja seurata sitd, noudattavatko likkeeseenlaskijat ohjeita.

Toimivaltaisten viranomaisten, joiden vastuulla on esitteiden hyvaksyminen, tulee
ottaa nama ohjeet osaksi valvontakaytanttjaan, jotta voidaan varmistaa, etta
esitteesté vastuulliset noudattavat ohjeita.

IImoittamista koskevat vaatimukset

15.

Niiden toimivaltaisten viranomaisten, joita ohjeet koskevat, on kahden kuukauden
kuluessa niiden julkaisemisesta iimoitettava ESMAlle osoitteeseen
corporate.reporting@esma.europa.eu, noudattavatko ne tai aikovatko ne noudattaa
naita ohjeita, ja annettava perustelut niiden noudattamatta jattamiselle. Jos ilmoitusta
ei saada maardaikaan mennessd, katsotaan, ettei toimivaltainen viranomainen
noudata ohjeita. limoituksen mallilomake on saatavilla ESMAnN verkkosivuilla.

V. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevat ohjeet

16.

Naissa ohjeissa lihavoitu teksti siséltaa periaatteet ja sitd seuraavat kappaleet
siséltavat selitykset, laajennukset ja esimerkit. Jotta liikkeeseenlaskijan tai esitteesta
vastuullisen voidaan katsoa noudattavan ndaita ohjeita, niitdA on noudatettava
kokonaisuudessaan.

Mik&a on vaihtoehtoinen tunnusluku?

17.

Naissa ohjeissa vaihtoehtoisella tunnusluvulla tark oitetaan taloudellista
tunnuslukua, joka kuvaa mennytta tai tulevaa taloud ellista tulosta, taloudellista

asemaa tai rahavirtoja ja joka on muu kuin sovellet tavassa
tilinpaatdsnormistossa maaritelty tai nimetty talou dellinen tunnusluku.
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18. Vaihtoehtoiset tunnusluvut on yleensa johdettu tilinpaatoksista (tai ne perustuvat
tilinp&atoksiin), jotka on laadittu sovellettavan tilinpaatésnormiston mukaisesti,
useimmissa tapauksissa lisadmalla summia tilinpaatostiedoissa esitettyihin lukuihin
tai vahentdmalla summia niistd. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ovat esimerkiksi:
liketulos, kassaperusteinen tulos, tulos ennen kertaluonteisia kuluja, tulos ennen
korkoja, veroja ja poistoja (EBITDA), nettovelkaantuneisuus, orgaaninen kasvu tai
samankaltaiset tunnusluvut, jotka viittaavat laajan tuloslaskelman, taseen tai
rahavirtalaskelman oikaistuihin eriin.

19. Naiden ohjeiden kappaleen 17 mééaritelman mukaisesti naita ohjeita ei sovelleta

* sovellettavassa tilinpaatdsnormistossa  maéaadriteltyihin - tai  nimettyihin
tunnuslukuihin, kuten liikkevaihto, voitto tai tappio tai osakekohtainen tulos;

o fyysisiin tai ei-taloudellisiin tunnuslukuihin, kuten tyontekijéiden maaraan,
tilaajien maaraan, neliometrikohtaiseen myyntiin (kun myyntiluvut on otettu
suoraan tilinpaatoksestd) tai yhteiskunnallisiin tai ympéaristda kuvaaviin
tunnuslukuihin, kuten kasvihuonekaasupaéastoihin, tydvoiman erittelyyn
sopimustyypin tai maantieteellisen sijainnin perusteella;

+ tietoihin merkittavista osakeomistuksista, omien osakkeiden hankinnoista tai
luovutuksista tai adnioikeuksien kokonaismaarista;

« tietoihin, jotka selittAvat sopimuksen tai lainsdddanndllisen vaatimuksen
ehtojen noudattamista, kuten luotonannon sopimusvakuuksia tai johdolle
maksettavien palkkioiden laskennan perusteita.

Esittamisperiaatteet

20. Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteesta vastuullisten tulisi maaritella kayttdmansa
vaihtoehtoiset tunnusluvut ja niiden osatekijat sek a niihin sovelletut
laskentaperusteet, kuten kaikkien kaytettyjen olenn aisten hypoteesien tai
oletusten yksityiskohdat. Liikkeeseenlaskijoiden ta i esitteestd vastuullisten
tulisi myds osoittaa, liittyykd vaihtoehtoinen tunn usluku tai jokin sen
osatekijoistda aikaisemman tai tulevan raportointika uden (odotettuun)
tuloksellisuuteen.

Esittaminen
21. Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteesta vastuullisten tulisi esittdd kaikkien
kaytettyjen  vaihtoehtoisten  tunnuslukujen  maaritelm at selvasti  ja
ymmarrettavasti.
22. Esitetyilla vaihtoehtoisilla tunnusluvuilla tulisi olla tarkoituksenmukaiset nimet,

jotka kuvastavat niiden sisdltéa ja laskentaperuste tta, jotta valtytddn
harhaanjohtavan tiedon antamiselta kayttajille.
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23.

24.

25.

Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteesta vastuullisten ei esimerkiksi tulisi kayttdd
ylioptimistisia nimi&, kuten "takuuvoitto” tai "’suojatut tuotot”.

Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteestd vastuullisten ei tulisi antaa vaihtoehtoisille
tunnusluvuille samoja nimi&, otsikoita tai kuvauksia kuin tunnusluvuille, jotka on
maaritelty sovellettavassa tilinpaatdésnormistossa eikd samankaltaisia nimia, otsikoita
tai kuvauksia, jotka ovat naihin sekoitettavissa.

Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteestd vastuullisten ei tulisi nimetd eria virheellisesti
kertaluontoisiksi, harvinaisiksi tai epatavallisiksi. Esimerkiksi aikaisempiin kausiin
vaikuttaneiden erien, jotka vaikuttavat mygds tuleviin kausiin, voidaan vain harvoissa
tapauksissa katsoa olevan kertaluontoisia, harvinaisia tai epéatavallisia (kuten
uudelleenjarjestelykulut tai arvonalentumistappiot).

Tasmaytykset

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Vaihtoehtoisesta tunnusluvusta tulisi esittdd tdsma ytys vastaavan ajanjakson

tilinpaatoksen  l&himpdan  suoraan  tasmaytettdvissa o levaan  eraan,
valisummaan tai loppusummaan ja olennaiset tdsmayty serat tulisi eritella ja

selittaa.

Liikkeeseenlaskijoiden ja esitteestd vastuullisten tulisi myods esittdd tadman
vaihtoehtoisen tunnusluvun kannalta merkitykselline n, tilinpaatoksessa esitetty
l&hin suoraan tasmaytettavissa oleva erd, valisumma tai loppusumma.

Jos tdsmaytyserat sisaltyvat tilinpaatdkseen, kayttajien tulisi pystya tunnistamaan ne
tilinpdatoksesta. Jos tdsmaytyserdd ei voi suoraan ottaa tilinpaatoksesta,
tasmaytyksen tulee osoittaa, kuinka luku on laskettu.

Jos vaihtoehtoinen tunnusluku on suoraan tunnistettavissa tilinpaatoksesta,
tdsmaytystd ei tarvita. Nain voidaan menetellda esimerkiksi, jos vaihtoehtoinen
tunnusluku on tilinpaatdksessa esitetty loppusumma tai valisumma.

Jos tilinp&atosta ei vield ole julkistettu, vaihtoehtoisesta tunnusluvusta tulisi esittaa
tdsmaytys siihen vastaavan ajanjakson lahimpaan suoraan tdsmaytettavissa olevaan
eraan, valisummaan tai loppusummaan, joka tulee sisdltymaan julkistettavaan
tilinpaatdkseen (esimerkiksi ennen tilinpaatosta esitetty tulos).

Jos vastaavan ajanjakson tilinpdatosta ei tulla julkistamaan, vaihtoehtoisesta
tunnusluvusta tulisi esittdd tasmaysta lahimpéén suoraan tdsmaytettavissad olevaan
eraan, valisummaan tai loppusummaan, joka siséltyisi tilinpaatokseen, jos se
julkistettaisiin. Vaihtoehtoisen tunnusluvun tasmaytyksessa kaytetty lahin suoraan
tdsmaytettdvissa oleva erd, valisumma tai loppusumma tulisi laskea ja esittda
yhtenevasti liikkkeeseenlaskijan viimeisimpééan julkistettuun vuositilinpdatokseen
siséltyvan vastaavan eran, valisumman tai loppusumman kanssa.
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32. Jos esitetty vaihtoehtoinen tunnusluku ei ole tAsmaytettavissa siitd syysta, etté sita ei
ole johdettu tilinpdatoksestd, kuten tulosarviot, tulevaisuutta koskevat arviot tai

tulosennusteet, liikkeeseenlaskijan tulisi selostaa kyseisen vaihtoehtoisen
tunnusluvun  johdonmukaisuus liikkeeseenlaskijan  kayttaman sovellettavan
tilinpdatdésnormiston mukaisesti  laadittujen tilinpaatdsten laatimisperiaatteiden
kanssa.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen kayton selostaminen

33. Liikkeeseenlaskijoiden  tai esitteestd  vastuullisten tulisi  selostaa
vaihtoehtoisten tunnuslukujen kaytt6d, jotta kaytta jat  ymmartavat niiden
merkityksellisyyden ja luotettavuuden.

34. Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteesta vastuullisten tulisi selostaa, miksi he uskovat,
ettd vaihtoehtoinen tunnusluku tarjoaa hyodyllista tietoa taloudellisesta asemasta,
rahavirroista tai taloudellisesta tuloksesta seka siita tarkoituksesta, jota varten
kyseista vaihtoehtoista tunnuslukua kaytetaan.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen korostaminen ja esittdminen

35. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi korostaa, painottaa tai asettaa etusijalle
verrattuina tunnuslukuihin, jotka ovat peraisin suoraan tilinpaatoksesta.

36. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittdmisen ei tulisi viedd huomiota pois suoraan
tilinpaatdksesta peraisin olevien tunnuslukujen esittdmiselta..

Vertailutiedot

37. Vaihtoehtoisista tunnusluvuista tulisi esittaa vert ailutiedot vastaavilta
aikaisemmilta kausilta. Tilanteissa, joissa vaihtoe htoinen tunnusluku liittyy
ennusteisiin tai arvioihin, vertailutietojen tulisi olla suhteessa viimeisimpiin
saatavilla oleviin historiallisiin tietoihin.

38. Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteestd vastuullisten tulisi esittaa tasmaytykset
kaikille esitetyille vertailutiedoille.

39.Jos ei ole mahdollista esittdd vertailulukuja, likkeeseenlaskijoiden tai esitteesta
vastuullisten tulisi kertoa tésta ja selostaa, miksi vertailutietojen antaminen ei ole
mahdollista

40. Jos vertailutietoja oikaistaan, liikkeeseenlaskijoiden tai esitteestd vastuullisten tulisi
kayttaa ainoastaan niita tietoja, jotka ovat olleet kaytettdvissa sen kauden lopussa,
jolta vaihtoehtoinen tunnusluku on esitetty; tdman hetken jalkeisid vaikutuksia tai
tapahtumia ei tulisi ottaa huomioon, ts. oikaistuja vertailutietoja esitettdessa ei tulisi
kayttaa jalkiviisautta.

Johdonmukaisuus
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41. Vaihtoehtoisen  tunnusluvun maaritelméan ja laskennan tulisi  pysya
johdonmukaisena kaudesta toiseen. Poikkeuksellisiss a olosuhteissa, joissa
likkeeseenlaskijat tai esitteesté vastuulliset pdd  ttédvat maaritella vaihtoehtoisen
tunnusluvun uudelleen, liikkeeseenlaskijan tulisi

R selostaa muutokset,

ii. selostaa miksi muutokset johtavat luotettavampa an ja
merkityksellisempdaan tietoon taloudellisesta tuloks ellisuudesta, ja

iil. laatia oikaistut vertailutiedot.

42.Jos liikkeeseenlaskija lopettaa vaihtoehtoisen tunn usluvun esittdmisen,
likkeeseenlaskijan tulisi selostaa, miksi se katso 0, ettei vaihtoehtoinen
tunnusluku tarjoa enda merkityksellista tietoa.

43. Kun tietty vaihtoehtoinen tunnusluku korvataan toisella, jolla padstdaan paremmin
samoihin tavoitteisiin, likkeeseenlaskijoiden tulisi selostaa, miksi uusi vaihtoehtoinen
tunnusluku tarjoaa luotettavampaa ja merkityksellisempaa tietoa kuin aikaisemmin
kéaytetty vaihtoehtoinen tunnusluku.

44. Esitteissd vaihtoehtoisia tunnuslukuja tulisi kayttdd johdonmukaisesti kaikkina
esitteen taloudellisten tietojen kattamina kausina. Nama ohjeet eivat koske tilannetta,
jossa esitteesta vastuulliset paattavat vaihtaa vaihtoehtoisen tunnusluvun tai lopettaa
vaihtoehtoisen tunnusluvun esittdmisen esitteissd, jotka ovat eri ajankohdilta tai
koskevat erilaisia arvopapereita (esitteestd vastuullisten ei esimerkiksi vaadita
selittavan, miksi osakkeiden liikkeeseenlaskuun liittyvdssa esitteessa kaytetaan
erilaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuin muun kuin oman paaoman ehtoisten
arvopapereiden liikkeeseenlaskuun liittyvassd esitteessa, ottaen huomioon, etta
tunnuslukujen merkityksellisyys voi vaihdella likkeeseen lasketun arvopaperityypin
mukaan).

Saannosten noudattaminen viittauksina

45. Pois lukien esitteet, joita koskee erillinen saante ly tietojen sisallyttamisesta
esitteeseen viittaamalla * ja pois lukien ne jasenvaltiot, joissa ei sallita
saanndsten noudattamista  viittauksina, naissd  ohjei ssa  esitetyt
esittAmisperiaatteet voidaan korvata suoralla viitt auksella toisiin aikaisemmin
julkaistuihin asiakirjoihin, jotka sisaltavat nama vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin
littyvat tiedot, ja jotka ovat nopeasti ja helpost i kayttgjien saatavilla . Tassa
tapauksessa ohjeiden noudattamista arvioidaan lukem alla asiakirjat yhdessa.
Saannosten noudattaminen viittauksina ei kuitenkaan ohita muita naiden
ohjeiden periaatteita.
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46.

47.

48.
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Vaihtoehtoisiin  tunnuslukuihin  tulisi liittyd vastaavien aikaisempien kausien
vertailutiedot, eikd saannosten noudattamisen viittauksina tule ymmartaa sallivan
naiden vertailutietojen poistamista ja niiden korvaamista viitteilla.

Tehtyjen viittausten tulisi ohjata kayttgjia naissa ohjeissa vaadittuihin tietoihin
esimerkiksi kayttamalla suoria hyperlinkkeja asiakirjoihin, joista tieto on saatavilla.
Viittauksen tulee olla riittavan tarkka ja siind on ilmoitettava niiden asiakirjojen sivu,
osio tai luku, josta tieto on luettavissa.

Naissa ohjeissa nopealla ja helpolla saatavuudella tarkoitetaan sitd, ettei sijoittajien
tarvitse rekisterdityd sivustoille, maksaa paastékseen tietoihin kasiksi tai etsia
asiakirjoja hakukoneella tai usean linkin kautta.
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