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1. Noudattamista ja ilmoittamista
koskevat velvoitteet

Naiden ohjeiden asema

1. Taméa asiakirja sisiltdd ohjeita, jotka on annettu asetuksen (EU) N:o1093/2010! 16 artiklan
nojalla. Asetuksen (EU) N:01093/2010 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten
viranomaisten ja finanssilaitosten on kaikin tavoin pyrittdva noudattamaan ohjeita.

2. Ohjeissa esitetddan Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) ndkemys asianmukaisista Euroopan
finanssivalvojien jarjestelmdassa toteutettavista valvontakdytanndistd ja siitd, miten unionin
oikeutta olisi sovellettava tietyissa asioissa. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten, joihin naitd ohjeita sovelletaan, tulisi noudattaa
ohjeita sisallyttamalld ne tarpeen mukaan valvontakdytantdihinsd (esim. muuttamalla
lainsdddant6aan tai valvontamenettelyjaan). Tama koskee myds ohjeita, jotka on suunnattu
ensisijaisesti laitoksille.

Raportointivaatimukset

3. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan nojalla toimivaltaisten viranomaisten tulee
ilmoittaa Euroopan pankkiviranomaiselle viimeistaan 30.08.2020, noudattavatko ne tai aikovatko
ne noudattaa naita ohjeita, sekd syyt niiden noudattamatta jattamiseen. Jos ilmoitusta ei
toimiteta tdhan maardaikaan mennessda, Euroopan pankkiviranomainen katsoo, etteivat
toimivaltaiset  viranomaiset noudata  ohjeita. lImoitukset Idhetetdan  Euroopan
pankkiviranomaisen verkkosivustolla olevalla lomakkeella sdahkodpostitse osoitteeseen
compliance@eba.europa.eu. Viitteeksi merkitddn "EBA/GL/2020/04”. llmoituksen voi ldhett3d3
ainoastaan henkild, jolla on asianmukaiset valtuudet ilmoittaa ohjeiden noudattamisesta

toimivaltaisen viranomaisen puolesta. Myds ohjeiden noudattamisen osalta tehtavista
muutoksista on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle.

4. llmoitukset julkaistaan Euroopan pankkiviranomaisen verkkosivustolla 16 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 p&ivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pdatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatdksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Aihe, soveltamisala ja maaritelmat

Aihe

5. Ohjeissa tdsmennetdaan menetelma, jolla lasketaan etuoikeusluokan maturiteetti (MT) asetuksen
(EU) N:0575/0213 2 257 artiklan 1 kohdan aalakohdassa tarkoitettuna etuoikeusluokan
sopimusperusteisten erdantyvien maksujen (CF:) painotettuna keskimaaraisend maturiteettina.
Sitd varten ohjeissa esitetdan, miten kyseisessa artiklassa tarkoitetut sopimusperusteiset maksut
maaritetdan. Niissa eritelldadn myo6s tiedot, jotka tarvitaan painotettua keskimaaraista
maturiteettia koskevan menetelman soveltamiseen seka sen seurantaan ja taytantéonpanoon.

Soveltamisala

6. Ohjeet tayttavat Euroopan pankkiviranomaisen toimeksiannon ohjeiden antamisesta asetuksen
(EU) N:0 575/2013 257 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

7. Ohjeita sovelletaan laitoksiin, jotka laskevat etuoikeusluokan maturiteetin asetuksen (EU)
N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti.

Kohderyhmat

8. Ohjeet osoitetaan asetuksen (EU) N:01093/2010 4 artiklan 2 kohdan iluetelmakohdassa
tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille finanssilaitoksille.

Maaritelmat

9. Ellei toisin ole mairitetty, asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja asetuksessa (EU) 2017/24023
kdytettyjen ja maaritettyjen termien merkitykset ovat ndissa ohjeissa samat.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesidkuuta 2013, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivdnd joulukuuta 2017, yleisesta
arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpindkyvélle ja standardoidulle
arvopaperistamiselle (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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3. Taytantoonpano

10. Ohjeita sovelletaan 1. syyskuuta 2020 alkaen.
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4. Ohjeet

4.1 Asetuksen (EU) N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut sopimusperusteiset maksut

4.1.1 Perinteinen arvopaperistaminen

11. Kun kyse on perinteisestd arvopaperistamisesta, laitosten on maaritettava asetuksen (EU)
N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut sopimusperusteiset maksut
niiden sopimusperusteisten maksujen perusteella, jotka alullepanijan on maksettava
arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle (SSPE) ja jotka erillisyhtion on
maksettava etuoikeusluokan haltijoille. Sitd varten laitosten on toimittava seuraavasti:

(a) laitosten on maaritettdavad SSPE:lle maksettavat arvopaperistettujen vastuiden
lainanottajien sopimusperusteiset maksut 4.3 jaksossa esitettyd omaisuusmallia
soveltamalla

(b) laitosten on syotettdva omaisuusmallin soveltamisen tulos niiden sopimusperusteisten
maksujen laskelmaan, jotka erillisyhtion on maksettava etuoikeusluokan haltijoille
liilketoimen asiakirjoissa vahvistetun maksujen ensisijaisuuden mukaisesti velkamallia
soveltamalla, seuraavasti:

(i) niiden on madritettava kassavirran kokonaismaard, joka erillisyhtion on
maksettava 4.4.2 jaksossa esitetyn mukaisesti

(i) niiden on kohdennettava sopimusperusteiset maksut etuoikeusluokan
haltijoille 4.4.3 jaksossa esitetyn mukaisesti.

12. Edelld olevan b alakohdan tulos pitédisi katsoa asetuksen (EU) N:o 575/2013 257 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuiksi sopimusperusteisiksi maksuiksi.

4.1.2 Synteettinen arvopaperistaminen

13. Jos kyse on synteettisesta arvopaperistamisesta, laitosten on maaritettava asetuksen (EU)
N:0 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut sopimusperusteiset maksut
seuraavasti:

(a) Kun etuoikeusluokilla on luottosuoja, asetuksen (EU) N:o575/2013 257 artiklan
1 kohdan aalakohdassa tarkoitetut sopimusperusteiset maksut pitdisi katsoa
seuraavien alakohtien summaksi:
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(i) sopimusperusteiset maksut, jotka etuoikeusluokan jiljelld olevan maéaran
vahentamiseen osoitettujen arvopaperistettujen vastuiden lainanottajien on
maksettava alullepanijalle

(ii) niiden preemioiden sopimusperusteiset maksut, jotka alullepanijan on
maksettava suojatun etuoikeusluokan suojan tarjoajalle 4.5 jakson mukaisesti.

(b) Muiden kuin edelld a alakohdassa tarkoitettujen etuoikeusluokkien osalta asetuksen
(EU)  N:0575/2013 257 artiklan 1 kohdan  aalakohdassa  tarkoitetut
sopimusperusteiset maksut pitaisi katsoa vain sopimusperusteisiksi maksuiksi, jotka
etuoikeusluokan  jaljella  olevan maaran  vdhentdamiseen  osoitettujen
arvopaperistettujen vastuiden lainanottajien on maksettava alullepanijalle.

4.2 Tiedot
4.2.1 Arvopaperistettua vastuukantaa koskevien tietojen ldhde
Kun laitokset ovat arvopaperistettujen vastuiden hallinnoijia, niiden on kaytettava

asetuksen (EU) N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua painotettua
keskimaardista maturiteettia koskevan menetelman soveltamiseksi arvopaperistettujen
vastuiden kohde-etuutena olevaa salkkua koskevia sisdisia tietoja.

Kun laitokset eivat ole arvopaperistettujen vastuiden hallinnoijia eika niilld ole kdytéssaan
sisdisia tietoja, niiden on kaytettava vain seuraavia ulkopuolisia tietoldhteita:

(a) alullepanijan, jarjestdjan, SSPE:n tai hallinnoijan joko suoraan tai ulkopuolisen
tietojen tarjoajan valityksellad tarjoamat tiedot

(b) alullepanijan, jarjestdjan ja erillisyhtion asetuksen (EU) 2017/2402 7 artiklan
1 kohdan a ja ealakohdan mukaisesti arvopaperistetuista vastuista saataville
antamat tiedot

(c) asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklassa edellytetyt tiedot arvopaperistetuista
vastuista

(d) liiketoimen asiakirjat.
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4.2.2 Arvopaperistettua vastuukantaa koskevat tiedot

16. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua painotettua
keskimaardista maturiteettia koskevan menetelman soveltamiseksi 4.3 jaksossa esitetyn
omaisuusmallin soveltamiseen tarvittavien tietojen on oltava taydellisia.

17. Jos omaisuusmallin soveltamiseen tarvittavat tiedot eivat ole taydellisid, laitosten on
tehtdva tdssd jaksossa esitettdvat tarvittavat mukautukset. Jos tietojen puute koskee
arvopaperistettujen vastuiden padoman maaraa tai valuuttayksikkoa, laitoksen ei pida
kayttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
painotettua keskimaaraistd maturiteettia koskevaa menetelmaa.

18. Edella 17 kohdassa tarkoitettujen mukautusten on perustuttava varovaisimpaan
oletukseen. Silla tarkoitetaan oletusta, jossa sopimusperusteisia maksuja lykataan
[ahimmaksi liiketoimen lopullista laillista erdpaivaa. Laitosten on sitd varten kdytettava ensin
kelpoisuusperusteita koskevissa liiketoimen asiakirjoissa saatavilla olevia tietoja ja sen
jdlkeen sovellettava seuraavaa mukautusluetteloa, joka ei ole tyhjentdva, sen mukaan,
mitka arvopaperistettuja vastuita koskevat tiedot ovat epataydellisia.

Kun arvopaperistettujen vastuiden epataydelliset tiedot koskevat

(a) erdaantymispaivaa, laitosten on sovellettava lopullista laillista erdpaivaa

(b) kuoletustyyppia, laitosten on sovellettava kertalyhennysta eli kuoletusta, jossa koko
padoma maksetaan takaisin viimeisessa erassa

(c) suunniteltua pddoman maksamistiheyttd, laitosten on sovellettava vuotuista
tiheyttd, jos kuoletustyyppi edellyttada maaraaikaisia eria

(d) suunniteltua korkojen maksamistiheytta, laitosten on sovellettava vuotuista
tiheyttd, jos kuoletustyyppi edellyttdd maaraaikaisia eria

(e) nykyista korkotasoa ja jos liiketoimen asiakirjoissa on tietoa arvopaperistettujen
vastuiden korkotason vaihteluvalistd, laitosten on sovellettava matalinta
mahdollista korkotasoa.

19. Edelld olevasta 18 kohdan e alakohdasta poiketen, jos niiden vastuiden jaljelld oleva maars,
joiden osalta nykyinen korkotaso ei ole tiedossa, ei ole vyli viittd prosenttia
arvopaperistettujen vastuiden jaljella olevasta kokonaisméaarasta, laitosten on sovellettava
kyseisiin vastuisiin niiden arvopaperistettujen vastuiden vastuupainotettua keskimaaraista
korkotasoa, joista tiedot ovat saatavilla.




EUROOPAN PANKKIVIRANOMAISEN RAPORTTI ETUOIKEUSLUOKAN SOPIMUSPERUSTEISEN ERAANTYVAN MAKSUN PAINOTETUN
KESKIMAARAISEN MATURITEETIN MAARITTAMISESTA

20.

21.

22.

23.

24.

4.2.3 Tiedot arvopaperistamisesta

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua painotettua
keskimaardista maturiteettia koskevan menetelman soveltamiseksi laitosten on kdytettava
tasmallisia ja luotettavia tietolahteita.

Liiketoimen asiakirjojen on oltava ensisijainen tietolahde, jonka perusteella lasketaan
sopimusperusteiset maksut, jotka tulevat SSPE:Itd arvopaperistamisposition haltijoille
perinteisessa arvopaperistamisessa, seka sopimusperusteiset maksut, jotka johtuvat suojan
ostajan ja suojan tarjoajan valisesta suojasopimuksesta synteettisessa
arvopaperistamisessa.

Laitosten on paasaantoisesti kaytettava asetuksen (EU) 2017/2402 7 artiklan mukaisesti
saataville annettuja tietoja.

Jos kyse on muusta kuin omaisuusvakuudellisten yritystodistusten (ABCP) yksinkertaisesta,
lapinakyvasta ja standardoidusta (YLS) arvopaperistamisesta, laitokset voivat myos kayttaa
lisatietona asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 3 kohdan mukaisesti saataville annettua
velan kassavirtamallia.

Jos alullepanija, jarjestdja ja SSPE ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan, on otettava
huomioon myds asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan vaatimusten mukaisesti saataville
annetut arvopaperistamista koskevat asiakirjat.

4.3 Omaisuusmalli: menetelma SSPE:lle maksettavien
sopimusperusteisten maksujen maarittamiseen

25.

26.

27.

28.

4.3.1 Omaisuusmalleja koskevat yleiset saannokset

Omaisuusmallissa  laitosten on madritettava kaikki erillisyhtidlle  maksettavat
sopimusperusteiset maksut, jotka salkku on tuottanut asetuksen (EU) N:o575/2013
257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun ajanjakson t aikana.

Laitosten on kaytettdava keskeisind muuttujina kaikkia merkityksellisia tietoja, jotka voivat
vaikuttaa kyseisiin maksuihin, muun muassa padaomaa, korkoa ja soveltuvin osin kuluja.

Laitosten on maaritettava maksut lainakohtaisesti. Jos keskittyneisyyden vuoksi on tarpeen,
ennustetta voidaan mallintaa myyntisaamisten kaltaisten omaisuuserdan tyyppien osalta
arvopaperistettujen vastuiden yhdenmukaisten alajoukkojen perusteella.

Jarjestamattomistd vastuista perdisin olevat kassavirrat on mallinnettava muista
jarjestetyista vastuista erillaan.

4.3.2 Menetelma jarjestettyja arvopaperistettuja vastuita varten
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20.

30.

31.

32.

Padaoman maksut on laskettava lainan tasolla, ja on otettava huomioon lainanottajan ja
alullepanijan tai alkuperaisen lainanantajan valilla sovitut ehdot, jotka vaikuttavat maksujen
maaraan ja tiheyteen. Laskelmassa on etenkin esitettava tarkasti sopimusperusteinen
maksutiheys, padoman takaisinmaksun odotettu maara ja maksuun liittyvat korkokulut,
jotka kultakin kaudelta on kerattava.

Laitosten on oletettava, ettd painotetun keskimaaraisen maturiteetin laskemispdivana
sovellettavat korkotasot ja kuoletusmenetelma pysyvat samoina koko lainan keston ajan,
jos sopimuksessa esitetdan vield toteutumattomia tai ilmenemattomia vaihtoehtoja. Jos
sopimuksessa jo ennakoidaan, ettd tulevilla kausilla sovellettavat korkotasot ja/tai
kuoletusmenetelma muuttuvat kokonaan ennakkoon maaritetylla tavalla niin, etta tulevalla
kaudella sovellettava korkotaso ja/tai kuoletuksen tasmallinen arvo voidaan maarittaa jo
painotetun keskimaaraisen maturiteetin laskemispdivana, laitosten on otettava kyseiset
tulevat muutokset huomioon.

Jotta omaisuusmallia voitaisiin soveltaa uudistettavaan arvopaperistamiseen, laitosten on
toteutettava kaikki seuraavat vaiheet:

(a) Laitosten on maaritettdva kunkin arvopaperistetun vastuun suunniteltu
maturiteetti painotetun keskimaardisen maturiteetin laskemispaivasta lahtien.

(b) Kunkin sellaisen arvopaperistetun vastuun osalta, joka erdantyy ennen tdaydentavaa
tai uudistettavaa kautta, laitosten on mukautettava suunniteltua maturiteettia,
jotta se vastaisi sen nykyisen maturiteetin ja sellaisen vastuun pisimman sallitun
maturiteetin summaa, joka voidaan lisatd arvopaperistettuun salkkuun
taydentavalla tai uudistettavalla kaudella. Mukautuksia on tehtava tata varten niin
usein kuin on tarpeen, kun mukautettu maturiteetti paattyy aiemmin kuin
taydentdvan tai uudistettavan kauden maturiteetti.

(c) Lopullista maturiteettia ei pidd mukauttaa, kun arvopaperistetun vastuun on
suunniteltu erdantyvan uudistettavan kauden loppumisen jalkeen.

Laitokset voivat ottaa ennakkomaksut huomioon, jos omaisuuslajin aiemmasta
ennakkomaksutasosta on saatu riittdvasti tietoja edellisen viiden vuoden aikana maassa,
josta omaisuuserat ovat perdisin, silla edellytykselld, ettd ne ottavat huomioon pienimman
seuraavista:

(a) ennakkomaksutaso, jota on kaytetty liilketoimen hinnoittelun
ennakkomaksuoletusten perustason skenaariossa siten, ettda ylaraja on
20 prosenttia




EUROOPAN PANKKIVIRANOMAISEN RAPORTTI ETUOIKEUSLUOKAN SOPIMUSPERUSTEISEN ERAANTYVAN MAKSUN PAINOTETUN
KESKIMAARAISEN MATURITEETIN MAARITTAMISESTA

33.

34.

35.

36.

37.

38.

(b) neljannesvuosittain tai vahintdan vuosittain mahdollisimman pitkdan ja vahintdan
viiden vuoden ajan havainnoitu matalin aiempi omaisuuslajin ennakkomaksutaso
maassa, josta omaisuuserat ovat peraisin

(c) liiketoimen alusta ldhtien sen keston ajan havainnoitu keskiméaardinen
neljannesvuosittainen ennakkomaksutaso siten, etta tietoja on vahintdan yhdelta
vuodelta.

Jos vastuut kuuluvat muuhun salkkuun, laitosten on oletettava painotetun keskimaaraisen
maturiteetin  laskemisen aikana, ettd jatkossa ei ole maksuhairioita eika
maksulaiminlyonteja.

Laitosten ei pida ottaa huomioon talletustililtd peraisin olevia tuloja eikd muita SSPE:n
tekemia lyhytaikaisia sijoituksia.

Laitosten on otettava huomioon liikkeeseenlaskijan tekemat sopimukset, joiden
tarkoituksena on lieventaa arvopaperistettujen vastuiden riskia.

Painotetun keskimaaraisen maturiteetin jokaisena laskemispaivana laitosten on oletettava,
ettd sopimuksen osapuolten viliset maksut pysyvat sopimuksen jaljella olevan keston ajan
samalla tasolla kuin laskemispaivana, vaikka sopimuksessa ennakoidaan vield
toteutumattomia tai ilmenemattémia vaihtoehtoja. Jos sopimuksessa jo ennakoidaan, etta
tulevilla kausilla sovellettavat maksut muuttuvat kokonaan ennakkoon maaritetylla tavalla
niin, ettd sovellettavan maksun tdsmallinen arvo voidaan maarittdd jo painotetun
keskimaardisen maturiteetin laskemispdivana, laitosten on otettava kyseiset tulevat
muutokset huomioon.

Jos sopimuksen osapuolten valiset maksut liittyvat jaljelld oleviin nimellisarvoihin, jotka
voidaan laskea tdssa jaksossa esitetyn omaisuusmallin sadnndsten mukaisesti, tulevia
maksuja on mukautettava kyseisten nimellisarvojen odotetun kehityksen perusteella.

Jos laukaiseva tapahtuma on toteutunut, laitosten on otettava huomioon sopimuksessa
sovitut laukaisijat, jotka ovat muuttaneet arvopaperistettujen vastuiden kassavirtaa
kayttoonottopaivasta. Jos sopimuksessa sovittuja laukaisijoita sovelletaan tiettyna tulevana
paivana kokonaan ennakkoon maaritetylla tavalla niin, etta tulevan kassavirran tasmallinen
muutos voidaan maarittdaa painotetun keskimaaraisen maturiteetin laskemispaivana,
laitosten on otettava huomioon myds kyseiset tulevat laukaisijat.

10
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40.

41.

42.

4.3.3 Jarjestamattomia vastuita koskeva menetelma

Sellaisten vastuiden pdadoma- ja korkomaksujen, jotka ovat jarjestamattomia painotetun
keskimaardisen maturiteetin laskemisen aikaan, on oletettava olevan nolla
arvopaperistamisen koko keston ajan.

Jos laitokset saavat kayttdd omia tappio-osuusestimaatteja (LGD) asetuksen (EU)
N:0575/2013 kolmannen osan llosaston 3 luvun vaatimusten mukaisesti
arvopaperistettujen vastuiden osaa varten, niiden on kaytettava naiden arvopaperistettujen
vastuiden palautusasteena arvoa 1, josta vahennetdan tappio-osuus.

Laitosten on kaytettdvd muiden kuin 40 kohdassa tarkoitettujen arvopaperistettujen
vastuiden palautusasteena arvoa 1, josta vahennetdadn maassa, josta omaisuuserat ovat
peraisin, edellisen viiden vuoden aikana omaisuuslajin osalta havainnoitu keskimaardinen
aiempi tappio-osuus. Jos tietoja ei ole saatavilla viideltda vuodelta kokonaisuudessaan, on
kdytettava suurinta havaittua aiempaa tappio-osuutta. Jos mitdaan naista tiedoista ei ole
saatavilla luotettavista Ildhteistd, kuten kiinnitysluottoyhdistyksista, kun kyse on
kiinnityslainoista, tai luottoluokituslaitoksista, joilla on pitkdaikaisia tietorekistereja,
laitosten on kaytettava 50 prosentin tappio-osuutta ylimpaan etuoikeusluokkaan kuuluville
muille  kuin  vahittdismarkkinoille tarkoitetuille arvopaperistetuille vastuille ja
vahittaismarkkinoille tarkoitetuille arvopaperistetuille vastuille ja 100 prosentin tappio-
osuutta muille kuin ylimpaan etuoikeusluokkaan kuuluville muille kuin vahittaismarkkinoille
tarkoitetuille arvopaperistetuille vastuille.

Jos laitokset saavat kayttdd omia tappio-osuusestimaatteja (LGD) asetuksen (EU)
N:0 575/2013 kolmannen osan Il osaston 3 luvun vaatimusten mukaisesti, niiden on
kaytettava palautusaikana keskimaaraista lainajarjestelyaikaa koskevia oletuksia, joita on
kaytetty niiden tappio-osuudessa maksukyvyttomyysmalleissa. Muiden laitosten osalta
palautusajan on oletettava olevan keskimaarainen aiempi lainajarjestelyaika, jota on
havainnoitu edellisen viiden vuoden aikana samassa omaisuuslajissa ja maassa, josta
omaisuuserat ovat peraisin. Jos kyseisia tietoja ei ole saatavilla, on kaytettdava pisinta
aiempaa havaittua lainajarjestelyaikaa. Jos mitkdan ndistd tiedoista eivat ole saatavilla
luotettavista ldhteistd (esim. kansallisista kiinnitysluottoyhdistyksistd, kun kyse on
kiinnityslainoista, tai luottoluokituslaitoksista, joilla on pitkdaikaisia tietorekistereja),
laitosten on oletettava, ettd kaikki palautukset tapahtuvat liiketoimen lopullisena laillisena
erdpadivana.

4.4 Velkamalli: menetelma niiden sopimusperusteisten maksujen
maarittamiselle, jotka SSPE:n on maksettava etuoikeusluokan
haltijoille perinteisessa arvopaperistamisessa
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44,

45.

46.

47.

4.4.1 Velkamallia koskevat yleiset sadnnokset

Kaikissa velkamallissa kaytettavissa tietomuuttujissa on otettava tarkasti huomioon
liiketoimen sopimusehdot, jotka esitetddn arvopaperistamista koskevan liiketoimen
asiakirjoissa. Niita ovat muun muassa

(a) kaikki etuoikeusluokkia koskevat merkitykselliset tiedot, kuten etuoikeusluokkien
lopullinen laillinen erdpaivda, maksutiheys, kuponkikorko, korot, pddoma ja
nimellisarvot

(b) keskeiset rakenteelliset ominaisuudet, kuten maksujen ensisijaisuus ja niihin
liittyvat laukaisijat

(c) suojausjarjestelyt, rakenteelliset suojamekanismit, kustannukset ja maksut.

Vaihtoehtoisia sopimusominaisuuksia, jotka voisivat vahentdaa etuoikeusluokan
maturiteettia, ei pitdisi ottaa huomioon lukuun ottamatta asetuksen (EU) N:0575/2013
244 artiklan 4 kohdan g alakohdassa tarkoitettuja alullepanijan
takaisinlunastusmenettelyja.

4.4.2 SSPE:n maksettavana olevan kokonaismdaran maarittaminen

Laitosten on laskettava kassavirran kokonaismaarad, joka SSPE:n on maksettava kunakin
maksupadivana. Laitosten on kdytettava 4.3 jaksossa esitettyd omaisuusmallia soveltamalla
saatua tulosta ja mukautettava sitd niin, ettd otetaan huomioon kaikki kassavirrat, jotka
tulevat soveltuvin osin suojausjarjestelyista ja rakenteellisista suojamekanismeista, seka
maksut ja kustannukset, joita erillisyhtidlle koituu ennen kuin sopimusperusteiset maksut
kohdennetaan etuoikeusluokkiin tdssa jaksossa esitetyn mukaisesti.

Suojausjarjestelyt, joita erillisyhtié on tehnyt arvopaperistettujen vastuiden tuottamien
kassavirtojen ja etuoikeusluokkien haltijoille maksettavien kassavirtojen vilisten
maksuerojen kattamiseksi, on otettava huomioon laskettaessa saatavilla olevaa kassavirran
kokonaismaaraa, joka erillisyhtion on maksettava. Ndaiden mukautusten on sisallettava
soveltuvin osin valuutan- ja koronvaihtosopimuksista perdisin olevat ulos- ja
sisaanvirtaukset.

Laitosten on myds otettava huomioon sellaisten rakenteellisten suojamekanismien kaytosta
johtuvat todelliset kassavirrat, joiden tarkoituksena on varmistaa, ettd etuoikeusluokissa
maksettavat padaomat ja korot maksetaan soveltuvin osin kokonaan ja ajoissa, kuten
likviditeettisopimuksesta, vararahastosta tai korkoeron hyddyntavasta mekanismista
johtuvat ulos- tai sisdanvirtaukset.
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48.

49.

50.

51.

52.

53.

Laitosten on otettava huomioon 46 ja 47 kohdassa tarkoitetut mukautukset vain,

(a) jos suojausjarjestelya tai rakenteellista suojamekanismia on kaytetty ja silld on
vaikutusta maksettavaan kokonaismaaraan, jolloin laitosten on kaytettava
soveltuvin osin todellisia havaittuja tietoja painotetun keskimaaraisen maturiteetin
laskemispaivana

(b) jos ne ovat sovellettavissa tiettynd tulevana paivana kokonaan ennakkoon
maaritetylla tavalla niin, ettd kassavirran tasmallinen muutos tulevalla kaudella
voidaan jo madrittda asiaankuuluvan painotetun keskimaardisen maturiteetin
laskemispaivana.

4.4.3 Sopimusperusteisten maksujen kohdentaminen etuoikeusluokan
haltijoille

Maksujen kohdentamisen etuoikeusluokan haltijoille on perustuttava asianmukaisesti
arvopaperistamissopimuksen ehtoihin siten kuin niitd sovelletaan painotetun
keskimaardisen maturiteetin laskemispadivana.

Kaikki liiketoimen rakenteelliset ominaisuudet, jotka koskevat maksun kohdentamista
etuoikeusluokan haltijoille, on otettava huomioon, kun mallinnetaan velan kassavirtoja.
Niihin taytyy erityisesti sisdltyd sopimusperusteiset sadannét maksujen ensisijaisuudesta,
lainojen kuoletusprofiilista ja kaikki laukaisijan kaytdsta johtuvat muutokset.

Maksujen kohdentamisessa kunkin etuoikeusluokan haltijalle on noudatettava maksujen
ensisijaisuutta koskevia sopimusperusteisia sdaantdja, joissa on eriteltdava tasmallisesti
jarjestys, jossa kunkin etuoikeusluokan lainat maksetaan, sekd ajankohta, jolloin maksuja
kohdennetaan.

Lisdaksi kunkin lainan maksua maaritettdessda on soveltuvin osin otettava huomioon
senhetkiset sdannot likviditeettisopimuksen tdaydentamisestd osittaisen tai kokonaisen
tappion jalkeen, vararahaston kuoletuksesta ja padomapuutteiden taydentamisesta.

Etuoikeusluokan lainojen kuoletus on laskettava velkamalliin. Velkamallissa on toisinnettava
tarkasti kuhunkin lainaan sovellettavat kuoletussaannot siten kuin ne maaritetdan maksujen
ensisijaisuudessa liiketoimen asiakirjojen mukaisesti painotetun keskimaaraisen
maturiteetin laskemisaikana.
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54.

55.

56.

57.

58.

59.

SKIMAARAISEN MATURITEETIN MAARITTAMISESTA

Liiketoimen kassavirtoja muuttavat sopimusperusteiset laukaisijat pitdisi ottaa velkamallissa
huomioon ainoastaan silloin, kun ne on otettu kayttéon painotetun keskimaaraisen
maturiteetin laskemispaivana.

Kohde-etuuksien suorituskykyyn, kuten erdantyneisyyteen ja tappio-osuuksiin, tai kohde-
etuuksien ennakkomaksunopeuteen perustuvien laukaisijoiden ei pida olettaa olevan
kaytossa, ellei todellinen suorituskyky laskemispdivdana tayta ennakkoon maaritettyja
ehtoja. Jos kuitenkin sopimuksessa sovittua laukaisijaa sovelletaan tiettyna tulevana
paivana kokonaan ennakkoon maaritetylla tavalla niin, etta kassavirran tasmallinen muutos
tulevalla kaudella voidaan jo maarittdaa painotetun keskimaardisen maturiteetin
laskemispaivana, laitosten on otettava huomioon myos kyseiset tulevat muutokset.

Vaihtoehtoisia sopimusperusteisia ominaisuuksia, kuten korkoporrasta, myyntioptioita,
saantomadraisia pyyntdja seka aikaa ja verotusta koskevia pyynt6ja, jotka lyhentdisivat
lainan maturiteettia, ei pida ottaa huomioon.

Edellisesta kohdasta poiketen asetuksen (EU) N:0575/2013 244 artiklan 4 kohdan
g alakohdan mukaiset alullepanijan takaisinlunastusmenettelyt, joiden avulla lainat voidaan
vapauttaa ennen kuin arvopaperistetut vastuut on kokonaan kuoletettu, voidaan ottaa
huomioon.

4.5 Menetelma etuoikeusluokan sopimusperusteisten
eraantyvien maksujen maarittamiseen synteettisessa
arvopaperistamisessa

4.5.1 Yleiset periaatteet kassavirran maaran maarittamiseen

Laitosten on madritettava sopimusperusteiset maksut, jotka arvopaperistettujen vastuiden
lainanottajien on maksettava alullepanijalle, soveltamalla samaa menetelmda muille
vastuille  perinteisessd  arvopaperistamisessa 4.3 jaksossa  esitetyn = mukaisesti.
Sopimusperusteisten maksujen on oltava niitd, jotka on maara kohdentaa etuoikeusluokkiin
liilketoimen ehtojen mukaisesti. Ennakkomaksuja ei pida ottaa mukaan.

Laitosten on kohdennettava 58 kohdassa tarkoitetut sopimusperusteiset maksut
etuoikeusluokkiin vahentamalla niiden jaljella olevia maaria liiketoimen ehdoissa esitetyn
kohdentamisen mukaisesti. Ehtojen tdytyy perustua tarkasti tdhdn kohdentamiseen
painotetun keskimaardisen maturiteetin laskemisen aikana. Jos kohdentamista ei ole
esitetty selkedsti ehdoissa, laitosten ei pidd soveltaa asetuksen (EU) N:o575/2013
257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa esitettyd painotettua keskimaardista maturiteettia
koskevaa menetelmaa.
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60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Laitosten on maaritettdva preemioiden sopimusperusteiset maksut, jotka alullepanijan on
maksettava liiketoimen sopimusehtojen mukaisesti liiketoimen asiakirjojen maarittelyn
mukaisesti.

Jos preemioiden sopimusperusteiset maksut ovat ehdollisia luottosuojaan liittyvien
etuoikeusluokkien jaljelld olevalle maksettavalle maarille, laitosten on mallinnettava
etuoikeusluokan jaljella oleva maksettava maara tuleville kausille liiketoimen lopulliseen
lailliseen erdpaivaan asti taman kohdan mukaisesti.

4.5.2 Kuoletus

Laitosten on otettava huomioon liiketoimen asiakirjoissa esitetty kuoletusjarjestelm3, jotta
etuoikeusluokkien jaljellda oleva maara voitaisiin maarittaa, ja niiden on oletettava, etta
painotetun keskimaaraisen maturiteetin laskemispaivana sovellettavaa etuoikeusluokkien
kuoletusjarjestelmaa sovelletaan koko liiketoimen keston ajan.

Jos liiketoimen asiakirjoissa jo ennakoidaan, ettda tulevilla kausilla sovellettava
kuoletusjarjestelmda muuttuu kokonaan ennakkoon madritetyllda tavalla niin, etta
kuoletuksen tasmallinen tuleva arvo voidaan maarittda jo painotetun keskimaardisen
maturiteetin laskemispdivana, laitosten on otettava kyseiset tulevat muutokset huomioon.

4.5.3 Laukaisijat

Jos takuuseen tai sopimukseen kuuluu laukaisija, joka vaihtaa kuoletusjarjestelman yhdesta
jarjestelmastd toiseen (esimerkiksi suhteellisesta jaksottaiseen) tiettyjen tdytettdvien
ehtojen (esimerkiksi arvopaperistettujen vastuiden suorituskyvyn) perusteella, kyseista
laukaisijaa ei pidd ottaa huomioon, ellei sitd ole jo otettu kayttéon painotetun
keskimaardisen maturiteetin laskemispaivana. Jos kuitenkin laukaisijaa sovelletaan tiettyna
tulevana paivana kokonaan ennakkoon maaritetylla tavalla niin, ettd kassavirran
tasmallinen muutos tulevalla kaudella voidaan jo maarittaa kyseessa olevan painotetun
keskimaardisen maturiteetin laskemispaivana, laitosten on otettava huomioon kyseinen
laukaisija.

4.5.4 Vaihtoehtoiset ominaisuudet

Jos vaihtoehtona on suojauksen lopettaminen ja liiketoimen ehdoissa alullepanijalla on
myonteinen kannustin padattda liiketoimi ennen sopimuksenmukaista maturiteettia,
alullepanijan on katsottava suojan maturiteetiksi varhaisin paiva, jona vaihtoehtoa voidaan
kayttda. Muussa tapauksessa alullepanijan on kasiteltava vaihtoehtoa niin, etta se ei vaikuta
suojauksen maturiteettiin.

Laitokset voivat ottaa huomioon asetuksen (EU) N:o575/2013 245 artiklan 4 kohdan
g alakohdan mukaiset alullepanijan takaisinlunastusmenettelyt, joiden avulla lainat voidaan
vapauttaa ennen kuin arvopaperistetut vastuut on kokonaan kuoletettu.
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68.

69.

70.

4.6 Painotettua keskimaaraista maturiteettia koskevan
menetelman seuranta ja taytantéoonpano

4.6.1 Mallin mukautukset

Painotettua keskimaaraista maturiteettia koskevan menetelman soveltamiseen kaytettavia
malleja on seurattava ja paivitettdva aina tarvittaessa, jotta voitaisiin ottaa huomioon

(a) kaikki keskeisten muuttujien vaihtelut, myos jaljelld oleva lainaméaara, laukaisijoiden
tilanne ja liiketoimen suorituskyky seka

(b) kaikki muut olennaiset muutokset liiketoimeen, my6s lainojen tai
arvopaperistettujen vastuiden uudelleenjarjestely.

4.6.2 Ulkopuolisten tiedontarjoajien kaytto

Laitosten on kaytettava ulkopuolisia tiedontarjoajia vain, jos ne ovat tehneet asianmukaisen
due diligence -tarkastuksen varmistaakseen, ettd ulkopuolinen osapuoli noudattaa naita
ohjeita. Sita varten laitokset voivat ottaa huomioon sellaisen ulkopuolisen tilintarkastajan
arvioinnin, jolla on todistettua asiantuntemusta kassavirran mallintamisesta ja
perusteellinen tietdmys arvopaperistamisesta.

4.6.3 Ulkopuoliset mallit

Laitosten on kaytettdvd ulkopuolisten mallien tarjoajia vain, jos ne ovat tehneet
asianmukaisen due diligence -tarkastuksen ja varmistaneet, ettd ulkopuolinen osapuoli
noudattaa ohjeita ja ettd silld on riittavasti markkina-asiantuntemusta kassavirran
mallintamisesta ja perusteellinen tietamys arvopaperistamisesta. Sita varten laitokset voivat
ottaa huomioon sellaisen ulkopuolisen tilintarkastajan arvioinnin, jolla on todistettua
asiantuntemusta kassavirran mallintamisesta ja perusteellinen tietamys
arvopaperistamisesta.

4.6.4 Sisdiset mallit

Omaisuus- ja velkamalleille, joita laitokset ovat laatineet painotetun keskimaaraisen
maturiteetin laskemista varten, on tehtava alustava tarkastus, joka voi olla joko riippumaton
sisdinen tarkastus tai riippumattoman tilintarkastajan tekema ulkoinen tarkastus. Jotta
sisdinen tarkastus olisi riippumaton, arvioinnin tekevat tyontekijat, jotka ovat
rilppumattomia mallin suunnittelusta tai kehittdmisestd vastaavasta henkilostosta. Seka
sisdisilla ettd ulkopuolisilla tilintarkastajilla on oltava todistettua asiantuntemusta
kassavirran mallintamisesta ja perusteellinen tietamys arvopaperistamisesta.

4.6.5 Laatukatselmus
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72.

73.
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76.

Laitoksilla ja ulkopuolisilla mallien tarjoajilla on oltava asiantuntemusta ja valmiudet pitaa
ylld kassavirtamallia, joka perustuu tdasmallisesti arvopaperistetun salkun ja liiketoimen
kulloisiinkin ominaisuuksiin painotetun keskimaaraisen maturiteetin laskemispaivana.

Laitoksen tyontekijoiden, jotka eivat ole vastuussa sisdisten omaisuus- ja velkamallien
suunnittelusta tai kehittamisesta eivatka sisdisesta tarkastuksesta, on tarkastettava niiden
johdonmukaisuus ja luotettavuus vuosittain otosten perusteella. Riippumattomassa
tarkastelussa on arvioitava vahintaan

(a) sen prosessin laatu, jossa kerdatdan omaisuusmallissa kaytettavia syottotietoja, ja
syottotietojen edustavuus

(b) sen prosessin tarkkuus, jossa kerdtdan keskeisia muuttujia liikketoimen asiakirjojen
ehdoista

(c) yleisen laskennan paikkansapitavyys.

Laitoksen on saatava riippumattomalta tarkastajalta asiakirjat, joissa tdsmennetaan, onko
se samaa mieltd siita, ettd omaisuus- ja velkamallit tuottivat patevia tuloksia, ja annetaan
soveltuvin osin suosituksia mukautuksista, jotka voisivat parantaa omaisuus- ja velkamallien
laatua.

4.6.6 Taytantoonpano laitoksissa

Laitosten on sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua  painotettua  keskimaardista  maturiteettia  koskevaa  menetelmaa
johdonmukaisesti  kaikissa  arvopaperistamispositioissa, jotka kuuluvat samaan
arvopaperistamiseen.

Jos painotettua keskimaardista maturiteettia koskevaa menetelmaa kaytetdan
madrittdmaan  arvopaperistamispositioita koskevat omien varojen vaatimukset
arvopaperistamisen sisdisten luottoluokitusten menetelman (SEC-IRBA) tai ulkoisten
luottoluokitusten menetelman (SEC-ERBA) mukaan, kunkin arvopaperistamisposition
painotettu keskimaarainen maturiteetti on laskettava ja padivitettdava asiaankuuluvan
etuoikeusluokan osalta vahintadn neljannesvuosittain.

Jos laitokset maarittavat arvopaperistamisposition maturiteetin kayttamalla asetuksen (EU)
N:0 575/2013 257 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua painotettua keskimaaraista
maturiteettia koskevaa menetelmaa, niiden on sovellettava painotettua keskimaaraista
maturiteettia koskevaa menetelmaa johdonmukaisesti ja kyseisen asetuksen 257 artiklan
2 kohdan mukaisesti, kunnes laitoksella ei ole endi hallussaan kyseista
arvopaperistamispositiota. Poikkeuksellisesti, kun lopullinen laillinen erapéiva on alle yhden
vuoden paassa, laitosten pitdad voida lopettaa painotettua keskimaardista menetelmaa
koskevan toimintamallin kdayttaminen.
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