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RIKTLINJER FOR FASTSTALLANDE AV DEN VAGDA GENOMSNITTLIGA LOPTIDEN FOR DEN AVTALSENLIGA BETALNINGEN FOR TRANCHEN

1. Efterlevnad och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1. Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i forordning (EU)
nr1093/20101. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behériga
myndigheterna och finansinstituten med alla tillgangliga medel s6ka folja riktlinjerna.

2. Av riktlinjerna framgar EBA:s syn pa lamplig tillsynspraxis inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen bor tillampas inom ett sarskilt omrade. Behoriga
myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU) nr 1093/2010 som berors av
riktlinjerna bor folja dem genom att pa lampligt satt inférliva dem i sin praxis (till exempel genom
att andra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar riktlinjerna i foérsta hand riktas till
finansinstitut.

Rapporteringskrav

3. Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska de behériga myndigheterna meddela EBA
att de foljer eller tanker folja dessa riktlinjer, eller i annat fall, senast den 30.08.2020, ange skalen
till att de inte gor det. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist kommer EBA
att anse att de behdriga myndigheterna inte foljer riktlinjerna. Anmalningar bér lamnas pa det
formuldr som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu med

hénvisningen "EBA/GL/2020/04”. Anmalningar bor lamnas in av personer som har befogenhet att
rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behdriga myndigheternas vagnar. Eventuella
forandringar av efterlevnadsstatus maste ocksa rapporteras till EBA.

4. Anmaélningarna kommer att offentliggoras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr716/2009/EG och om upphavande av
kommissionens beslut 2009/78/EG, (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. Dessa riktlinjer specificerar metodiken fér berakning av l6ptiden for en tranch som den vagda
genomsnittliga I6ptiden for de avtalsenliga betalningar som ska betalas for tranchen (CF;) enligt
artikel 257.1 a i férordning (EU) nr 575/20132. Dessa riktlinjer anger darfér hur de avtalsenliga
betalningarna enligt denna artikel faststalls. Vidare specificeras de uppgifter som dr nédvandiga
for tillampning av metoden for vagd genomsnittlig 16ptid samt dvervakning och tillampning av
denna.

Tillampningsomrade

6. Dessa riktlinjer overensstimmer med EBA:s mandat for utfardande av riktlinjer i enlighet med
artikel 257.4 i férordning (EU) nr 575/2013.

7. Riktlinjerna galler for institut som mater l6ptiden for en tranch i enlighet med artikel 257.1 a i
forordning (EU) nr 575/2013.

Malgrupp

8. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i i férordning
(EU) nr 1093/2010 och till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU) nr
1093/2010.

Definitioner

9. Om inget annat anges har de termer som anvands och definieras i férordning (EU) nr 575/2013
och férordning (EU) 2017/24023 samma innebdrd i riktlinjerna.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och
vardepappersforetag (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 2017/2042 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk for
vardepapperisering och om inrattande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering
(EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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3. Genomforande

10. Riktlinjerna géller fran och med den 1 september 2020.
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4. Riktlinjer

4.1 Avtalsenliga betalningar enligt artikel 257.1 a i férordning
(EU) nr 575/2013

4.1.1 Traditionella vardepapperiseringar

11. Vid traditionella vardepapperiseringar bor instituten faststélla de avtalsenliga betalningarna

enligt artikel 257.1 a i férordning (EU) nr 575/2013 pa basis av de avtalsenliga betalningar
som ska betalas av originatorn till specialforetaget for vardepapperisering och de
betalningar som ska betalas av specialforetaget for vardepapperisering till
tranchinnehavarna. Instituten bor darfor genomfora de féljande stegen i nedan angiven
ordningsfoljd:

a) vid tillampning av tillgdngsmodellen enligt avsnitt 4.3 bor instituten faststdlla de
avtalsenliga betalningar som ska betalas av lantagarna fér de underliggande
exponeringarna till specialféretaget for vardepapperisering,

b) vid tillampning av skuldmodellen bor instituten ta med resultatet for tillampning av
tillgangsmodellen i berdkningen av de avtalsenliga betalningar som ska betalas av
specialféretaget for vardepapperisering till tranchinnehavarna i enlighet med
betalningsprioriteringen enligt transaktionsdokumentationen genom att genomféra de
foljande stegen i nedan angiven ordningsfoéljd:

i) de bor faststdlla det totala beloppet for kassafloden som ska betalas av
specialféretaget for vardepapperisering i enlighet med avsnitt 4.4.2,

ii) de bor fordela de avtalsenliga betalningarna mellan tranchinnehavarna i
enlighet med avsnitt 4.4.3.

12. Resultatet for led b ovan bor betraktas som de avtalsenliga betalningar som avses i

artikel 257.1 a i férordning (EU) nr 575/2013.

4.1.2 Syntetiska vardepapperiseringar

13. Vid syntetiska vardepapperiseringar bor instituten faststélla de avtalsenliga betalningarna

enligt artikel 257.1 a i férordning (EU) nr 575/2013 enligt nedan:

a) Om trancherna omfattas av kreditriskskydd bor de avtalsenliga betalningarna enligt
artikel 257.1 a i forordning (EU) nr 575/2013 anses som summan av
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i) de avtalsenliga betalningar som ska betalas av lantagarna fér de underliggande
exponeringarna till originatorn och som avsatts for minskning av det utestaende
beloppet for tranchen, och

i) de avtalsenliga premiebetalningar som ska betalas av originatorn till den part
som tillhandahaller kreditriskskydd for den skyddade tranchen i enlighet med
avsnitt 4.5.

b) Vid andra trancher dn de som avses i led a ovan bor de avtalsenliga betalningarna
enligt artikel 257.1 a i forordning (EU) nr 575/2013 enbart anses som de avtalsenliga
betalningar som ska betalas av lantagarna fér de underliggande exponeringarna till
originatorn och som avsatts fér minskning av det utestaende beloppet for tranchen.

4.2 Uppgifter och information

14.

15.

4.2.1 Kallor for information om den underliggande gruppen av exponeringar

Vid tillampning av metoden for vagd genomsnittlig [6ptid enligt artikel 257.1 a i forordning
(EU) nr 575/2013 bér instituten anvinda interna uppgifter om den underliggande portfolj
av vardepapperiserade exponeringar dar de agerar som serviceforetag for de
vardepapperiserade exponeringarna.

Om instituten inte agerar som serviceforetag for de vardepapperiserade exponeringarna
och saknar tillgang till interna uppgifter bér de endast anvéanda féljande kallor for externa
uppgifter:

a) uppgifter tillhandahallna av originatorn, det medverkande institutet,
specialforetaget for vardepapperisering eller serviceforetaget, antingen direkt eller
insdnda via en tredjeparts uppgiftslamnare,

b) uppgifter om de underliggande exponeringarna foér vardepapperiseringen
tillhandahallna av originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
vardepapperisering i enlighet med artikel7.1a och e i férordning (EU)
nr2017/2042,

¢) uppgifter om de underliggande exponeringarna for vardepapperiseringen enligt
kraven i artikel 5 i férordning (EU) nr 2017/2042,

d) transaktionsdokumentationen.
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16.

17.

18.

19.

4.2.2 Uppgifter om den underliggande gruppen av exponeringar

Vid tillampning av metoden for vagd genomsnittlig [6ptid enligt artikel 257.1 a i forordning
(EU) nr 575/2013 bor de nodvandiga uppgifterna for tillampning av tillgangsmodellen enligt
avsnitt 4.3 vara fullstandiga.

Om de noddvandiga uppgifterna for tillampning av tillgangsmodellen ar ofullstandiga boér
instituten géra nodvandiga justeringar enligt detta avsnitt. Om avsaknad av uppgifter avser
det aktuella saldot for kapitalbeloppet eller valutan for de underliggande exponeringarna
bor institutet inte tillampa metoden for vagd genomsnittlig 16ptid enligt artikel 257.1 a i
forordning (EU) nr 575/2013.

Justeringar enligt punkt 17 bor aterspegla det mest konservativa antagandet som bor vara
det antagande som uppskjuter de avtalsenliga betalningarna till den narmaste tidpunkten
till den slutgiltiga rattsligt giltiga |0ptiden for transaktionen. Instituten bor darfor i forsta
hand anvanda den information om godtagbarhetskriterier som finns tillganglig i
transaktionsdokumentationen och sedan anvdnda den féljande icke-uttdmmande listan
over justeringar beroende pa vilken information om de underliggande exponeringarna som
ar ofullstandig.

Om information om de underliggande exponeringarna ar ofullstandig med avseende pa

a) ”forfallodagen” bor instituten anvanda den slutgiltiga lagliga inl6sensdagen,

b) "amorteringstypen” bor instituten anvanda bulletamortering, dvs. amortering dar
hela kapitalbeloppet aterbetalas med den sista delbetalningen,

c) ”“den planerade aterbetalningsfrekvensen for kapitalbeloppet” boér instituten
anvanda en betalningsfrekvens pa arsbasis om amorteringstypen kraver periodiska
delbetalningar,

d) ”den planerade rantebetalningsfrekvensen” bor instituten anvdnda en
betalningsfrekvens pa arsbasis om amorteringstypen kréver periodiska
delbetalningar,

e) ”den aktuella réntesatsen” bor instituten tillampa den lagsta mojliga rantesatsen
om transaktionsdokumentationen innehaller uppgifter om rantesatsintervallet for
de vardepapperiserade exponeringarna.

Med undantag fran punkt 18 e géller att om det utestdende exponeringsbeloppet for vilket
uppgifter om den aktuella réantesatsen inte finns tillgdngliga utgdr hogst 5 procent av det
totala utestdende beloppet for de vardepapperiserade exponeringarna bor instituten
tillampa den exponeringsvagda genomsnittliga rantesatsen for de vardepapperiserade
exponeringar om vilka de ovanndmnda uppgifterna finns tillgangliga pa dessa exponeringar.
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4.2.3 Information om vardepapperiseringstransaktionen

20. Vid tillampning av metoden for vagd genomsnittlig [6ptid enligt artikel 257.1 a i forordning
(EU) nr 575/2013 bor instituten anvanda korrekta och tillforlitliga informationskallor.

21. Transaktionsdokumentationen bor utgéra den framsta informationskéllan fér berdkning av
avtalsenliga betalningar fran specialforetaget for vardepapperisering till innehavare av en
vardepapperiseringsposition vid traditionell vardepapperisering samt berakning av
avtalsenliga betalningar som harror fran avtalet om kreditriskskydd mellan kdparen av
kreditriskskyddet och utfardaren av kreditriskskyddet vid en syntetisk vardepapperisering.

22. Instituten bor framfor allt anvdnda information som har tillhandahallits i enlighet med
artikel 7 i forordning (EU) nr 2017/2402.

23. Vid enkla, transparenta och standardiserade vardepapperiseringar som inte ingar i program
for tillgdngsbaserade certifikat kan instituten &ven anvanda skuldmodellen enligt
artikel 22.3 i férordning (EU) nr 2017/2042 som kompletterande information.

24, Om originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ar
etablerade i ett tredje land bor &ven den tillhandahallna informationen om
transaktionsdokumentationen i enlighet med kraven i artikel5 i férordning (EU)
nr2017/2042 tas i beaktande.

4.3 Tillgangsmodell: en metodik for faststallande av avtalsenliga
betalningar som ska betalas till specialféretaget for
vardepapperisering

4.3.1 Allmédnna bestimmelser om tillgangsmodeller

25. Vid tillgangsmodellen bor instituten faststélla alla avtalsenliga betalningar som ska betalas
till specialforetaget for vardepapperisering genererade av portféljen under perioden t enligt
artikel 257.1 a i forordning (EU) nr 575/2013.

26. Som nyckelparametrar bor instituten anvanda alla relevanta uppgifter som kan paverka
dessa betalningar, bl.a. kapitalbeloppet, rantan och i férekommande fall avgifter.

27. Instituten bor faststalla betalningar separat for varje Ian. Om detta ar lampligt pa grund av
den storleksmassiga diversifieringen kan prognosen vid vissa tillgdngstyper sasom
kundfordringar modelleras pa basis av homogena undergrupper av vardepapperiserade
exponeringar.

28. Kassafloden for nodlidande exponeringar bér modelleras separat fran kassafléden for
fungerande exponeringar.
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20.

30.

31.

32.

4.3.2 Metodiken for fungerande underliggande exponeringar

Betalningar av kapitalbelopp bor berdknas pa laneniva med beaktande av de avtalade villkor
mellan lantagaren och originatorn eller den ursprungliga langivaren som paverkar
betalningsbeloppet och betalningsfrekvensen. Berakningen bor i synnerhet korrekt
aterspegla den avtalsenliga betalningsfrekvensen, det forviantade aterbetalade
kapitalbeloppet och de relaterade rantekostnader som bor tas ut for varje period.

Instituten bor anta att den amorteringsmetod och de rantesatser som tillampas vid
berakningsdatumet for den vagda genomsnittliga 16ptiden forblir oférandrade under hela
laneperioden om avtalet anger optioner som dnnu inte har blivit realiserade eller utl6sta.
Om avtalet redan foreskriver att den amorteringsmetod och/eller de rantesatser som
tillampas under framtida perioder férandras pa ett fullstandigt forutbestamt satt sa att det
exakta vardet for den amortering och/eller den rantesats som tillampas pa en framtida
period redan kan faststéllas vid berakningsdatumet fér den vagda genomsnittliga |6ptiden
bor instituten ta dessa framtida forandringar i beaktande.

For tillampning av tillgdngsmodellen pa rullande vardepapperiseringar bor instituten
genomfdra samtliga steg enligt nedan:

a) Instituten bor faststilla den planerade |6ptiden for varje vardepapperiserad
exponering per berdkningsdatumet fér den vagda genomsnittliga |6ptiden.

b) For varje vardepapperiserad exponering som forfaller fére utgdngen av
kompletteringsperioden eller den rullande perioden boér instituten justera den
planerade l6ptiden sa att den ar lika med summan av exponeringens aktuella |6ptid
och den langsta tillatna loptiden for en exponering som kan tas med i den
vardepapperiserade portfoljen under kompletteringsperioden eller den rullande
perioden. Justeringar bor géras sa manga ganger som nédvandigt for detta om den
justerade l6ptiden ar kortare an kompletteringsperioden eller den rullande
perioden.

c¢) Denslutgiltiga 6ptiden bor inte justeras om den vardepapperiserade exponeringen
ar planerad for att forfalla efter utgangen av den rullande perioden.

Instituten kan ta fortida aterbetalningar i beaktande om det finns tillrdckligt med uppgifter
om historiska nivaer for fortida aterbetalning for respektive tillgdngsklass observerade inom
de fem senaste aren i det land dar tillgangarna har sitt ursprung, forutsatt att de tar det
lagsta av foljande i beaktande:
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

a) den nivd av fortida aterbetalning som avses i grundscenariot for
varderingsantaganden om fortida aterbetalning for transaktionen, med ett tak pa
20 procent,

b) den lagsta historiska nivan av fortida aterbetalning for respektive tillgangsklass
observerad pa kvartalsbasis eller atminstone pa arsbasis inom den langsta
tillgangliga perioden, dock minst inom fem ar, i det land dar tillgangarna har sitt
ursprung,

c) den genomsnittliga observerade nivan for fortida aterbetalning pa kvartalsbasis
under hela transaktionsperioden sedan dess borjan, uppgifterna ska avse minst ett
ar.

Om exponeringarna utgor en del av en fungerande portfolj bor instituten anta att framtida
fallissemang och fall av misskotsel ar noll vid tidpunkten for berdkning av den vagda
genomsnittliga I6ptiden.

Instituten bor inte ta intakter fran insattningskontot och andra kortfristiga investeringar
gjorda av specialforetaget for vardepapperisering i beaktande.

Instituten bor ta i beaktande de avtalade éverenskommelser som har slutits av emittenten
och som avser att minska risken for de vardepapperiserade exponeringarna.

Vid varje berdkningsdatum for den vagda genomsnittliga [6ptiden bor instituten anta att
betalningar mellan avtalsparterna forblir oférdandrade pa den nivda som de var pa
berakningsdatumet for resten av avtalsperioden, dven om avtalet forutser optionaliteter
som dannu inte har blivit realiserade eller utlésta. Om avtalet redan foreskriver att
betalningarna for framtida perioder forandras pa ett fullstandigt forutbestamt satt sa att
det exakta vardet for betalningen redan kan faststéllas vid berakningsdatumet for den viagda
genomsnittliga I6ptiden bor instituten ta sadana framtida férandringar i beaktande.

Om betalningarna mellan avtalsparterna ar knutna till utestdende teoretiska varden som
kan berdknas i enlighet med bestimmelserna for tillgdngsmodellen enligt detta avsnitt bor
framtida betalningar justeras for att aterspegla den férvintade utvecklingen av dessa
teoretiska varden.

Om den utlésande hdndelsen har intréffat bor instituten ta i beaktande de avtalade
utlésningsmekanismer som forandrade kassaflodet for de vardepapperiserade

10
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39.

40.

41.

42.

exponeringarna fran och med aktiveringsdatumet. Om avtalade utlésningsmekanismer
kommer att tillampas vid ett visst framtida datum pa ett fullstandigt forutbestamt satt sa
att den exakta forandringen av det framtida kassaflédet kan faststallas vid
berakningsdatumet for den viagda genomsnittliga 16ptiden bor instituten dven ta dessa
framtida utlésningsmekanismer i beaktande.

4.3.3 Metodiken for nédlidande exponeringar

Betalningar av kapitalbelopp och ranta for exponeringar som ar nédlidande vid tidpunkten
for berakning av den vagda genomsnittliga |6ptiden bor antas vara lika med noll under hela
perioden for vardepapperiseringen.

Om instituten far anvanda egna LGD-skattningar i enlighet med kraven i del 3 avdelning Il
kapitel 3 i férordning (EU) nr 575/2013 f6r en del av de virdepapperiserade exponeringarna
bor ett varde pa 1 minus LGD anvdndas som atervinningsgrad for dessa vardepapperiserade
exponeringar.

Instituten bor anvanda ett varde pa 1 minus den observerade genomsnittliga historiska
forlustnivan inom de senaste fem aren for respektive tillgangsklass i det land dar tillgangarna
har sitt ursprung som atervinningsgrad for andra vardepapperiserade exponeringar dn de
som avses i punkt 40. Om uppgifter om hela femarsperioden inte finns tillgdngliga bor den
hogsta observerade historiska forlustnivan anvdandas. Om ingen av dessa uppgifter finns
tillganglig fran palitliga kéllor sdsom hypoteksinstitut vid hypotekslan eller
kreditvarderingsinstitut med uppgifter registrerade Over langa perioder bor instituten
anvanda en forlustniva pa 50 procent for prioriterade vardepapperiserade exponeringar till
professionella kunder och vardepapperiserade exponeringar till icke-professionella kunder
samt en forlustniva pa 100 procent for oprioriterade vardepapperiserade exponeringar till
professionella kunder.

Om instituten far anvanda egna LGD-skattningar i enlighet med kraven i del 3 avdelning I,
kapitel 3 i forordning (EU) nr575/2013 boér de anvinda de antaganden om den
genomsnittliga workout-perioden som anvandes i deras modell for fallerande LGD som
atervinningstidpunkt. Ovriga institut bor anta att dtervinningstidpunkten motsvarar den
observerade genomsnittliga historiska workout-perioden inom de senaste fem aren inom
samma tillgangsklass och i det land dar tillgangarna har sitt ursprung. Om dessa uppgifter
inte finns tillgangliga bor den langsta observerade historiska workout-perioden anvandas i
stallet. Om ingen av dessa uppgifter finns tillganglig fran palitliga kallor (t.ex. nationella
hypoteksinstitut vid hypotekslan eller kreditvarderingsinstitut med uppgifter registrerade
Over langa perioder) bor instituten anta att alla atervinningar intraffar pa den slutgiltiga
rattsligt giltiga forfallodagen for transaktionen.
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4.4 Skuldmodell: en metodik for faststdllande av avtalsenliga
betalningar som vid traditionell vardepapperisering ska betalas av
specialforetaget for vardepapperisering till tranchinnehavarna

4.4.1 Allmdnna bestammelser om skuldmodellen

43, Alla ingaende variabler som anvands i skuldmodellen bér korrekt beakta avtalsvillkoren for
transaktionen enligt transaktionsdokumentationen fér vardepapperiseringen, inklusive
men inte begransade till

a) alla relevanta uppgifter om trancherna sasom den slutgiltiga rattsligt giltiga
forfallodagen, betalningsfrekvensen, kupongrdantan, rantorna, tranchernas
kapitalbelopp och teoretiska belopp,

b) strukturella huvudegenskaper sasom betalningsprioritering och relaterade
utlésningsmekanismer,

c) sakringsarrangemang, strukturella skyddsmekanismer, kostnader och avgifter.

44, Valfria avtalsenliga egenskaper, utom stadoptioner enligt artikel 244.4 g i férordning (EU)
nr 575/2013 som skulle minska tranchernas l6ptid, bor inte tas i beaktande.

4.4.2 Faststadllande av det totala belopp som ska betalas av specialféretaget
for vardepapperisering

45, Instituten bor berdkna totalbeloppet for kassaflodet som ska betalas av specialféretaget for
vardepapperisering vid varje betalningsdatum. Instituten boér anvanda resultatet vid
tilldmpning av tillgdngsmodeller i enlighet med avsnitt 4.3 och anpassa det foér att i
forekommande fall ta hansyn till alla kassafloden fran sakringsarrangemang och strukturella
skyddsmekanismer samt avgifter och kostnader som specialféretaget for
vardepapperisering adrar sig innan de avtalsenliga betalningarna fordelas i trancher i
enlighet med detta avsnitt.

46. De sakringsarrangemang som ingas av specialféretaget for vardepapperisering for att tacka
betalningsobalanser mellan de kassafléden som genereras av de underliggande tillgangarna
och de kassafléden som ska betalas till tranchinnehavarna bor tas i beaktande vid berdkning
av det totala tillgangliga kassaflédesbelopp som ska betalas av specialféretaget for
vardepapperisering. Dessa justeringar bor i forekommande fall inkludera utfloden och
infléden fran valuta- och ranteswappar.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

Instituten bor dven inkludera de faktiska kassaflodena fran utnyttjande av strukturella
skyddsmekanismer for att sdkerstalla att kapital- och rantebeloppet som i forekommande
fall ska betalas for trancherna betalas i sin helhet och i tid, t.ex. utfloden och infléden fran
en likviditetsfacilitet, en reservfond eller en mekanism for innehallande av 6verskott.

Instituten bor endast inkludera justeringar enligt punkterna 46 och 47

a) om ett sdkringsarrangemang eller en strukturell skyddsmekanism har anvénts och
detta arrangemang eller denna skyddsmekanism paverkar det totala belopp som
ska betalas, varvid instituten bér anvanda sig av faktiska observerade uppgifter som
ar tillampliga vid berdkningsdatumet for den vagda genomsnittliga |6ptiden,

b) om de tillampas vid ett visst framtida datum pa ett fullstandigt forutbestamt satt sa
att den exakta férandringen av kassaflodet for en framtida period redan kan
faststéllas vid respektive berakningsdatum fér den vagda genomsnittliga 16ptiden.

4.4.3 Fordelning av avtalsenliga betalningar mellan tranchinnehavarna

Fordelning av betalningar mellan tranchinnehavarna bor korrekt aterspegla villkoren for
avtalet for vardepapperiseringstransaktionen som tillampas vid berdkningsdatumet fér den
vagda genomsnittliga |6ptiden.

Alla strukturella egenskaper for transaktionen som reglerar fordelningen av betalningar
mellan tranchinnehavarna bor tas i beaktande vid modellering av skuldkassafléden. Dessa
bor i synnerhet inkludera avtalsenliga regler om betalningsprioritering, amorteringsprofilen
for obligationer och eventuella forandringar efter anvandning av utlésningsmekanismer.

Fordelning av betalningar mellan tranchinnehavare boér folja avtalsvillkoren om
betalningsprioritering som bor korrekt specificera den ordningsfoljd i vilken obligationer for
varje tranch betalas och tidsschemat for férdelning av betalningarna.

Vidare bor de géllande reglerna om komplettering av likviditetsfaciliteten efter delvis eller
fullstandigt utnyttjande (draw-down), amortering av reservfonden och komplettering av
registret for kapitalunderskott i forekommande fall beaktas vid faststallande av betalning av
varje obligation.

Amortering av obligationer for en tranch bor vagas in i skuldmodellen. Skuldmodellen bor
korrekt kopiera de amorteringsregler som galler for varje obligation i enlighet med
betalningsprioriteringen enligt transaktionsdokumentationen vid tidpunkten fér berakning
av den vagda genomsnittliga |6ptiden.
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54.

55.

56.

57.

De avtalsenliga utlosningsmekanismer som modifierar kassaflodena for transaktionen bor
endast tas i beaktande i skuldmodellen om de har blivit aktiverade vid berakningsdatumet
for den vdagda genomsnittliga 16ptiden.

Utlésningsmekanismer baserade pa prestandan fér de underliggande tillgdngarna sasom
misskotsels- och forlustnivder eller pa hastigheten av fértida aterbetalning av de
underliggande tillgangarna bor inte betraktas som aktiva savida inte den faktiska prestandan
vid berdkningsdatumet uppfyller de forutbestamda villkoren. Om en avtalsenlig
utlésningsmekanism daremot ska bli tillamplig vid ett visst framtida datum pa ett
fullstandigt forutbestamt satt sa att den exakta forandringen av kassaflédet for en framtida
period redan kan faststallas vid berdakningsdatumet for den vagda genomsnittliga |6ptiden
bor instituten ta dessa framtida forandringar i beaktande.

Valfria avtalsenliga egenskaper sasom step-up-krav, séljoptioner, regleringsmyndigheters
krav, tidsbestamda krav och skattekrav som skulle forkorta l6ptiden for obligationen bor
inte tas i beaktande.

Med undantag fran den foregaende punkten far stadoptioner i enlighet med artikel 244.4 g
i forordning (EU) nr 575/2013 som tillater fortida inlésen av obligationer fore fullstandig
amortering av de vardepapperiserade exponeringarna tas i beaktande.

4.5 Metodiken for faststallande av avtalsenliga betalningar som

58.

59.

ska betalas for tranchen vid syntetiska vardepapperiseringar

4.5.1 Allmanna principer for faststdllande av kassaflodesbeloppet

Instituten bor faststalla de avtalsenliga betalningar som ska betalas av lantagarna for de
underliggande exponeringarna till originatorn genom att tillampa samma metodik som vid
de fungerande exponeringarna vid traditionella vardepapperiseringar i enlighet med
avsnitt 4.3. De avtalsenliga betalningarna bor vara de betalningar som ska férdelas i
trancher i enlighet med villkoren for transaktionen. Fortida aterbetalningar bor uteslutas.

Instituten bor fordela de avtalsenliga betalningarna enligt punkt 58 i trancher genom att
minska deras utestdende belopp i enlighet med férdelningen faststalld i villkoren for
transaktionen. Villkoren bor korrekt aterspegla denna fordelning vid tidpunkten for
berakningen av den vdgda genomsnittliga 16ptiden. Om férdelningen inte finns tydligt
faststalld i villkoren bor instituten inte tillampa metoden for vagd genomsnittlig |16ptid enligt
artikel 257.1 a i férordning (EU) nr 575/2013.
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60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Instituten bor faststalla de avtalsenliga premiebetalningarna som ska betalas av originatorn
i enlighet med avtalsvillkoren for transaktionen enligt transaktionsdokumentationen for
vardepapperiseringen.

Om de avtalsenliga premiebetalningarna ar beroende av det utestaende saldot for de
trancher som ar knutna till kreditriskskyddet boér instituten modellera tranchens utestaende
saldo for de kommande perioderna fram till den slutgiltiga rattsligt giltiga forfallodagen for
transaktionen i enlighet med detta avsnitt.

4.5.2 Amortering

Instituten bor ta det amorteringssystem som anges i transaktionsdokumentationen i
beaktande vid faststdllande av det utestdende beloppet for trancherna och anta att
amorteringssystemet for trancherna vid berdakningsdatumet for den vagda genomsnittliga
I6ptiden tillampas under hela transaktionsperioden.

Om transaktionsdokumentationen redan foreskriver att det amorteringssystem som
tillampas under framtida perioder férandras pa ett fullstandigt forutbestamt satt sa att det
exakta framtida amorteringsvardet kan faststallas vid berdkningsdatumet fér den vagda
genomsnittliga I6ptiden bor instituten ta dessa framtida férandringar i beaktande.

4.5.3 Utlosningsmekanismer

Om garantin eller avtalet inkluderar en utlésningsmekanism som andrar
amorteringssystemet fran ett system till ett annat (t.ex. fran pro rata-amortering till
sekventiell amortering) pa basis av vissa villkor som ska uppfyllas (t.ex. prestandan for de
vardepapperiserade exponeringarna) bor denna utlésningsmekanism inte tas i beaktande
om den inte har blivit aktiverad vid berakningsdatumet for den vagda genomsnittliga
[6ptiden. Om en utlésningsmekanism daremot ska bli tillamplig vid ett visst framtida datum
pa ett fullstandigt forutbestamt satt sa att den exakta forandringen av kassaflédet for en
framtida period redan kan faststdllas vid respektive berakningsdatum for den vagda
genomsnittliga [6ptiden bor instituten ta denna utlésningsmekanism i beaktande.

4.5.4 Valfria egenskaper

Om originatorn har mojlighet att sdga upp skyddet och villkoren for transaktionen innehaller
ett positivt incitament for originatorn att sdga upp transaktionen innan avtalet har 16pt ut
bor originatorn anse att forfallodagen for skyddet motsvarar det tidigaste datumet da denna
mojlighet kan utnyttjas, annars bor originatorn anse att sadan mojlighet inte paverkar
skyddets |6ptid.

Instituten kan beakta stadoptioner som uppfyller kraven i artikel 245.4 f i férordning (EU)
nr575/2013 som tillater fortida inldsen av obligationer innan de virdepapperiserade
exponeringarna har blivit fullstdndigt amorterade.
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4.6 Overvakning och tillimpning av metoden fér vagd
genomsnittlig l6ptid

4.6.1 Modelljusteringar

67. De modeller som anvéands for tillampning av metoden for vagd genomsnittlig |16ptid bor efter
behov 6vervakas och uppdateras for att ta hansyn till

a) eventuella variationer av nyckelparametrar, bl.a. det utestdende saldot for
obligationen, utlésningsmekanismernas status och transaktionens prestanda, samt

b) eventuella andra vasentliga forandringar i transaktionen, bl.a. omstrukturering av
obligationer eller de underliggande exponeringarna.

4.6.2 Anvandning av tredjeparts uppgiftslamnare

68. Instituten bor endast anvanda tredjeparts uppgiftslamnare efter att ha genomfort lampliga
forfaranden for tillborlig aktsamhet for att sdkerstalla att den tredje parten efterlever dessa
riktlinjer. Instituten far i detta syfte endast beakta en bedémning fran en extern oberoende
revisor med pavisbar sakkunskap inom modellering av kassafléden och en gedigen insikt i
vardepapperisering.

4.6.3 Tredjepartsmodeller

69. Instituten bor endast anvanda tredjeparts modelleverantérer efter att ha genomfért
lampliga forfaranden for tillborlig aktsamhet och verifierat att den tredje parten efterlever
dessa riktlinjer samt har en lamplig nivd av marknadsexpertis inom modellering av
kassafloden och en gedigen insikt i vardepapperisering. Instituten far i detta syfte beakta en
bedémning fran en extern oberoende revisor med pavisbar sakkunskap inom modellering
av kassafléden och en gedigen insikt i vardepapperisering.

4.6.4 Interna modeller

70. De tillgangs- och skuldmodeller som har utarbetats av instituten fér berakning av den vagda
genomsnittliga 16ptiden bér genomga en inledande granskning som kan vara antingen en
oberoende intern granskning eller en extern granskning av en oberoende revisor. For att en
intern granskning ska vara oberoende bor bedémningen genomféras av personal som éar
oberoende av den personal som ansvarar for planering eller utarbetande av modellen. Bade
interna och externa revisorer bor ha pavisbar sakkunskap inom modellering av kassafléden
och en gedigen insikt i vardepapperisering.

4.6.5 Kvalitetsgranskning

71. Instituten och tredjeparts modelleverantorer bor ha tillracklig sakkunskap och kapacitet for
att bibehalla en kassaflodesmodell som korrekt aterspeglar de géallande egenskaperna hos
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72.

73.

74.

75.

76.

den underliggande portfoljen och hos transaktionen vid berdakningsdatumet for den vagda
genomsnittliga I6ptiden.

Konsekvensen och tillforlitligheten av tillgangs- och skuldmodellen bér arligen revideras pa
urvalsbasis av institutets personal som inte ansvarar for planering eller utarbetande av
institutets modell vid interna modeller eller for den interna revisionen. Den oberoende
revisionen bor atminstone bedéma

a) kvaliteten hos processen for insamling av indata som anvéands i tillgdngsmodellen
och representativiteten av indata,

b) korrektheten hos processen for insamling av nyckelparametrar med avseende pa
villkoren enligt transaktionsdokumentationen,

c) korrektheten hos berdkningen i allmanhet.

Den oberoende revisionen bor forse institutet med dokumentation som specificerar
huruvida revisionen bekraftar att tillgdngs- och skuldmodellen har gett giltiga resultat och i
forekommande fall anger rekommendationer om justeringar som skulle hoja tillgangs- och
skuldmodellens kvalitet.

4.6.6 Tillampning av metoden hos institut

Instituten bor tillampa metoden for vagd genomsnittlig 16ptid enligt artikel 257.1a i
forordning (EU) nr 575/2013 pa ett konsekvent satt vid alla vardepapperiseringspositioner
som ingar i samma vardepapperiseringstransaktion.

Om metoden for vagd genomsnittlig |6ptid anvands for att faststdlla kapitalbaskraven for
vardepapperiseringspositioner i enlighet med internmetoden fér riskklassificering av
vardepapperiseringar  (SEC-IRBA) eller externmetoden for riskklassificering av
vardepapperiseringar (SEC-ERBA) bor den vidgda genomsnittliga loptiden for varje
vardepapperiseringsposition som har faststallts for respektive tranch berdknas och
uppdateras atminstone pa kvartalsbasis.

Om instituten faststaller [6ptiden for en vardepapperiseringsposition med hjilp av metoden
for vagd genomsnittlig 16ptid enligt artikel 257.1 a i férordning (EU) nr 575/2013 bor de
tillampa metoden for vagd genomsnittlig |6ptid pa ett konsekvent satt och i enlighet med
artikel 257.2 i samma  forordning sa lange institutet innehar denna
vardepapperiseringsposition. Undantagsvis, om den slutgiltiga rattsligt giltiga |6ptiden ar
kortare an ett ar, bor instituten tillatas upphoéra med tillampning av metoden for vagd
genomsnittlig [6ptid.
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