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Slutliga riktlinjer

om kursen for konvertering av skulder till aktier vid
skuldnedskrivning



1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU) nr
1093/2010". | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 maste behériga
myndigheter och finansinstituten med alla tillgangliga medel férsoka félja riktlinjerna.

Avriktlinjerframgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska tillampas inom
ett sarskilt omrade. Behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i forordning (EU) nr
1093/2010 som berors av riktlinjerna ska folja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i
sin praxis (till exempel genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar
riktlinjerna i forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i foérordning (EU) nr 1093/2010 maste de behoriga myndigheterna meddela
EBA om de foljer eller avser att folja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte gor
det, senast den 11/09/2017. Om nagon sadan anmaélan inte inkommer inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att de behoériga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningar ska
ldmnas pa det formuldr som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu
med hanvisningen ”“EBA/GL/2017/03”. Anmadlningar ska inges av personer som har
befogenhet att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behoériga myndigheternas vagnar.

Alla férandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

4. Anmalningarna kommer att offentliggoras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande
av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu

Avdelning | — Syfte, tillampningsomrade och definitioner

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

Syfte

Dessa riktlinjer har utarbetats i enlighet med artikel 50.4 i direktiv 2014/59/EU (BRRD —
direktivet om inradttande av en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag) och behandlar faststéllandet av kursen for konvertering av skulder till
aktier vid skuldnedskrivning. De géller dven konvertering av aktuella kapitalinstrument vid
den tidpunkt da ett institut inte langre ar livskraftigt, eftersom 6verensstammelse med
artikel 50, inbegripet riktlinjerna fran EBA, enligt artikel 60.3 d ar ett villkor fér konvertering
av de aktuella kapitalinstrumenten.

Enligt artikel 50.1 far resolutionsmyndigheter vid anvandning av
skuldnedskrivningsverktyget anvdanda en annan kurs fér konvertering till andra klasser av
kapitalinstrument och skulder. Om de gor sa ska detta ske i enlighet med i) principen att
konverteringskursen ska utgéra en lamplig kompensation for den berérda borgendren for
eventuell férlust som asamkats genom nedskrivning eller konvertering (artikel 50.2) och ii)
principen att den konverteringskurs som tillampas for skulder som anses vara prioriterade
enligt tillamplig insolvenslagstiftning ska vara hogre dn konverteringskursen for efterstallda
skulder (artikel 50.3).

Enligt artikel 50.4 krdvs att det i dessa riktlinjer sarskilt anges hur berorda borgenarer far
kompenseras pa lampligt satt genom konverteringskursen och de relativa
konverteringskurser som kan vara lampliga for att aterspegla att prioriterade skulder har
foretrade enligt tillamplig insolvenslagstiftning.

Resolutionsmyndigheter ar inte genom BRRD forpliktigade att faststdlla sarskiljande
konverteringskurser och far vid anvandandet av skuldnedskrivningsverktyget eller
befogenheten att skriva ned eller konvertera kapitalinstrument valja att konvertera varje
instrument eller skuld till aktier till samma kurs, forutsatt att de lever upp till
resolutionsmalen och efterlever ordningsféljden for nedskrivning och konvertering i
artikel 48, principerna for resolution i artikel 34, ratten till egendom enligt Europeiska
unionens stadga om de grundldggande rattigheterna och, nar det galler
skuldnedskrivningsverktyget, principen om ”inte samre utfall for borgenar” som faststalls i
artikel 75. | dessa riktlinjer ges vagledning for faststallandet av konverteringskurser med
hansyn tagen till dessa faktorer.

| dessa riktlinjer foreskrivs att sarskiljande konverteringskurser ska faststdllas for
instrumentklasser som har olika rangordning i borgenarshierarkin i den aktuella nationella
insolvenslagstiftningen av antingen lag- eller avtalsmassiga skal. | riktlinjerna foreskrivs inte
metoden for faststallande av sarskiljande konverteringskurser for instrumentklasser som
t.ex. skiljer sig at vad géller behandling i regelverk eller vid bokféring, men som har samma
rangordning i borgendrshierarkin i den aktuella nationella insolvenslagstiftningen.



1.6.

Tillampningsomrade och tillampningsniva

Dessa riktlinjer ar avsedda for resolutionsmyndigheter om de kompenserar borgenarer med
hjalp av sarskiljande konverteringskurser nar de tillampar skuldnedskrivningsverktyget pa
ett institut, en enhet som avses i artikel1 b, c eller d i BRRD eller pa fordringar eller
skuldinstrument som o6verfors till ett broinstitut, eller enligt verktyget for forsaljning av
verksamhet eller verktyget for avskiljande av tillgdngar och anvander sig av mojligheten att
uppratta sarskiljande konverteringskurser. De ar aven relevanta for resolutionsmyndigheter
vid tilldmpning av befogenheten att skriva ned eller konvertera aktuella kapitalinstrument
vid den tidpunkt da ett institut inte langre ar livskraftigt. Detta grundar sig pa artikel 60.3 d,
enligt vilken det faststills att sadana instrument endast far konverteras om
konverteringskursen som bestammer det antal kdrnprimarkapitalinstrument som foreskrivs
for varje aktuellt kapitalinstrument Overensstimmer med de principer som anges i
artikel 50 och dessa riktlinjer.

Avdelning Il — Riktlinjer om kursen for konvertering av skulder till aktier

Vigledande principer

1.7.

1.8.

1.9.

De vagledande principer som anges nedan har direkt att géra med kraven i BRRD och
innebdr inte en utvidgning av de resolutionsprinciper eller skyddsatgdrder som faststalls i
det direktivet. De syftar till att klarlagga hur resolutionsmyndigheter, med beaktande av
dessa principer och skyddsatgarder, far sakerstélla att borgenérer far [lamplig kompensation
med hjalp av en sarskiljande konverteringskurs.

Vagledande princip 1: inte simre utfall for borgenar. Resolutionsmyndigheter ska vid
faststadllande av konverteringskurser forsdoka sakerstdlla att ingen borgenar eller
andelsagare forvantas fa en behandling som ar sdmre an den behandling som de skulle ha
forvantats fa om institutet hade avvecklats enligt nationella insolvensférfaranden vid den
tidpunkt da beslutet fattas om att utldsa resolution. Deras bedémning av férvantad faktisk
behandling ska grunda sig pa den vardering som utférs i enlighet med artikel 36.4 b—g i
BRRD. Deras bedémning av férvantad behandling vid insolvens ska grunda sig pa en
uppskattning av vilken behandling varje klass av aktiedgare och borgenarer skulle ha
forvantats fa, om institutet hade avvecklats enligt normala insolvensférfaranden, enligt
kraven i artikel 36.8 i BRRD.

Vid faststallande av konverteringskurser nar skuldnedskrivningsverktyget eller
befogenheten att skriva ned eller konvertera kapitalinstrument anvands ska
resolutionsmyndigheter daven beddéma huruvida lamplig hansyn har tagits till ratten till
egendom enligt Europeiska unionens stadga om de grundlaggande rattigheterna.



1.10.

1.11.

1.12.

Vagledande princip 2: borgenarshierarki. Under forutsattning att dndamalen med
vagledande princip 1 uppfylls ska resolutionsmyndigheterna endast faststalla sarskiljande
konverteringskurser for att uppfylla resolutionsmalen eller efterleva de principer som
faststalls i artikel34 i BRRD. Vid faststdllande av konverteringskurser ska
resolutionsmyndigheter i synnerhet sdkerstélla att

a. aktiedgare i institutet under resolution bar de forsta forlusterna,

b. borgenarer i institutet under resolution bar forluster efter aktiedagarna i enlighet med
deras fordringars prioritetsordning enligt normala insolvensforfaranden, utom om det
uttryckligen foreskrivs nagot annat i BRRD,

c. borgendrer i samma klass behandlas likvardigt.

Vid faststadllande av konverteringskurser i samband med anvandning av befogenheten att
skriva ned eller konvertera aktuella kapitalinstrument enligt artikel 59 i BRRD ska
myndigheter dven sakerstalla att aktiedgare bar de forsta forlusterna, att borgenarer bar
forluster i enlighet med deras fordringars prioritetsordning enligt normala
insolvensférfaranden och att borgenédrer i samma klass behandlas likvardigt, savida inte
detta vore of6renligt med behovet att beakta ratten till egendom enligt Europeiska
unionens stadga om de grundlaggande rattigheterna.

Vagledning om hur resolutionsmyndigheter ska tillampa dessa vagledande principer
faststalls nedan.

Virdering

1.13.

1.14.

1.15.

Fore anvandning av skuldnedskrivningsverktyget eller befogenheten att skriva ned eller
konvertera kapitalinstrument vid den tidpunkt da ett institut inte langre ar livskraftigt, ska
en vardering av institutets tillgdngar och skulder utféras i enlighet med artikel 36.4 b—g i
BRRD. Det ska rora sig om en rattvis, forsiktig och realistisk vardering av foretagets
tillgangar och skulder.

Denna vardering ska utgora grund for ett antal beslut som ska fattas av
resolutionsmyndigheten, daribland betraffande omfattningen av indragning eller
utspadning av aktier eller andra dganderattsinstrument, och omfattningen av forluster som
ska redovisas vid tidpunkten for resolution. Varderingen ska inbegripa en uppskattning av
vardet pa aktiekapitalet efter konvertering for nya aktier som 6verfors eller emitteras som
ersattning till innehavare av konverterade instrument.

Genom artikel 36.8 i BRRD kradvs dven att varderingen inbegriper en uppskattning av den
behandling som varje klass av aktiedgare och borgenar skulle ha férvantats fa om institutet
hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden. En oberoende efterhandsvardering
ska ocksa utforas i enlighet med artikel 74.2 for att faststdlla huruvida den faktiska
behandling som aktiedgare och borgenarer har fatt till féljd av anvandningen av



skuldnedskrivningsverktyget var simre dn den som de skulle ha férvantats fa, om institutet
hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden (efterhandsvarderingen).

Tillimpning av vdgledande princip 1: sdkerstdlla att ingen borgendr eller aktiedgare har simre

villkor én vid insolvens

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

Vid anvdndning av skuldnedskrivningsverktyget ska myndigheterna faststalla
konverteringskurser sa att det forvintade virdet pa varje aktiedgares eller borgenirs
kombinerade kapitalandelskrav och fordringar efter anvandande av
resolutionsbefogenheterna, i enlighet med den vardering som utférs i enlighet med
artikel 36.4 b—g i BRRD, ar lika med eller storre an det forvantade viarde som de skulle ha
realiserat, om institutet hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden, enligt den
vardering som genomfors i enlighet med artikel 36.8 i BRRD.

De nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses i artikel 59 i BRRD far
anvindas enskilt, inte i kombination med skuldnedskrivningsverktyget eller ndgot annat
resolutionsverktyg. Om myndigheterna i detta fall viljer att anvdnda sarskiljande
konverteringskurser ska de faststilla konverteringskurser sa att den forviantade faktiska
behandlingen for varje aktiedgare eller borgenir (faststillt med hjalp av viardet pa deras
kombinerade kapitalandelskrav och fordringar efter anvandning av
resolutionsbefogenheterna enligt den vardering som utfors i enlighet med artikel 36.4 b—
g i BRRD) forvantas vara lika med eller storre an det forvantade virde som de skulle ha
realiserat, om institutet hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden, enligt den
vardering som genomférs i enlighet med artikel 36.8 i BRRD, i den utstrackning som kravs
for att uppratthalla den grundldggande dganderatten.

Né&r borgenérers fordringar skrivs ned fullstandigt har deras fordringar inte langre nagot
varde. Nar en skuld eller ett annat instrument konverteras till eget kapital far
kapitalandelskravet ha hogre, mindre eller samma varde som den ursprungliga
konverterade fordringen. Vardet pa detta kapitalandelskrav ska utgéra en del av
bedomningen av den faktiska behandling som en borgenér har fatt.

Nar det totala berdknade vardet pa aktier som de berdérda borgenarerna far till foljd av
nedskrivning och konvertering forvantas vara storre an det samlade beloppet pa skulder
som skrivits ned eller konverterats till aktier kan vagledande princip 1 uppfyllas utan
anvandning av sarskiljande konverteringskurser.

Néar det totala forvantade vardet pa aktier som de berdrda borgenéarerna far till foljd av
nedskrivning och konvertering ar lagre an det samlade beloppet pa fordringar som skrivits
ned eller konverterats till aktier kan sarskiljande konverteringskurser vara nédvandiga.

Nar det finns ett behov att faststdlla sarskiljande konverteringskurser for att forhindra att
borgendrer har samre villkor d@n vid insolvens eller for att skydda den grundldggande
dganderatten eller andra resolutionsmal ska konverteringskurserna faststallas sa att
borgenarer med hog formansratt inte forvantas ha samre villkor an vid insolvens eller sa att



1.22.

1.23.

den grundlaggande &dganderatten skyddas. Resolutionsmyndigheterna ska inte faststalla
sarskiljande konverteringskurser som oOverfor mer varde till borgendrer med hog
formansratt dn vad som ar nodvandigt for att efterleva vagledande princip 2, for att
forhindra att borgendrer med hoég formansratt har samre villkor an vid insolvens eller for
att skydda den grundlaggande dganderatten eller andra resolutionsmal.

For varje borgenar vars fordran till fullo har konverterats till aktier ska darfor det
forvantade vardet pa aktier som de erhaller vara minst lika stort som deras férvantade
atervinning vid insolvens.

For varje borgenar vars fordran endast delvis har konverterats till aktier ska det forvantade
viardet pa aktier som de erhaller darfér vara minst lika stort som deras férvantade
atervinning vid insolvens, minus det forvantade vardet pa deras aterstaende fordran.

Tillimpning av vidgledande princip 2: efterlevnad av de andra resolutionsprinciperna i artikel 34

1.24.

1.25.

1.26.

Myndigheterna ska faststilla konverteringskurser sa att det i den man det ar rimligen
mdjligt och under forutsittning att skyddsatgarder for borgenarer och den grundldggande
dganderatten respekteras, sdkerstalls att borgenarshierarkin respekteras till fullo. Detta
innebdr att om en viss borgenarsklass férvantas ta en forlust — dvs. om det totala vardet
pa aterstdende kapitalandelskrav och fordringar efter anvdndning av
resolutionsbefogenheter, enligt den vardering som utfors i enlighet med artikel 36.4 b—g i
BRRD ar mindre dn vardet pa fordringarna i den klassen fore resolution — ska
resolutionsmyndigheten faststidlla en konverteringskurs som &r lika med eller nédra noll
for alla mindre prioriterade klasser av skulder och instrument.

Detta innebar att aktiedgare kommer att ta de forsta forlusterna. Alla varden som bevaras
genom resolution kommer forst att fordelas pa prioriterade och efterstillda borgenérers
fordringar. | det avseendet ar syftet med sarskiljande konverteringskurser att sakerstalla att
borgendrerna bar forluster efter aktiedgarna i enlighet med fordringarnas prioritetsordning
vid insolvens. Dock ar det tilldtet att faststalla konverteringskurser som gér det mojligt for
de ursprungliga aktiedgarna (och aktiedgare vars fordringar uppstod till foljd av
konverteringen av aktuella kapitalinstrument vid den tidpunkt da ett institut inte langre ar
livskraftigt) att behalla vissa fordringar med positivt varde, eller for aktier att delas i ett visst
forhallande mellan tva eller flera borgenarsklasser. Aktiedgare skulle kunna behalla en del
positiva varden nar det inte finns behov av att skriva ned nagra borgenéarer, dvs. néar
skuldnedskrivningen endast kraver konvertering.

Aktier skulle kunna delas i ett visst forhallande mellan tva eller flera borgenarsklasser dar
en borgenarsklass hade konverterats fullstandigt till aktier men dar ytterligare konvertering
fortfarande var nodvandig, och dar partiell eller fullstandig konvertering av den mer
prioriterade borgenarsklassen inte skulle leda till en forlust (dvs. de mer prioriterade
borgenéarerna far ett totalt viarde pa kapitalandelskrav och fordringar som ar minst lika med
vardet pa deras ursprungliga fordran).



Slutbestéimmelser

1.27.

1.28.

Resolutionsmyndigheterna ska endast tillampa sarskiljande konverteringskurser i de fall
da det dr nédviandigt for att efterleva de viagledande principerna ovan. | de fall da det inte
finns nagra sarskilda problem med skyddsatgarder fér borgenarer eller skydd av den
grundldggande &aganderdtten och resolutionsmyndigheterna godtar att tillampning av
samma konverteringskurser skulle vara i dverensstimmelse med principerna i artikel 34
och innebara att resolutionsmalen uppnas, ska det inte finnas nagot behov for sarskiljande
konverteringskurser.

I de fall da sarskiljande konverteringskurser tillimpas ska myndigheterna faststilla
konverteringskurserna sa att de med tillfredsstéllande sdkerhet kan hdvda att efterstillda
borgenarer eller aktiedgare inte far samre villkor dn vid insolvens (vid skuldnedskrivning)
och att deras grundlaggande dganderatt skyddas. Detta innebar att konverteringskurser
for borgenarer med férmansratt inte ska vara oproportionerligt hog. Oproportionerligt
framjande skulle uppsta om sadana borgenarer skulle férvantas ha fordringar med avsevart
hogre varde enligt den uppskattning som utfors i enlighet med artikel 36.8 i BRRD.

Avdelning lll — Slutbestammelser och inforande

Dessa riktlinjer ska inforlivas i nationell resolutionspraxis av relevanta resolutionsmyndigheter sex

manader efter deras offentliggérande.
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