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1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Inledning

I enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
1094/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (nedan “Eiopaférordningen”) (*) utfardar Eiopa riktlinjer for
behandling av marknads- och motpartsriskexponeringar i standardformeiln.

Dessa riktlinjer hanvisar till artikel 104 och 105 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsdkrings- och 3aterférsdkringsverksamhet (nedan “Solvens
I1”) (?) och &ven till artiklarna 164-202 i genomforandedtgarderna(®).

Riktlinjerna riktar sig till tillsynsmyndigheter enligt Solvens II.

Dessa riktlinjer syftar till att underldtta konvergens av praxisen i
medlemsstaterna och stédja foretagen i tillampningen av marknads- och
motpartsriskmodulerna i standardformeln.

For dessa riktlinjer har féljande definition formulerats:

"Kort aktieposition”: en kort position avseende kapital till féljd av en kort
forsaljning enligt punkt 1.b i artikel 2 i férordning (EU) 236/2012.

Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i
de rattsakter som anges i inledningen.

Riktlinjerna ska tillampas fran och med den 1 april 2015.

Riktlinje 1 — Ersattningar till anstallda

1.8.

1.9.

Om skulder for ersattningar till anstallda redovisas i enlighet med kapitel II i
genomférandedtgérderna, bor féretaget ta hansyn till dessa vid berdkningen av
kapitalkraven for modulerna fér motpartsrisk och marknadsrisk. I samband med
detta bor foretaget ta hansyn till typen av ersattningar och, i forekommande
fall, typ av avtal med tjanstepensionsinstitut enligt definitionen i direktiv
2003/41/EG, eller ndgot annat forsdkrings- eller aterférsdkringsféretag som
tillhandahaller sddana tjanster.

Om foérvaltningen av de tillgdngar som motsvarar skulderna for ersattningar till
anstdllda har lagts ut, bér féretag med en sponsorroll beakta dem vid
berakningen av kapitalkravet fér riskmodulerna foér motpartsrisk som
tilhandahdlls, och de &r ansvariga fér alla vardeminskningar fér dessa
tillgéngar.
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Riktlinje 2 — Kopoptioners inverkan pa durationen

1.10. Vid bestdmning av durationen pa obligationer och 1&n med képoptioner bér
foretag ta hansyn till att de inte kan l6sas in av lantagaren i hdndelse av att
dess kreditvardighet forsamras, kreditspread dkar ut eller rantor dkar.

Riktlinje 3 — Genomsnittlig duration for den durationsbaserade undergruppen
aktiekurs

1.11. Féretag boér tolka den genomsnittliga durationen som anges i artikel 304.1 b iii i
Solvens II-direktivet som durationen av de aggregerade kassaflédena for
skulderna.

Riktlinje 4 - Undergruppen for ranterisk

1.12. Foretag bor inkludera alla rantekansliga tillgdngar och skulder i berdkningen av
kapitalkravet for undergruppen ranterisk.

1.13. Den forsakringstekniska avsattningen bdor omraknas enligt scenarier med hjalp
av strukturen for |6ptider med riskfri ranta efter chocken, som bestams genom
att stressa den grundlaggande strukturen for I6ptider med riskfri ranta och
lagga till matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen eller évergangsatgarden
pa den riskfria rantan enligt artikel 308 c i Solvens II-direktivet, om tillampligt.

1.14. Tillgdngarnas vérde ska raknas om enligt scenarier genom att enbart stressa
den grundlédggande strukturen for loptider med riskfri ranta, och eventuella
spreadar dver den grundlaggande strukturen for I6ptider med riskfri ranta boér
forbli oférandrade. Det kan handla om att anvanda en mark-to-model-vardering
for att bestdmma véardet pa tillgdngarna under stress.

1.15. Forsdkrings- och aterférsakringsforetag bor sakerstélla att tillgdngarnas vérden
som erhallits genom att anvdnda en mark-to-model-vardering innan stresserna
&r forenliga med de noterade marknadspriserna pa relevanta tillgdngar pa
aktiva marknader.

Riktlinje 5 —Placeringar med kapital- och skuldinstrumentsegenskaper

1.16. Om tillgangarna uppvisar sérdrag foér skuld och kapitalinstrument bér féretaget
ta hansyn till b3da dessa sidrdrag nar de avgoér vilken standardformel
undergrupperna fér risk bor anvanda.

1.17. Vid faststdllande av vilken standardformel undergrupperna fér risk ska anvanda
bor féretag 6vervdaga den ekonomiska innebdrden av tillgangen.

1.18. Om tillgdngen kan anses vara sammansatt av diskreta komponenter bér
foretaget vid behov tillimpa relevanta stressar pa var och en av dessa
komponenter for sig.

1.19. Om det inte & mdjligt att betrakta tillgdngen som sammansatt av separata
komponenter bér foretag basera valet av riskundergrupp inom standardformeln
pd om tillgdng- eller skuldsédrdragen &r dominerande i ekonomisk mening.
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Riktlinje 6 — Korta aktiepositioner

1.20.

1.21.

1.22.

Om foretag innehar korta aktiepositioner boér dessa anvandas for att kvitta
langa aktiepositioner i berdkningen av kapitalkravet fér aktierisk, men endast
under férutsattning att kraven i artiklarna 208-215 i genomférandeatgérderna
ar uppfyllda.

Féretag bor ignorera alla andra korta aktiepositioner (resterande korta
aktiepositioner) i berakningen av kapitalkravet for aktierisk.

De resterande korta aktiepositionerna bér inte anses 6ka i varde genom att
stressar tillampas pa aktier.

Riktlinje 7 - Undergruppen for koncentrationsrisk inom marknadsrisk

1.23.

Utan att det paverkar artikel 187.3 andra delen i genomférandedtgarderna, bor
foretag inte tilldela en riskfaktor pd 0 % till investeringar i foretag som &gs av
motparter som ingar i férteckningen i artikel 187.3 i genomférandedtgarderna.

Riktlinje 8 — Utldning av vardepapper och liknande avtal

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

Vid faststéllandet av kapitalkraven fér utldning och inldning av vardepapper och
repa eller omvand repa, inklusive likviditetsswappar, bor féretagen folja
erkdnnandet av de utbytta objekten i Solvens II-balansrékningen. De bor ocksa
ta hansyn till avtalsvillkor och risker som héarror fran transaktionen eller avtalet.

Om den utlanade tillgdngen finns kvar i balansrdkningen och den inlanade
tillgangen inte redovisas bér foretag

(a) tillampa relevanta undergrupper fér marknadsrisken pa den utldnade
tillgdngen,

(b) inkludera den utldnade tillgdngen i berdkningen av kapitalkravet for
motpartsrisk pa typ 1-exponeringar, med hénsyn till riskreduceringen
som den mottagna tillgdngen ger om den erkdnns som sdkerhet, i
enlighet med kraven i artikel 214 i genomférandedtgéarderna.

Om den mottagna tillgdngen redovisas och den utldnade tillgangen inte finns
kvar i balansrakningen bér foretag

(a) tillampa relevanta undergrupper fér marknadsrisken pa den inlanade
tillgangen,

(b) ta hansyn till den utldnade tillgdngen i berdkningen av kapitalkravet fér
motpartsrisk pa typ 1-exponeringar, som baseras pa balansvirdet av den
utl@nade tillgangen vid tidpunkten fér utbytet, om avtalsvillkoren och de
rattsliga bestdmmelserna i frdga om en insolvens foér lantagaren ger
upphov till en risk for att den utl@nade tillgdngen inte aterldmnas trots
att den mottagna tillgdngen har aterlamnats.

Om den utlanade tillgdngen och den inldnade tillgdngen medges i Solvens II-
balansrakningen bor féretag
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(a) tillampa relevanta undergrupper fér marknadsrisken pa den utldnade
tillgangen och inldnade tillgangen,

(b) inkludera den utldnade tillgangen i berdkningen av kapitalkravet fér
motpartsrisk pa typ 1-exponeringar, med beaktande av riskreduceringen
som den inlanade tillgdngen ger om den erkdnns som sékerhet i enlighet
med de krav som anges i artikel 214 i genomférandedtgérderna,

(¢) inkludera skulder i sin balansrakning som féljer av
utldningsarrangemanget i berakningen av kapitalkravet fér undergruppen
for ranterisk.

Riktlinje 9 - Engagemang som kan skapa betalningsdtaganden

1.28.

1.29.

1.30.

I enlighet med artikel 189.2 e i genomférandedtgarderna bér kapitalkravet for
typ 1-exponeringar i motpartsrisken tillampas pa juridiskt bindande 3taganden
som ett foretag har tillhandahallit eller arrangerat.

N&r inget nominellt vdrde ndmns uttryckligen i arrangemanget foér dtaganden,
bor foretagen faststdlla motsvarande férlust vid fallissemang, enligt artikel
192.5 i genomforandedtgarderna, pd grundval av ett skattat nominellt belopp.

Det skattade nominella vardet ar det hdégsta belopp som fdrvantas betalas i
handelse av en kredithandelse hos motparten.

Efterlevnads- och redovisningsregler

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

Det har dokumentet innehaller riktlinjer som utfirdats enligt artikel 16 i Eiopa-
féorordningen. Behdriga myndigheter ska i enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-
forordningen med alla tillgangliga medel sdka fdlja dessa riktlinjer och
rekommendationer.

Behdriga myndigheter som fdéljer eller avser att félja dessa riktlinjer bor
inférliva dem i sitt regelverk och sin tillsynsprocess pa ett lampligt sétt.

De behériga myndigheterna ska meddela Eiopa att de féljer eller avser att folja
dessa riktlinjer, eller i annat fall ange skalen till att de inte féljer dem, inom tva
manader fran det att de dversatta versionerna har offentliggjorts.

Om Eiopa inte har fatt nagot meddelande fran en myndighet inom denna
tidsfrist kommer denna myndighet att anses bryta mot bestammelserna och
rapporteras i enlighet med det.

Slutlig bestammelse om omproévning

1.35.

Dessa riktlinjer ska bli féremal fér omprévning av Eiopa.

5/5



