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Inledning

Enligt artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010
(nedan kallad Eiopaférordningen) har Eiopa utarbetat riktlinjer om
genomférandet av de atgarder som krévs enligt artiklarna 77b, 77d, 308c och
308d i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (nedan kallat
Solvens II-direktivet)?.

Dessa riktlinjer syftar till att garantera enhetliga metoder inom
medlemsstaterna och stddja foretagens tillampning av volatilitetsjusteringen,
matchningsjusteringen, &vergangsreglerna for de riskfria réntesatserna och
overgangsreglerna for forsakringstekniska avsattningar (sd kallade "justeringar
av 18ngsiktiga garantier och évergangsregler").

Dessa riktlinjer ar uppdelade i tvd delar: Avsnitt 1 behandlar varderingen av de
forsakringstekniska avséattningarna med de 13ngsiktiga garantidtgarderna.
Dessa atgarder &r relevanta for alla forsdkrings- och aterférsakringsforetag.
Avsnitt 2 behandlar faststdllandet av solvenskapitalkravet for anvandare av
standardformeln och minimikapitalkravet. Riktlinjer fér samverkan mellan de
I&ngsiktiga garantidtgarderna med solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
forutsatter att dessa berdknas pa grundval av att forsakringstekniska
avsattningar varderas med |&ngsiktiga garantidtgarder.

Dessa riktlinjer riktar sig till tillsynsmyndigheter inom ramen foér Solvens II-
direktivet.

Med langsiktiga garantidtgdrder avses i dessa riktlinjer anpassnings- och
dvergangsregler i enlighet med artiklarna 77b, 77d, 308c och 308d i Solvens II-
direktivet.

De termer i dessa riktlinjer som inte har definierats har samma betydelse som i
definitionerna i rattsakterna som namns i inledningen.

Riktlinjerna géller fran den 1 januari 2016.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska férsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens beslut 2009/79/EG
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 48)

2 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utévande av forsakrings- och aterférsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1)
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Avsnitt 1 Varderingen av de forsdkringstekniska avsdttningarna med de
I1dngsiktiga garantidtgdrderna

Riktlinje 1 - Effekter av volatilitetsjusteringen, matchningsjusteringen och
overgangsreglerna for riskfria rantesatser pa forsakringstagarnas beteende

1.8. Forsadkrings- och aterférsakringsforetag bor undvika att skapa en orealistisk
eller snedvridande koppling mellan antaganden om fdrsakringstagarens
beteende som avses i artikel 26 i kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/35° (nedan kallad den delegerade férordningen) och anvandningen av
matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen eller 6vergangsreglerna for
riskfria rantesatser.

1.9. I synnerhet nar sannolikheten fér att forsakringstagarna kommer att utnyttja
avtalade rattigheter ar dynamiskt utformad med hjalp av referensvarden
(exempelvis marknadskurser) bér forsakrings- och dterforsakringsforetag se till
att man konsekvent faststaller referensvardena med relevant
durationsberoende riskfri rantesats som tilldmpats fér berakning av
forsakringstekniska avsattningar.

Riktlinje 2 - Samverkan mellan de langsiktiga garantidtgdarderna och
berdakningen av riskmarginalen

1.10. Vid berdkning av riskmarginalen i enlighet med artikel 38 i den delegerade
férordningen bér forsakrings- och aterférsdkringsforetag som tillampar
matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen, ©vergdngsregler for riskfria
rantesatser eller dvergangsregler pad forsidkringstekniska avsattningar anta att
referensféretaget inte tillimpar ndgon av dessa regler.

Riktlinje 3 - Kombination av matchningsjustering och 6vergangsregler pa
forsakringstekniska avsattningar

1.11. Nar forsakrings- och aterforsakringsforetag tillampar bade
matchningsjusteringen  och  ®vergangsreglerna pa férsakringstekniska
avsattningar féor samma forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser, i enlighet
med artikel 77b och artikel 308d i Solvens II-direktivet, bér det belopp som
avses i artikel 308d.2.a i Solvens II-direktivet beraknas med
matchningsjusteringen.

Riktlinje 4 - Omfattning av 6vergangsreglerna for riskfria rantesatser

1.12. Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag bér tillimpa 6vergdngsreglerna for
riskfria rantesatser for alla godtagbara skyldigheter.

3 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av férsakrings- och
dterforsakringsverksamhet (Solvens II), (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1.)
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Avsnitt 2 Faststdllande av standardformeln for minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet da 1dngsiktiga garantidtgarder anvands

Riktlinje 5 - Samverkan mellan volatilitetsjusteringen,
matchningsjusteringen och o6vergdngsreglerna for riskfria rantesatser och
undergruppen for ranterisk av standardformeln fér solvenskapitalkravet

1.13. Foérsakrings- och aterfdrsakringsféretag som anvéander volatilitetsjusteringen,
matchningsjusteringen eller dvergangsreglerna for riskfria rantesatser bér se till
att vardet pa dessa justeringar och pa évergangsjusteringen som avses i artikel
308c i Solvens II-direktivet forblir ofdréndrat efter tilldmpning av chocker pa de
grundlaggande durationsberoende rantesatser som anges i artiklarna 166 och
167 i den delegerade forordningen.

Riktlinje 6 - Samverkan mellan volatilitetsjusteringen och/eller
overgdngsreglerna for riskfria rantesatser med undergruppen for spreadrisk
av solvenskapitalkravets standardformel

1.14. Vid berdkning av undergruppen for spreadrisk bdr forsakrings- och
aterférsakringsféretag som tilampar  volatilitetsjusteringen och/eller
overgdngsreglerna for riskfria rantesatser se till att vardet av
volatilitetsjusteringen och/eller évergdngsjusteringen som avses i artikel 308c i
Solvens II-direktivet forblir oférandrat efter den stress som tilldmpas inom
ramen for undergruppen foér spreadrisk i enlighet med artiklarna 176.1, 178.1
och 179.1 i den delegerade férordningen.

Riktlinje 7 - Samverkan mellan 6vergdngsreglerna for forsdkringstekniska
avsattningar och berdakning av standardformeln for solvenskapitalkravet

1.15. Forsakrings- och aterférsakringsforetag som tillampar 6vergangsreglerna pa
forsakringstekniska avsattningar bor se till att vardet av évergdngsavdraget
som avses i artikel 308d.1 i Solvens II-direktivet forblir oférandrat i
scenariobaserade berdkningar av standardformeln for solvenskapitalkravet.

Riktlinje 8 — Samverkan mellan overgangsreglerna pa forsakringstekniska
avsattningar och kapitalkravet for operativ risk av solvenskapitalkravets
standardformel

1.16. Forsadkrings- och aterforsidkringsforetag som tillampar 6vergdngsreglerna pa
forsakringstekniska avséattningar ska for volymmatten TPy, TPife-us OCh TPron-iite
enligt artikel 204.4 i den delegerade férordningen anvanda summan av
forsdkringstekniska avséattningar fére tillimpningen av &vergangsreglerna
minus det hégsta av riskmarginalen och vérdet av 6vergangsavdraget.

1.17. Om summan av dvergdngsavdraget &r hégre &n riskmarginalen, bér vérdet av
dvergangsavdraget som oOverstiger riskmarginalen fordelas éver TPy, TPife-u
och TPpne enligt varje komponents bidrag till det totala vardet av
dvergangsavdraget.

4/5



Riktlinje 9 - Samverkan mellan 6vergdngsreglerna for forsdkringstekniska
avsattningar och berdkningen av minimikapitalkravet

1.18.

1.19.

Férsakrings- och aterférsakringsféretag som tillampar 6vergangsreglerna pa
férsakringstekniska avsattningar ska for volymmatten TPu.s), TPuie1), TPite,2),
TPife,3) OCh  TPpuire,4y enligt artiklarna 250.1 och 251.1 i den delegerade
féorordningen, anvanda vardet av forsakringstekniska avsattningar fore
tilldmpningen av 6vergangsreglerna minus det hégsta av riskmarginalen och
vardet av 6vergangsavdraget.

Om vardet av dvergangsavdraget ar hdgre &n riskmarginalen, bér vardet av
dvergangsavdraget som overstiger riskmarginalen foérdelas éver TPnis)r TPuite, 1),
TPyite,2), TPyire,3) OCh TPyire,4) €nligt varje komponents bidrag till det totala vardet
av dvergangsavdraget.

Efterlevnads- och rapporteringsregler

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

Det har dokumentet innehaller riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i
Eiopaférordningen. I enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-férordningen ska
behdriga myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel séka f6lja
riktlinjerna och rekommendationerna.

Behoériga myndigheter som fdéljer eller avser att fdlja dessa riktlinjer bor
inférliva dem i sitt rattsliga ramverk eller sin tillsynsram pa ett lampligt satt.

De behdriga myndigheterna ska bekrafta for Eiopa huruvida de féljer eller avser
att folja dessa riktlinjer och ange orsaker till bristande efterlevnad inom tva
manader efter utfirdandet av de dversatta versionerna.

Om inget svar ges inom denna tidsfrist kommer de behdriga myndigheterna
inte att anses uppfylla kraven pa rapportering och kommer att rapporteras I
enlighet med detta.

Slutlig bestammelse om granskning

1.24. Dessa riktlinjer granskas av Eiopa.
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