Gemensamma riktlinjer for bedomning
av forvarv och 6kningar av
kvalificerade innehav i den finansiella
sektorn

De gemensamma riktlinjernas status

Detta dokument innehaller gemensamma riktlinjer som har utfardats i enlighet med artikel 16 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG, Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av beslut
nr716/2009/EG  och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/79/EG, och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av  en  europeisk tillsynsmyndighet  (Europeiska  vdrdepappers-  och
marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (nedan kallade férordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna). Enligt artikel 16.3 i férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna
ska behoriga myndigheter och finansinstitut soka folja riktlinjerna med alla tillgangliga medel.

| de gemensamma riktlinjerna beskrivs de europeiska tillsynsmyndigheternas syn pa lamplig
tillsynspraxis inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska
tilldmpas inom ett sarskilt omrade. Behodriga myndigheter som berérs av de gemensamma
riktlinjerna bor félja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin tillsynspraxis (till exempel
genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsregler), daven nar de gemensamma riktlinjerna i
forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

| enlighet med artikel 16.3 i férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna ska de behdériga
myndigheterna underrdtta respektive tillsynsmyndighet om huruvida de féljer eller tanker folja
riktlinjerna. | annat fall ska de senast tvda manader efter offentliggérandet av 6versattningarna ange
skdlen till att riktlinjerna inte foljs. Om det inte kommer in ndgon sadan anmailan
inom denna tidsfrist kommer respektive tillsynsmyndighet att anse att de behoriga
myndigheterna inte foljer riktlinjerna. Anmalningarna skickas till
compliance@eba.europa.eu, JointQHGuidelines.compliance@eiopa.europa.eu och

1/41



compliance.jointcommittee@esma.europa.eu med hanvisningen ”JC/GL/2016/01”. En mall for

anmalan finns pa de europeiska tillsynsmyndigheternas webbplatser.

Anmalningarna bor lamnas in av personer som har befogenhet att rapportera om hur riktlinjerna
foljs pa de behoriga myndigheternas vagnar.

Anmalningarna kommer att offentliggéras pa de europeiska tillsynsmyndigheternas webbplatser i
enlighet med artikel 16.3.

Avdelning I - Syfte, tillampningsomrade och definitioner
1. Syfte

Syftet med de har riktlinjerna ar att klargora vilka forfaranderegler och bedémningskriterier som de
behdriga myndigheterna ska tillampa i sin tillsyn av férvarv och 6kningar av kvalificerade innehav i
den finansiella sektorn.

2. Tillimpningsomrade och tillampningsniva

De behdriga myndigheterna ska tillampa dessa riktlinjer i sin bedémning av forvarv eller 6kningar i
kvalificerade innehav i malforetag.

3. Definitioner
3.1l de har riktlinjerna anvands féljande definitioner:
(i) Behdrig myndighet. Innebar nagon av féljande enheter:

(a) de behériga myndigheter som anges i artikel 4.2 i i férordning (EU) nr 1093/2010" om
inrattande av Europeiska bankmyndigheten (EBA),

(b) de behériga myndigheter som anges i artikel 4.2 i i férordning (EU) nr 1094/2010> om
inrattande av Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa), dvs. de
tillsynsmyndigheter som definieras i direktiv 2009/138/EG> om upptagande och
utdvande av forsakrings- och aterférsakringsverksamhet (Solvens 1),

(c) de behériga myndigheter som anges i artikel 4.3 i i férordning (EU) nr 1095/2010* om
inrattande av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), enligt

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr1093/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upph&vande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphéavande
av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

3
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av férsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens I1) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

4 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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definitionen i led 22 i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG® om marknader for finansiella
instrument och, fran och med den 3 januari2017, i led 26 i artikel4.1 i direktiv
2014/65/EU® om marknader for finansiella instrument och i artikel 22 i forordning (EU)
nr 648/2012” om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.

(i) Kontroll: férhallandet mellan ett moderforetag och ett dotterféretag sa som detta definieras
och faststdlls enligt kriterierna i artikel 22 i direktiv 2013/34/EU® om A&rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, eller ett liknande férhallande
mellan en fysisk eller juridisk person och ett foretag. Vid tillampningen av dessa riktlinjer bor
malforetagens tillsynsmyndigheter tillampa dessa kriterier dven utanfoér rackvidden for
direktiv 2013/34/EU.

(iii) Ledningsorgan: anvands i den betydelse som avses i artikel 3.1 punkt 7 i direktiv
2013/36/EU° om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och vardepappersforetag.

(iv) Ledningsorgan med tillsynsfunktion: anvands i den mening som avses i artikel 3.1 punkt 8 i
direktiv 2013/36/EU.

(v) Tilltdnkt férvérvare: en fysisk eller juridisk person som enskilt eller i samférstand med en
annan person eller andra personer har for avsikt att forvarva eller direkt eller indirekt 6ka ett
kvalificerat innehav i ett malféretag.

(vi) Kvalificerat innehav: anvands i den mening som avses i artikel 4.1 punkt 36 i férordning (EU)
nr 575/2013" och i artikel 13.21 i direktiv 2009/138/EG, dvs. "direkt eller indirekt dgande i
ett foretag, dar innehavet representerar 10 % eller mer av kapitalet eller av samtliga roster
eller som mojliggor ett vasentligt inflytande over ledningen av foretaget”.

(vii) Sektorsspecifika direktiv och férordningar. Avser féljande direktiv och férordningar
tillsammans:

(a) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet
att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphéavande av
direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,

> Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader fér finansiella instrument och om &ndring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv
93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).

6 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader fér finansiella instrument och om &ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr648/2012 av den4juli2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av féretag, om andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

o Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphéavande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

0 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr575/2013 av den 26juni2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(b) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 1),

(c) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister,

(d) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets
direktiv 93/22/EEG,

(e) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av foérordning
(EU) nr 648/2012, och

(f) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om &andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU.

(viii) Aktiedgare eller medlemmar: personer som ager aktier i malforetaget eller,

(ix)

(x)

(xi)

beroende pa institutets juridiska form, andra dgare av eller medlemmar i malféretaget.

Madlféretagets tillsynsmyndighet: den behériga myndighet enligt definitionen i led i som
ansvarar for tillsynen av malforetaget.

Madlféretag eller finansinstitut: ett kreditinstitut (enligt definitionen i artikel 4.1 punkt 1 i
forordning (EU) nr 575/2013), ett virdepappersforetag (enligt definitionen i artikel 4.1 punkt
1 i direktiv 2014/65/EU), ett forsakringsforetag (enligt definitionen i artikel 13.1 i direktiv
2009/138/EG), ett aterforsdkringsforetag (enligt definitionen i artikel 13.4 i direktiv
2009/138/EG) eller en central motpart (enligt definitionen i artikel 2.1 i férordning (EU)
nr 648/2012).

Tredjelénder som betraktas som likvérdiga: vid tillampningen av de bedomningskriterier for
tillsyn som anges i avsnitten 10-13 i de har riktlinjerna, de icke-EU-lander i vilka reglerade
finansinstitut omfattas av en tillsynsordning som anses vara likvardig med de villkor som
anges i de sektorsspecifika direktiven och férordningarna.
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Avdelning II - Tilltdnkt féorvarv av ett kvalificerat innehav
och samarbete mellan behoériga myndigheter

Kapitel 1 - Allmanna begrepp

4. Agerande i samfoérstand

4.1 Vid tillampningen av de sektorsspecifika direktiven och férordningarna bor malféretagens
tillsynsmyndigheter anse att juridiska eller fysiska personer agerar i samforstand nar de beslutar att
forvarva eller oka ett kvalificerat innehav i enlighet med ett direkt eller indirekt avtal mellan dem,
med hansyn till 6vriga relevanta bestammelser i de har riktlinjerna, sarskilt punkterna 4.2—4.12.
Malforetagets tillsynsmyndighet bor kunna konstatera att vissa personer agerar i samforstand
enbart pa grund av att en eller flera sddana personer ar passiva, eftersom underlatenhet att ingripa
kan bidra till att skapa forutsattningar for ett forvarv eller en 6kning av ett kvalificerat innehav eller
for att utdva inflytande 6ver malforetaget.

4.2 Malforetagets tillsynsmyndighet bor ta hansyn till alla relevanta faktorer for att fran fall till fall
avgora om vissa parter agerar i samforstand. Om de agerar i samforstand ska det goras en anmalan
till malforetagets tillsynsmyndighet, och eventuella tilltdnkta forvarv maste genomga en bedémning.

4.3 Nar vissa personer agerar i samforstand bor malféretagets tillsynsmyndighet rdkna samman
deras innehav for att avgéra om dessa personer forvarvar ett kvalificerat innehav eller 6verskrider
nagra relevanta troskelvarden som anges i de sektorsspecifika direktiven och férordningarna.

4.4 Var och en av de berorda personerna, eller den person som foéretrader resten av den grupp av
personer som agerar i samforstand, bor underratta malforetagets tillsynsmyndighet om forvarvet
eller 6kningen av ett kvalificerat innehav.

4.5 Om malforetagets tillsynsmyndighet inte har fatt nagon anmalan om att vissa personer agerar i
samforstand bor tillsynsmyndigheten anda kunna underséka om dessa personer faktiskt agerar i
samforstand. | sddana fall bor malforetagets tillsynsmyndighet betrakta de faktorer som beskrivs i
punkt 4.6 som indikatorer pa att personerna kanske agerar i samférstand. Exemplen i punkt 4.6 ar
inte en uttémmande forteckning 6ver sadana faktorer. Att en viss faktor foreligger maste inte i sig
leda till slutsatsen att de berdrda personerna agerar i samforstand.

4.6 Vid beddmningen av huruvida vissa personer agerar i samforstand boér malforetagets
tillsynsmyndighet framfor allt ta hansyn till féljande faktorer:

(a) aktiedgaravtal och avtal om fragor som ror foretagsstyrning (dock inte avtal om
aktieforvarv, s.k. tag-along- och drag-along-avtal och rena lagstadgade
teckningsratter), och

(b) andra beldgg for samarbete, till exempel

(1) att det finns familjerelationer,

(2) om den tilltdnkta forvarvaren har en position i den hogre ledningen eller ar
medlem i ett ledningsorgan eller i ett ledningsorgan med tillsynsfunktion i
malforetaget eller kan utse en sadan person,
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(3) forhallandet mellan féretagen i samma koncern (utom sadana situationer
som uppfyller det kriterium for oberoende som anges i artikel 12.4 eller, i
forekommande fall, 12.5 i direktiv 2004/109/EG om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad, i dess dndrade lydelse),

(4) att olika personer anvander samma finansieringskalla for forvarv eller 6kning
av innehav i malforetaget, och

(5) samstammiga omrostningsmonster hos de berdrda aktiedgarna.

4.7 Malforetagets tillsynsmyndighet bor inte tillampa ordningen for anmalan och bedomning av
forvarv eller 6kning av kvalificerade innehav pa ett sadant satt att detta hammar samarbete mellan
aktiedgare for att utéva en god foretagsstyrning.

4.8 Nar malforetagets tillsynsmyndighet avgdér om samarbetande aktiedgare agerar i samforstand
bor myndigheten gora en analys fran fall till fall och bedéma varje fall pa dess egna grunder. Om det
utover aktiedgarnas deltagande i nagon av de aktiviteter som anges i punkt 4.9 vid ett visst tillfalle
finns omstandigheter som tyder pa att aktiedgarna bor betraktas som personer som agerar i
samforstand, bor malforetagets tillsynsmyndighet ta hansyn till dem i sitt avgorande. Det kan till
exempel finnas omstandigheter som ror forhallandet mellan aktiedgarna, deras mal, deras agerande
eller resultatet av deras agerande som tyder pa att deras samarbete i samband med en viss aktivitet
som behandlas i punkt 4.9 inte bara beror pa att de har en gemensam syn pa en viss fraga utan pa
att det finns en bredare 6verenskommelse eller samsyn mellan aktiedgarna.

4.9 Nar aktiedgarna i enlighet med nationell lagstiftning och, i forekommande fall, EU-lagstiftning,
samarbetar eller deltar i nagon av de aktiviteter som beskrivs i den icke uttdmmande forteckningen
nedan, bor malforetagets tillsynsmyndighet inte dra slutsatsen att de agerar i samforstand enbart
utifran samarbetet i sig:

(a) De diskuterar med varandra om fragor som eventuellt bor tas upp i foretagets
ledningsorgan.

(b) De gor framstallningar till foretagets ledningsorgan om foretagets policy, praxis eller
specifika atgarder som foretaget kanske kommer att 6vervaga att infora.

(c) Utover utnamning av medlemmar i ledningsorganet, utbvar de aktiedgarnas

lagstadgade ratt att
(1) lagga till punkter pa dagordningen for en bolagsstdmma,
(2) lagga fram forslag till beslut om punkter som ingar eller ska ingd i
dagordningen for en bolagsstamma, eller
(3) kallatill en extraordinarie bolagsstdamma,
(d) utéver forslag till utndmning av medlemmar i ledningsorganet och, i den man sadana
forslag regleras i den nationella bolagslagen, komma Overens om att rosta
gemensamt om ett visst forslag till en bolagsstamma for att till exempel

(1) godkadnna eller avvisa
i.ett forslag om direktorernas ersattning,
ii.forvarv eller avyttring av tillgangar,
iii.en kapitalminskning och/eller aterkop av aktier,
iv.en kapitalokning,
v.en utdelning,
vi.utnamning, avsattning eller ersattning av revisorer,
vii.utnamning av en sarskild utredare,
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viii.foretagets arsredovisning, eller
ix.foretagets policy fér miljé eller nagon annan fraga som berér socialt
ansvar eller efterlevnad av erkdnda standarder eller
uppférandekoder,

(2) att avvisa en transaktion med en narstaende part.

4.10 Om aktiedgare samarbetar genom att delta i en aktivitet som inte anges i punkt4.9 bor
malféretagets tillsynsmyndighet inte tolka detta faktum i sig som att dessa personer bor anses agera
i samforstand.

4.11 Nar malforetags tillsynsmyndigheter bedémer fall av samarbete mellan aktiedgare som beror
utnamning av medlemmar i ledningsorganet bor myndigheterna utéver sin granskning av de
omstandigheter som beskrivs i punkt 4.8 (inklusive forhallandena mellan de berérda aktiedgarna och
deras atgarder) ocksa ta hansyn till andra omstandigheter, till exempel foljande:

(a) Typen av forhadllande mellan aktiedgarna och den eller de foreslagna
medlemmarna i ledningsorganet.

(b) Antalet foreslagna medlemmar i ledningsorganet som far roster till foljd av en
rostningsoverenskommelse.

(c) Om aktiedgarna har samarbetat vid mer an ett tillfalle for att utse medlemmar i
ledningsorganet.

(d) Om aktiedgarna inte enbart rostar tillsammans utan ocksa lagger fram ett
gemensamt forslag om utnamning av vissa medlemmar i ledningsorganet.

(e) Om utnamningen av de foreslagna medlemmarna i ledningsorganet kommer att
leda till en férandrad maktbalans i ledningsorganet.

4.12 For att det inte ska bli nagra missforstand bor begreppet agerande i samférstand i de har
riktlinjerna uteslutande galla bedéomning av forvarv och 6kningar av kvalificerat innehav inom den
finansiella sektorn som ska utféras i enlighet med de sektorsspecifika direktiven och férordningarna.
Detta ska inte paverka tolkningen av liknande begrepp som anvands i andra EU-rattsakter, till
exempel direktiv 2004/25/EU om uppkdpserbjudanden.
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5. Betydande inflytande

5.1 Enligt de sektorsspecifika direktiven och férordningarna ska ett tilltankt forvarv eller en tilltankt
Okning i ett innehav som inte uppgar till 10 procent av kapitalet eller rostratterna i malféretaget
anmalas pa forhand och bedomas om ett sadant innehav skulle ge den tilltdnkta foérvarvaren
mojlighet att utdva ett betydande inflytande Over ledningen av malféretaget, oavsett om det
inflytandet verkligen utdvas eller ej. For att beddma om ett betydande inflytande kan komma att
utdvas bor malforetagets tillsynsmyndighet ta hansyn till flera faktorer, daribland malféretagets
dgarstruktur och hur mycket den tilltdnkta forvarvaren faktiskt deltar i ledningen av malforetaget.

5.2 Malforetagets tillsynsmyndighet bor ta hansyn till foljande icke uttémmande lista 6ver faktorer i
sin bedomning av om ett tilltdnkt forvarv av ett innehav kommer att gora det mojligt for den
tilltankta forvarvaren att utéva ett betydande inflytande 6ver malforetagets ledning:

(a) Forekomsten av vasentliga och regelbundna transaktioner mellan den tilltdnkta
forvarvaren och malforetaget.

(b) Forhallandet mellan varje medlem eller aktiedgare och malforetaget.

(c) Om den tilltdnkta forvarvaren har ytterligare rattigheter i malforetaget genom ett
avtal som har ingatts, eller en klausul i malféretagets bolagsordning eller andra
stadgar.

(d) Om den tilltdnkta forvarvaren ar ledamot eller har en foretradare i eller kan utse en

foretradare i ledningsorganet, ledningsorganet med tillsynsfunktion eller nagot
liknande organ i malféretaget.

(e) Den overgripande &garstrukturen i malforetaget eller i ett moderforetag till
malforetaget, framfér allt med hansyn till om aktier eller &dgarintressen och
rostratter ar fordelade pa ett stort antal aktiedgare eller medlemmar.

(f) Forekomsten av forhallanden mellan den tilltdnkta forvarvaren och de befintliga
aktiedgarna och eventuella aktiedgaravtal som skulle géra det mojligt for den
tilltankta forvarvaren att utdva betydande inflytande.

(g) Den tilltdnkta forvarvarens stallning i malforetagets koncernstruktur.

(h) Den tilltankta forvarvarens formaga att delta i malféretagets beslut om verksamhet
och finansiell strategi.

5.3 Malforetagets tillsynsmyndighet bor ta hansyn till alla relevanta fakta och omstandigheter for att
avgora om det kan forekomma betydande inflytande.

6. Indirekta forvarv av kvalificerade innehav

6.1 | enlighet med de sektorsspecifika direktiven och forordningarna avses med kvalificerat innehav
ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, dar innehavet i) representerar 10 procent eller mer av
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kapitalet eller av samtliga roster eller ii) maojliggor ett betydande inflytande 6ver ledningen av
foretaget. Kriterierna for att bedéma om ett innehav skulle mojliggéra ett betydande inflytande
anges i avsnitt 5.

6.2 | det har avsnittet beskriver vi olika tester for att avgoéra om ett kvalificerat innehav férvarvas
indirekt och storleken pa ett sddant innehav nar

(a) en fysisk eller juridisk person forvarvar eller 6kar ett direkt eller indirekt dgarintresse
i ett befintligt innehav eller i ett kvalificerat innehav, eller

(b) en fysisk eller juridisk person har ett direkt eller indirekt innehav i en person som
forvarvar eller 6kar ett direkt dgarintresse i ett malforetag.

Forst bor det kontrollkriterium som anges i punkt 6.3 tillampas pa var och en av personerna i led a
eller b ovan. Om tillampningen av det kriteriet visar att den berdrda personen inte utévar eller direkt
eller indirekt forvarvar kontroll 6éver en befintlig innehavare eller en forvarvare av ett kvalificerat
innehav i ett malféretag bor multipliceringskriteriet (beskrivs i punkt 6.6) tillampas pa den personen.
Kontroll- och multipliceringskriterierna bor tillampas enligt beskrivningen i det har avsnittet i varje
gren av foretagskedjan.

6.3 Det forsta steget ar att utga fran begreppet kontroll. Alla fysiska eller juridiska personer
(a) som direkt eller indirekt forvarvar kontrollen 6ver en befintlig innehavare av ett

kvalificerat innehav i ett malféretag, oavsett om detta befintliga innehav ar direkt
eller indirekt, eller
(b) som direkt eller indirekt kontrollerar den tilltdnkta forvarvaren av ett kvalificerat
innehav i ett malforetag,
bor betraktas som indirekta forvarvare av ett kvalificerat innehav.

| bade fall a och fall b raknas dven den slutliga fysiska personen eller de slutliga fysiska personerna
hogst upp i foretagets kontrollkedja som indirekta forvarvare.

6.4 Nar det galler direkt eller indirekt forvarv av kontroll éver en befintlig innehavare av ett
kvalificerat innehav i det fall som beskrivs i punkt 6.3 a ska varje person som direkt eller indirekt
forvarvar kontroll 6ver en befintlig innehavare av ett kvalificerat innehav betraktas som en indirekt
forvarvare av ett kvalificerat innehav och ska anmaéla detta pa forhand till malforetagets
tillsynsmyndighet. Den befintliga innehavaren av det kvalificerade innehavet ska inte vara skyldig att
lamna in en forhandsanmalan. Malféretagets tillsynsmyndighet far tilldata den person eller de
personer som befinner sig hogst upp i foretagets kontrollkedja att [dmna in férhandsanmalan dven
for de mellanliggande innehavarnas rakning. Storleken pa innehavet for varje indirekt forvarvare
som har identifierats pa detta satt bor anses vara lika med det kvalificerade innehavet hos den
befintliga innehavare 6ver vilken kontrollen forvarvas.

6.5 Nar en person direkt eller indirekt forvarvar eller 6kar ett kvalificerat innehav i det fall som
beskrivs i punkt 6.3 b, till féljd av att personen direkt eller indirekt har kontroll 6ver den tilltdnkta
direkta forvarvaren av ett kvalificerat innehav i malforetaget, ska den direkta férvarvaren och de
indirekta forvarvare som har identifierats pa detta satt lamna in en forhandsanmalan till
malforetagets tillsynsmyndighet om sin avsikt att forvarva eller 6ka ett kvalificerat innehav.
Malforetagets tillsynsmyndighet far tillata den person eller de personer som befinner sig hogst upp i
foretagets kontrollkedja att lamna in férhandsanmalan dven fér de mellanliggande innehavarnas
rékning. Detta ska dock inte paverka den tilltdnkta direkta forvarvarens skyldighet att lamna in
forhandsanmalan till malforetagets tillsynsmyndighet om sitt eget forvarv av ett kvalificerat innehav.
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Storleken pa innehavet for varje indirekt férvarvare bor anses vara lika med det kvalificerade
innehav som férvarvas direkt.

6.6 Det andra steget ska anvandas nar kontrollkriteriet enligt punkt 6.3 inte racker for att avgéra om
ett kvalificerat innehav har forvarvats direkt eller indirekt av den person som kontrollkriteriet har
tillampats pa. | sd fall ska det multiplikationskriterium som beskrivs nedan anvindas for
beddomningen av om ett kvalificerat innehav forvarvas indirekt. Detta kriterium innebar att
procentandelarna for innehaven i hela foretagskedjan, med bdérjan i det dgarintresse som innehas
direkt i malféretaget, multipliceras med &garintresset i nivan direkt ovanfér (resultatet av denna
multiplikation ar storleken pa den senare personens indirekta innehav), hela viagen upp genom
foretagskedjan sa lange resultatet av multiplikationen fortsatter att vara minst 10 procent. Ett
kvalificerat innehav anses ha forvarvats indirekt

(a) av var och en av de personer for vilka resultatet av multiplikationen ar minst
10 procent, och

(b) av alla personer som direkt eller indirekt har kontroll 6ver den eller de personer som
har identifierats med hjalp av multiplikationskriteriet i enlighet med punkt 6.6 a.

6.7 Om de indirekta forvarvarna ar enheter som omfattas av tillsyn och malforetagets
tillsynsmyndighet redan har aktuella upplysningar om dem, far malféretagets tillsynsmyndighet,
oavsett om kontroll- eller multiplikationskriteriet tillampas, anse att det med hansyn till de sarskilda
omstandigheterna i fallet racker med att endast géra en fullstandig bedéomning av den eller de
personer som befinner sig hogst upp i foretagets kontrollkedja, utéver den tilltdnkta direkta
forvarvaren. Detta paverkar inte nagon av de berdrda enheternas skyldighet att underritta
malforetagets tillsynsmyndighet om sin avsikt att direkt eller indirekt foérvarva eller 6ka ett
kvalificerat innehav i ett kreditinstitut. Malforetagets tillsynsmyndighet kan dock tillata den eller de
personer som befinner sig hogst upp i foretagets kontrollkedja att [dmna in férhandsanmalan dven
for de mellanliggande innehavarnas rakning.

6.8 For tydlighetens skull innehaller bilaga Il ett antal exempel pa hur de kriterier som beskrivs ovan
ska tillampas i praktiken.

7. Beslut om forvarv

7.1 Malforetagets tillsynsmyndighet bor ta hansyn till féljande icke uttémmande forteckning 6ver
faktorer for att bedéma om det har fattats ett beslut om forvarv:

(a) Om den tilltankta forvarvaren var medveten om eller, med héansyn till information som
forvarvaren kunde ha tillgang till, borde ha varit medveten om forvarvet/6kningen av ett
kvalificerat innehav och transaktionen som lett till detta.

(b) Om den tilltédnkta forvarvaren kunde paverka, invdnda mot eller forhindra det tilltdnkta
forvarvet eller den tilltdankta 6kningen av ett kvalificerat innehav.

7.2 Malforetagets tillsynsmyndighet bor géra en snav tolkning av under vilka exceptionella
omstandigheter den skulle anse att det inte foreligger nagot beslut om férvarv, eftersom forvarvaren
sa gott som alltid har vidtagit eller underlatit att vidta vissa atgarder som har lett till att ett
troskelvarde har 6verskridits eller ett innehav har forvarvats.
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7.3 Om aktiedgarna ofrivilligt 6verskrider ett gransvarde i den mening som avses i punkt 7.2 bor de
underratta de behoriga myndigheterna utan dréjsmal nar de blir medvetna om att detta har skett,
dven om de har for avsikt att minska sitt innehav av aktier sa att de hamnar under gransvardet igen.
Aktiedgare kan till exempel ofrivilligt Overskrida ett troskelvdarde om finansinstitutet gor ett aterkop
av aktier fran andra aktiedgare och detta direkt leder till att troskelvardet overskrids.

8. Proportionalitetsprincipen

8.1 Enligt de sektorsspecifika direktiven och férordningarna ska malféretagets tillsynsmyndighet folja
proportionalitetsprincipen i sin beddomning av tilltdnkta forvarvare. Detta galler i) intensiteten i
beddmningen, som bor ta hansyn till det inflytande som den tilltdnkta forvarvaren sannolikt kommer
att utdva over malforetaget och ii) sammansattningen i den information som kravs, som ska sta i
proportion till egenskaperna hos den tilltankta férvarvaren och det tilltdnkta forvarvet. Utan att det
paverkar de 6verviaganden som anges i led i och ii kan proportionalitetsprincipen ocksa paverka de
bedémningsforfaranden som malféretagets tillsynsmyndighet genomfor efter anmialan av ett
tilltankt forvarv och leda till vissa forenklingar i forfarandena, framfoér allt nar tva eller flera tilltdnkta
forvarvare agerar i samforstand eller nar det ar fraga om tilltdnkta indirekta forvarv. De kriterier som
bor beaktas nar proportionalitetsprincipen tillampas galler till exempel egenskaperna hos de
tilltankta forvarvarna, syftet med forvarvet eller 6kningen av ett kvalificerat innehav och i vilken
utstrackning den tilltankta forvarvaren kan utdva inflytande 6ver malféretaget.

8.2 Malforetagets tillsynsmyndighet bor anpassa typen och omfattningen av de upplysningar som
kravs fran den tilltdnkta foérvarvaren, bland annat med hansyn till den tilltdnkta forvarvarens
egenskaper (juridisk eller fysisk person, finansinstitut eller annan enhet som star under tillsyn,
huruvida finansinstitutet star under tillsyn i EU eller i ett tredjeland som betraktas som likvardigt
osv.), de sarskilda egenskaperna hos transaktionen (koncernintern transaktion eller transaktion
mellan personer som inte ingar i samma koncern osv.) samt i hur hog grad den tilltdnkta férvarvaren
deltar i ledningen for malforetaget och hur stort innehavet som ska forvarvas ar.

8.3 Nar det giller den tilltdnkta férvarvarens anseende (som behandlas i avdelning II, kapitel 3,
avsnitt 10) bor malforetagets tillsynsmyndighet alltid bedéma de tilltdnkta férvarvarnas integritet
utifrdn samma krav oavsett inflytande over malforetaget, men bedémningen av yrkeskompetensen
bor minskas i omfattning for tilltdnkta forvarvare som inte kommer att kunna utdva inflytande over
malforetaget eller som har for avsikt att forvarva innehav enbart for passiva investeringsandamal.

8.4 Nar malforetagets tillsynsmyndighet anpassar sin bedémning av en tilltankt forvarvares
ekonomiska stéllning (enligt avdelning I, kapitel 3, avsnitt 12) bor myndigheten ta hansyn till den
tilltankta forvarvarens egenskaper och &dven graden av inflytande som den skulle fa o6ver
malforetaget efter det tilltdnkta forvarvet. | enlighet med proportionalitetsprincipen bor
malféretagets tillsynsmyndighet sarskilja mellan fall dar det forvarvas kontroll 6ver malféretaget och
fall dar den tilltdnkta forvarvaren sannolikt kommer att utova litet eller inget inflytande. Om en
tilltankt forvarvare far kontroll 6ver malféretaget bor bedémningen av den tilltankta forvarvarens
ekonomiska stallning ocksa omfatta den tilltankta forvarvarens formaga att vid behov skjuta till
ytterligare kapital till malforetaget pa medelldng sikt och den tilltdnkta forvarvarens eventuella
avsikter att tillhandahalla sadant kapital eller ej.

8.5 For transaktioner inom en koncern bor malféretagets tillsynsmyndighet tillampa
proportionalitetsprincipen pa féljande satt:

- Den tilltdnkta férvarvaren bor lamna in en anmalan om de kommande férandringarna i
koncernen (t.ex. koncernens dndrade struktur) och ldmna de upplysningar som kravs enligt
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de sektorsspecifika direktiven och férordningarna om de nya personerna och/eller
enheterna i koncernen. Med detta avses direkta eller indirekta dgare av det kvalificerade
innehavet och dven de personer som i praktiken leder den tilltankta forvarvarens
verksamhet.

- Det behover bara goras en fullstindig bedémning av nya personer och/eller enheter i
koncernen och den nya koncernstrukturen.

- Om det sker en fordndring i ett kvalificerat innehavs egenskaper, sa att ett indirekt
kvalificerat innehav blir ett direkt kvalificerat innehav och den berérda innehavaren redan
har bedomts, bor malforetagets tillsynsmyndighet 6vervaga att begransa sin bedémning till
de andringar som har skett sedan den férra bedémningen.

8.6 Under vissa omstandigheter, till exempel vid férvarv genom ett offentligt anbud, kan det vara
svart for den tilltdnkta forvarvaren att fa fram den information som behdévs for att uppratta en
fullstandig affarsplan. | sa fall bor den tilltdnkta forvdrvaren informera malféretagets
tillsynsmyndighet om svarigheterna och ange vilka delar av affarsplanen som kan komma att dndras
inom kort. Under val motiverade omstidndigheter boér malforetagets tillsynsmyndighet inte
emotsatta sig det tilltankta forvarvet enbart med hanvisning till att vissa begarda upplysningar
saknas, om avsaknaden av dessa upplysningar kan motiveras av transaktionens egenskaper, om de
upplysningar som har lamnats verkar vara tillrackliga for att det ska ga att forutse forvarvets
sannolika resultat for malforetaget och gbéra bedémningen. Dessutom maste den tilltankta
forvarvaren ata sig att lamna de upplysningar som saknas sa snart forvarvet ar avslutat.

Kapitel 2 - Anmalan och bedémning av ett tilltankt forvarv

9. Bedomningsperiod och information som ska lamnas

9.1 Enligt de sektorsspecifika direktiven och férordningarna ska malforetagets tillsynsmyndighet
skriftligen bekrafta mottagandet av anmalan utan dréjsmal och under alla omsténdigheter inom tva
arbetsdagar fran och med mottagandet. Anmalan bor anses vara fullstandig nar den innehaller all
obligatorisk information som anges i den férteckning som ska offentliggoras enligt gallande
lagstiftning om den tillsyn som ska utdvas av malféretagets tillsynsmyndighet. Bekraftelsen bor
endast vara ett procedursteg for att faststdlla att anmalan formellt sett ar fullstandig. Den utgor
starten pa tillsynsperioden pa 60 arbetsdagar och innebér inte att malféretagets tillsynsmyndighet
har gjort nagon materiell granskning av den dokumentation som har ldmnats in. Bekraftelsen
paverkar inte malféretagets tillsynsmyndighets ratt i enlighet med de sektorsspecifika direktiven och
forordningarna att begdra kompletterande upplysningar och att emotsdtta sig det tilltdnkta
forvarvet till féljd av omstandigheter som framkommer vid bedémningen, eller om den information
som den tilltdnkta férvarvaren har lamnat anses vara ofullstandig. | sin mottagningsbekraftelse ska
malforetagets tillsynsmyndighet informera den tilltdnkta forvdarvaren om slutdatumet for
bedomningsperioden.

9.2 Om anmalan &r ofullstindig bor malforetagets tillsynsmyndighet bekrdfta mottagandet av
anmaélan inom tva arbetsdagar. En ofullstindig anmalan har dock inte det innehall och den effekt
som anges i punkt9.1, och malforetagets tillsynsmyndighet &r inte skyldig att ange vilka
upplysningar som saknas i mottagningsbekraftelsen. Daremot kan myndigheten ldmna sadan
information i en separat skrivelse som ska utfirdas inom rimlig tid. Nar malforetagets
tillsynsmyndighet har tagit emot alla nédvandiga handlingar bor myndigheten skriftligen bekrafta
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mottagandet av anmalan i enlighet med punkt 9.1 och med den verkan och det innehall som anges i
den punkten.

9.3 For att undvika onddiga forseningar i anmalnings- och bedémningsprocessen for viktiga eller
komplicerade transaktioner uppmuntras forvarvare att ta kontakt med malféretagets
tillsynsmyndighet.

Viktiga eller komplicerade transaktioner kan till exempel vara

(a) transaktioner dar den tilltdnkta forvarvaren eller malforetaget har en komplicerad
koncernstruktur,

(b) gransoverskridande transaktioner,

(c) transaktioner som omfattar tilltdnkta vasentliga forandringar i malféretagets affarsplan eller
strategi,

(d) transaktioner som innebar att betydande skuldfinansiering kommer att anvandas.

Kontakterna fore anmaélan boér framfor allt handla om de upplysningar som malféretagets
tillsynsmyndighet kraver for att inleda sin bedémning av ett férvarv eller en 6kning av ett kvalificerat
innehav. Nar det géller gransoverskridande transaktioner som leder till flera anmalningar av férvarv
av kvalificerade innehav inom EU uppmuntras tillsynsmyndigheten for malforetaget i EU att skota
samordningen med de Ovriga berérda tillsynsmyndigheterna for att anpassa anmalnings- och
beddmningsprocesserna.

9.4 Enligt de sektorsspecifika direktiven och férordningarna ar medlemsstaterna skyldiga att
offentliggora en forteckning dver de upplysningar som kravs for att bedéma forvarv och okningar av
kvalificerade innehav. | enlighet med punkt 9.5 innehaller bilaga | en férteckning 6ver upplysningar
som de behdriga myndigheterna bor krava for att utféra sin bedémning.

9.5 Féljande arrangemang ska gélla i fraga om bilaga I:

(a) Kraven i bilaga | ska inte langre tillampas pa férvarv och 6kningar av kvalificerade
innehav i vardepappersforetag fran och med dagen for tillampningen av de tekniska
standarder for tillsyn som har utarbetats av Esma i enlighet med artikel 10a.8 i
direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument och artikel 12.8 i
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och som avser en
uttdbmmande forteckning over information som ska ldmnas av de tilltdnkta
forvarvarna.

(b) Fran och med dagen for tillampningen av de tekniska standarder for tillsyn som har
utarbetats av EBA i enlighet med artikel 8.2 i direktiv 2013/36/EU om de uppgifter
som ska lamnas for auktorisation av kreditinstitut, bor forteckningen 6ver
upplysningar som ska lamnas om forvarv och Okningar av kvalificerade innehav i
kreditinstitut omfatta
i de uppgifter som anges i avsnitten 7-12 i bilaga |,

ii. de uppgifter som kravs i enlighet med de tekniska standarderna for tillsyn
for tilltankta aktiedgare eller medlemmar med kvalificerat innehav,
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iii. de uppgifter som kravs i enlighet med de tekniska standarderna for tillsyn
for medlemmar i ledningsorganet och medlemmar i den hogre ledningen
som kommer att leda verksamheten i kreditinstitutet.

(c) Fram till dagen for tillampningen av de tekniska standarder for tillsyn som avses i led
b, bor forteckningen 6ver upplysningar som ska lamnas om forvarv och 6kningar av
kvalificerade innehav i kreditinstitut omfatta
i de uppgifter som anges i avsnitten 7-12 i bilaga |, och
ii. de uppgifter som anges i bilagan till de gemensamma riktlinjer som har

utfardats av CEBS, CESR och Ceiops om tillsyn av forvarv och 6kningar av
innehav i den finansiella sektorn i enlighet med direktiv 2007/44/EG
(CEBS/2008/14, CEIOPS-3L3-19/08, CESR/08-543b), forutsatt att bilagan till
de gemensamma riktlinjerna fran CEBS, CESR och Ceiops fortfarande éar
tillamplig enbart for de uppgifter som inte omfattas av bilaga | och under
alla omstandigheter endast fram till dess att de tekniska standarder for
tillsyn som avses i led b borjar tillampas.

(d) Kraven i bilaga | ska inte langre tillimpas pa forvarv och Okningar av kvalificerade
innehav i forsakrings- och aterforsakringsforetag fran och med dagen for
tillampningen av de tekniska standarder for tillsyn som ska utarbetas av Eiopa i
enlighet med artikel 58.8 i direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av
forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens|Il) och som avser en
uttommande forteckning oOver information som ska lamnas av de tilltankta
forvarvarna.

Kapitel 3 - Bedomningskriterier for ett tilltankt forvarv

10. Den tilltankta forvarvarens anseende - forsta bedomningskriteriet

10.1 Bedomningen av den tilltankta forvarvarens anseende bor gélla tva aspekter:

(a) Den tilltdnkta forvarvarens integritet.
(b) Den tilltdnkta forvarvarens yrkeskompetens.

10.2 Integritetskravet ska tillampas oavsett storleken pa det kvalificerade innehav som den tilltdnkta
forvarvaren har for avsikt att forvarva och den tilltdnkta forvarvarens delaktighet i ledningen eller
det inflytande som den tilltdnkta forvarvaren planerar att utdéva pa malforetaget. Bedomningen bor
ocksa omfatta den tilltdnkta forvarvarens rattsliga eller verkliga agare.

10.3 Bedémningen av yrkeskompetensen bor daremot ta hansyn till det inflytande som den
tilltankta forvarvaren kommer att utéva Over malforetaget. Detta innebdr i enlighet med
proportionalitetsprincipen att kompetenskraven sanks for tilltankta foérvarvare som inte kommer att
kunna ut6va, eller som atar sig att inte utova, ett betydande inflytande 6ver malféretaget. | sddana
fall bor det racka med beldgg for att den tilltdnkta forvarvaren har tillracklig ledningskompetens.

10.4 Om den tilltdnkta forvarvaren ar en juridisk person maste kraven uppfyllas bade av den juridiska
personen och av alla de personer som i praktiken leder dess verksamhet och under alla
omstandigheter av de personer som uppfyller kriterierna i artikel 3.6 ai eller 3.6 c i direktiv (EU)

2015/849.

10.5 Forutsatt att punkt 10.8 foljs bor kravet pa yrkeskompetens i allménhet anses vara uppfyllt om
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(a) den tilltdnkta forvarvaren ar en person som redan betraktas som tillrackligt
kompetent i egenskap av innehavare av ett kvalificerat innehav i ett annat
finansinstitut som omfattas av tillsyn av samma behdriga tillsynsmyndighet eller en
annan behorig tillsynsmyndighet i samma land eller i en annan medlemsstat,

(b) den tilltdnkta forvarvaren ar en fysisk person som redan leder verksamheten i
samma eller i ett annat finansinstitut som omfattas av tillsyn av samma behdriga
tillsynsmyndighet eller en annan behdrig tillsynsmyndighet i samma land eller i en
annan medlemsstat, eller

(c) den tilltdnkta forvarvaren ar en juridisk person som regleras och omfattas av tillsyn
av samma behoriga tillsynsmyndighet eller av en annan behdrig tillsynsmyndighet i
samma land eller i en annan medlemsstat,

och det inte finns nagra nya eller reviderade beldgg som kan vacka befogad oro dver den tilltdnkta
forvarvarens yrkeskompetens. Att en tilltankt forvarvare har ansetts ha kompetens for att
kontrollera (till exempel) ett litet foretag som erbjuder finansiell radgivning behdver inte
nodvandigtvis innebadra att forvarvaren har kompetens for att kontrollera ett storre foretag, till
exempel ett stort kreditinstitut.

10.6 De omstandigheter som beskrivs i punkt 10.5 &r ocksa relevanta for bedémningen av den
tilltankta forvarvarens integritet, men ger inte i sig tillrackligt underlag for att malforetagets
tillsynsmyndighet ska kunna dra nagra slutsatser om den tilltdnkta forvadrvarens integritet.
Malforetagets tillsynsmyndighet bor alltid géra en integritetskontroll av den tilltankta forvarvaren,
eftersom situationen kan ha fordndrats sedan den tidigare bedémningen, eller sa kanske den
myndighet som utférde den férra bedomningen inte kdnde till vissa uppgifter. Malféretagets
tillsynsmyndighet far dock ta hansyn till resultatet av tidigare integritetsbedomningar nar den avgor
graden och omfattningen av de nya uppgifter som efterfragas. Om malforetagets tillsynsmyndighet
har rimliga skal att anta att en ny integritetsbedomning kan ge ett annat resultat dn en befintlig
beddmning, till exempel for att myndigheten kdnner till oférdelaktig information om den tilltdnkta
forvarvaren, bor den gora en fullstandig integritetskontroll. Om integritetskontrollen ger ett annat
resultat dn den befintliga bedémningen boér malféretagets tillsynsmyndighet underratta den
myndighet som har utfoért den befintliga bedomningen.

10.7 Om nagon av de situationer som beskrivs i punkt 10.5 ar tillampliga for en tilltankt forvarvare
som omfattas av tillsyn av en behorig tillsynsmyndighet som betraktas som likvardig i ett tredjeland,
kan beddmningen av integriteten och yrkeskompetensen underldttas genom samarbete med den
behoriga tillsynsmyndigheten i det tredjelandet.

10.8 Nar artikel 24 i direktiv 2013/36/EU inte ar tillamplig och de behdriga myndigheterna 6vervager
att lita pa en annan myndighets bedémning, bor de ta hansyn till i vilken grad de andra behoériga
myndigheterna kommer att kunna dela med sig av alla relevanta upplysningar om den tilltankta
forvarvaren, bland annat upplysningar om eventuella atgarder eller farhagor som kanske inte har
offentliggjorts.

A) INTEGRITET
10.9 En tilltankt forvarvare bor anses ha gott anseende om det inte finns nagra tillforlitliga bevis for

motsatsen och malféretagets tillsynsmyndighet inte har nagot skal att hysa rimliga tvivel om hans
eller hennes goda anseende. All relevant information som finns att tillgd bor tas med i bedomningen,
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utan att det inkrdktar pa eventuella granser som anges i den nationella lagstiftningen och oavsett i
vilket land eventuella relevanta handelser har intraffat.

10.10 Integritetskraven innebar bland annat, men inte enbart, att det inte ska finnas nagra “negativa
omdomen”. Begreppet faststdlls ndrmare i nationella lagar eller foreskrifter, dven om dessa lagar
skiljer sig at i fraga om vad som avses med negativa omdomen. Detta innebar att malforetagets
tillsynsmyndighet sjalv far avgora vilka andra omstandigheter som kan leda till tvivel pa den tilltankta
forvarvarens integritet.

10.11 Alla uppgifter om administrativa overtradelser och begangna brott bor tas i beaktande, liksom
typen av dom eller atal, overklagandenivan, paféljden, skedet i den réattsliga processen och
effekterna av eventuella rehabiliteringsatgarder. Andra fragor som bor beaktas ar till exempel
omstandigheterna (dven formildrande sadana) kring och svarighetsgraden i eventuella 6vertradelser
eller administrativa atgarder eller tillsynsatgarder, hur lang tid som har gatt och den tilltdnkta
forvarvarens beteende efter 6vertradelsen, samt hur relevant dvertradelsen eller den administrativa
atgérden eller tillsynsatgarden ar for den tilltdnkta forvarvarens stallning som innehavare av ett
kvalificerat innehav. Malféretagets tillsynsmyndighet kan géra olika bedémningar av hur allvarliga
begangna brott dr beroende pa vad domen géller, om det fortfarande gar att dverklaga paféljden
(dvs. faststéllda eller icke faststallda domar), typen av paféljd (fangelsestraff jamfért med mindre
stranga pafoljder), straffets langd (langre eller kortare an en viss period), vilket skede rattsprocessen
befinner sig i (dom, rattegang, atal) och effekten av rehabilitering.

10.12 De ackumulerade effekterna av flera mindre incidenter som var for sig inte paverkar en
tilltankt forvarvares anseende men som sammantagna kan ha vasentlig paverkan bor beaktas.

10.13 Framfor allt bér hansyn tas till féljande faktorer, som kan vacka tvivel avseende en tilltankt
forvarvares integritet:

(a) Dom eller lagfoéring for en lagovertradelse, i synnerhet
i Overtradelser enligt de lagar som styr bankverksamhet, finansiell
verksamhet, vardepappers- och forsakringsverksamhet eller som beror
vardepappersmarknader eller vardepapper eller betalningsinstrument,
ii. overtradelser i form av ohederlighet, bedrageri eller finansiell brottslighet,
daribland penningtvatt och finansiering av terrorister, otillborlig
marknadspaverkan, insiderbrott, ocker och korruption,

iii. skattebrott,
iv. andra oOvertradelser av bolags-, konkurs-, insolvens- eller
konsumentskyddslagstiftningen.
(b) Relevanta resultat av kontroller pa plats och pa andra stallen, av utredningar eller

verkstéllighetsatgarder, i den man de beror den tilltankta forvarvaren direkt eller
indirekt pa grund av dennes &dgande eller kontroll, och inférandet av eventuella
administrativa pafdoljder for bristande efterlevnad av bestdmmelser om
bankverksamhet, finansiell verksamhet, vardepappers- eller forsakringsverksamhet
eller verksamhet som beror vardepappersmarknader, vardepapper eller
betalningsinstrument eller lagar eller foreskrifter om finansiella tjanster eller andra
fragor som avses i led a ovan.

(c) Relevanta pagaende eller tidigare utredningar och/eller verkstallighetsatgarder fran
andra tillsynsorgans eller yrkesorganisationers sida till foljd av bristande efterlevnad
av relevanta bestammelser.

(d) Andra upplysningar fran trovardiga och tillforlitliga kallor som ar relevanta i
sammanhanget. Nar de behériga myndigheterna avgér om upplysningar fran andra
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kallor ar trovardiga och tillforlitliga bor de ta hansyn till om kallan ar offentlig och
palitlig, om upplysningarna [amnas av flera oberoende kallor med gott anseende och
ar konsekventa under en viss tidsperiod och om det finns rimliga skal att anta att
upplysningarna ar felaktiga.

10.14 De behoériga myndigheterna bor inte betrakta avsaknaden av domar eller atal i brottmal,
administrativa atgarder och verkstallighetsatgarder i sig som tillrdckliga bevis pa en tilltankt
forvarvares integritet, framfor allt inte om det kvarstar anklagelser om kriminellt beteende.

10.15 Foljande faktorer som ror den tilltankta férvarvarens upptradande i tidigare affarsforbindelser
bor beaktas:

(a) Bevis for att den tilltdnkta forvarvaren inte har varit tydlig, 6ppen och
samarbetsvillig i forbindelserna med lagstiftande  myndigheter eller
tillsynsmyndigheter.

(b) Avslag pa ansokan om registrering, auktorisation, medlemskap eller licens att utéva

ett yrke eller bedriva en naringsverksamhet, eller aterkallande, indragning eller
upphévande av en sadan registrering, auktorisation, medlemskap eller licens, eller
uteslutningsbeslut fran en yrkesorganisations sida.

(c) Skdlen till att den tilltankta forvarvaren har avskedats, entledigats eller blivit
ombedd att [dmna anstallning, fértroendeposition, férmyndarskap eller liknande.
(d) Forbud mot att inneha ledande positioner utfardat av en behorig myndighet.

10.16 Malféretagets tillsynsmyndighet bor bedoma fran fall till fall om sadana situationer ar
relevanta och vara medveten om att omstandigheterna i varje situation kan vara mer eller mindre
allvarliga och att vissa situationer kan vara vasentliga nar de ses sammantaget, dven om de kanske
inte ar vasentliga var och en for sig.

10.17 | fall som omfattar forvarv av ett nytt kvalificerat innehav kan kraven pa de upplysningar som
integritetsbedémningen baseras pa variera beroende pa forvarvarens egenskaper (fysisk eller
juridisk person, reglerad enhet eller enhet under tillsyn, eller oreglerad enhet).

10.18 Malforetagets tillsynsmyndighet bor kunna vidta riskkansliga och proportionerliga atgarder for
att kontrollera om det har skett incidenter som ber6r den tilltdnkta forvarvaren. Myndigheten bor
till exempel kunna uppmana den tilltdnkta forvarvaren att Iamna in handlingar som visar att det inte
har skett nagra incidenter (till exempel nyligen utfardade utdrag ur straffregistret, om den berérda
myndigheten utfardar sadana utdrag), om sadana handlingar inte redan har ldmnats in.
Myndigheten ska ocksa vid behov kunna be andra myndigheter att bekrafta uppgifterna (rattsliga
myndigheter eller andra tillsynsmyndigheter), oavsett om det giller inhemska eller utlandska
myndigheter. Malféretagets tillsynsmyndighet bor ocksa ta hansyn till andra indikationer pa
felaktigheter, sasom negativa rapporter och pastaenden i medierna, om de ar relevanta och om
kallan verkar tillforlitlig.

10.19 Om den tilltankta forvarvaren inte lamnar in de utdrag som avses i punkt 10.18, eller om
utdragen lamnas in for sent eller ar ofullstandiga, kan detta vara skal att Overvaga att inte godkanna
forvarvet.

10.20 Om det handlar om en 6kning av ett befintligt kvalificerat innehav som innebar att de
troskelvarden som anges i de sektorsspecifika direktiven och forordningarna éverskrids och om den
tilltankta forvarvarens integritet redan tidigare har bedomts av malféretagets tillsynsmyndighet, bor
de relevanta upplysningarna uppdateras efter behov.
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10.21 Nar malforetagets tillsynsmyndighet bedémer den tilltankta forvarvarens integritet far
myndigheten ta hansyn till integriteten och anseendet hos alla andra personer som ar knutna till den
tilltankta forvarvaren, dvs. alla personer som har, eller verkar ha, en nara familje- eller affarsrelation
med den tilltédnkta férvarvaren.

B) YRKESKOMPETENS

10.23 Med den tilltdnkta forvarvarens yrkeskompetens avses kompetens inom ledning
(ledningskompetens) och inom omradet for den finansiella verksamhet som bedrivs i malforetaget
(teknisk kompetens).

10.24 Ledningskompetens kan bygga pa den tilltankta forvarvarens tidigare erfarenhet av att
forvarva och forvalta innehav i foretag. Forvarvaren bor kunna visa tillrdckliga fardigheter, omsorg,
noggrannhet och att han eller hon féljer gallande normer.

10.25 Den tekniska kompetensen kan bygga pa den tilltdnkta forvarvarens tidigare erfarenhet av att
driva och leda finansinstitut som majoritetsaktiedgare eller som den som i praktiken leder
verksamheten i ett finansiellt foretag. Aven i detta fall maste det framgd att férvdrvaren har
tillrackliga fardigheter, omsorg, noggrannhet och att han eller hon féljer gillande normer.

10.26 Om det handlar om att 6ka ett befintligt kvalificerat innehav och den tilltankta forvarvarens
yrkeskompetens redan tidigare har bedomts av malféretagets tillsynsmyndighet bor de relevanta
uppgifterna uppdateras vid behov. Enligt proportionalitetsprincipen boér denna uppdaterade
bedomning av den tilltdnkta forvarvarens yrkeskompetens ta hansyn till det 6kade inflytandet och
ansvaret till foljd av det 6kade innehavet.

10.27 Om den tilltankta forvarvaren ar en juridisk person bor bedémningen av yrkeskompetens
omfatta de personer som i praktiken leder verksamheten hos den tilltdnkta forvarvaren.
Beddmningen av den tekniska kompetensen bor framfor allt inriktas pa den finansiella verksamhet
som for narvarande bedrivs av den tilltdnkta férvdrvaren och/eller av foretag i den koncern som den
tilltankta forvarvaren tillhor.

10.28 Personer kan forvarva betydande innehav i finansiella foretag i syfte att diversifiera sin portfolj
och/eller fa utdelningar eller kapitalvinster, snarare dn i syfte att engagera sig i det berérda
finansinstitutets ledning. Nar det galler det inflytande som den tilltdnkta forvdrvaren sannolikt
kommer att utova over malinstitutet kan kraven pa yrkeskompetens sdnkas avsevart for den har
typen av forvarvare.

10.29 Pa liknande satt kommer behovet av teknisk kompetens att 6ka nar forvarvet av kontroll eller
aktier ger den tilltankta forvarvaren mojlighet att utéva ett stort inflytande (till exempel ett innehav
som medfor vetordtt), med tanke pa att majoritetsdgarna kommer att kunna utforma och/eller
godkanna det berdrda finansinstitutets affarsplan och affarsstrategier. Hur stor teknisk kompetens
som kravs kommer ocksad att variera beroende pa egenskaperna och komplexiteten hos den
planerade verksamheten.

10.30 Foljande situationer som berér en tilltankt forvarvares tidigare och aktuella yrkesprestationer

och ekonomiska stéllning bor beaktas med avseende pa hur de kan paverka den tilltdnkta
forvarvarens yrkeskompetens:
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(a) Den tilltdnkta forvarvaren star med i en forteckning 6ver opalitliga galdenarer eller
liknande negativa omddmen hos en kreditupplysningstjanst, om en sadan finns
tillganglig.

(b) De ekonomiska och operativa resultaten for enheter som den tilltankta forvarvaren
ager eller leder eller dar den tilltankta forvarvaren har eller har haft betydande
andelar, med sarskild hansyn till eventuella rehabiliterings-, konkurs- eller
avvecklingsforfaranden, och om, och i sa fall hur, den tilltdnkta forvarvaren har
bidragit till den situation som ledde till dessa forfaranden.

(c) Personlig konkurs.

(d) Civilrattsliga, administrativa eller straffrattsliga forfaranden, stora investeringar eller
exponeringar och beviljade Ian, i den man de kan ha vasentlig paverkan pa den
ekonomiska stallningen.

11. Anseende och erfarenhet hos dem som kommer att leda verksamheten i
malféretaget — andra bedomningskriteriet

11.1 Om det tilltankta forvarvet kommer att ge den tilltankta forvarvaren mojlighet att utse nya
personer som ska leda malféretagets verksamhet, maste dessa personer vara lampliga for uppgiften.

11.2 Detta kriterium paverkar inte de kontinuerliga lamplighetskrav som galler fér personer som for
nadrvarande leder verksamheten enligt de sektorsspecifika direktiven och férordningarna.

11.3 Om den tilltdnkta forvarvaren har for avsikt att utse en oldmplig person bér malforetagets
tillsynsmyndighet emotsatta sig det tilltankta forvarvet.

11.4 Detta kriterium bor beddémas i enlighet med gdllande bestdammelser i de sektorsspecifika
direktiven och férordningarna. Enligt dem &ar det ett villkor for auktorisation att de personer som
leder verksamheten ar ”“lampliga”. Nar det galler forvarv och 6kningar av kvalificerade innehav ska
beddmningen av lampligheten hos sadana personer utforas i enlighet med EBA:s riktlinjer for
lamplighetsbedomningar av ledamodter i ledningsorgan och ledande befattningshavare
(EBA/GL/2012/06), i deras dndrade och uppdaterade utformning.

12. Den tilltankta forvarvarens ekonomiska stallning — tredje
bedomningskriteriet

12.1 Med den tilltankta forvarvarens ekonomiska stéllning avses dennes formaga att finansiera det
tilltankta forvarvet och att under overskadlig framtid uppratthalla en god finansiell struktur for den
tilltankta forvarvaren och for malforetaget. Denna formaga bor avspeglas i det 6vergripande syftet
med forvarvet och den tilltdnkta forvarvarens policy for forvarvet, men ocksa — om det tilltdnkta
forvarvet skulle leda till ett kvalificerat innehav pa minst 50 procent av malforetaget eller till att
malforetaget blir ett dotterforetag till den tilltankta férvarvaren — i de planerade finansiella malen, i
enlighet med den strategi som anges i affarsplanen.

12.2 Malforetagets tillsynsmyndighet bér avgéra om den tilltdnkta forvarvaren har en tillrackligt god
ekonomisk stéllning for att sakerstdlla en sund och ansvarsfull ledning av malforetaget under
overskadlig framtid (vanligtvis tre ar), med tanke pa egenskaperna hos den tilltankta forvarvaren och
forvarvet.
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12.3 Malforetagets tillsynsmyndighet bér emotsatta sig forvarvet om myndigheten utifran sin analys
av de upplysningar som har lamnats konstaterar att den tilltdnkta forvarvaren sannolikt kommer att
fa finansiella svarigheter under forvarvsprocessen eller inom éverskadlig framtid.

12.4 Malforetagets tillsynsmyndighet bor ocksa undersoka om de finansiella mekanismer som den
tilltankta forvarvaren har infort for att finansiera forvarvet, eller befintliga finansiella forbindelser
mellan den tilltdnkta forvarvaren och malféretaget, kan ge upphov till intressekonflikter som kan
paverka malforetaget.

12.5 Djupet i bedomningen av den tilltdnkta forvarvarens ekonomiska stallning bor kopplas till det
inflytande som den tilltankta forvarvaren sannolikt kommer att utova, den tilltankta forvarvarens
egenskaper (till exempel om den tilltankta forvarvaren ar en strategisk eller finansiell investerare och
om det ar fraga om en riskkapitalfond eller en hedgefond) och till férvarvets egenskaper (om det till
exempel ar en vasentlig eller komplex transaktion i enlighet med punkt9.3). Den behobriga
tillsynsmyndigheten kan ocksa ga olika djupt i eller anvdnda olika metoder for sin analys beroende
pa egenskaperna hos forvarvet. Har bor det goras atskillnad mellan situationer dar forvarvet leder till
en forandring i kontrollen 6ver malféretaget och situationer dar sa inte ar fallet.

12.6 De upplysningar som kravs for att bedéma den tilltdnkta forvarvarens ekonomiska stallning
beror pa den tilltankta férvarvarens status, till exempel om det &r fraga om

(a) ett finansinstitut som omfattas av tillsyn,
(b) en annan juridisk enhet an ett finansinstitut, eller
(c) en fysisk person.

12.7 Om den tilltankta forvarvaren ar ett finansinstitut som omfattas av tillsyn av en annan behorig
tillsynsmyndighet (i EU eller likvardig) bor malforetagets tillsynsmyndighet ta hansyn till den
tillsynsmyndighetens bedémning av den tilltdnkta forvarvarens ekonomiska stallning, tillsammans
med de handlingar som har samlats in och oOverlamnats direkt av den tilltdnkta forvarvarens
tillsynsmyndighet till malforetagets tillsynsmyndighet.

12.8 Samarbetet mellan de behdériga tillsynsmyndigheterna kan paverkas pa foljande satt av den
tilltankta forvarvarens egenskaper och lokalisering:

(a) Om den tilltdnkta forvarvaren ar en enhet under tillsyn i en annan medlemsstat, boér
bedémningen av dennes ekonomiska stéllning till stor del utga fran den bedémning
som har gjorts av den tilltdnkta férvarvarens tillsynsmyndighet. Den myndigheten
har tillgang till all information om den tilltdnkta forvarvarens lonsamhet, likviditet
och solvens och tillgang till resurser for forvarvet (detta hindrar dock inte
malforetagets tillsynsmyndighet att géra en annan bedomning &n den tilltankta
forvarvarens tillsynsmyndighet).

(b) Om den tilltankta férvarvaren ar en finansiell enhet som star under tillsyn av en
behorig tillsynsmyndighet i ett tredjeland som betraktas som likvardig kan
bedomningen underlattas av ett samarbete med den behoriga tillsynsmyndigheten.

12.9 Att lanade medel anvands for att finansiera forvarvet bor inte i sig leda till slutsatsen att den
tilltankta forvarvaren ar olamplig, men malforetagets tillsynsmyndighet bér bedéma om en sadan
skuldsattning paverkar den tilltdnkta forvarvarens ekonomiska stallning negativt eller forsamrar
malféretagets formaga att uppfylla tillsynskraven (bland annat i forekommande fall de ataganden
som den tilltankta forvarvaren gor for att uppfylla tillsynskraven).

13. Efterlevnad av tillsynskrav pa malforetaget — fjarde bedomningskriteriet
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13.1 Det foreslagna forvarvet bor inte forsamra malforetagets efterlevnad av tillsynskraven.

13.2 Denna sarskilda bedomning av den tilltankta forvarvarens plan vid tidpunkten for férvarvet ar
ett komplement till malforetagets tillsynsmyndighets ansvar for att fortlopande utova tillsyn éver
malféretaget.

13.3 Malforetagets tillsynsmyndighet bor inte bara ta hansyn till objektiva fakta, till exempel det
tilltankta innehavet i malforetaget, den tilltdnkta forvarvarens anseende, ekonomiska stallning och
koncernstruktur, utan ocksa ta hénsyn till den tilltdnkta forvarvarens uttalade avsikter med
malforetaget, enligt beskrivningen i den tilltdnkta forvarvarens strategi (och som &ven avspeglas i
affarsplanen). Detta kan styrkas av lampliga ataganden som den tilltdnkta forvarvaren gér om att
uppfylla tillsynskrav enligt de bedémningskriterier som anges i de sektorsspecifika direktiven och
forordningarna. Atagandena kan bland annat handla om finansiellt stod om det uppstar likviditets-
eller solvensproblem, fragor om foretagsstyrning, den tilltankta férvarvarens mal for det framtida
dgandet i malféretaget och inriktning och mal for utvecklingen.

13.4 Malforetagets tillsynsmyndighet boér beddéma malféretagets formaga att uppfylla alla
tillsynskrav vid tidpunkten for forvarvet och att fortsatta att uppfylla dem efter forvarvet, daribland
kapitalkrav, likviditetskrav och begransningar for stora exponeringar, men ocksa krav som beror
styrningsarrangemang, internkontroll, riskhantering och efterlevnad.

13.5 Om malféretaget kommer att ingd i en koncern till foljd av det tilltdnkta forvarvet bor
malféretagets tillsynsmyndighet forvissa sig om att den inte kommer att hindras fran att utéva en
effektiv tillsyn, att utbyta information effektivt med behoériga myndigheter eller fran att faststélla
ansvarsfordelningen mellan de behoriga myndigheterna till foéljd av nara kopplingar som
malféretagets nya koncern har till andra fysiska eller juridiska personer. Malféretagets
tillsynsmyndighet bor inte hindras fran att fullgéra sin 6vervakningsskyldighet genom lagar,
forordningar eller administrativa regler i andra lander som styr en fysisk eller juridisk person med
nara kopplingar till malféretaget, eller av svarigheter med att verkstalla sddana lagar, forordningar
eller administrativa regler.

13.6 Tillsynen Over den tilltdnkta forvarvaren bor ocksa omfatta dess férmaga att stodja en lamplig
organisation for malforetaget i den nya koncernen. Saval malféoretaget som koncernen boér ha tydliga
och transparenta arrangemang for foretagsstyrningen och ha en lamplig organisation.

13.7 Den koncern som malféretaget kommer att inga i bor ha tillrackligt med kapital.

13.8 Malforetagets tillsynsmyndighet bér ocksa 6vervaga om den tilltdnkta forvarvaren kommer att
kunna ge malforetaget det finansiella stod som kan behoévas for den typ av verksamhet som
malfoéretaget bedriver och/eller ar tankt att bedriva, tillféra eventuellt nytt kapital som malféretaget
kan komma att behova for att expandera sin verksamhet i framtiden och genomféra andra lampliga
I6sningar for att tillgodose malforetagets behov av ytterligare kapital.

13.9 Om det tilltankta forvarvet skulle leda till ett kvalificerat innehav pa minst 50 procent i
malféretaget eller till att malféretaget blir ett dotterféretag till den tilltankta forvarvaren boér det
fiarde kriteriet bedémas vid tidpunkten for forvarvet och darefter fortlopande under Overskadlig
framtid (vanligtvis tre ar). Den affarsplan som den tilltankta forvarvaren lamnar in till malforetagets
tillsynsmyndighet bér minst omfatta den perioden. Vid kvalificerade innehav pa mindre &n
20 procent bor informationskraven daremot sankas, i enlighet med bilaga I.
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13.10 Affarsplanen bor ge en tydligare bild av den tilltdnkta forvarvarens planer for malféretagets
verksamhet och organisation i framtiden. Bland annat bér det inga en beskrivning av den tilltankta
koncernstrukturen. Planen bér ocksa innehalla en utvérdering av de finansiella konsekvenserna av
det tilltankta forvarvet samt en prognos pa medellang sikt.

14. Misstanke om penningtvatt eller terroristfinansiering av den tilltankta
forvarvaren — femte bedomningskriteriet

14.1 Beddmningen om penningtviatt och terroristfinansiering ar ett komplement till
integritetsbeddmningen och bor goras oavsett det tilltdnkta férvarvets varde eller andra egenskaper.

14.2 Malforetagets tillsynsmyndighet bor emotsatta sig det tilltankta forvarvet om

(a) den kanner till eller misstanker, eller har rimliga skal for att kanna till eller
misstdnka, att den tilltdnkta forvarvaren ar eller har varit inblandad i penningtvatt
eller forsok till penningtvatt, oavsett om detta indirekt eller direkt har koppling till
det tilltankta forvarvet eller ej,

(b) den kanner till eller misstianker, eller har rimliga skal for att kdnna till eller
misstanka, att den tilltdnkta forvarvaren har bedrivit terroristverksamhet eller har
finansierat terrorister, framfor allt om den tilltdnkta foérvarvaren omfattas av en
gallande ordning om finansiella sanktioner,

(c) det tilltankta forvarvet 6kar risken for penningtvatt eller terroristfinansiering
malféretagets tillsynsmyndighet emotsatter sig det tilltdnkta forvarvet.

Beddmningen bor ocksa omfatta de personer som har néra personliga eller affarsmassiga kopplingar
till den tilltankta forvarvaren, inklusive den tilltankta forvarvarens rattsliga eller verkliga agare.

14.3 | sin bedémning av huruvida ett tilltankt forvarv leder till 6kad risk for penningtvatt eller
terroristfinansiering bor malforetagets tillsynsmyndighet ta hansyn till den information om den
tilltankta forvarvaren som har samlats in under bedomningsprocessen, genom utvarderingar,
beddmningar eller rapporter fran internationella organisationer och standardiseringsorganisationer
med kompetens inom omradet for kamp mot penningtvatt, forbrott till penningtvatt och kamp mot
finansiering av terrorism, samt sokningar i 6ppna medier.

14.4 Malforetagets tillsynsmyndighet bor ocksa emotsatta sig forvarvet dven om det inte har begatts
nagra brott eller saknas rimliga skal att misstdnkta pagaende penningtvatt eller forsok till
penningtvatt, om det sammanhang som forvarvet sker inom ger rimliga skal att misstanka att det
kommer att leda till 6kad risk for penningtvatt eller terroristfinansiering.

Detta kan till exempel vara fallet om den tilltdnkta forvarvaren ar etablerad i eller har relevanta
personliga eller affairsméssiga kopplingar for egen del (eller genom en familjemedlem eller kdnda
medarbetare) till ett land eller ett territorium dar det enligt arbetsgruppen for finansiella atgarder
(FATF) finns strategiska brister som innebar en risk for det internationella finansiella systemet eller
till ett land eller ett territorium som enligt Europeiska kommissionen har strategiska brister i sina
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nationella ordningar for att bekdampa penningtvatt eller terroristfinansiering som innebar allvarliga
hot mot det finansiella systemet. Under alla omstdandigheter bor man vara sarskilt uppmarksam nar
lagstiftningen i tredjelandet inte medger tillampning av atgarder for att bekdmpa penningtvatt och
terroristfinansiering som stammer O6verens med dem som tillampas i EU. De behoriga
myndigheterna bor ocksa ta hansyn till relevanta rapporter fran organisationer som Transparency
International, OECD och Varldsbanken.

14.5 | detta sammanhang bor malféretagets tillsynsmyndighet ocksa bedéma information om kallan
till den finansiering som kommer att anvandas for det tilltankta forvarvet, daribland den verksamhet
som genererat medlen och hur de har forts over, for att beddma om detta kan leda till en 6kad risk
for penningtvatt eller terroristfinansiering. Malforetagets tillsynsmyndighet bor verifiera att

(a) de medel som anvands for forvarvet 6verfors via kedjor av finansinstitut som
omfattas av effektiv tillsyn for att bekampa penningtvatt och terroristfinansiering
och att tillsynen utfors av behériga myndigheter i) i EU eller ii) i icke-EU-lander som,
enligt tillforlitliga kallor, till exempel o©msesidiga utvarderingar, detaljerade
beddmningsrapporter eller offentliggjorda uppféljningsrapporter, stéller krav pa
bekdampning av penningtvatt och terroristfinansiering som ar férenliga med FATF:s
rekommendationer och som tillampar dessa krav i praktiken,

(b) informationen om den verksamhet som genererat medlen, inklusive historiken for
den tilltdnkta forvarvarens affarsverksamhet, och att finansieringsplanen ar
trovardig och stammer 6verens med vardet pa affaren,

(c) medlen gar att spara tillbaka till sitt ursprung, eller att det finns annan information
som gor det moijligt for tillsynsmyndigheterna att undanrdéja alla tvivel om medlens
lagliga ursprung.

14.6 Om malforetagets tillsynsmyndighet inte kan verifiera kallan till medlen i enlighet med
punkt 14.5 bor den kontrollera att den tilltankta forvarvarens forklaring ar rimlig och trovardig med
hansyn till resultatet av den tilltankta forvarvarens integritetsbeddmning.

14.7 Saknade uppgifter eller information som betraktas som ofullstandig, otillracklig eller som kan
vacka misstankar — till exempel icke redovisade kapitalforflyttningar, granséverskridande flytt av
huvudkontor, dndringar i ledningen eller av dgare i form av juridiska personer, att dgarna tidigare har
haft samrore med eller féretaget har letts av brottslingar — bor leda till en fordjupad undersokning.
Malforetagets tillsynsmyndighet bor i sadana fall begdra kompletterande upplysningar. Om det
fortfarande finns rimliga misstankar efter det bor malféretagets forvarvare emotsatta sig forvarvet.
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Avdelning III - Slutbestimmelser och inférande

Dessa riktlinjer ska tillampas fran och med den 1 oktober 2017. Fran och med den dagen ska de
gemensamma riktlinjerna fran CEBS, CESR och Ceiops om tillsyn av férvarv och 6kningar av innehav i
den finansiella sektorn i enlighet med direktiv 2007/44/EG (CEBS/2008/14, CEIOPS-3L3-19/08,
CESR/08-543b) upphora att gilla, utan att detta paverkar punkt 9.5 c.
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Bilaga | - Rekommenderad forteckning 6éver uppgifter som kravs
for bedomningen av ett forvarv av ett kvalificerat innehav

Avsnitt 1
Syfte

Den hér bilagan innehdller den rekommenderade férteckningen éver uppgifter som malféretagets
tillsynsmyndighet i enlighet med punkt 9.5 i riktlinjerna ska krava att en tilltankt forvarvare lamnar i
sin anmalan av ett tilltankt forvarv eller en tilltankt 6kning av ett kvalificerat innehav, fér bedomning
av det tilltankta forvarvet.

Avsnitt 2
Uppgifter som ska Iéimnas av den tillténkta férvérvaren

Den tilltdnkta forvarvaren bor [amna de uppgifter som anges i avsnitten 3—13 i den har bilagan till
malféretagets behoériga myndighet, beroende pa om uppgifterna avser en fysisk person, en juridisk
person eller en trust.

Avsnitt 3
Allménna uppgifter om den tilltinkta foérvéirvarens identitet

1. Om den tilltdnkta forvarvaren ar en fysisk person bor den tilltdnkta férvarvaren lamna
foljande uppgifter om sin identitet till malforetagets tillsynsmyndighet:

(a)  Personuppgifter, daribland personens namn, fddelsedatum och fbdelseort,
personnummer (om sadant finns tillgdngligt), adress och kontaktuppgifter.

(b) En detaljerad meritforteckning (eller likvardig handling) som ska innehalla
information om relevant utbildning, tidigare vyrkeserfarenhet och eventuell
nuvarande yrkesverksamhet eller andra relevanta funktioner.

2. Om den tilltankta forvarvaren ar en juridisk person bor den tilltankta forvarvaren lamna
foljande uppgifter till malféretagets tillsynsmyndighet:

(a) Dokument som styrker féretagets namn och huvudkontorets registrerade adress och
postadressen om den inte dr samma som registreringsadressen, kontaktuppgifter
samt foretagets organisationsnummer (om sadant finns tillgangligt).

(b)  Registrering av bolagsform enligt géllande nationell lagstiftning.
(c)  Enuppdaterad 6versikt 6ver entreprendrsverksamhet.

(d)  En fullstdndig forteckning 6ver de personer som i praktiken leder verksamheten,
deras namn, fodelsedatum och fédelseort, adress, kontaktuppgifter, personnummer
i forekommande fall, och detaljerade meritforteckningar (med uppgifter om relevant
utbildning, tidigare yrkeserfarenhet, eventuell nuvarande yrkesverksamhet eller
andra relevanta funktioner).

(e) Identiteten pa alla personer som kan betraktas som verkliga dgare av den juridiska
personen, deras namn, fodelsedatum, fodelseort, adress, kontaktuppgifter och
personnummer, i férekommande fall.

3. For redan befintliga truster eller truster som skulle uppstad till foljd av det tilltdnkta
forvarvet bor den tilltdnkta forvarvaren lamna féljande uppgifter till malforetagets
tillsynsmyndighet:
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(a)

(b)

Identiteten pa alla trustférvaltare som kommer att forvalta tillgdngarna inom ramen
for trustdokumentet och, i férekommande fall, deras respektive andelar av
inkomstférdelningen.

Identiteten pa alla personer som ar de verkliga dgarna eller instiftarna av trustens
tillgdngar och, i forekommande fall, deras respektive andelar av
inkomstfordelningen.

Avsnitt 4

Kompletterande upplysningar om en tilltéinkt férvdrvare som dr en fysisk person

En tilltankt forvarvare som ar en fysisk person bér lamna foljande kompletterande
upplysningar till malféretagets tillsynsmyndighet:

(a)

(b)

(d)
(e)

(f)

Foljande uppgifter om den tilltdnkta forvarvaren och eventuella foretag som den
tilltankta forvarvaren har lett eller kontrollerat under de senaste tio aren:

(1) Utdrag ur brottsregistret, brottsutredningar eller brottmal, relevanta
civilrattsliga och administrativa drenden och disciplindra atgarder (daribland
forbud mot att fungera som féretagsledare, konkurs, insolvens eller liknande),
i forsta hand genom ett officiellt intyg (om och i den man detta gar att fa fram
fran medlemsstaten eller tredjelandet i fraga) eller genom ett annat likvardigt
dokument. Nar det gédller pagaende utredningar kan information lamnas
genom ett intyg pa heder och samvete.

(2) Pagadende utredningar, verkstéllighetsforfaranden, paféljder eller andra
verkstallighetsbeslut mot den tilltankta forvarvaren.

(3) Avslag pa ansdkan om registrering, auktorisation, medlemskap eller licens att
utdva ett yrke eller bedriva en néringsverksamhet, eller aterkallande,
indragning eller upphdvande av en sadan registrering, auktorisation,
medlemskap eller licens, eller uteslutningsbeslut fran tillsynsorgans eller
offentligt organs eller en yrkesorganisations sida.

(4) Avsked fran en anstéllning eller entledigande fran en fortroendeposition,
formyndarskap eller liknande.

Uppgifter om huruvida annan tillsynsmyndighet redan har gjort en bedémning av
den tilltankta forvarvarens anseende och om vilken denna myndighet i sa fall 4r samt
bevis for resultatet av bedomningen.

Uppgifter om den tilltdnkta forvarvarens nuvarande ekonomiska stéllning, inklusive
uppgifter om intaktskallor, tillgangar och skulder, panter och garantier som har
stallts ut eller beviljats.

En beskrivning av den tilltankta forvarvarens affarsverksamhet.

Ekonomisk information, inbegripet kreditbetyg och offentligt tillgangliga rapporter
om de foretag som kontrolleras eller dags av den tilltdnkta forvarvaren och, i
forekommande fall, om den tilltankta forvarvaren.

En beskrivning av den tilltdnkta forvarvarens ekonomiska och andra intressen i eller
forbindelser med de personer som anges i foljande punkter:

(1)  Eventuella andra nuvarande aktiedgare i malforetaget.

(2)  Eventuella personer som har ratt att utdva rostratt i malforetaget i nagot av
foljande fall, eller en kombination av dem:
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(8)

(3)

(4)

Rostratt som innehas av en tredje man med vilken den fysiska eller
juridiska personen har traffat en skriftlig 6verenskommelse som
forpliktar parterna att genom samordnat utdévande av sin rostratt inta
en langsiktig gemensam hallning i fraga om emittentens férvaltning.

Rostratt som innehas av annan med stod av ett avtal som han traffat
med den fysiska eller juridiska personen, dar avtalet medger tillfallig
overflyttning av rostratten mot ersattning.

Rostratt som foljer med aktier som &dgs av den fysiska eller juridiska
personen och vilka denne deponerat som sakerhet, forutsatt att den
disponeras av den hos vilken sakerheten stéllts och denne férklarar sig
ha for avsikt att utdva den.

Rostratt som foljer med aktier till vilka den fysiska eller juridiska
personen har en livslang dispositionsratt.

Rostratt som innehas eller far utévas i den mening som avses i de fyra
forsta strecksatserna i den har punkten (2) av ett foretag som
kontrolleras av den fysiska eller juridiska personen.

Rostratt som foljer med aktier som har deponerats hos den fysiska eller
juridiska personen, dar denne i avsaknad av séarskilda instruktioner fran
aktiedgarna kan utova rostratten efter eget gottfinnande.

Rostratt som innehas av annan i eget namn men fér den fysiska eller
juridiska personens rakning.

Rostratt som den fysiska eller juridiska personen far utova genom
fullmakt, dar den fysiska eller juridiska personen far utéva rostratten
efter eget gottfinnande i avsaknad av séarskilda instruktioner fran
aktiedgarna.

Eventuella medlemmar i malforetagets forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan, i enlighet med relevant nationell lagstiftning, eller i den hogre
ledningen i malforetaget.

Malféretaget i sig och dess koncern.

Uppgifter om eventuella andra intressen eller verksamheter hos den tilltdnkta
forvarvaren som star i konflikt med intressena och verksamheterna hos malféretaget
och eventuella I6sningar for att hantera sadana intressekonflikter.

Nar det géller punkt1f kan finansiella intressen dven innefatta intressen i form av
kreditverksamhet, garantier och panter. Icke-finansiella intressen kan till exempel vara
familjefoérbindelser eller andra nara relationer.

Avsnitt 5

Kompletterande upplysningar om en tilltéinkt férvérvare som dr en juridisk person

En tilltankt forvarvare som ar en juridisk person bor lamna féljande kompletterande
upplysningar till malféretagets tillsynsmyndighet:

(a)

Uppgifter om den tilltankta forvarvaren, eventuella personer som i praktiken leder
den tilltdnkta forvarvarens verksamhet, eventuella foretag under den tilltankta
forvarvarens kontroll och eventuella aktiedgare som utdvar ett betydande inflytande
over den tilltankta forvarvaren enligt punkt e. Uppgifterna ska omfatta foljande:
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(b)

(c)

(1)

(2)

(3)

(4)

Utdrag ur brottsregistret, brottsutredningar eller brottmal, relevanta
civilrattsliga och administrativa drenden och disciplindra atgarder (daribland
forbud mot att verka som foretagsledare, eller konkurs-, insolvens- eller
liknande forfaranden), i forsta hand genom ett officiellt intyg (om och i den
man detta gar att fa fram i medlemsstaten eller tredjelandet i fraga) eller
genom ett annat likvardigt dokument. Nar det géller pagaende utredningar
kan information lamnas genom ett intyg pa heder och samvete.

Pagaende utredningar, verkstéllighetsforfaranden, pafoljder eller andra
verkstallighetsbeslut mot den tilltédnkta forvarvaren.

Avslag pa ans6kan om registrering, auktorisation, medlemskap eller licens att
utéva ett yrke eller bedriva en néringsverksamhet, eller aterkallande,
indragning eller upphdvande av en sadan registrering, auktorisation,
medlemskap eller licens, eller uteslutningsbeslut fran tillsynsorgans eller
offentligt organs eller en yrkesorganisations sida.

Anstéllning eller entledigande fran en fortroendeposition, formyndarskap eller
liknande (i frdga om en person som i praktiken leder den tilltdnkta
forvarvarens verksamhet och eventuella aktiedgare som har ett betydande
inflytande 6ver den tilltdnkta férvarvaren).

Uppgifter om huruvida en annan tillsynsmyndighet redan har gjort en bedémning av
den tilltdnkta forvarvarens anseende eller anseendet hos den person som leder den
tilltankta forvarvarens verksamhet och om vilken denna myndighet i sa fall 4r samt
bevis for resultatet av bedomningen.

En beskrivning av den tilltankta forvarvarens finansiella och icke-finansiella intressen
eller forbindelser eller, i forekommande fall, av sddana forbindelser for den koncern
som den tilltankta forvarvaren ingar i, samt for de personer som i praktiken styr
verksamheten. Foljande uppgifter ska inga:

(1)
(2)

Eventuella andra nuvarande aktiedgare i malféretaget.

Eventuella personer som har ratt att utdva rostratt i malforetaget i nagot av
foljande fall, eller en kombination av dem:

- Rostratt som innehas av annan med vilken den fysiska eller juridiska
personen har traffat en skriftlig 6verenskommelse som forpliktar
parterna att genom samordnat utdvande av sin rdstratt inta en
langsiktig gemensam hallning i fraga om emittentens férvaltning.

- Rostratt som innehas av annan med stod av ett avtal som han traffat
med den fysiska eller juridiska personen, dar avtalet medger tillfallig
overflyttning av rostratten mot ersattning.

- Rostratt som foljer med aktier som adgs av den fysiska eller juridiska
personen och vilka denne deponerat som sdkerhet, forutsatt att den
disponeras av den hos vilken sdakerheten stallts och denne forklarar sig
ha for avsikt att utéva den.

- Rostratt som foljer med aktier till vilka den fysiska eller juridiska
personen har en livslang dispositionsratt.

- Rostratt som innehas eller far utdvas i den mening som avses i de fyra
forsta strecksatserna i den hdr punkten (2) av ett foretag som
kontrolleras av den fysiska eller juridiska personen.
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(d)

(f)

(g)

(h)

(i)

- Rostratt som foljer med aktier som har deponerats hos den fysiska eller
juridiska personen, dar denne i avsaknad av sédrskilda instruktioner fran
aktiedgarna kan utova rostratten efter eget gottfinnande.

- Rostratt som innehas av annan i eget namn men fér den fysiska eller
juridiska personens rakning.

- Rostratt som den fysiska eller juridiska personen far utéva genom
fullmakt, dar den fysiska eller juridiska personen far utdva rostratten
efter eget gottfinnande i avsaknad av sarskilda instruktioner fran
aktiedgarna.

(3) Eventuella medlemmar i malforetagets forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan, i enlighet med relevant nationell lagstiftning, eller i den hogre
ledningen i malforetaget.

(4) Malforetaget i sig och den koncern som det tillhor.

Uppgifter om eventuella andra intressen eller verksamheter hos den tilltdnkta
forvarvaren som star i konflikt med intressena och verksamheterna hos malféretaget
och eventuella I6sningar for att hantera sadana intressekonflikter.

Den tilltdnkta forvarvarens aktiedgarstruktur samt identiteten pa alla aktiedgare som
utovar ett betydande inflytande och deras respektive andel av kapitalet och
rostratterna samt uppgifter om eventuella aktiedgaravtal.

Om den tilltdnkta forvarvaren ingar som dotterféretag eller moderforetag i en
koncern ska det Ilamnas en detaljerad organisationskarta o6ver hela
foretagsstrukturen och uppgifter om kapitalandelar och rostratter for aktiedgare
som utovar betydande inflytande pa enheter i koncernen och pa den verksamhet
som for narvarande bedrivs av enheter i koncernen.

Om den tilltdnkta forvarvaren ingar som dotterféretag eller moderforetag i en
koncern ska det lamnas uppgifter om forhallandena mellan de finansiella enheterna i
koncernen och andra icke-finansiella enheter i koncernen.

Identifiering av eventuella kreditinstitut, forsakrings- eller aterforsakringsforetag,
eller vardepappersforetag i koncernen samt namnet pd de relevanta
tillsynsmyndigheterna.

Lagstadgad redovisning pa individuell och i forekommande fall pd grupp- och
undergruppsniva, oavsett den tilltankta forvarvarens storlek, fér de senaste tre
rakenskapsperioderna, godkand av den externa revisorn om redovisningen har
genomgatt revision. Redovisningen ska omfatta foljande:

(1) Balansrakningen.
(2)  Resultatrdkningen.

(3)  Arsrapporter och finansiella bilagor och eventuella andra handlingar som har
registrerats av relevant registrator eller myndighet i det berorda territoriet for
den tilltankta forvarvaren.

Om den tilltankta forvarvaren ar en nybildad enhet ska den tilltankta forvarvaren i
stallet for de uppgifter som anges i forsta stycket lamna in prognoser o6ver
balansrdkningar och resultatrdkningar for de tre forsta aren till malforetagets
tillsynsmyndighet, samt informera om de underliggande antagandena for dessa
prognoser.
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(i Uppgifter om den tilltdnkta forvarvarens kreditbetyg och det Overgripande
kreditbetyget for den tilltankta forvarvarens koncern, om sadana uppgifter finns
tillgangliga.

Nar det galler punkt1c kan finansiella intressen dven innefatta intressen i form av
kreditverksamhet, garantier och panter. Icke-finansiella intressen kan till exempel vara
familjeférbindelser eller andra nara relationer.

Om den tilltdnkta forvarvaren ar en juridisk person vars huvudkontor ar registrerat i
tredjeland bor den tilltdnkta férvarvaren lamna féljande kompletterande upplysningar till
malforetagets tillsynsmyndighet:

(a) Ett intyg om gott anseende, eller motsvarande, fran de utldndska
finansmyndigheterna om den tilltdnkta forvarvaren,

(b)  Om mojligt, ett intyg fran de utlandska finansmyndigheterna om att det inte finns
nagra hinder eller begransningar for att tillhandahalla den information som kravs for
tillsynen 6ver malféretaget.

(c)  Allman information om den tillsynsordning som tredjelandet tillampar pa den
tilltankta forvarvaren.

Om den tilltankta forvarvaren ar en nationell placeringsfond bor den tilltankta forvarvaren
lamna foljande kompletterande upplysningar till malféretagets tillsynsmyndighet:

(a) Namnet pa det ministerium eller den statliga myndighet som ansvarar for fondens
placeringsinriktning.

(b)  Uppgifter om placeringsinriktningen och eventuella begransningar for investeringar.

(c) Namn pa och befattning for de personer som ansvarar for fondens
investeringsbeslut.

(d)  Uppgifter om eventuellt inflytande som det angivna ministeriet eller den statliga
myndigheten utovar pa fondens och malforetagets dagliga verksamhet.

Om den tilltankta férvarvaren ar en riskkapitalfond eller en hedgefond bor den tilltdnkta
forvarvaren lamna foljande kompletterande upplysningar till malforetagets
tillsynsmyndighet:

(a)  En detaljerad beskrivning av resultatet for den tilltdnkta forvarvarens tidigare forvarv
av kvalificerade innehav i finansinstitut.

(b)  Uppgifter om den tilltankta forvarvarens placeringsinriktning och eventuella
begrdansningar for investeringar, inklusive uppgifter om investeringsévervakning,
faktorer som den tilltankta férvarvaren baserar investeringsbeslut pa i fraga om
malforetaget och faktorer som skulle leda till andringar i den tilltankta férvarvarens
exitstrategi.

(c) Den tilltdnkta forvarvarens ram for beslut om investeringar, daribland namn pa och
befattning for de personer som ansvarar for att fatta sadana beslut.

(d)  En detaljerad beskrivning av den tilltankta forvarvarens forfaranden for att bekampa
penningtvatt samt den réattsliga ram for kamp mot penningtvatt som ér tillamplig pa
den tilltankta forvarvaren.
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Avsnitt 6

Uppgifter om de personer som kommer att leda malféretagets verksamhet i praktiken

Den tilltankta forvarvaren bor ge den behoériga myndigheten foljande information om
anseendet och erfarenheten hos alla personer som i praktiken kommer att leda
malféretagets verksamhet till foljd av det tilltdnkta forvarvet.

(a)

(e)

Personuppgifter, daribland personens namn, fodelsedatum och fbodelseort,
personnummer (om sadant finns tillgangligt), adress och kontaktuppgifter.

Den position som personen innehar eller ska fa.

En detaljerad meritforteckning med uppgifter om relevant utbildning och
yrkesutbildning, yrkeserfarenhet inklusive namnet pa alla organisationer som
personen har arbetat for samt befattningarnas natur och varaktighet, i synnerhet nar
det galler verksamhet som har samband med den sokta befattningen, samt
dokumentation av personens erfarenheter, till exempel en forteckning o6ver
referenser tillsammans med kontaktuppgifter och rekommendationsbrev. Personen
ska ange sina delegerade befogenheter, sin interna beslutsratt och vilka
verksamhetsomraden han eller hon hade kontroll éver nar han eller hon beskriver de
senaste tio arens befattningar. Om meritférteckningen innehaller annan relevant
erfarenhet, sdsom styrelseuppdrag, bor detta anges.

Utdrag ur brottsregistret, brottsutredningar eller brottmal, relevanta civilrattsliga
och administrativa drenden och disciplindra atgarder (daribland férbud mot att
fungera som foretagsledare, eller konkurs, insolvens eller liknande), genom ett
officiellt intyg (om och i den man detta gar att fa fram i medlemsstaten eller
tredjelandet i fraga) eller genom ett annat likvardigt dokument. Nar det galler
pagaende utredningar kan information ldmnas genom ett intyg pa heder och
samvete.

Information om

(1) pagaende utredningar, verkstallighetsférfaranden, paféljder eller andra
verkstallighetsbeslut mot personen,

(2) avslag pa ansdkan om registrering, auktorisation, medlemskap eller licens att
utdéva ett yrke eller bedriva en néringsverksamhet, eller aterkallande,
indragning eller upphdvande av en sadan registrering, auktorisation,
medlemskap eller licens, eller uteslutningsbeslut fran tillsynsorgans eller
offentligt organs sida,

(3) avsked fran en anstillning eller entledigande fran en fértroendeposition,
formyndarskap eller liknande.

Uppgifter om huruvida en bedémning av anseende i egenskap av en person som
leder verksamheten redan har genomforts av en annan tillsynsmyndighet, vilken
denna myndighet i sa fall 4r samt bevis for resultatet av bedomningen.

En beskrivning av de finansiella och icke-finansiella intressen eller férbindelser som
personen och dennes ndra sldktingar har med ledamoter i ledningsorganet och
ledande befattningshavare i samma institut, moderinstitutet samt dotterféretag och
aktiedgare.
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(2)

(h)  Den tid som personen minst kommer att dgna at att utfora sina arbetsuppgifter i
foretaget (per ar och per manad).

(i) Forteckningen oOver de uppdrag i ledningsorgan med eller utan verkstdllande
funktioner som personen innehar fér narvarande.

Nar det galler punkt1 g kan finansiella intressen dven innefatta intressen i form av
kreditverksamhet, aktieinnehav, garantier och panter. Icke-finansiella intressen kan till
exempel vara familjefoérbindelser eller andra nara relationer.
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Avsnitt 7
Uppgifter om det tillténkta forvirvet

Den tilltdnkta forvarvaren bor lamna foljande uppgifter om det tilltdnkta forvarvet till malféretagets
tillsynsmyndighet:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

Malforetagets identitet.

Uppgifter om den tilltankta forvarvarens avsikter med det tilltédnkta forvarvet, till exempel
som strategisk investering eller portféljinvestering.

Uppgifter om de andelar i malféretaget som den tilltdnkta forvarvaren ager eller tanker sig
att aga fore och efter det tilltankta forvarvet, inklusive

(1) antal och typ av aktier — stamaktier eller andra typer — i malféretaget som den
tilltankta forvarvaren ager eller tanker sig att dga fore och efter det tilltankta
forvarvet, samt dessa aktiers nominella varde,

(2) andelen av malféretagets totala kapital som de aktier som den tilltdnkta
forvarvaren ager eller avser att foérvarva motsvarar fore och efter det tilltankta
forvarvet,

(3) andelen av de totala rostratterna i malforetaget som de aktier som den tilltankta

forvarvaren ager eller avser att dga motsvarar fore och efter det tilltdnkta
forvarvet, om denna andel skiljer sig fran andelen kapital i malforetaget,

(4) marknadsvéardet i euro och i lokal valuta pa de aktier i malféretaget som den
tilltankta forvarvaren ager eller avser att forvarva fore och efter det tilltdnkta
forvarvet.

Eventuella atgarder i samforstand med andra parter, vilket bland annat omfattar féljande:
andra parters bidrag till finansieringen, metoderna for att delta i de finansiella
arrangemangen och framtida organisatoriska arrangemang.

Innehallet i tilltdnkta aktiedgaravtal med andra aktiedgare i fraga om malforetaget.

Det tilltankta forvarvspriset och vilka kriterier som har anvants for att faststdlla det priset
och, om marknadsvardet skiljer sig fran det tilltankta forvarvspriset, en forklaring av varfor
sa ar fallet.

Avsnitt 8

Uppgifter om den nya tilltéinkta koncernstrukturen och dess konsekvenser for tillsynen

Om den tilltankta forvarvaren ar en juridisk person boér den tilltankta forvarvaren ge
malféretagets tillsynsmyndighet en analys av omfattningen for den gruppbaserade
tillsynen av malforetaget och den koncern som foretaget skulle tillhora efter det tilltdnkta
forvarvet. Analysen bor omfatta uppgifter om vilka koncernenheter som skulle omfattas av
kraven pa gruppbaserad tillsyn efter det tilltdnkta forvarvet och pa vilka nivaer inom
grupperna som dessa krav skulle tillampas pa grupp- eller delgruppsniva.

Den tilltdnkta forvarvaren bor ocksd ge malféretagets tillsynsmyndighet en analys av
huruvida det tilltdnkta forvarvet pa nagot satt, bland annat till foljd av nara kopplingar
mellan den tilltankta forvarvaren och malféretaget, skulle paverka malforetagets formaga
att fortsatta att lamna korrekt information i ratt tid till tillsynsmyndigheten.
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Avsnitt 9
Uppgifter om finansieringen av det tilltdnkta férvirvet

1. Den tilltankta forvarvaren bor lamna en detaljerad forklaring i enlighet med punkt 2 om de
sarskilda finansieringskallorna for det tilltankta forvarvet.

2. Den forklaring som avses i punkt 1 ska omfatta foljande:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

Uppgifter om anvadndning av privata ekonomiska resurser samt ursprunget och
tillgangen till medlen, daribland eventuella styrkande handlingar som bevisar for
tillsynsmyndigheten att det inte sker nagot forsok till penningtvitt genom det
tilltankta forvarvet.

Uppgifter om betalningsmetoderna for det tilltdnkta forvarvet och det natverk som
anvands for att 6verféra medlen.

Uppgifter om tillgang till kapitalkallor och finansmarknader, inklusive uppgifter om
finansiella instrument som ska emitteras.

Uppgifter om anvandningen av lanade medel, inklusive namn pa berérda langivare
och narmare upplysningar om beviljade faciliteter, bland annat |6ptider, villkor,
panter och garantier, samt uppgifter om kallan till de intakter som ska anvandas for
att betala tillbaka sadana lan samt ursprunget till de Ianade medlen i de fall
langivaren inte ar ett finansinstitut under tillsyn.

Uppgifter om eventuella finansiella arrangemang med andra aktiedgare i
malféretaget.

Uppgifter om tillgangar hos den tilltdnkta forvarvaren eller malforetaget som ska
saljas for att bidra till finansieringen av det tilltdnkta forvarvet, till exempel
forsaljningsvillkor, pris, vardering, samt uppgifter om tillgangarnas egenskaper, bland
annat om nar och hur tillgdngarna férvarvades.

Avsnitt 10

Ytterligare informationskrav om det tilltéinkta forvdrvet skulle leda till ett kvalificerat innehav pa

upp till 20 procent

Om det tilltankta forvarvet skulle leda till att den tilltankta foérvarvaren innehar ett kvalificerat
innehav i malforetaget pa upp till 20 procent bor den tilltankta forvarvaren lamna in ett dokument
om strategin till malforetagets tillsynsmyndighet, med foljande uppgifter, nar de ar relevanta:

(a)

(b)

(c)

Den tilltankta forvarvarens strategi for det tilltankta forvarvet, daribland hur lange
den tilltankta forvarvaren tanker behalla sitt aktieinnehav efter det tilltdnkta
forvarvet och huruvida den tilltankta forvarvaren har for avsikt att 6ka, minska eller
bibehalla nivan pa sitt aktieinnehav under 6verskadlig framtid.

En indikation pa den tilltdnkta forvarvarens avsikter i fraga om malféretaget och
framfor allt om den tilltankta forvarvaren har for avsikt att agera som en aktiv
minoritetsaktiedagare, samt motiveringen till detta.

Uppgifter om den tilltéankta forvarvarens ekonomiska stallning och vilja att stodja
malféretaget med vytterligare eget kapital om det behovs for att utveckla
malféretagets verksamhet eller om det uppstar ekonomiska svarigheter.
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Avsnitt 11
Ytterligare informationskrav om det tilltdnkta férvirvet skulle leda till ett kvalificerat innehav pa
20-50 procent

1. Om det tilltankta forvarvet skulle leda till att den tilltdnkta forvdarvaren innehar ett
kvalificerat innehav i malféretaget pa 20-50 procent bor den tilltankta forvarvaren lamna
in ett dokument om strategin till malforetagets tillsynsmyndighet, med foljande uppgifter,
nar de ar relevanta:

(a)  Alla uppgifter som kravs enligt avsnitt 10 i den har bilagan.

(b)  Uppgifter om det inflytande som den tilltdnkta forvarvaren avser att utdva pa
malforetagets ekonomiska stéllning, daribland utdelningspolitik, strategisk utveckling
och fordelning av resurser.

(c)  En beskrivning av den tilltdnkta forvarvarens avsikter med och férvantningar pa
malforetaget pa medellang sikt for alla de aspekter som avses i avsnitt 12.2 i den har
bilagan.

Om det inflytande som utdvas av den tilltdnkta férvarvarens innehav, till foljd av den
Overgripande aktiedgarstrukturen i malforetaget, anses vara likvardigt med det inflytande
som utdvas av innehav pa 20-50 procent bor den tilltankta forvarvaren lamna de uppgifter
som anges i punkt 1.

Avsnitt 12
Ytterligare informationskrav om det tilltdnkta férvirvet skulle leda till ett kvalificerat innehav pa
minst 50 procent eller om mdlféretaget blir ett dotterféretag till den tilltdnkta férvéirvaren

Om det tilltankta forvarvet skulle leda till att den tilltdnkta forvdarvaren innehar ett
kvalificerat innehav pa minst 50 procent i malforetaget, eller att malféretaget blir den
tilltankta forvarvarens dotterféretag, bor den tilltankta forvarvaren lamna in en affarsplan
till  malforetagets tillsynsmyndighet. Affarsplanen ska innehdlla en strategisk
utvecklingsplan, beraknade finansiella rapporter for malféretaget och forvarvets inverkan
pa malforetagets styrning och allmanna organisationsstruktur.

Den strategiska utvecklingsplan som avses i punkt 1 bor innehalla en generell beskrivning
av de viktigaste malen for det tilltdnkta forvarvet och de viktigaste metoderna for att na
dem, bland annat

(a) det 6vergripande syftet med det tilltdnkta forvarvet,

(b) finansieringsmalen pa medellang sikt, vilket kan uttryckas som avkastning, kostnads—
nyttoforhallande, avkastning per aktie eller i andra lampliga termer,

(c)  en eventuell ny inriktning for verksamhet, produkter, malgrupper och en eventuell
omfordelning av medel eller resurser som véantas paverka malforetaget,

(d) generella processer for att inforliva och integrera malforetaget i den tilltdnkta
forvarvarens koncernstruktur, bland annat en beskrivning av det tankta viktigaste
samspelet med andra foretag i koncernen samt en beskrivning av policyerna for
koncerninterna forbindelser.

Nar det galler led d och det &r fraga om institut som &r auktoriserade och star under tillsyn
i EU ska det racka med att lamna uppgifter om de specifika avdelningar i koncernstrukturen
som paverkas av transaktionen.

35/41



De berdknade finansiella rapporter for malféretaget som avses i punkt1 bor, bade pa
individuell niva och i férekommande fall pa gruppniva, omfatta foljande for en period pa
tre ar:

(a)  En prognos over balans- och resultatrakningar.
(b)  En prognos for kapitalkrav och kapitaltdackningsgrad.

(c)  Uppgifter om riskexponeringsnivan, daribland kreditrisk, marknadsrisk och operativ
risk, samt andra relevanta risker.

(d)  En prognos over preliminara transaktioner inom koncernen.

Beskrivningen av forvarvets inverkan pa malféretagets styrning och allmanna
organisationsstruktur enligt punkt 1 bor omfatta inverkan pa

(a) sammansattningen av och arbetsuppgifterna foér forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganen och de viktigaste kommittéer som de beslutsfattande organen
inrattar, till exempel forvaltningskommitté, riskkommitté, revisionskommitté,
ersattningskommitté eller andra kommittéer, inklusive uppgifter om de personer
som ska utses for att leda verksamheten,

(b)  administrativa forfaranden och redovisningsforfaranden och interna kontroller,
inklusive forandringar i forfaranden och system som ror redovisning, internrevision,
efterlevnad inbegripet riskhantering och atgdrder mot penningtvatt samt
utnamningar till de viktiga befattningarna som internrevisor,
regelefterlevnadsansvarig och riskhanterare,

(c) den oOvergripande it-arkitekturen, inklusive eventuella fordndringar i policyn for
utkontraktering, dataflodesdiagram, intern och extern programvara som anvands
och de viktigaste forfarandena och verktygen for data- och systemsadkerhet,
daribland sdkerhetskopiering, kontinuitetsplaner och verifieringskedjor,

(d)  utkontrakteringspolicyer, daribland uppgifter om vilka omraden som berors, om val
av tjansteleverantérer och om huvudparternas rattigheter och skyldigheter enligt
avtal, till exempel revisionssystem och den tjanstekvalitet som véantas fran
leverantoren,

(e) all annan relevant information om forvarvets inverkan pa malféretagets
foretagsstyrning och allmdnna organisationsstruktur, inklusive eventuella
forandringar i aktiedgarnas rostratt.

Avsnitt 13
Sdinkta informationskrav

Om den tilltdnkta férvarvaren ar en enhet som ar auktoriserad och star under tillsyn i EU
och malféretaget uppfyller de kriterier som anges i punkt 2 i det har avsnittet bér den
tilltankta forvarvaren lamna foljande uppgifter till malféretagets tillsynsmyndighet:

(a) Om den tilltdnkta forvarvaren ar en fysisk person:
(1) De uppgifter som anges i avsnitt 3.1 i den har bilagan.
(2) De uppgifter som anges i punkt 1 c—g i avsnitt 4 i den har bilagan.
(3) De uppgifter som anges i avsnitten 6, 7 och 9 i den har bilagan.

(4) De uppgifter som anges i avsnitt 8.1 i den har bilagan.
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(b)

(5)

(6)

Om det tilltdnkta forvarvet skulle leda till att den tilltdnkta forvarvaren far ett
kvalificerat innehav i malféretaget pa hogst 20 procent, ett dokument om
strategin, i enlighet med avsnitt 10 i den har bilagan.

Om det tilltdnkta forvarvet skulle leda till att den tilltdnkta forvarvaren far ett
kvalificerat innehav i malforetaget pa minst 20 procent, ett dokument om
strategin, i enlighet med avsnitt 11 i den har bilagan.

Om den tilltdnkta forvarvaren ar en juridisk person eller om det finns eller skulle
uppsta en trust till foljd av det tilltdnkta forvarvet:

(1)

(2)

(3)
(4)
(5)

(6)

De uppgifter som anges i avsnitt 3.2 och, i forekommande fall, avsnitt 3.3 i den
har bilagan.

De uppgifter som anges i avsnitt 5.1 c—j i den har bilagan och, i forekommande
fall, de uppgifter som anges i avsnitt 5.4 i den har bilagan.

De uppgifter som anges i avsnitten 6, 7 och 9 i den har bilagan.
De uppgifter som anges i avsnitt 8.1 i den har bilagan.

Om det tilltdnkta forvarvet skulle leda till att den tilltdnkta forvarvaren far ett
kvalificerat innehav i malféretaget pa hogst 20 procent, ett dokument om
strategin, i enlighet med avsnitt 10 i den har bilagan.

Om det tilltdnkta forvarvet skulle leda till att den tilltdnkta forvarvaren far ett
kvalificerat innehav i malforetaget pa minst 20 procent, ett dokument om
strategin, i enlighet med avsnitt 11 i den har bilagan.

De krav som anges i punkt 1 bor tillampas pa forvarv i vardepappersforetag som uppfyller
samtliga foljande kriterier:

(a)
(b)

(c)

De innehar inte kundtillgadngar.

De ar inte auktoriserade for investeringstjanster och investeringsverksamhet under
rubrikerna ”"Handel for egen rakning” eller ”“Garantiverksamhet for finansiella
instrument och/eller placering av finansiella instrument pa grundval av ett fast
atagande” i bilaga 1 avsnitt A punkterna 3 och 6 i direktiv 2004/39/EG.

Om de ar auktoriserade for investeringstjansten ”Portfoljforvaltning” enligt bilaga |
avsnitt A punkt 4 i direktiv 2004/39/EG &r de tillgangar som virdepappersforetaget
forvaltar varda mindre an 500 miljoner euro.

Om den tilltdnkta forvarvaren har bedomts av malféretagets tillsynsmyndighet under de
tva senaste aren bor den tilltdnkta forvarvaren endast lamna uppgifter om de férandringar
som har skett i den information som redan har bedémts.

Om det inte har skett nagra forandringar bor den tilltankta férvarvaren underteckna ett
intyg for malforetagets tillsynsmyndighet om att dessa uppgifter inte behover uppdateras,
eftersom de inte har andrats sedan den féregdende bedéomningen.
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Bilaga II - Praktiska exempel pa hur man avgoér férvarv av
indirekta innehav

| den héar bilaga beskriver vi fyra exempel pa hur kriterierna tillampas for att avgéra om ett forvarv
leder till ett indirekt kvalificerat innehav och hur stort det indirekta forvarvet blir. For enkelhetens
skull antar vi i exemplen att kontroll endast férvarvas om det innehav som férvarvas ar storre an
50 procent (dven om kontroll ocksad skulle kunna férvarvas genom ett mindre &garintresse).
Dessutom antar vi att det inte forvarvas nagot betydande inflytande, dven om detta kanske ocksa &r
osannolikt i praktiken, i de exempel vi beskriver.

| de forsta tre exemplen ar “T” malforetaget och ar den enhet som ar hogst upp i den kedja som
avbildas i figurerna. Den tilltankta férvarvaren ar ”C” i figurerna 1 och 2 och ”"D” i figur 3. Personer
som kontrollerar den tilltdnkta indirekta forvarvaren visas inte i figurerna, men diskuteras i
exemplen. Det fjarde scenariot innehaller ett exempel pa berakningen av indirekta innehav i en mer
komplicerad struktur.

Figur 1 Figur 2 Figur 3

C C C
B B B
T T T
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Férsta exemplet

Figur 1: Nar C har forvarvat kontroll 6ver B, skulle C i enlighet med kontrollkriteriet enligt punkt 6.3 i
riktlinjerna anses gora ett indirekt forvarv av ett kvalificerat innehav i malféretaget, eftersom den
kontrollerade enheten B har ett kvalificerat innehav i T som motsvarar 10 procent. Alla andra
personer som direkt eller indirekt har kontroll éver C skulle i enlighet med kontrollkriteriet i
punkt 6.3 i riktlinjerna ocksa anses gora ett indirekt forvarv av ett kvalificerat innehav i malféretaget,
och storleken pa det innehav som forvdrvas av C och av varje sadan person skulle anses vara
10 procent.

Multiplikationskriteriet behéver inte tillampas, i enlighet med punkt 6.6 i riktlinjerna.
Andra exemplet

Figur 2: C forvarvar inte kontroll 6ver B. Darfor anses det inte ha skett nagot forvarv av ett
kvalificerat innehav i enlighet med kontrollkriteriet i punkt 6.3 i riktlinjerna.

For att bedoma om det har skett ett indirekt forvarv av ett kvalificerat innehav maste
multiplikationskriteriet prévas. Det innebar att den andel av innehavet som C foérvarvar i B ska
multipliceras med B:s andel av T (49 procent x 100 procent). Eftersom resultatet blir 49 procent bor
C anses gora ett indirekt forvarv av ett kvalificerat innehav. | enlighet med punkt 6.6 i riktlinjerna bor
alla personer som har direkt eller indirekt kontroll dver C ocksa anses gora ett indirekt forvarv av ett
kvalificerat innehav pa 49 procent. Multiplikationskriteriet bor tillampas pa de aktiedgare i C som
inte har kontroll dver C, med bérjan langst ned i foretagskedjan, dvs. i det direkta dgarintresset i
malféretaget.

Tredje exemplet

Figur 3: D forvarvar inte nagon kontroll 6ver C. | det har fallet skulle det alltsa inte ske nagot indirekt
forvarv av ett kvalificerat innehav i enlighet med kontrollkriteriet. For att bedéma om D bor
betraktas som en indirekt forvarvare av ett kvalificerat innehav i T bor multiplikationskriteriet
tillampas. Detta innebar att andelarna for innehavet i hela foretagskedjan multipliceras med
varandra (dvs. D:s innehav i C, C:s innehav i B och B:s innehav i T). Eftersom andelen da uppgar till
10,2 procent bor D anses gora ett indirekt forvarv av ett kvalificerat innehav i T. | enlighet med
punkt 6.6 i riktlinjerna bor alla personer som har direkt eller indirekt kontroll éver D ocksa anses
gora ett indirekt forvarv av ett kvalificerat innehav pa 10,2 procent.
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Fjarde exemplet

| figuren nedan visas en fullstdndig foretagsstruktur, dar storleken pa varje aktiedgares indirekta
innehav i malforetaget (T) framgar.

Storleken pa varje aktiedgares innehav i den narmast underliggande enheten anges bredvid pilen
som visar dgarintresset. Storleken pa det direkta eller indirekta innehavet i malforetaget visas inom
parentes i rutan om aktiedgaren.

Diagrammet visar aktiedgarstrukturen efter ett slutfért forvarv. Om det direkta eller indirekta
innehavet i malforetaget for den enhet som har utfort det faktiska forvarvet uppgar till minst
10 procent ska den enheten anses ha forvarvat ett kvalificerat innehav. De direkta eller indirekta
aktiedgare som anses ha forvarvat ett indirekt innehav i malféretaget pa minst 10 procent anses
ocksa ha forvarvat ett kvalificerat innehav.

(100 %)

GO\, O\ /D

GO G

(100 %)
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Forklaring:

O Storleken pa dgarintresset hos en aktiedgare i enheten omedelbart under den.

Ett indirekt innehav pa 100 procent berdknat med hjalp av kontrollkriteriet.

Ett indirekt innehav pa 49 procent beraknat med hjalp av multiplikationskriteriet.

| enlighet med punkt 6.6 b i riktlinjerna: ett indirekt innehav av 49 procent av en
person som kontrollerar en innehavare av ett indirekt innehav pa 49 procent, dar
storleken pa det indirekta innehavet hos den senare aktiedgaren har faststallts med
hjalp av multiplikationskriteriet.
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