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LahiTapiola Varainhoito Oy
Revontulenkuja 1
02010 LahiTapiola

Seuraamusmaksun maaraaminen

1 Paatos

Finanssivalvonta maaraa Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008,
jaliempana Fival) 40 §:n 1 momentin ja 41 §:n 1 momentin nojalla Lahi-
Tapiola Varainhoito Oy:lle (Y-tunnus 1604393-7, jaliempana myos yhtio)
seuraamusmaksun sen johdosta, ettd LahiTapiola Varainhoito Oy on
ajalla 3.1.2018-1.7.2020 laiminlydnyt noudattaa rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen' (jaliempana MiFIR) nojalla annetun komission de-
legoidun asetuksen (EU) 2017/5902 15 artiklan 1 kohdan d ja h alakohtaa
seka 3 ja 4 kohtaa, kun se ei ole sisallyttanyt MiFIR 26 artiklan tarkoitta-
mien liiketoimia koskevien ilmoitusten tuottamiseen ja toimittamiseen
kayttamiinsa menetelmiin ja jarjestelyihin riittavia mekanismeja ilmoitus-
ten virheiden ja puutteiden havaitsemiseksi eika ilmoittamatta jaéneiden
liketoimien tunnistamiseksi, ja kun se ei ole saanndéllisesti tasmayttanyt
kaupankayntitietojaan Finanssivalvonnalle toimitettujen ilmoitusten tieto-
jen kanssa ilmoituksien taydellisyyden ja tasmallisyyden varmista-
miseksi.

Seuraamusmaksun maara on satakaksikymmentaviisituhatta (125 000)
euroa ja se maarataan maksettavaksi valtiolle. Seuraamusmaksun tay-
tantéénpanosta huolehtii Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on paattanyt seuraamusmaksun maaraa-
misesta kokouksessaan 6.6.2022.

2 Kuuleminen

Finanssivalvonta varasi 3.11.2021 paivatylla kuulemiskirjeellda yhtidlle
hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti ennen asian ratkaisemista tilai-
suuden lausua mielipiteensa asiasta seka antaa selityksensa sellaisista
vaatimuksista ja selvityksista, jotka saattavat vaikuttaa asian ratkaisuun.
Yhti6 vastasi Finanssivalvonnalle 1.12.2021 paivatylla kirjeellaan.

' Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivana toukokuuta 2014, rahoi-
tusvalineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta, 26 artikla 9 kohta a alakohta.

2 Komission delegoitu asetus (EU) 2017/590, annettu 28 paivana heindkuuta 2016, Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 taydentamisesta liiketoimia koskevien tietojen toimivaltaisille viran-

omaisille ilmoittamista koskevilla teknisilléa sdéntelystandardeilla.
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3 Paatoksen perustelut

3.1 Liiketoimista tehtyihin ilmoituksiin liittyvét laiminlyénnit
3.1.1 Sovellettavat saannokset®

MiFIR 26 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaan sijoituspal-
veluyritysten, jotka toteuttavat liiketoimia rahoitusvalineillda, on ilmoitet-
tava toimivaltaiselle viranomaiselle taydelliset ja tdsmalliset yksityiskoh-
taiset tiedot téllaisista liiketoimista mahdollisimman nopeasti ja viimeis-
tdan seuraavan tyopaivan aikana.

MiFIR 26 artiklan 3 kohdan mukaan ilmoituksissa on oltava erityisesti
muun muassa ostettujen tai myytyjen rahoitusvalineiden yksityiskohtaiset
nimet ja numerot, maara, toteutuspaivét ja -kellonajat ja hinnat seka tie-
dot, joiden avulla voidaan yksildida asiakkaat, joiden lukuun sijoituspal-
veluyritys on toteuttanut kyseisen liiketoimen.

MiFIR 26 artiklan 7 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaan ilmoitukset
toimittaa 1, 3, ja 9 kohdan mukaisesti toimivaltaiselle viranomaiselle sijoi-
tuspalveluyritys itse tai sen puolesta toimiva hyvaksytty ilmoitusjarjes-
telma, tai ne toimitetaan kauppapaikasta, jonka jarjestelméan valityksella
liiketoimi toteutettiin. Toisen alakohdan mukaan sijoituspalveluyritykset
ovat vastuussa toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettavien ilmoitusten
taydellisyydesta, oikeellisuudesta ja oikea-aikaisesta toimittamisesta.
Kolmannen alakohdan mukaan tésta vastuusta poiketen, kun sijoituspal-
veluyritys ilmoittaa yksityiskohtaiset tiedot liiketoimista sen puolesta toi-
mivan hyvaksytyn ilmoitusjarjestelméan tai kauppapaikan valityksella, si-
joituspalveluyritys ei ole vastuussa ilmoitusten taydellisyydessa, oikeelli-
suudessa tai oikea-aikaisessa toimittamisessa ilmenneistd puutteista,
jotka johtuvat hyvaksytyn iimoitusjérjestelmén tai kauppapaikan toimin-
nasta. Neljannen alakohdan mukaan sijoituspalveluyritysten on kuitenkin
toteuttava kohtuulliset toimenpiteet varmentaakseen, etté niiden puolesta
ilmoitetut liiketoimia koskevat tiedot ovat taydellisia ja oikeellisia ja etté
ne on toimitettu oikea-aikaisesti.

MiFIR 26 artiklan 9 kohdan a alakohdan nojalla annetun komission dele-
goidun asetuksen 15 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaan menetelmiin
ja jarjestelyihin, joilla sijoituspalveluyritykset tuottavat ja toimittavat liike-
toimia koskevia ilmoituksia, on kuuluttava mekanismit, joilla havaitaan il-
moitusten virheet ja puutteet seka h alakohdan mukaan mekanismit, joilla
tunnistetaan ilmoittamatta jaéneet liikketoimet, jotka kuuluvat MiFIR 26 ar-
tiklan mukaisen ilmoittamisvelvollisuuden piiriin.

Komission delegoidun asetuksen 15 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaan sijoi-
tuspalveluyrityksilla on oltava kaytdssaan jarjestelyt, joilla varmistetaan,
ettd niiden liiketoimia koskevat ilmoitukset ovat taydellisia ja tasmallisia.
Jarjestelyihin on kuuluttava sijoituspalveluyritysten ilmoitusprosessin tes-

3 Voimassa laiminly6ntien tapahtuma-aikana.

FINANSSIVALVONTA : Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki = Vaihde 09 183 51 « finanssivalvonta.fi



N F

IN-FSA

INANSSIVALVONTA

Toimituskirja
Finanssivalvonnan
johtokunnan péatoksesta

6.6.2022 FIVA 2/02.04/2021
SP/FIVA-EI RAJOITETTU
Julkinen

taaminen ja asiakaspalvelun kaupankayntitietojen saanndéllinen tasmayt-
taminen. Sijoituspalveluyritysten on tasmaytettdva asiakaspalvelunsa
kaupankayntitiedot toimivaltaisille viranomaisille toimittamiensa liiketoi-
mia koskevien ilmoitusten tietojen kanssa taikka hyvaksyttyjen ilmoitus-
jarjestelmien tai kauppapaikkojen kyseisten yritysten puolesta toimitta-
mien liiketoimia koskevien ilmoitusten tietojen kanssa.

3.1.2 Finanssivalvonnan tarkastushavainnot

Finanssivalvonta teki yhtiéssa vuosina 2020-2021 tarkastuksen tutkiak-
seen ja arvioidakseen 3.1.2018 alkaen sovellettavaksi tulleiden MiFIR:n
ja komission delegoidun asetuksen mukaisen ns. kaupparaportoinnin jar-
jestamista. Yhtiolle ilmoitettiin tarkastuksesta 1.7.2020 ja lopullinen tar-
kastusraportti valmistui 8.3.2021. Yhtié ei ole kiistanyt tarkastusraportis-
sa esitettyja tarkastushavaintoja.

Mekanismit ilmoitusten virheiden ja puutteiden havaitsemiseksi

Yhtioén kaupparaportointiprosessissa ilmoitusten virheita ja puutteita on
voitu havaita ainoastaan yhtion raportointiportaalin kautta ja vain silté
osin, kuin ilmoitukset ovat hylkdantyneet raportointiportaalin, yhtién kayt-
taman hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén tai Finanssivalvonnan jarjestel-
man validointisdantojen perusteella. limoituksissa on kuitenkin ollut sisal-
tovirheita, joita néilla teknisluonteisilla validoinneilla ei ole pystytty havait-
semaan. Esimerkiksi yhtié on 5.6.2020 antamansa selvityksen mukaan
ilmoittanut Finanssivalvonnalle ostajan ja myyjan vaarin pain noin
260 000 liiketoimessa marraskuun 2018 lopun ja 27.5.2020 valisena ai-
kana. Yhtié on huomannut tdman virheen sattumalta raportointijarjestel-
man muun testauksen yhteydessa.

Yhtién palveluksessa olevien henkildiden, joiden tehtdviin on kuulunut
kaupparaportoinnin seuranta, on ollut mahdollista verrata myés silma-
maaraisesti liiketoimien tietoja raportointiportaalin ja salkunhoitojarjestel-
man valilla, mutta tarkastuksessa saatujen tietojen mukaan tallainen ver-
tailu ei ole ollut systemaattista tai saannollista eika siita ole ollut kirjallisia
ohjeita. Yhtion liiketoimien suuren lukumaaran vuoksi virheiden ja puut-
teiden havaitseminen silmamaaraisella vertailulla olisi ollut joka tapauk-
sessa vaikeaa.

Mekanismit ilmoittamatta jaéneiden liiketoimien tunnistamiseksi

Yhtiolla ei ole ollut kaytdssddn mekanismia, jolla se olisi voinut syste-
maattisesti havaita, onko yhtién raportointiportaaliin poimittu salkunhoito-
jarjestelmasta kaikki kaupparaportointivelvollisuuden piiriin kuuluvat liike-
toimet. Kaupparaportoinnin kattavuus on ollut pelkdstaan henkiloston sil-
mamaaraisten vertailujen varassa. Yhtion liiketoimien suuren lukumaa-
ran vuoksi silmamaaraisella tarkastelulla olisi ollut kuitenkin vaikeaa ha-
vaita raportointiportaalista puuttuvia liiketoimia.
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Finanssivalvonta teki tarkastusta varten tdsmaytyksen otokseen yhtién
liiketoimia aikavaliltd 1.8.—-31.8.2020. Tasmaytyksen yhteydessa havait-
tiin, etta liketoimia on jéényt ilmoittamatta eri syista jo ennen tasméaytys-
ajanjaksoa ja osin kaupparaportoinnin alusta lahtien. Esimerkiksi yhtion
raportointiportaalin poimintalogiikka on toiminut virheellisesti sen jalkeen,
kun yhtié on helmikuussa 2019 alkanut itse toteuttaa erasta sijoitussalk-
kua koskevia toimeksiantoja toisen palveluntarjoajan sijasta. Yhtio ei ole
havainnut tatd poiminnan virheellisyytta eikd sen vuoksi raportoinnista
puuttuneita ilmoituksia.

Yhtion siséisen tydohjeen mukaan henkildiden, joiden tehtaviin on kuulu-
nut kaupparaportoinnin seuranta, olisi pitédnyt paivittdin tarkistaa, onko
raportointiportaaliin ylipaataan tullut edeltavan paivan liikketoimia. Yhtion
liiketoimien ilmoittaminen Finanssivalvonnalle on keskeytynyt kokonaan
10.3.2020 teknisen hairién vuoksi, eika yhtio itse ole havainnut sita. Kat-
kos yhtién kaupparaportoinnissa on jatkunut 23.3.2020 saakka, jolloin Fi-
nanssivalvonta on ottanut yhteytta yhtioon. Tama osoittaa, etteivat yhtién
tarkistukset ole olleet systemaattisia.

Jérjestelyt tietojen tdydellisyyden ja tdsmaéllisyyden varmistamiseksi

Yhti6 ei ole 3.1.2018 jélkeisena aikana kertaakaan tdsmayttanyt kaupan-
kayntitietojaan hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman yhtion puolesta Finanssi-
valvonnalle toimittamien liiketoimia koskevien ilmoitusten tietoihin ilmoi-
tusten taydellisyyden ja tdsmallisyyden varmistamiseksi.

3.1.3 Yhtion vastaus kuulemiskirjeen johdosta

Yhtié on myontanyt, ettd sen kaupparaportoinnin tuottamisessa ja toimit-
tamisessa kayttdmissa menetelmissa ja jarjestelyissa on ollut puutteita
komission delegoidun asetuksen 15 artiklan 1 kohdan d ja h alakohtien
seka 3 ja 4 kohtien noudattamisessa ja etta sen liiketoimista ilmoitetuissa
tiedoissa on ollut puutteita, virheita ja viiveitd. Yhtion mukaan laiminlydn-
tiin on saattanut osin vaikuttaa se, etté yhtié on hankkinut kaupparapor-
tointiin kayttdmansa jarjestelman palveluntarjoajalta, joka on tuottanut
vastaavia MiFIR-kaupparaportointijarjestelmia muillekin toimijoille.

Yhtié on kiinnittnyt huomiota siihen, ettéd havaittuaan ostajan ja myyjén
tietojen ilmoittamisen olleen virheellistd marraskuun 2018 lopun ja
27.5.2020 vélisena aikana se on oma-aloitteisesti viipymatta ilmoittanut
virheestd Finanssivalvonnalle ja pyrkinyt aktiivisesti ja oma-aloitteisesti
selvittimaan virhettd sekd korjaamaan virheellisesti raportoidut tiedot
mahdollisimman nopeasti. Lisdksi yhtio on selostanut koronapandemi-
aan liittyneitéd poikkeuksellisia olosuhteita, jotka osaltaan ovat vaikutta-
neet siihen, ettei se ole havainnut kaupparaportoinnin keskeytymista
maaliskuussa 2020.

Lisdksi yhtid on todennut, etté vaikka sen kaupankayntitietoja ei ole tis-

maytetty Finanssivalvonnalle toimitettujen ilmoitusten tietoihin, yhtién
kaupparaportointia hoitavien henkildiden paivittaisiin tehtdviin on
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kuulunut raportointijérjestelmén kautta tapahtuva ilmoitettavien liiketoi-
mien ja ilmoitusten mahdollisten virheiden ja puutteiden seuranta ja nii-
den korjaamisesta huolehtiminen. Talla on jarjestelman kontrollien ja
muiden tarkistuspisteiden lisdksi pyritty varmistamaan raportoinnin oi-
keellisuutta.

Yhti6 on todennut oma-aloitteisesti pyrkineensa jo ennen Finanssivalvon-
nan tarkastusta kehittdmaan raportointijarjestelmaansa ja kaupparapor-
toinnin jarjestelyita raportoinnin oikeasisaltéisyyden ja -aikaisuuden var-
mistamiseksi.

3.1.4 Finanssivalvonnan kanta

Kaupparaportoinnin tavoitteena on, etté toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat havaita ja tutkia mahdollisia markkinoiden vaarinkayttétapauksia seka
seurata markkinoiden tasapuolista ja moitteetonta toimintaa ja sijoitus-
palveluyritysten harjoittamaa toimintaa. Liiketoimista ilmoitettavat téydel-
liset ja tdsmalliset tiedot ovat olennaisen térkeitd markkinoiden vaarin-
kayton valvonnan kannalta. Sen vuoksi sijoituspalveluyrityksillé on oltava
menetelmat ja jarjestelyt, joilla varmistetaan, etta liiketoimista toimitetaan
taydelliset ja tasmalliset iimoitukset toimivaltaisille viranomaisille.*

MiFIR 26 artiklan 7 kohdan mukaan sijoituspalveluyritykset ovat vas-
tuussa ilmoitettavien tietojen taydellisyydesta, oikeellisuudesta ja oikea-
aikaisesta toimittamisesta. Vastuu koskee myoés hyvaksytyn ilmoitusjar-
jestelman sijoituspalveluyrityksen puolesta ilmoittamia tietoja, elleivat tie-
doissa olleet puutteet johdu hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman toiminnasta.

Yhtion vastineessaan esiin tuomien seikkojen osalta Finanssivalvonta to-
teaa, ettd kaupparaportointijarjestelmdn hankkiminen toiselta palvelun-
tarjoajalta ei poista yhtién vastuuta kaupparaportoinnin tuottamiseen ja
toimittamiseen kaytettyjen menetelmien ja jarjestelmien riittavyydesta.
Asiassa ei myoskaan ole tullut esille seikkoja, jotka osoittaisivat laimin-
lydntien ja puutteiden johtuneen yhtion kayttdman hyvaksytyn ilmoitusjar-
jestelman toiminnasta. Yhtion kaupparaportoinnissa havaitut puutteet ja
virheet osoittavat, ettd sen kayttdmat jarjestelmat ja menetelmat mukaan
lukien silmamaé&rainen seuranta eivat ottaen huomioon yhtion liikketoimien
lukumaéran ole olleet riittavia liiketoimista tehtyjen ilmoitusten virheiden
ja puutteiden havaitsemiseksi tai ilmoittamatta jaaneiden liiketoimien tun-
nistamiseksi. Silmédmaéaraisellda seurannalla ei mydskaéan ole voinut kor-
vata nimenomaista vaatimusta tietojen tdsmayttadmisesta.

Yhtion vastineessaan esittamilld muilla seikoilla ei ole merkitysta arvioi-
taessa sita, onko yhti6 laiminlyényt noudattaa komission delegoidun ase-
tuksen edella kohdassa 3.1.1 yksiloityja sdannoksia.

Edelld todetun ja kohdassa 3.1.2 esitettyjen tarkastushavaintojen perus-
teella Finanssivalvonta katsoo, ettd yhtid ei ole sisallyttényt liiketoimia

4 MiFIR johdanto-osa perustelukappale 32 ja komission delegoitu asetus johdanto-osa perustelukappale 16.
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koskevien ilmoitusten tuottamiseen ja toimittamiseen kayttdmiinséd mene-
telmiin ja jarjestelyihin riittédvia komission delegoidun asetuksen edellyt-
tdmid mekanismeja ilmoitusten virheiden ja puutteiden havaitsemiseksi
seké ilmoittamatta jaéneiden liiketoimien tunnistamiseksi. Liséksi yhtié on
jattanyt sdanndllisesti tasmayttamatta kaupankayntitietonsa hyvéksytyn
iimoitusjarjestelman sen puolesta Finanssivalvonnalle toimitettujen ilmoi-
tusten tietojen kanssa ilmoituksien taydellisyyden ja tasmallisyyden var-
mistamiseksi. Taten yhtid on laiminlyényt noudattaa komission dele-
goidun asetuksen 15 artiklan 1 kohdan d ja h alakohtaa seka 3 ja 4 koh-
taa.

3.2 Hallinnollisen seuraamuksen maaraaminen

3.2.1 Sovellettavat sdannokset®

Fival 40 §:n 1 momentin mukaan seuraamusmaksu maarataan sille, joka
tahallaan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai rikkoo muun ohella sijoi-
tuspalvelulain 15 luvun 2 §:ssa tarkoitettuja sdannoksia.

Sijoituspalvelulain (747/2012, jéliempéana SipalL) 15 luvun 2 §:n 7 mo-
mentin 5 kohdan mukaan FivalL 40 §:ssa tarkoitettuja sdannoksia ovat
lisdksi EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 26 artiklan séan-
nésten rikkominen tai laiminlyonti. Pykalan 8 momentin mukaan Fival 40
§:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié ovat tdméan pykalan 1, 2 ja 5—
7 momentissa sdadetyn lisaksi kyseisissd momentissa tarkoitettuja saan-
noksid koskevat tarkemmat sddnndkset sekd EU:n rahoitusvalineiden
markkinat -asetuksen perusteella annettujen komission asetusten saan-

nokset.

FivalL 41 §:n 1 momentin mukaan seuraamusmaksun méaaraa Finanssi-
valvonta.

FivalL 41 §:n 2 momentin mukaan seuraamusmaksun maara perustuu
kokonaisarviointiin. Seuraamusmaksun maaraé arvioitaessa on otettava
huomioon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijan taloudelli-
nen asema. Lisaksi arvioinnissa on otettava huomioon menettelylla saa-
vutettu hyéty ja silla aiheutettu vahinko, jos ne ovat méaaritettavissa, teki-
jan yhteisty6 Finanssivalvonnan kanssa asian selvittdmiseksi ja toimen-
piteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi, muut ja aiemmat finanssi-
markkinoita koskeviin sdannoksiin kohdistuneet rikkomukset ja laimin-
lyonnit sekd menettelyn mahdolliset vaikutukset rahoitusjarjestelmén va-
kaudelle.

5 Saénnokset esitetty siinéd muodossa kuin ne olivat voimassa laiminlydntien tapahtumahetkelld 3.1.2018—
1.7.2020.
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FivaL 41 §:n 4 momentin® mukaan seuraamusmaksu saa olla enintaan
kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia edeltavan
vuoden liikevaihdosta, kuitenkin enintdan kymmenen miljoonaa euroa.

FivalL 41 §:n 7 momentin 1 kohdan” mukaan tassa pykalassa liikevaih-
dolla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen osalta EU:n vakavaraisuusase-
tuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen maaraa.

FivalL 41 §:n 8 momentin mukaan seuraamusmaksu maarataan makset-
tavaksi valtiolle.

FivaL 42 §:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi seuraamusmak-
sun maaradmisen sijaan antaa julkisen varoituksen 1 momentin 2 ja 3
kohdassa saadetyilla perusteilla, eli jos virheellistd menettelya on pidet-
tava vahaisena tai jos seuraamusmaksun maaraamistd on muutoin pi-
dettéva ilmeisen kohtuuttomana.

3.2.2 Yhtion vastaus kuulemiskirjeen johdosta

Yhti6 on todennut, etta liikketoimista tehtyihin ilmoituksiin ja kaupparapor-
toinnin menetelmiin ja jarjestelyihin liittyvat puutteet eivat ole olleet tietoi-
sesti tai tahallaan toteutettuja. Yhtid on selostanut korjaavia toimenpi-
teita, joihin se on ryhtynyt valittémasti tarkastushavaintojen ilmettya, esit-
tanyt toteuttamiaan kehittdmistoimenpiteitd ja vedonnut Finanssivalvon-
nalle toimittamiinsa selvityksiin.

Yhti6é on pyytanyt lisdksi ottamaan huomioon, ettei sen menettelysta ole
koitunut vahinkoa sen asiakkaille eika taloudellista hyétya yhtidlle itsel-
leen. Yhti6 on korostanut toimineensa avoimesti ja aktiivisesti yhteistyos-
sa Finanssivalvonnan kanssa. Lisdksi yhtid on kiinnittdnyt huomiota
kaupparaportoinnin jarjestelyjen osalta toteutettujen toimenpiteiden te-
hokkuuteen ja tuloksellisuuteen.

3.2.3 Seuraamusmaksun maardaamisen edellytykset

Kaupparaportoinnilla on keskeinen merkitys Finanssivalvonnan harjoitta-
massa markkinoiden vaarinkayton valvonnassa ja siten arvopaperimark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen turvaamisessa. Kaupparaportoin-
nin laatuun ja kattavuuteen on tdman vuoksi kiinnitettéva erityistd huo-
miota ja sijoituspalvelun tarjoajilla on oltava riittdvat menetelmat ja jarjes-
telyt, joilla varmistetaan raportoitujen tietojen taydellisyys ja tasmallisyys.

Finanssivalvonta toteaa yhtion edella kohdassa 3.1 tarkemmin kuvatulla
tavalla laiminlydneen noudattaa 3.1.2018-1.7.2020 vélisena aikana ko-
mission delegoidun asetuksen 15 artiklan 1 kohdan d ja h alakohtaa seka

6 Saanndsta muutettu lailla (524/2021), joka tullut voimaan 26.6.2021. Lain siityméasaannéksen mukaan lai-
minlydntiin, joka on tehty ennen tdman lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén lain voimaan tullessa voimassa

olleita s&annoksia.

7 Saannosta muutettu lailla (524/2021), ks. alaviite 6.
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3 ja 4 kohtaa, jotka ovat Fival 40 §:n 1 momentissa ja SipalL 15 luvun 2
§:n 8 momentissa tarkoitettuja seuraamusmaksun alaisia sdannoksia.

Yhtion laiminlyénnit ovat littyneet MiFIR:n sijoituspalvelun tarjoajille aset-
tamaan keskeiseen velvoitteeseen. Finanssivalvonnan tarkastusrapor-
tissa edella todettuja laiminlyonteja koskevat tarkastushavainnot on luo-
kiteltu huomattavan merkittéviksi. Ottaen huomioon laiminlydntien laa-
dun, laajuuden ja pitkékestoisuuden lisaksi sen, ettd tarkastuksessa ei
tullut ilmi, etta yhtié toimiluvallisena sijoituspalvelujen tarjoajana olisi en-
nen tarkastusta ollut tietoinen sité koskevista komission delegoidun ase-
tuksen velvoitteista liittyen kaupparaportoinnin ilmoittamismenetelmiin ja
-jarjestelyihin, Finanssivalvonta katsoo yhtién toimineen kokonaisuutena
arvioiden vahintaan huolimattomasti.

lImoitusmenetelmien ja -jarjestelyjen puutteita ei voida pitda Fival 42 §:n
1 momentin tarkoittamalla tavalla véhaisina ottaen huomioon laiminlydn-
tien laadun ja laajuuden, laiminlyontien jatkumisen ldhes kahden ja puo-
len vuoden ajan seka sen, etta puutteet ovat heikenténeet yhtién kaup-
paraportoinnin laatua ja kattavuutta ja olleet siten omiaan heikentamaan
Finanssivalvonnan markkinoiden vééarinkaytén valvonnan edellytyksia ja
tehokkuutta. Yhtion raportoimia tietoja on toimitettu myés muiden ETA-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille néiden vastaavia valvontatehté-
vid varten.?

Asiassa ei ole tullut ilmi Fival 42 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettuja
seikkoja, joiden vuoksi seuraamusmaksun mééraamisté olisi muutoin pi-
dettava ilmeisen kohtuuttomana. Kokonaisuutena arvioiden julkista varoi-
tusta ei voida siten pitéa riittdvdna seuraamuksena yhtién laiminlyén-
neista. Yhti6 ei ole esittdnyt muitakaan seikkoja, joiden perusteella seu-
raamusmaksun maaraamatta jattamiselle olisi edellytyksia.

Edelld mainituilla perusteilla Finanssivalvonta katsoo, ettd edellytykset
seuraamusmaksun méaaraamiselle komission delegoidun asetuksen 15
artiklan 1 kohdan d ja h alakohdan sekd 3 ja 4 kohdan laiminlyntien
osalta ovat olemassa ja Finanssivalvonta maaraa Fival 40 §:n 1 ja 41
§:n 1 momentin nojalla yhtiélle seuraamusmaksun.

3.2.4 Seuraamusmaksun maari

Fival 41 §:n 4 momentin mukaan seuraamusmaksu saa olla enintdan
kymmenen prosenttia yhtién laiminlydntia edeltivén vuoden likevaihdos-
ta, kuitenkin enintddn kymmenen miljoonaa euroa. Pykalan 7 momentin
1 kohdan mukaan liikevaihdolla tarkoitetaan yhtién osalta EU:n vakava-
raisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen maaraa.?

8 MiFIR 26 artikla 1 kohta toinen alakohta.
% Kyseisi& momentteja muutettu lailla (524/2021). Laiminlydntien tapahtumahetkellé voimassa olleiden s3én-
ndksien noudattaminen johtaa yhtién kohdalla alhaisempaan liikevaihtoon.
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Yhtion jatkuva laiminlyonti on kestanyt 3.1.2018-1.7.2020 valisen ajan.
Finanssivalvonta katsoo ajallisesti ja asiallisesti merkittdvimman osan lai-
minlyénneistéd ja niitd osoittavista esimerkkitapauksista tapahtuneen
vuonna 2019, joten sita edeltdvan vuoden 2018 EU:n vakavaraisuusase-
tuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen maaraa (20 932 711
euroa)'® on pidettava seuraamusmaksun mitoittamisen perusteena ole-
vana liikkevaihtona. Seuraamusmaksun enimmaismaara asiassa on siten
10 prosenttia kyseisesta likevaihdosta, eli 2 093 271 euroa.

Finanssivalvonta on seuraamusmaksun maaraa koskevassa kokonaisar-
vioinnissa ottanut huomioon erityisesti laiminlydnnin laadun ja laajuuden
seka pitkan kestoajan. Laiminlyénnin laadun ja laajuuden arvioinnissa Fi-
nanssivalvonta on huomioinut myos kaupparaportoinnin tavoitteet seka
laiminlyontien vaikutuksen yhtion kaupparaportoinnin laatuun ja katta-
vuuteen, mika on ollut omiaan heikentdmaan Finanssivalvonnan markki-
noiden vaarinkaytén valvonnan edellytyksia ja tehokkuutta.

Finanssivalvonta on huomioinut kokonaisarvioinnissa alentavana seik-
kana sen, ettd yhtid on oma-aloitteisesti ilmoittanut ja korjannut osan lai-
minlyonteihin liittyvistd kaupparaportoinnin sisaltévirheista ja muutenkin
toiminut avoimesti ja aktiivisesti yhteistydssa Finanssivalvonnan kanssa
asian selvittdmiseksi. Kokonaisarvioinnissa alentavana seikkana on huo-
mioitu myds yhtion laiminlyontien havaitsemisen jalkeen tekemat korjaus-
ja kehittdmistoimenpiteet rikkomisen toistumisen estamiseksi.

Suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella Finanssivalvonta maaraa
LahiTapiola Varainhoito Oy:lle seuraamusmaksun maaraltaan satakaksi-
kymmentaviisituhatta (125 000) euroa.

FINANSSIVALVONTA

Allekirjoitettu sdhkoisesti.

Jyri Helenius Pirjo Kyyrénen
apulaisjohtaja johtava lakimies,
johtajan sijaisena johtokunnan sihteeri
Lisatietoja antaa Tero Kurenmaa, yksikonpaallikko, puh. 09 183 5381.
Liitteet Valitusosoitus

10 Vuonna 2021 sijoituspalvelutoiminnan tuotot olivat n. 24,4 milj. € ja 316 art. tuotot n. 23,1 milj. €.
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Liite paatokseen
Valitusosoitus

Tahan paatékseen tyytymaton saa hakea siihen muutosta Helsingin hallinto-oikeu-
delta valituksella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtéva 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipéiva ilmenee todis-
tuksesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatds on postitettu tavalli-
sena kirjeena, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseméan (7) paivan kuluessa postitus-
paivasta, jollei muuta ilmene. Jos paatds on annettu tiedoksi séhkoisena viestina, sen
katsotaan tulleen tiedoksi kolmantena paivana viestin lahettamisesta, jollei muuta
naytetd. Jos paatds on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esimerkiksi saantitodistusta
vastaan jollekin muulle henkilélle kuin paatoksen saajalle (sijaistiedoksianto), katso-
taan paatdksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kolmantena paivana saantitodis-
tuksen osoittamasta paivasta.

Valitus on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
Valituksessa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava:

1. paatds, johon haetaan muutosta,

2. miltd kohdin paatokseen haetaan muutosta ja mita muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. vaatimusten perustelut,

4. mihin valitusoikeus perustuu, jos valituksen kohteena oleva paatos
ei kohdistu valittajaan.

Valituksessa on lisaksi ilmoitettava valittajan nimi ja yhteystiedot. Jos puhevaltaa
kayttaa valittajan laillinen edustaja tai asiamies, myos tdman yhteystiedot on ilmoitet-
tava. Yhteystietojen muutoksesta on valituksen vireilla ollessa ilmoitettava viipymatta
hallintotuomioistuimelle.

Valituksessa on ilmoitettava myds se postiosoite ja mahdollinen muu osoite, johon
oikeudenkayntiin liittyvat asiakirjat voidaan lahettda (prosessiosoite).

Valitukseen on liitettava:

1. valituksen kohteena oleva paatds valitusosoituksineen,

2. selvitys siitd, milloin valittaja on saanut paatéksen tiedoksi, tai muu
selvitys valitusajan alkamisen ajankohdasta,

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole
jo aikaisemmin toimitettu paatoksen tehneelle viranomaiselle, seka

4. asiamiehen valtakirja, jos asiamiehena toimii muu kuin asianaja,
yleinen oikeusavustaja tai luvan saaneista oikeudenkayntiavustajista
annetussa laissa tarkoitettu luvan saanut oikeudenkéayntiavustaja.

FINANSSIVALVONTA = Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki + Vaihde 09 183 51 = finanssivalvonta.fi
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Jos viranomaiselle toimitetussa séhkoisesséa asiakirjassa on selvitys asiamiehen toi-
mivallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi
kuitenkin maarata valtakirjan toimitettavaksi, jos silla on aihetta epailla asiamiehen
toimivaltaa tai sen laajuutta.

Valitus voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkil6kohtaisesti, postitse
maksettuna postilahetyksena, séhkopostitse, telekopiona taikka asiamiesta tai lahet-
tida kayttaen. Valituksen voi tehda myés hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalve-
lussa osoitteessa https://asiointi2.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Séahkoisen asiointipalvelun, sahkopostin, postin tai telekopion kayttdminen taikka vali-
tuksen toimittaminen lahetin valityksella on lahettdjan vastuulla. Valituksen on saavut-
tava Helsingin hallinto-oikeuteen viimeistaan valitusajan viimeisena paivana ennen
aukioloajan paattymista. Sdhkoisen asiakirjan tulee olla perilla siten, ettéd se on ennen
valitusajan paattymista kasiteltdvassd muodossa Helsingin hallinto-oikeuden vas-
taanottolaitteessa tai tietojarjestelmassa.

Asian kasittelysta Helsingin hallinto-oikeudessa peritdan tuomioistuinmaksulain
(1455/2015) nojalla oikeudenkayntimaksu. Maksun suuruus on 270 euroa. Tuomiois-
tuinmaksulaissa on erikseen sdadetty tapauksista, joissa maksua ei perita

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Soérnaistenkatu 1
00580 Helsinki

Puhelinvaihde: 029 56 42000

Faksi: 029 56 42079
Sahkoéposti: helsinki.hao@oikeus.fi
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