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lImastonmuutoksen vaikutukset finanssisektorille
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Lahde: NGFS Climate Scenarios for central banks and supervisors, 6/2021
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Vaikutusarvioiden taustalla erilaisia malleja ja ennusteita

Chart 2
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Source: [IASA NGF5 Climate Scenarios Database, NiGEM based on REMIND. IAM data and damage estimates from Kalkuhl & Wenz (2020

Mote: The colours represent the expected impact in terms of global warming (green for meeting Paris Agreement targets with 1.5°C
increase in temperature compared o pre-industrial levels; yellow for meeling the Paris Agreement targets with 2°C increase in
temperature compared lo pre-industrial levels; red for not meeting the Paris Agreement targets). The scenarios are organised in the

graph based on the combination of transition and physical risks.

Lahde: NGFS Climate Scenarios for central banks and

Lahde: ECB economy-wide climate stress test, 9/2021 supervisors, 6/2021
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Yleisesti iimastonmuutoksen ennakoidaan heijastuvan BKT:n
kehitykseen negatiivisesti

Estimates of GDP losses from rising temperatures in the academic literature

Figure 14: GDP evolution under different climate scenarios 0 Pes cent
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Lahde: EBA Mapping climate risk: Main findings Lahde: NGFS Climate Scenarios for central banks and
from the EU-wide pilot exercise, 5/2021 supervisors, 6/2021
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Fyysisille ja siirtymariskeille altistuneiden yritysten osuus Euroopassa
ja paastovahennystavoitteiden kayttoonotto

Share of firms exposed to physical versus transition risk by country
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Sources: ECB calculations based on AnaCredit, Urgentem, and Four Twanty Seven data (2018).

Motes: Firms are subject ko high transition risk if their amission intensities fall within the Toth parcentile of Scope 1, 2 and 3 relative
emissions for the enlire sample. Firms are subject to high physical risk if their probability of suffering from a wildfire or a rivar or coastal
flood in a given year is over 1%. The size of the bubbles depicls the exposures al risk, and is proportional to the absolute loan
axposura to high-transition andfor high-physical-risk firms in the country of origin as compared with the lolal exposures of euro area
banks in the sample [across countries). In order to facilitate the visualization, the x-axis is nol drawn 1o scale.

Lahde: ECB economy-wide climate stress test, 9/2021
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EU firms and CO2 emissions reduction targets
CO2 targets mainly adopted by large companies
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Mote: Share of EEA firms with a CO2 emissions reduction target by market
capitalisation (horizontal axis), and aggregate market capitalisation of firms
with a target (right axis) in EUR bn. SMEs=below 200mn; Medium-large=from
200mn to 2bn; Large=from 2bn to 20bn; Very large=above 20bn.

Sources: FIRDS, Refinitiv EIKON, ESMA.

Lahde: ESMA report on trends, risks and vulnerabilities, 2021
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Saantely osittaisena ratkaisukeinona ilmastonmuutoksen torjunnassa

Vuonna 2020: Huhtikuu 2021:

EU-asetus Maaliskuu 2021 Yritysten
luokitusjarjestelméasta EU-asetus vastuullisuusraportointia
hyvaksytty (taksonomia); tiedonantovelvollisuudesta koskeva direktiiviehdotus;
EU:n vertailuarvoasetus rahoitusalan yrityksille ja kestavyystekijoita koskevat
kestavyyteen liittyvista muille yrityksille voimaan sijoittajan mieltymykset
tiedoista voimaan (komission hyvaksynta)

Heindkuu 2021: Eurooppalaisia
vihreita joukkolainoja (EuGB)
koskeva lainsdadantbéehdotus

Vuonna 2022: teknisia
saantelystandardeja voimaan
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Finanssivalvonta mukana kestavamman rahoitusjarjestelman
edistamisessa
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Kestava rahoitus —webinaari 29.09.2021

09:00 Tilaisuuden avaus 10:30 Rahastojen tiedonantovelvoitteet
Armi Taipale, osastopaallikko Anna Makipeska, markkinavalvoja
09:05 Kestavyyteen liittyvien tiedonantovelvoitteiden merkitys 10:45 Kestavyysnakdkulman implementointi pankkisektorilla

finanssimarkkinoille

Patrik Karlsson, Senior Policy Officer, ESMA The
European Securities and Markets Authority 11:00 Vakuutussektorija Solvenssi Il kestavyysndkodkulmasta

Torsten Groschup, johtava riskiasiantuntija

Mikko Sinersalo, johtava riskiasiantuntija

** k% %% Kagkusteluy ****** 11:15 Kestava sijoittaminen sijoitusneuvonnassa ja vakuutusten
tarjoamisessa

_ Riitta Seppéa, markkinavalvoja
10.00 — 10.15 Kahvitauko

Paivi Turunen, markkinavalvoja

10:15 Yritysten raportoimat kestavyystiedot
yhdenmukaistuvat 11.45 ***xx** Kaskustelu * * * * * *
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Kestavyyteen liittyvien tiedonantovelvoitteiden
merkitys finanssimarkkinoille

Syyskuu 2021

Patrik Karlsson, ESMA
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Tiedonantovelvoiteasetus - Johdanto
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

» Asetuksessa (EU) 2019/2088 kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla (tiedonantovelvoiteasetus, "SFDR”) esitetaan kestavyystietojen
julkistamisvaatimukset finanssimarkkinatoimijoille, rahoitusneuvaoijille ja rahoitustuotteille,
ja ne taydentavat olemassa olevia sektorikohtaisia saantgja.

» Tiedonantovelvoiteasetuksen tavoitteena on vahvistaa sijoittajien suojaa ja parantaa
kestavyyteen liittyvien tiedon avoimuutta.

« Euroopan valvontaviranomaisille (EBA, EIOPA ja ESMA) annettiin valtuudet toimittaa
huomattava maara teknisten saantelystandardien luonnoksia (RTS).

 Lisaksi asetuksella (EU) 2020/852 ("taksonomia-asetus”) taydennettiin monia uusia
valtuuksia tiedonantovelvoiteasetukseen, mukaan lukien "ei merkittavaa haittaa” -periaate
(DNSH) ja rahoitustuotteisiin liittyvat taksonomiaa koskevat tiedonantovelvoitteet.

European Securities and

JOINT COMMITTEE OF THE EUROPEAN
Markets Authority
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Tiedonantovelvoiteasetuksen mukaiset toimijat, tuotteet ja neuvojat
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

« Toimijoita (finanssimarkkinatoimijat, “FMP”’) ovat mm. rahastoyhti6t ja rahaston
hoitajat (UCITS, AIFMD, EuUVECA, EuSEF), vakuutusyritykset (Solvency Il), ammatilliset
elakelaitokset (IORPs), seka sijoituspalveluyritykset ja luottolaitokset, jotka tarjoavat
salkunhoitoa (MIFID Il ja CRR)

» Tuotteet (rahoitustuotteet) ovat laaja valikoima naiden toimijoiden tarjoamia
rahoitustuotteita, mukaan lukien vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet, jotka on asetettu
sijoittajien saataville

« Rahoitusneuvojia ovat sijoitusneuvontaa tarjoavat sijoituspalveluyritykset ja
luottolaitokset ja vakuutusneuvontaa tarjoavat vakuutusedustajat ja vakuutusyritykset
(MIFID 1l ja IDD)
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Haitalliset kestavyysvaikutukset yhtidtasolla - johdanto
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

« Sijoituspaatosten paaasialliset haitalliset vaikutukset (PAI) on julkaistava ja yllapidettava
toimijan verkkosivuilla (SFDR artikla 4).

« Tiedot tulee antaa ilmoituksena siita, miten asianmukaisen huolellisuuden
toimintaperiaatteissa ("due diligence policies”) otetaan huomioon sijoituspaatosten
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin, osoittaen sijoittajille ja
mahdollisille sijoittajille, kuinka toimijan tekemat sijoitukset vaikuttavat negatiivisesti
kestavyysindikaattoreihin suhteessa:

1.llmastoon ja ymparistoon; ja

2.Yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyviin asioihin, ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen seka korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyviin asioihin.
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Haitallisten kestavyysvaikutusten julkistamisaikataulu
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

« P&aasiallisten haitallisten vaikutusten julkistamiseen sovelletaan yhtiétasolla "noudata tai
selitd" —periaatetta — tdma koskee seka finanssimarkkinatoimijoita etta rahoitusneuvoijia.
Poikkeuksena 30. kesakuuta 2021 alkaen tietojen julkistaminen on ollut pakollista
suurille finanssimarkkinatoimijoille (yli 500 tydntekijaa).

« Jos haitallisia vaikutuksia ei oteta huomioon, finanssimarkkinatoimijoiden ja
rahoitusneuvojien on 10. maaliskuuta 2021 alkaen pitanyt ilmoittaa, etteivat ne ota
huomioon haitallisia vaikutuksia, ja selitettava syyt.

» Yhtibtason p&aasialliset haitalliset vaikutukset julkistetaan yhtion verkkosivustolla, jossa
on viitattava asiaankuuluviin toimintaperiaatteisiin SFDR 4 artiklan mukaisesti.

« RTS-luonnoksen liitteessa | maaritellyt yhtiétason lisatiedot otetaan kayttoon asteittain 1.
heindkuuta 2022 alkaen.
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Paaasiallisten haitallisten vaikutusten ilmoitus
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

* RTS-luonnos siséltaa pakollisen mallipohjan (liite 1) ilmoitukselle paaasiallisista
haitallisista vaikutuksista kestavyystekijoihin

* lImoituksen mallipohjassa on keskitytty indikaattoreihin, jotka koskevat seka ilmastoon
etta ymparistoon liittyvia haitallisia vaikutuksia seké haitallisia vaikutuksia sosiaalisissa ja
henkilostokysymyksissa, ihmisoikeuksien kunnioittamisessa, korruption ja lahjonnan
vastaisissa asioissa.

« Nama indikaattorit on jaettu 18 pakolliseen yleiseen indikaattoriin ja 46 lisdindikaattoriin,
jotka koskevat ymparisto- ja sosiaalisia tekijoitad, joista vahintdan 2 on valittava
paaasiallisina lisavaikutuksina.

« RTS-luonnos siséltaa erilliset indikaattorit sijoituskohteiden, valtioiden (ja ylikansallisten
yritysten) ja kiinteistbomaisuuteen tehtyjen sijoitusten haitallisille vaikutuksille.
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RTS-luonnoksen aikataulu haitallisten vaikutusten ilmoitukselle
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

European Securities and
Markets Authority

RTS:n mukaisen ensimmaisen ilmoituksen, heindkuusta 2022 alkaen, tulisi sisaltaa
tietoja, jotka eivat liity viitekauteen (yleistiedot).

Seuraavan 2. ilmoituksen viitekausi on 1.7. - 31.12.2022 ja se olisi julkistettava 30.6.2023
mennessa

2. ilmoitus pitaa sisaltda vahintaan 20 indikaattoria, joista

o 18 ovat pakollisia (Liite 1 taulukko 1) ja

o kaksi ylimaaraista (1 ymparisto- ja 1 sosiaalinen, Liite 1 taulukot 2 ja 3) jaljella olevista
46 indikaattorista, mutta

o my0s kaikki muut, joita toimija pitda olennaisina sijoituspaatoksissaan.

3. ilmoitukseen, joka on annettava 30.6.2024 mennessa, toimijan on lisattava myos
historiallinen vertailu vertaamalla ensimmaista viitekautta (1.7. — 31.12.2022), toiseen
viitekauteen (1.1. - 31.12.2023).
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Rahoitustuotekohtaiset tiedonantovelvoitteet — johdanto
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

 Tiedot rahoitustuotteiden ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
edistamisesta (SFDR 8 artikla) tai kestavista sijoitustavoitteista (SFDR 9 artikla) on
julkistettava ennen sopimusta annettavissa tiedoissa ja maaraaikaiskatsauksissa
pakollisten mallipohjien mukaisesti ja verkkosivuilla.

* Ennen sopimusta annettaviin tietoihin on 8 artiklan mukaisesti sisallytettava:

— miten ymparisto- tai sosiaalisia ominaisuuksia edistava tuote tayttda nama
ominaisuudet

— jos on nimetty indeksi vertailukohteeksi, tiedot siitd, onko indeksi yhdenmukainen
naiden ominaisuuksien kanssa ja mista se loytyy

* Ennen sopimusta annettaviin tietoihin on 9 artiklan mukaisesti sisallytettava:

— miten nimetty indeksi on yhdenmukainen kyseisen tavoitteen kanssa ja miksi ja miten
se eroaa laajasta markkinaindeksista

— jos indeksia ei kayteta, miten kestavan sijoittamisen tavoite saavutetaan
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SFDR 8-9 artiklojen soveltamisala
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

* * x
* *

m European Securities and
* eS Markets Authority

* *
* o K

Euroopan kommissio vastasi Euroopan valvontaviranomaisille heindkuussa kysymyksiin
liittyen 8-9 artiklan tiedonantovelvoitteiden soveltamisalasta

8 artiklan mukainen ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
"edistaminen”: Komission mukaan "edistdminen” on erittédin laaja kasite joka sisaltaa
esim. vaitteet, annetun tiedon, tuotenimen, asiakirjat jne. ja myds jos tuotteen sijoitukset
antavat vaikutelman siita etta ne ottavat huomioon myos ymparisto- tai sosiaaliset
ominaisuudet, niin silloin rahoitustuotteesta on kerrottava 8 artiklan vaatimat tiedot.

Myds silloin kun rahoitustuote noudattaa kestavyyteen liittyvia lakisaateisia vaatimuksia
tai kansainvalisid sopimuksia tai kaytantgja ja naita ominaisuuksia edistetdan, on
sovellettava 8 artiklaa.

Artikla 9 mukaisten rahoitustuotteiden vaatimustaso on komission mukaan erittain korkea
— sijoitusten on oltava SFDR 2 artiklan 17 kohdan mukaisia "kestavia sijoituksia”

Rahoitustuote saa sisaltaa erityissijoituksia (esim. likviditeettiin) mutta myds niiden on
oltava kestavien sijoitustavoitteiden mukaisia, jotta rahoitustuotteen sijoituksien
yhdistelma voi tayttaa 2 artiklan 17 kohdan "ei merkittdvaa haittaa" -periaatteen

JOINT COMMITTEE OF THE EUROPEAN
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Ennen sopimusta annettavat tiedot
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

w o=

B

European Securities and
Markets Authority

Rahoitustuotteesta ennen sopimusta annettavat tiedot julkaistaan sektorikohtaisen
saantelyn mukaan (SFDR 6 artiklan 3 kohta) ja RTS-luonnoksen liitteissa Il-1ll olevien
mallipohjien mukaisesti

RTS-luonnoksen mukaan seuraavat elementit tulisi sisallyttda naihin tietoihin:
Tuotteen kestavyytta edistavat ominaisuudet tai kestava sijoitustavoite;
Kuvaus sijoitusstrategiasta,;

Tuotteelle suunniteltu omaisuusjakauma, mukaan Ilukien DNSH -tiedot kestavia
sijoituksia varten;

Lausunto siita, ottaako tuote huomioon sijoituksien haitalliset vaikutukset;

Jos tuotteelle on nimetty indeksi vertailukohteeksi, on kerrottava, miten tuote on linjassa
vertailuindeksin kanssa ja miten indeksi eroaa yleisesta markkinaindeksista; ja

Viittaus verkkosivuille lisatietojen saamiseksi.
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PAI vai DNSH — mitka indikaattorit?

Joint Committee of the European Supervisory Authorities

RTS-luonnoksessa on kaksi eri kohtaa, joissa on kaytettava haitallisiin vaikutuksiin
liittyvid indikaattoreita:

1. ltse haitallisten vaikutuksien (PAI) ilmoituksessa RTS-luonnoksen mukaisesti; ja

2. Ei merkittavaa haittaa (DNSH) tiedonantovelvoitteessa kestavien sijoituksien
tuotetiedoissa.

« SFDR 2a artiklassa Euroopan valvontaviranomaisille annettiin valtuudet tdsmentéaa
DNSH —periaatteeseen liittyvien tietojen sisalto ja tama oli tehtava yhdenmukaisesti PAI-
indikaattoreiden kanssa

» Tasta syysta RTS-luonnoksessa on velvoite julkistaa, miten kestavat sijoitukset eivat
alheuta merkittavaa haittaa ottamalla huomioon kaikki 64 PAI indikaattoria (RTS-
luonnos liite 1)

» Yhtibtason paaasiallisten haitallisten kestavyysvaikutusten ilmoituksessa sen sijaan pitaa
julkistaa, miten vahintdan 20 indikaattoria liittyen haitallisiin kestavyysvaikutuksiin on
otettu huomioon
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Rahoitustuotekohtaisten tietojen julkistaminen verkkosivuilla
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

« RTS-luonnoksen mukaan verkkosivuilla on julkistettava rahoitustuotekohtaisesti
yksityiskohtaisemmin, kuinka tuotteet tayttavat ominaisuutensa tai tavoitteensa
(SFRD art 10).

— llmoitus on aloitettava lyhyella yhteenvedolla.

 Julkistettavien elementtien tulisi sisaltdd monia samoja, yksityiskohtaisemmassa
muodossa olevia tietoja, jotka sisaltyvat ennen sopimusta annettaviin tietoihin. RTS-
luonnoksen mukaan myds suorien ja epasuorien investointien erittely tulee julkistaa
verkkosivuilla.

» Verkkosivuilla on julkistettava myds yksityiskohdat kaytetyista menetelmisté ja
tietolahteista sek& menetelmien tai tietolahteiden rajoitukset.
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Rahoitustuotteiden méaaraaikaiskatsauksissa annettavat tiedot
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

« Maaraaikaiskatsauksissa julkistettavien tietojen tarkoituksena on nayttaa rahoitustuotteen

kehitys sen suhteen, kuinka hyvin tuote on edistanyt kestavid ominaisuuksia tai kestavat
tavoitteet.

« Tiedot on annettava rahoitustuotteittain sektorikohtaisen saantelyn mukaisesti (SFDR 11

artikla 2 kohta) ja RTS-luonnoksen mallipohjien mukaisesti (liitteet IV-V).

* RTS-luonnos edellyttda seuraavien tietojen julkistamista:

1.
2.
3.

* * x
* *

m European Securities and
* es Markets Authority

>* *
* o K

Missa méaarin kestavat ominaisuudet tai tavoitteet on saavutettu;

Tuotteen top-15 sijoituskohdetta;

Kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus, mukaan lukien DNSH-tiedot kestavista
sijoituksista;

Toimet kestavien ominaisuuksien edistamiseksi ja kestavien tavoitteiden
saavuttamiseksi; ja

Jos tuotteelle on nimetty indeksi vertailukohteeksi, miten kyseinen indeksi vastaa
kestavia ominaisuuksia tai kestavia tavoitteita.
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Taksonomia-asetuksen tuotetiedonantovelvoitteet — RTS:n sisalto
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

» Asetuksella (EU) 2020/852 (taksonomia-asetus, "TR”) lisattiin Euroopan
valvontaviranomaisille uusia valtuuksia ymparistétaksonomiaan liittyvien tuotteiden
julkistamisessa muuttamalla SFDR-asetusta.

« Euroopan valvontaviranomaiset haluavat luoda "yhtenaisen saantokirjan" kestaville
tuotteille — tavoitteena on mahdollistaa yhteiset vaatimukset kaikille kestavyyteen
liittyville tuotteille, jotka kuuluvat SFDR:n ja TR:n piiriin

 Uusi RTS-luonnos sisaltaa:;

> erityiset julkistamisvaatimukset niille rahoitustuotteille jotka tekevét taksonomian
mukaiset ympariston kannalta kestavat sijoitukset; ja

» muutokset SFDR RTS-luonnoksen pakollisiin mallipohijiin koskien ennen sopimusta
annettavia tietoja ja maaraaikaiskatsauksia

« Rahoitustuotteiden taksonomianmukaisuutta ("taxonomy-alignment”) koskeva
tiedonantovelvoite edellyttda, ettd on annettava tietoja (1) ymparistotavoitteista, joita
sijoitukset edistavat; ja (2) miten ja miss& maarin sijoitukset ovat ympariston
kannalta kestavissa taloudellisissa toiminnoissa.

* * x
* *
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"Miten ja missa maarin”: graafinen esitys ja ulkoinen arviointi
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

RTS-luonnos edellyttda graafista esitysta tuotteen taksonomianmukaisuudesta, joka on
laskettu suorituskykymittarin ("KPI”) perusteella

« KPI-mittari muodostuu rahoitustuotteen sijoituksista, jotka on suunnattu ympariston
kannalta kestavaksi luokitellun taloudellisen toiminnan rahoittamiseen (osoittaja)
suhteessa tuotteen kokonaisinvestointeihin (nimittgja)

» Osoittaja koostuu (1) sijoituskohteena olevien yritysten veloista ja padomasta, jotka on
painotettu taustalla olevien yritysten taksonomianmukaisella toimintapanoksella, ja (2)
vihreista joukkovelkakirjoista, (3) tietyistd muista sijoituksista suhteessa niiden
taksonomiaosuuteen

* Annettavissa tiedoissa sijoituskohteiden taksonomianmukaisuus mitataan liikkevaihdolla
tai investoinneilla tai kayttokustannuksilla.

 RTS-luonnoksen mukaan on myds kerrottava, onko tilintarkastaja vakuuttanut tai
ulkoinen osapuoli arvioinut, ettd rahoitustuotteen sijoitukset ovat taksonomianmukaisia.

* * x
* *
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Taksonomia-asetus 5—-6 artiklan rahoitustuotteet

Onko rahoitustuctteella

tavoitteena kestava sijoitus?

Kylld

Ei

Sijoittaako rahoitustuote

taloudellisiin toimintoihin,
joilla on ymparistétavoite?

Kylld Ei

Kyseessd on SFDR art 9
mukainen rahoitustuote,
joka sijoittaa taloudellisiin
toimintoihin, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite

Kyseessd on TR art 5
mukainen rahoitustuote

Sijoittaako rahoitustuote

Edistadki rahoitustuote
ympdristadn tai

yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia®?

Kylld

Ei

Edistaako rahoitustuote
ymparistdon liithyvid
ominaisuuksia?

K‘yl'l 1 Ei

Rahoitustucte ei edista
ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia. Tietyt
SFDR ja TR ehdot koskevat naita
rahoitustuotteita.

ympériston kannalta
kestaviin sijoituksiin?

Kylls Ei

Kyseessa on TR art 6
mukainen rahoitustucte

Kyseessd on SFDR art 8
mukainen rahoitustuote,
joka edistaa ymparistaon

liittyvid ominaisuuksia,
mutta el tee ympariston

kannalta kestavia
sijoituksia.

Kyseessd on SFDR art 8
mukainen rahoitustuote,
joka edistdd vain
yhteiskunnallisia
ominaisuuksia.

JOINT COMMITTEE OF THE EUROPEAN

SUPERVISORY AUTHORITIES
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Seuraavat askeleet
Joint Committee of the European Supervisory Authorities

« Euroopan komissio lahetti 7.7.2021 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kirjeen, jossa
se ilmoitti aikovansa hyvéaksya kaikki SFDR-RTSt yhtena asetuksena ja lykata sen
soveltamista kuusi kuukautta 1.7.2022 asti.

« Komissio my0s vastasi 14.7.2021 Euroopan valvontaviranomaisten kysymyksiin SFDR:n
soveltamisesta koskien (1) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen soveltamisalaa, (2) 500
tyontekijdn kynnysta haitallisten vaikutusten ilmoituksessa, (3) SFDR 8-9 artiklan
soveltamisalaa ja (4) SFDR:n soveltamista omaisuudenhoitosalkkuihin

« Euroopan valvontaviranomaiset aikovat paivittda 25. helmikuuta antamansa lausunnon,
joka koskee SFDR:n (10.3.2021) ja RTS:n (1.7.2022) soveltamisen valista aikaa. Paivitys
koskee odotettua muutosta soveltamispaivamaaraan. Lausunnossa selvennetaan, etta
RTS-luonnosta voidaan kayttaa viitteena valivaiheessa.

« Euroopan valvontaviranomaiset aikovat jatkossa julkistaa vastauksia kaytannon
soveltamiseen liittyvistd kysymyksista

* * %
* >
m European Securities and
* es Markzts Authority
* >*
* e *
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Kysymyksia ja vastauksia
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Kestava rahoitus —webinaari 29.09.2021

10:15 Yritysten raportoimat kestavyystiedot yhdenmukaistuvat
Sirpa Joutsjoki, tilinpaatosasiantuntija al >
10:30 Rahastojen tiedonantovelvoitteet
Anna Makipeska, markkinavalvoja
10:45 Kestavyysnakokulman implementointi pankkisektorilla

Torsten Groschup, johtava riskiasiantuntija

11:00 Vakuutussektorija Solvenssi Il kestavyysnakodkulmasta

Mikko Sinersalo, johtava riskiasiantuntija
11:15 Kestava sijoittaminen sijoitusneuvonnassa ja vakuutusten tarjoamisessa

Riitta Seppéa, markkinavalvoja
Paivi Turunen, markkinavalvoja

2 FIN-FSA i ~ Julkinen / SPIFIVA-EI RAJOITETTU
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Yritysten raportoimat kestavyystiedot
yhdenmukaistuvat

Sirpa Joutsjoki, tilinpaatdésasiantuntija
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Fiva mukana kestavamman rahoitusjarjestelman edistamisessa
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Kestavyystietojen saantelyn tavoitteet

Tietojen luotettavuus

Yritysjoukon kattavuus

Yhdenmukainen
raportointi ja Tietojen saatavuus
valvonta EU-maissa
Tieteeseen
Kestavyystietojen pohjautuvat kriteerit
yhdenmukaisuus

Kestavyystietojen
vertailtavuus

Selkeat maarittelyt
tarvittaville

Rahoittajien ja luokittajien tiedoille

Vastuullinen erillisten tietopyyntojen
yritystoiminta karsiminen

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
direktiiviehdotuksen tarkeimmat muutokset

- Soveltamisalan laajentaminen kaikkiin suuriin yrityksiin ja listattuihin yrityksiin (pl.
mikroyritykset)

- Kestavyystietojen pakollinen varmennus

* Yritysten on raportoitava yksityiskohtaisemmin maariteltyjen tietovaatimusten ja
kestavyysstandardien mukaisesti

 Tiedot on julkaistava toimintakertomuksessa ja my0ds digitaalisessa koneluettavassa
muodossa

« Kestavyysraportoinnin sisaltavat toimintakertomukset on toimitettava kansalliseen
tiedotevarastoon

*kkk

 Finanssivalvonnan lausunto talousvaliokunnalle CSRD direktiiviendotuksesta (linkki)

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/saantely/lausunnot/2021/eduskunnan-talousvaliokunta-20210909-lausunto.pdf

Taksonomia-asetus — ympariston kannalta kestavat taloudelliset
toiminnot

. . - TAKSONOMIAN RAKENNE
*  Taksonomia-asetuksen 8 art. mukainen raportointi

- Ensimmaisessa vaiheessa ilmastomuutoksen hillintd ja ilmastomuutokseen sopeutuminen

*  Muiden kuin rahoitusalan yritysten on julkaistava taksonomia-asetuksen mukaisista toiminnoista
- Osuus liikevaihdosta

- Osuus pagéomamenoista (CapEx) SUORA TRANSITIO MAHDOLLISTAVA
_ . Tukee suoraan Osa taksonomiaa vain Mahdollistavat

- Osuus toimintamenoista (OpEX) ymparistotavoitetta rajatun ajan tukien ymparistda suoraan

— Laadulliset tiedot ilmastosiirtymaa tukevan toiminnan
+ Tilinpaatoksen 2021 toimintakertomuksessa tai erillisessa kertomuksessa tiedot annetaan

”kevennetyssé muodossa” . . 1 llmastonmuutoksen hillinta

KUUSI YMPARISTO- 2 limastonmuutokseen sopeutuminen
— Komission delegoitu asetus art. 10.1 TAVOITETTA JA 3 Vesi- ja merivarojen suojeleminen
4 Kiertotalouden edistaminen

«  Tilinpaatoksesta 2022 alkaen komission delegoidun asetuksen mukaisesti : NIIDEN TEKNISET 5 Ympiiriston pilaantumisen ehkiiseminen

ARVIOINTIKRITEERIT 6 Ekosysteemien ja biodiversiteettien

suojeleminen

- Komission delegoitu asetus art. 10.3

»  Taloudellisten toimintojen luokittelujarjestelman paaperiaatteet on esitetty viereisessa kuvassa

DO NO SIGNIFICANT Yksikaan taksonomian mukainen toimi ei
- Tekniset arviointikriteerit ovat taksonomiaraportoinnin perusta saa aiheuttaa merkittavad haittaa

HARM -PERIAATE yhdellekaan ymparistotavoitteista
- Komission delegoitu asetus teknisista arviointikriteereista

- EU:n verkkopalvelussa oleva taksonomiakompassi tarjoaa visuaalisen esityksen EU:n SOSIAALISET Jokaisen taksonomian mukaisen toimen

taksonomian sisallosta alkaen ilmastotavoitteita koskevasta delegoidusta sdadoksesta o % on taytettava sosiaaliset vahimmais-
9 VAHIMMAISSUOJATOIMET suojatoimet, esim. ihmisoikeudet

*  ESMAnN 2021 valvonnan painopisteet (ECEP — European Common Enforcement Priorities)
tulevat myos viittaamaan taksonomia-asetuksen 8 art. perusteella esitettaviin tietoihin
Lahde: Green Deal Office

FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Tunnuslukujen raportointi tilinpaatosvuodelta 2021
(llikevaihtotaulukko)

Luokitusjarjestelmakelpoisten ja
ei-luokitusjarjestelmakelpoisten
taloudellisten toimintojen osuus
niiden yhteenlasketusta

likevaihdosta

. I - DNSH criteria
Substantial contribution criteria - ,
(Do No Significant Harm’)
® @ _ p D | @ I = Taxonomy-
a o B g gs Qe 2 & =) & 2 2 2% 2¢ T g I - £] Taxonomy- aligned
- 5 ; S E -g 5 % 5 &2 g k| 2 € g2 4 g c g gl 58 835 ¢ £ 5% :;igor:f;n proportion Category (enabling
Economic activities (1) 3 Sz § 2 o® P 554 86 2 = B2 .,-% a=| 55| 8 El 8 | z¢ E § P Pof of activity / transitional
] 32 ag ® O =2 | 8ed 55 = T2 =5 =8| BE|5¢| 2|8 £ turnover, activity) (20)
o <35 25 E E E3 I 3 g g 2 EE| E 8 = 8l | & = g turnover, year N-1
o o o= q SE[S52 of = =] year N (18) pri
Currency % % % % % % % YIN]YIN]YN]YN]YN]|YN]|YN Percent Percent ET
A. ELIGIBLE ACTIVITIES
A Eligible Taxonomy-aligned
activities
Activity A 20% | 50%* 0% 0% | 0% | 0% 0% y |y |y |y |y |y 10% E
Activity B 1% 0% 0% 13“0 0% | 0% 0% vy | v Yy | v | v | ¥ 1%
Turnover of eligible Taxonomy- o o o o o o o o o wx
aligned activities (A.1) 31% 10% 0% 1% | 0% 0% 0% 21% 10%
A.2 Eligible not Taxonomy-aligned
activities
Activity D 18% 0% 0% 0% 0% 0% 0% vy |y |y | v |y ]| Y |vY 0% T
Activity E 20% 50% 0% 0% 0% 0% 0% y |y [N ]| Y | Y ]| Y | Y 0%
Turnover of  eligible not 0
Taxonomy-aligned activities (A.2) 38%
Total (A.1+A.2) (0% )| 10% % | 1% | 0% | 0% 0% 21% 10%*
B. NON-ELIGIBLE ACTIVITIES
Turnover of non-eligible activities ‘I

Total (A + B) 100% Lahde: ESMA Final Report, Advice on Article 8 of the Taxonomy Regulation, 26.2.2021
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Saantelyn arvioitu aikataulu

Tilinpaatoksesta 2023 alkaen

Taksonomia- Kestavyys- CSRD Kestavyys- raportointivelvollisia ovat
asetus standardit ehdotus standardit suuret listatut ja
8 art. 1. vaihe kansallinen 2. vaihe listaamattomat yritykset.
komission komission implemen- komission

Tilinpaatoksesta 2026 alkaen

delegoitu delegoitu tointi delegoitu raportointivelvollisia ovat
asetus asetus 12/2022 asetus my®s listatut PK-yritykset ja
11/2021 10/2022 10/2023 vapaaehtoisuuden pohjalta

listaamattomat PK-yritykset.

2021 > 2022 > 2023 > 2024 >

Tilinpaatos 2021 Tilinpaatos 2022 Tilinpaatos 2023

Toimintakertomus tai Toimintakertomus tai Toimintakertomus
erillinen kertomus erillinen kertomus
CSRD:n ja
NFRD:n mukainen NFRD:n mukainen kestavyysstandardien
raportointi ja raportointi ja mukainen raportointi
taksonomian taksonomian ml. taksonomian
"kevennetty raportointi” raportointi raportointi

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Kestavyysstandardien kehittaminen Euroopassa (EFRAG) ja globaalisti
(ISSB)

+ ISSB (International Sustainability Standards Board)
- IFRS Foundationin aloite kansainvdlisten kestavyystandardien kehittamisesta ja ISSB:n perustamisesta on saanut laajaa tukea
- Finanssivalvonta oli muiden Euroopan valvojien kanssa mukana ESMAnN kannanotossa, jolla tuettiin IFRS Foundationin aloitetta
- 10SCO on my6s tukenut IFRS Foundationin aloitetta

- Glasgow COP26 — YK:n ilmastonmuutoskonferenssi marraskuussa 2021
- Mahdollinen paatds ISSB:n perustamisesta julkistetaan konferenssissa, jos IFRS Foundation Trustees tekee perustamisesta myonteisen paatoksen

 EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group)

- Euroopan komissio valtuutti kesdkuussa 2020 EFRAGINn tekemaan valmisteluty6td mahdollisten standardien laatimiseksi ja toukokuussa 2021 komissio pyysi
EFRAGia aloittamaan teknisen tyon

- ISSB:n ja EFRAGINn standardoinnin lahtékohtaerot
- Tietoa sijoittajille vs. tietoa sijoittajille ja muille sidosryhmille
- Financial materiality vs. double materiality

- EFRAG julkaisi 8.9. tyopaperin 'Climate standard prototype’
- Working paper ja Basis for conclusions
- Julkistamisen taustalla standardin laadinnan avoimuuden edistaminen

- PTF-ESRS tydryhmé on jakaantunut yhdeksaéan eri alatydoryhméaéan

FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.efrag.org/News/Project-527/EFRAG-PTF-ESRS-welcomes-Climate-standard-prototype-working-paper
https://www.efrag.org/News/Project-531/EFRAG---PTF-ESRS-Cluster-2-Climate-standard-prototype---Basis-for-Conclusions-working-paper

ESMA:ssa kehitteilla oleva eurooppalainen valvonta

Nykyinen
* Periaatepohjainen saantely ja ei-sitovat
ohjeet.

¢ Suomessa ei vuorovaikutteista valvontaa
vaan tietojen lapikayntia tyopoyta-
lahtoisesti.

* Eurooppalaisten valvojien valvonta-
toimenpiteet kohdistuneet vain selviin
puutteisiin.

* Yhteiseurooppalaiset valvonnan
painoalueet (ECEP) sovitaan vuosittain.

* Yhteiseurooppalaiset valvonnan
toimintatavat ovat tyon alla.

s FIN-FSA

22 FINANSSIVALVONTA

Tuleva

Valvottavien maara moninkertaistuu.

Valvottavuutta edistaa se, etta
kestavyysraportoinnin vaatimukset
tasmentyvat, mutta samalla valvonta
monimutkaistuu raportoinnin teknisen tason
lisdantyessa.

Kestavyysraportoinnin ja taloudellisen
raportoinnin valvonnan toimintatavat
yhtenaistyvat.

Suomessa tyopoytalahtoisesta valvonnasta
siirrytdan vuorovaikutteiseen valvontaan.

Harmonisoidut valvonnan toimintatavat
Euroopassa.
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Eurooppalaisten valvojien vuosittaiset valvonnan painoalueet (ECEP)

- Valvonnan painoalueet sovitaan vuosittain ja kestavyysraportoinnin valvonnalle
painoalueet annetaan nyt toisen kerran

- |IFRS-valvontaa koskevat painoalueet annettu vuodesta 2012 alkaen

- Kestavyysraportoinnin painoalueet (tilinpaatés 2021) ovat valmisteilla. Ehdolla olevat
painoalueet ovat

— llmastoon liittyvien tietojen raportointi kokonaisvaltaisesti niin kuin sitd edellytetadn voimassa
olevassa NFRD-direktiivissa

— Taksonomia-asetuksen 8 art. mukainen tiedonantovelvollisuus ja siihen varautuminen
— Covid-19 vaikutus yrityksen liiketoimintaan ja kykyyn saavuttaa kestavyyteen liittyvat tavoitteet

- Valvonnan painoalueet sisaltava tiedonanto julkaistaan lokakuussa
— ESMAnN tiedotteet I6ytyvat Finanssivalvonnan verkkopalvelusta (linkki)

- ECEP-valvonta toteutetaan otospohjalta ja koko Euroopan tasolla kaydaan lapi 120
yhtion esittamia tietoja

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.finanssivalvonta.fi/paaomamarkkinat/liikkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/ifrs/julkaisut-ja-tiedotteet/

Saantelylinkit

« CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive)
— Direktiiviehdotus EUR-Lex - 52021PC0189 - EN - EUR-Lex (europa.eu)
— Sustainable finance package | European Commission (europa.eu)

- Taksonomia -sdantely
— Taksonomia-asetus EUR-Lex - 32020R0852 - EN - EUR-Lex (europa.eu)
— Komission delegoitu asetus EUR-Lex - C(2021)4987 - EN - EUR-Lex (europa.eu)

— Komission delegoitu asetus teknisista arviointikriteereistd EUR-Lex - C(2021)2800 - EN - EUR-
Lex (europa.eu)

— EU taxonomy for sustainable activities | European Commission (europa.eu)
— EU Taxonomy Compass | European Commission (europa.eu)

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189
https://ec.europa.eu/info/publications/210421-sustainable-finance-communication_en#csrd
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=pi_com%3AC%282021%294987
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM:C(2021)2800
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
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Rahastojen tiedonantovelvoitteet

Anna Makipeska, markkinavalvoja

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
29.9.2021 39
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Rahastojen materiaalit valvonnan nakokulmasta

+ Finanssivalvonta on kaynyt vuoden
alkana lapi ranhastomateriaaleissa
esitettyja rahastojen kestavyystietoja.

* Rahastomateriaalin johdonmukaisuutta
valvotaan.

- Kaytettyjen kasitteiden johdonmukaisuus

- Rahastojen eri materiaalien
johdonmukaisuus

* Finanssivalvonta on kertonut saantelyn
voimaantulosta valvottavatiedotteiden ja
sahkopostiviestien kautta.

* Finanssivalvonta on tehnyt ensimmaiset
tulkinnat saantelysta, jotka loytyvat
Finanssivalvonnan verkkosivuilta.

s FIN-FSA

' FINANSSIVALVONTA

Tuleva

tarkentuu ensi vuoden aikana ja

* Saantely tarkentt vuoden aikang
rahastomateriaalia on péaivitettava myos
jatkossa.

* Rahastojen kestavyysasteen
tiedonantovelvollisuus voi muuttua kun
lisaa tietoa on saatavilla {a yhtenaiset
kaytannot selkiintyvat, joten

rahastomateriaalia on péaivitettava.

- Rahastomateriaalin johdonmukaisuutta
valvotaan myo0s jatkossa.

+ Finanssivalvonta jatkaa tulkintojen
tekemista ja niita julkaistaan
verkkosivuilla, myos EU-tasolla tehdyt
tulkinnat julkaistaan verkkosivuilla.
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Taustatietoa rahastojen tiedonantovelvoitteista

MITA tietoa tulee antaa? KETA tiedonantovelvoitteet koskevat?

Kestavyyteen liittyvia tietoja seka - Rahastoyhtidita ja sijoitusrahastoja
rahastotoimijoista etta rahastoista - Toimiluvallisia ja rekisterdityneita

vaihtoehtorahastojen hoitajia ja
vaihtoehtorahastoja *

MISSA tulee tietoa antaa? MISTA LAHTIEN tulee tietoa antaa?

- Rahastomateriaalissa - Paaosin 10.3.2021 lahtien

- Verkkosivuilla ja maaraaikaiskatsauksissa - Alemman asteiset tekniset sadntelystandardit
(RTS) eivat ole viela voimassa

* Suljettuja vaihtoehtorahastoja, joita ei enaa markkinoida, ei tarvitse paivittda ennen sopimuksen tekemisté annettavia tietoja. Mutta jos tehdaan lisasijoituksia tai
tulee uusia sijoittajia tulee sijoittajille annettavan tiedon tayttaa saantelyn vaatimukset.
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Rahastojen tiedonantovelvoitteet luokitellaan kolmeen kategoriaan

Kestavyysaste kasvaa

Edistetaan

ymparistoon tai/ja Tavoltteena on

Huomioidaan
kestavyysriskit
(6art. Lajab)*

kestavat sijoitukset

yhteiskuntaan liittyvia (9 art.)

ominaisuuksia (8 art.)

* Lisaksi on viela ne rahastot, jotka eivat huomioi kestavyysriskeja, koska rahastotoimija katsoo etta
ne eivat ole merkityksellisia (6 art. 1 kohta 2 momentti)
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Kestavyysriskien huomioon ottaminen sijoituspaatoksissa (6 art.)

Rahastoesitteessa tai Olennaiset ja riittavat tiedot -dokumentin yhteydessa on kuvattava:

Minimivaatimus on avata kestavyysriskit saantelyn mukaisesti: ymparistoon,
1. sijoituksiin liittyvat yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyva tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka

kestavyysriskit toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen
Kielteinen olennainen vaikutus.

Esimerkiksi analysoimalla, mitka ESG-tekijat ovat kyseisen rahaston
sijoituksille merkityksellisia ja miten niihin liittyvat riskit ja niiden vaikutukset
huomioidaan rahaston sijoituspaatoksissa ja sijoituskohteiden valinnassa.

2. miten kestavyysriskit
huomioidaan
sijoituspaatoksissa

3. kestavyysriskien
todennadkdiset vaikutukset Lyhyt ja kvalitatiivinen kuvaus on riittdva, jos muita tietoja ei ole saatavilla.
rahaston tuottoon

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
290.9.2021 44



Ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistaminen
(8 art.)

Rahastoesitteessa tai Olennaiset ja riittavat tiedot -dokumentin yhteydessa on kuvattava:

1. edistadko 2. ettd kohteena 3. miten kyseiset 4. onko rahastolle
rahasto olevat yritykset ominaisuudet nimetty tietty
ymparistoon tai noudattavat toteutuvat indeksi
yhteiskuntaan hyvia vertailuarvoksi

WAE! hallintotapoja Menetelmat,
ominaisuuksia joita kaytetaan Jos on, vastaako

vai molempia tavoitteen tama indeksi
toteuttamiseksi kyseisia
ominaisuuksia ja
* jos vastaa, milla
tavoin
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2 FINANSSIVALVONTA 29.9.2021 45




Tavoitteena kestavat sijoitukset (9 art.)

Rahastojen tavoitteena on kestavien sijoitusten tekeminen:

 Kalikkien sijoitusten tulee tayttaa kestavan sijoituksen
maaritelma: sijoitus, joka edistaa ymparistétavoitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta edellyttden, etta sijoitukset eivat aiheuta
merkittavaa haittaa ja ettd kohdeyhtiét noudattavat hyvia
hallintotapoja.

Vol sijoittaa erityisesta syista muihin kohteisiin (esim. likviditeetti
ja suojaus); naiden sijoitusten tulee olla linjassa rahaston
ymparisto- ja/tai yhteiskunnallisten tavoitteiden kanssa.

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Tavoitteena kestavat sijoitukset (9 art.)

Rahastoesitteessa tai Olennaiset ja riittavat tiedot -dokumentin yhteydessa on kuvattava:

jos rahastolle on nimetty
tietty indeksi

jos rahastolle ei ole nimetty
indeksia

jos rahaston tavoitteena on
vahentaa hiilipaastoja

Miten nimetty indeksi vastaa kestavan sijoituksen tavoitetta
Miksi ja miten kyseinen indeksi poikkeaa yleisesta markkinaindeksista
Mista indeksin laskentamenetelméat ovat saatavilla

Miten kestavan sijoituksen tavoite saavutetaan:
+ Kaytettavat menetelmat, joilla mitataan rahastolle maariteltyjen
kestavyystavoitteiden toteutumista

Selvitys siita mika on tavoitteen olevan alhaisen hiilipaasttjen taso Pariisin

sopimuksen tavoitteiden saavuttamiseksi:

* jos loytyy EU:n ilmastosiirtymaa koskeva vertailuarvo, sitd on kaytettava

» jos rahastolla ei ole EU:n ilmastosiirtymaa koskevaa vertailuarvoa, on myés
kuvattava, miten tavoitteen saavuttaminen aiotaan jatkuvasti varmistaa
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Rahastomateriaalin johdonmukaisuus ja rahaston nimessa
kestavyyteen liittyvat termit

- SFDR-asetuksessa ei edellyteta tietojen antamista sijoitusrahastojen sdanndissa, mutta
rahastomateriaalin on oltava johdonmukainen sisalloltaan.

 Jos yhtion arvion mukaan rahasto on asetuksen 8 tai 9 art. mukainen
rahoitustuote, tulee tama tuoda saantojen sijoituspolitikassa esiin
kayttamalla kyseisten artiklojen kasitteita.

— Koskee myds erikoissijoitusrahastoja

« Finanssivalvonta suosittaa, etta asetuksen 8 tai 9 art. mukaisten
vaihtoehtorahastojen osalta tama tuodaan esiin myos rahastosopimuksessa.

» Finanssivalvonta katsoo, etta vain asetuksen 8 ja 9 art. mukaiset
rahastot voivat kayttaa rahaston nimesséa kestavyyteen liittyvia termeja
kuten kestava, ESG ja vastuullinen.
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Verkkosivuilla ja maaraaikaiskatsauksissa annettavat tiedot

* Verkkosivuilla annettavat tiedot 10.3.2021 lahtien:
- Kestéavyysriskeihin liittyvat toimintaperiaatteet (3 art.)
— llmoitus paaasiallisista haitallisista kestavyystekijoista yhteisétasolla (4 art., RTS tulossa)
- Kestéavyysriskien huomioonottaminen palkitsemispolitiikassa (5 art.)

— Tiedot ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien seka kestavien sijoitusten edistamisesta (10 art., RTS
tulossa)

« Maardaikaiskatsauksissa annettavat tiedot 1.1.2022 lahtien:

- Ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestavien sijoitusten edistamisen tiedot (11 art., RTS
tulossa)

- Verkkosivuilla, rahastoesitteessa / olennaisissa ja riittavissa tiedoissa seka maaraaikaiskatsauksissa on
kuvattava rahastotasolla padasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin viimeistaan 30.12.2022
(7 art. 1 kohta).

- Jos rahastotoimija ei huomioi sijoituspaatosten haitallisia vaikutuksia kestavyystekijéihin, sen on
annettava nama tiedot yhteisotasolla verkkosivuilla ja kunkin rahaston osalta rahastoesitteessa tai OR-
tietojen yhteydessa 10.3.2021 lahtien (4 art. 1 b) kohta), 7 art. 2 kohta).
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Lis&a tulkintoja Finanssivalvonnan verkkosivuilla

- Lis&a tulkintoja 16ytyy Finanssivalvonnan verkkosivuilta osoitteesta:
https://www.finanssivalvonta.fi/kestava-rahoitus/

 Sivuille paivitetdan tulkintoja saannollisesti
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Kestavyysnakokulman implementointi
pankkisektorilla

Torsten Groschup, johtava riskiasiantuntija
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Fiva mukana kestavamman rahoitusjarjestelman edistamisessa
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lImastonmuutoksen vaikutus Pankkien luotot yrityksille sen mukaan, kuinka korkea

pan kkelhin on ilmastonmuutoksesta johtuva fyysinen riski.

« Suomessa ilmastonmuutoksen Mita punaisempi, S
fyysiset riskit painottuvat sita korkeampi g vy
tulvimiseen ja meriveden nousuun rski. Mita | -

vihreampi, sita

- Euroalueella ilmastonmuutos voi pienempi riski. y
vaikuttaa noin kolmannekseen By >
pankkien luottosalkusta P

Lahde: Four Twenty Seven, AnaCredit ja EKP:n laskelmat
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Kestavyysnakokulman implementointi pankkisektorilla — Euroopan
Pankkiviranomainen EBA

- EBAnN luotonantoa ja -valvontaa koskevat ohjeet (EBA/GL/2020/06)
— Astuivat voimaan 30.6.2021
— Ohjeiden tavoitteena on parantaa pankkien luoton mydntamiseen ja seurantaan liittyvia
kaytantoja ja niihin liittyvan hallinnon jarjestamista.
— Sisaltavat myos ohjeistusta ESG-riskien ottamisesta huomioon luotonmy6nngssa.
- EBAnN raportti ESG -riskien hallinnasta ja valvonnasta luottolaitoksille ja
sijoituspalveluyrityksille*
— Julkaistiin 23.6.2021

— Raportin perusteella EBA voi tarvittaessa laatia pankeille ohjeet ESG-riskien sisallyttamisesta
niiden sisaiseen hallintoon ja riskienhallintaan sekd ESG-riskeihin liittyvien kriteerien ottamisesta
mukaan valvojan arviointiprosessiin (SREP).

*) Report on management and supervision of ESG risks for credit institutions and investment firms
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EBA/GL/2020/06 Luotonantoa ja -valvontaa koskevat ohjeet
— esimerkkeja

« 4.1.2 Luottoriskikulttuuri (toimintaperiaatteet, viestinta ja henkil6ston koulutus)

— 27. ...0n otettava huomioon luoton myontadmisen vaikutus laitoksen paaoma-asemaan,
kannattavuuteen ja kestavyyteen, seka asianmukaiset ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyvat kriteerit

« 4.3.5 Ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvéat kriteerit

— 56. Laitosten on sisallytettava ymparist6a, yhteiskuntaa ja hyvaa hallintotapaa koskevat
Kriteerit luottoriskinottohalua ja riskienhallintaa koskeviin toimintalinjoihinsa seka
luottoriskeja koskeviin toimintaperiaatteisiinsa ja —menettelyihinsa...
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EBA/GL/2020/06 Luotonantoa ja -valvontaa koskevat ohjeet
— esimerkkeja

- 57. Laitosten on otettava huomioon luottoriskinottohalussaan,
toimintaperiaatteissaan ja menettelyissaan riskit, jotka liittyvat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyviin kriteereihin luotonottajien
taloudellisessa tilanteessa. Erityisesti on otettava huomioon
ymparistotekijoiden ja ilmastonmuutoksen mahdolliset vaikutukset.
Luotonottajien maksukykyyn kohdistuvat ilmastonmuutokseen liittyvat riskit
voivat toteutua ensisijaisesti fyysisina riskeina, joita ovat esimerkiksi
IImastonmuutoksen fyysisista vaikutuksista luotonottajalle aiheutuvat riskit seka
IImastonmuutokseen vaikuttamiseen liittyvat vastuuriskit, tai siirtymariskeina, joita
ovat esimerkiksi vahahiiliseen ja ilmastonmuutoksen kestavaan talouteen
siirtymisesta luotonottajalle aiheutuvat riskit. Lisédksi voi olla muitakin riskeja, kuten
markkina- ja kuluttajamieltymysten muutoksia ja oikeudellisia riskeja, jotka voivat
vaikuttaa perustana olevien varojen kehitykseen.
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EBA/GL/2020/06 Luotonantoa ja -valvontaa koskevat ohjeet
— esimerkkeja

* 4.3.6 Ympariston kannalta kestava luotonanto

— 58. Laitosten, jotka ovat myodntaneet tai aikovat myontaa ympariston kannalta
kestavia luottojarjestelyja, on osana luottoriskia koskevia toimintaperiaatteitaan ja
menettelyjaan laadittava niiden ympariston kannalta kestavaa luotonantoa
koskevista toimintaperiaatteista ja menettelyista tarkat kuvaukset, jotka
sisaltavat myos tiedot tallaisten luottojarjestelyjen myontamisesta ja valvonnasta.

— 99. ...laitosten on asetettava laadullisia ja tarvittaessa maarallisia tavoitteita,
joilla tuetaan niiden ympariston kannalta kestavan luotonannon kehittamista ja
eheytta ja voidaan arvioida, missa maarin tama kehitys vastaa niiden ilmastoon
liittyvid ja ympariston kannalta kestavia yleisia tavoitteita tai edistaa niiden
saavuttamista.
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EBA/GL/2020/06 Luotonantoa ja -valvontaa koskevat ohjeet
—esimerkkeja

« 5.2.5 Luotonanto mikro- ja pienyrityksille seka 5.2.6
Luotonanto keskisuurille ja suurille yrityksille

— 126. ja 146. Laitosten on arvioitava luotonottajan
altistumista ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyville tekijoille, erityisesti
ymparistotekijoille ja ilmastonmuutoksen vaikutuksille,
seka luotonottajan esittamien lieventamisstrategioiden
asianmukaisuutta.

(126. Tama analyysi on tehtava luotonottajakohtaisesti, mutta
tarvittaessa laitokset voivat kuitenkin harkita taman analyysin
tekemista salkkukohtaisesti.)
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EBA/GL/2020/06 Luotonantoa ja -valvontaa koskevat ohjeet
— esimerkkeja

« 5.3 Luottopaatds ja lainasopimus

— 196. Luottopaatoksen on oltava selkea ja hyvin dokumentoitu, ja sen on sisallettava kaikki
lainasopimusta ja lainaeraa koskevat ehdot ja ennakkoehdot, myos ne, joilla pienennetaan
luottokelpoisuuden arvioinnissa maaritettyja riskeja, muun muassa niita, jotka liittyvat
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan.

« 7. Kiintedn ja irtaimen omaisuuden arvon maarittaminen 7.1 Arvon maarittaminen
luotonannon yhteydessa

— 208. Tarvittaessa laitosten on otettava huomioon sellaiset ymparistdoon, yhteiskuntaan ja
hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat, jotka vaikuttavat vakuuden arvoon, esimerkiksi
rakennusten energiatehokkuus.
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Raportti ESG -riskien hallinnasta ja valvonnasta luottolaitoksille ja
sijoituspalveluyrityksille

- EBAjulkaisi 23.6.2021 laajan raportin (166 sivua) ESG-riskien sisallyttamisesta pankkien
ja valvojien toimintaan.

— yhtenaiset ESG-riskeihin liittyvat maaritelmat

— Iindikaattoreita, mittareita ja menetelmia ESG-riskien arvioimiseksi

— tavat, joilla laitokset voivat siséallyttaa ESG-riskit sisaiseen hallintoonsa ja riskienhallintaansa
— ehdotuksia ESG-riskien integroimiseksi viranomaisvalvonnan tarkastusprosesseihin

« Raportin perusteella EBA voi tarvittaessa laatia pankeille ohjeet ESG-riskien
sisallyttamisesta niiden sisaiseen hallintoon ja riskienhallintaan seka ESG-riskeihin
liittyvien kriteerien ottamisesta mukaan valvojan arviointiprosessiin (SREP).
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Finanssivalvonnan ja EKP:n valvonnan painopisteet
Ilmasto- ja ymparistoriskien osalta

- EKP julkaisi lImasto- ja ymparistoriskien hallintaoppaan
marraskuussa 2020

— Pankit toimittivat itsearviointi- ja toimintasuunnitelman alkuvuodesta
2021

 Valvojan arvioon (SREP) tehtavien muutosten valmistelu EKP:ssa
— Valvojan arvio ilmasto- ja ymparistoriskeista H1/2022

 EKP:n ilmastoriskistressitesti 2022
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EKP:n koko talouden kattava ilmastostressitesti (22.9.2021)

+ Testattiin ilmastonmuutoksen vaikutuksia yli neljgan miljoonaan
yritykseen maailmanlaajuisesti ja 1 600 euroalueen pankkiin

« Stressitestin tuloksia:

— Yritykset ja pankit karsivat vakavasti, jos ilmastonmuutoskysymyksiin
el puututa

— Varhaisessa vaiheessa toteutettavien ilmastonmuutosta hillitsevien
toimenpiteiden edut ovat keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla suuremmat
kuin niista aiheutuvat alkuperaiset kustannukset

— lImastoriskit ovat keskittyneet tietyille euroalueen aluelille ja sektorelille
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Mikko Sinersalo, johtava riskiasiantuntija
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Saantelytausta vakuutussektorilla

- Komissio pyysi 2018 Euroopan vakuutus- ja lisdelakeviranomainen (EIOPA) neuvonantoa
kestavyystekijoiden sisallyttamisesta Solvenssi ll.een

« Solvenssi ll:ta on muutettu tdman neuvonannon mukaisesti, tulee sovellettavaksi syksylla
2022

« EIOPA on julkaissut kannanoton valvojille ilmastonmuutosta koskevien
skenaarioanalyysien lisddmisesta riski- ja vakavaraisuusarvioihin (ORSA)

— EIOPA tulee kartoittamaan valvontakaytannot maittain

+ Lisaksi EIOPA on valmistelemassa ilmastoskenaarioiden kayttoon liittyvaa ohjeistusta.
Valvojille on my0s tulossa omat ohjeet.

« EIOPA:ssa on kaynnissa tai suunnitteilla lukuisia kestavyytta koskevia hankkeita
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Solvenssi II:n muutokset

 Riskienhallinta-aloihin on lisatty kestavyysriskit

« Organisaatiovaatimuksiin on lisatty riskienhallintatoiminnon alle maininta
kestavyysriskeista

 Aktuaaritoiminnon tulee huomioida kestavyysriskit
- Palkitsemispolitiikassa tulee kertoa miten kestavyysriskit on huomioitu

 Uusi art. prudent person principlesta: yhtion tulee huomioida kestavyysriskit
portfolionhallinnassa seka arvioida sijoitusten vaikutus kestavyyteen seké heijastaa
kohdemarkkinan ESG-preferensseja

R
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Solvenssi II:n muutokset

- Kestavyysriskeja ei aiemmin ole mainittu saantelyssa
« Tuleva saantely on tuttuun Sll-tapaan periaatepohjaista, ja varsinaista konkretiaa ei ole

* Finanssivalvonta tulee soveltamaan mm. IAIS:n ilmastoriskien valvontaa koskevia ohjeita,
sekd myohemmin EIOPA:n valvontakasikirjaa

— Suhteellisuusperiaate

« Muutokset tukevat tiedonantovelvoitteen ja taksonomian asettamia vaatimuksia, ja ovat
linjassa mm. vakuutusten tarjoamista koskevan direktiivin (IDD) muutosten kanssa

- Kaikkien vakuutusyhtididen tulee jatkossa kuitenkin vahintaan arvioida kestavyysriskien
vaikutus, ja dokumentoida arvioinnin paatelmat
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EIOPAN kannanotto koskien ilmastoriskeja ja Orsaa

* Ohjeistetaan ilmastoskenaarioiden sisallyttamisesta yhtididen omiin riski- ja
vakavaraisuusarvioihin (ORSA)

- Keskeinen sisalto on, etta valvojien tulisi edellyttad vakuutusyhtioilta
IImastoskenaarioiden kayttdd oman toiminnan suunnittelussa ja riskien arvioinnissa

— Kvalitatiivisesta kvantitatiiviseen

 Valvojien tulisi edellyttda valvottavia integroimaan ilmastoriskit hallintojarjestelmaan,
riskienhallintaan ja ORSA:an

+ ORSA:ssa tulisi arvioida ilmastoriskialtistumien olennaisuus, ja merkittavien altistumien
kohdalla analysoida tarkemmin naiden aiheuttamat riskit

R
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Imastoskenaariot

« Vakuutusyhtididen tulisi tarvittaessa tehda ilmastoriskeille riittdvan laajoja
skenaarioanalyyseja

« Sekéa lyhyen etta pitkan aikavalin riskit tulisi huomioida

+ Vahintaan kaksi skenaariota:
— Lampdatila nousee alle 2 astetta
— Lampdatila nousee yli 2 astetta

« Ymmarrettavasti pitkan aikavalin skenaarioihin liittyy epavarmuuksia, eikd skenaarioita
tarvitse paivittda edes vuosittain. My6s yksinkertaistukset ovat mahdollisia.

- Skenaarioiden tulisi kuitenkin kehittya ajan myo6ta, erityisesti suurten vakuutusyhtioiden
osalta (resurssit ja riskit suuremmat)
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Riskialtistumien arviointi

Vakuutusyhtididen tulisi tunnistaa merkittavat ilmastonmuutokseen liittyvat riskit
Kvalitatiiviset ja kvantitatiiviset analyysit
— Alkuvaiheessa kvalitatiivinen arviointi riittaa

— Eteenpain katsova analyysi: osa riskeista ei ole merkittavia nyt, mutta tilanne voi muuttua

tulevien vuosikymmenten aikana. Tama lahestymistapa laajentaa olennaisten riskien maaraa
merkittavasti.

- Tarkea: Jos vakuutusyhtio ei katso ilmastoriskeja olennaisiksi, tama johtopaatos pitaa
perustella.
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Kestava sijoittaminen sijoitusneuvonnassa ja
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Paivi Turunen, markkinavalvoja

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
29.9.2021 70



Fiva mukana kestavamman rahoitusjarjestelman edistamisessa
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Tiedonantovelvoiteasetus (SFDR) toi velvollisuuksia myads
rahoitusneuvojille 10.3.2021 alkaen

SFDR:n rahoitusneuvojat

Sijoitusneuvontaa tarjoavat Vakuutusmuotoisista
sijoituspalveluyritykset, sijoitustuotteista
luottolaitokset, rahastoyhtiot vakuutusneuvontaa

ja vaihtoehtorahastojen tarjoavat vakuutusyhtiot ja
hoitajat vakuutusedustajat

* Yhtio voi olla samanaikaisesti sek& asetuksen mukainen finanssimarkkinatoimija etta
rahoitusneuvoja. Tallaisten toimijoiden on huomioitava saantely molemmista nakdkulmista.
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SFDR liittyvat vaatimukset sijoitusneuvonnassa

Kestavyystekijat osaksi:

« Soveltuvuusarviointia

* Tuotehallinta- ja
valintamenettelyja

T :  Riskienhallintaperiaatteita
Haitallisten vaikutusten (6 art.) - Eturistiriitojen hallinta-

I
I
I
I
I
huomiointi kestavyys- | periaatteita
I
I
I
I

Asiakkaille
Tietojen julkaiseminen annettavat tiedot
verkkosivuilla: kestavyysriskien
Toimintaperiaatteet (3 art.) huomioimisesta

tekijoihin (4 art.) e
Palkkiopolitiikka (5 art.) Markkinointiviestin-

t4 (13 art)) SFDR:n tekniset standardit RTS:t

voimaan (alustavasti 1.7.2022)

SFDR-velvoitteet voimassa 10.3.2021 alkaen Vuonna 2022 saantely taydentyy

alemman asteisilla saadoksilla
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Tietojen julkaiseminen verkkosivuilla

Verkkosivuilla on julkaistava ja pidettava ajantasaiset tiedot 10.3.2021 alkaen:

1. Toimintaperiaatteista (3 art.), joita sovelletaan kestavyysriskien huomioon ottamiseen
sijoitusneuvonnassa.
2. Tiedot haitallisten vaikutusten huomioimisesta kestavyystekijoihin (4 art.)
« Verkkosivuilla kuvattava tiedot siita,
a) ottavatko huomioon sijoitusneuvonnassaan paaasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin tai
b) vaihtoehtoisesti miksi eivat ota huomioon ja aikovatko tulevaisuudessa alkaa
arvioida kyseisia vaikutuksia.
« Tulossa tekninen standardi (RTS), jossa kuvataan tarkemmin 4 art. mukaan julkaistavia
tietoja. Luonnos nahtavissa ESOjen loppuraportissa.
3. Tiedot palkitsemispolitiikasta (5 art.), miten tama on johdonmukainen
kestavyysriskien huomioon ottamisen kanssa.
» Tiedot siséllytettava alakohtaisen sdantelyn mukaiseen palkitsemispolitiikkaan.
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Sijoitusneuvonnasta ennen sopimusta annettavat tiedot

- Asiakkaalle ennen palvelun tarjoamista annettaviin tietoihin on lisattava SFDR 6 art.
kuvaukset:

a) tavasta, jolla kestavyysriskit on otettu huomioon sijoitusneuvonnassa ja

b) arvio niiden todennakoisesta vaikutuksesta rahoitustuotteiden tuottoon.

Mikali kestavyysriskit eivat ole yhtion arvion mukaan merkityksellisia, kuvaukseen on
siséllytettava selkea ja tiivis selvitys syista siihen.

« Asetus viittaa tietojen antamistavasta MiFID Il -direktiiviin. Sijoituspalveluyritys voi
sisallyttad kestavyyteen liittyvat tiedot sijoituspalvelulain mukaan asiakkaalle annettaviin
tietoihin yhtion palveluista ja tuotteista (SipalL 10:5 §).

— Tiedonantovelvollisuuteen ei vaikuta asiakkaan mahdolliset kestavyysmieltymykset.

 Kaikkien rahoitusneuvojien on tullut paivittda palvelustaan annettavia tietoja 10.3.2021
alkaen.
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Tulevat komission delegoidut saadokset:
Kestavyystekijoiden huomiointi menettelytavoissa ja toiminnassa

Komissio on 21.4.2021 julkaissut muutokset komission delegoituihin asetukseen 2017/565

ja direktiiviin 2017/593.

» Soveltaminen alkaa 2.8.2022 (2017/565) ja 22.11.2022 (2017/593).

Muutoksella asetukseen (2017/565)

taydennetadn muun muassa:

» Asiakkaan kestavyysmieltymysten
selvittaminen osaksi soveltuvuus-
arviointia;

Kestavyysmieltymysten huomiointi
asiakkaalle suositeltavien
rahoitusvélineiden valinnassa,
Kestavyysriskien huomiointi toiminnan
jarjestamiseen liittyvissa
vaatimuksissa.

Muutoksella direktiiviin (2017/593)
siséllytetaan:

Kestavyystekijat
tuotehallintavelvoitteisiin ja
-prosesseihin.

Muutokset koskevat seka
rahoitusvéalineiden kehittdjaa etta

jakelijaa.
Kansallisesti saatetaan voimaan
Finanssivalvonnan maarayksella.
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Kestavyysmieltymysten selvittaminen osaksi soveltuvuusarviointia

« Kestavyysmieltymyksia koskevilla tiedoilla on tarkoitus
lisata asiakkaiden tietoisuutta siitd, etta saatavilla on
rahoitusvalineitd, joilla on kestavyyteen liittyvia tavoitteita.

* Ennen sijoitusneuvonnan antamista on edelleen
hankittava riittavat tiedot asiakkaan tietdmyksesta,
kokemuksesta, taloudellisesta tilanteesta,
tappionsietokyvysta seka sijoitustavoitteista ja
riskirajasta.

l  Asiakkaan sijoitustavoitteita koskevien tietojen on
sisallytettava:
— Miten kauan asiakas haluaa pitaa sijoitusta hallussaan;
— Millaisia riskeja tama mieluiten ottaa;

— Tiedot asiakkaan riskirajasta, sijoitustavoitteista ja
kestavyysmieltymyksista.
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Asiakkaan valittavana kolmentyyppisia rahoitusvalineita
kestavyysmieltymysten kannalta

1. Rahoitusvélineet, joissa tietty vahimmaisosuus
sijoituksista tendaan taksonomia-asetuksen mukaisiin
ymparistén kannalta kestaviksi katsottaviin
taloudellisiin toimintoihin.

2. Rahoitusvalineet, jotka sisaltavat tietyn
vahimmaisosuuden SFDR:n 2 art. 17 kohdassa
maariteltyja kestavia sijoituksia.

« SFDR 9 art. tuotteet ja sellaiset 8 art. tuotteet, joissa tietty
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia.

3. Rahoitusvalineet, joissa otetaan huomioon
kestavyystekijoihin kohdistuvat paaasialliset
haitalliset vaikutukset.

R
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Fiva mukana kestavamman rahoitusjarjestelman edistamisessa
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Tiedonantovelvoiteasetus (SFDR) toi velvollisuuksia myos vakuutusten
tarjoajille 10.3.2021 alkaen

- Keitd koskee:

vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen saataville asettava vakuutusyritys
ammatillisia lisaelakkeita tarjoava laitos

elaketuotteen kehittaja

rahoitusneuvoja
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SFDR toi velvollisuuksia myds rahoitusneuvojille 10.3.2021 alkaen

SFDR:n rahoitusneuvojat

Sijoitusneuvontaa tarjoava Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita
sijoituspalveluyritys, koskevaa vakuutusneuvontaa tarjoava
luottolaitos, rahastoyhtiot vakuutusedustaja ja vakuutusyritys**

Ja vaihtoehtorahastojen Vakuutusneuvonta tarkoittaa Suomessa
hoitaja henkilokohtaisen suosituksen antamista
vakuutustuotteesta

YhteisO voi olla samanaikaisesti seka asetuksen mukainen finanssimarkkinatoimija etta
rahoitusneuvoja. Tallaisten toimijoiden on huomioitava saantely molemmista nakdkulmista.

** Soveltamisalaan eivat Suomessa kuulu vakuutusedustajat, joilla on palveluksessaan vAhemman
kuin kolme tyontekijaa.
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Tiedonantovelvoiteasetus (SFDR) toi velvollisuuksia myos vakuutusten
tarjoajille 10.3.2021 alkaen

- Koskee kaikkia vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita
- Kaikki henkivakuutustuotteet, joiden arvo riippuu sijoitusten arvonvaihtelusta

« Soveltamisala poikkeaa PRIIPS-asetuksen ja vakuutusten tarjoamissaantelyn
soveltamisalasta

« Sijoitussidonnainen vakuutus on kokonaisuus, joka muodostuu ns. kuoresta ja
vakuutukseen liitetyista sijoituskohteista (ml. sijoituskorit).

« Vakuutusyhtion asiamies toimii vakuutusyhtion lukuun ja vastuulla, joten vakuutusyhti6
vastaa asiamiehensé antamista tiedoista.

« Vakuutustuotteilla ei ole ennakkohyvaksyntaa, joten valvonta on jalkikateista.
* EiI ole maaritelty yksittaista asiakirjaa, jossa tuotekohtaiset tiedot pitaisi antaa.

* Asetus vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevista avaintieto asiakirjoista
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Vakuutusten tarjoamista koskevan direktiivin ll-tason muutokset

Kestavyystekijéiden huomiointi menettelytavoissa ja toiminnassa

- Komissio julkaissut muutoksia delegoituihin asetuksiin
- (EU) 2017/2358 (tuotehallintavaatimukset) ja

- (EU) 2017/2359 (vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tarjoamiseen sovellettavat liiketoiminnan
menettelytavat ja sijoitusneuvonta)

— EIOPA antanut neuvonsa 2/2021
— Soveltaminen alkaa 2.8.2022

22 FIN-FSA
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Asetusten muutokset, soveltuvuuden arviointi

« Asetuksen (EU) 2017/2359 muutoksella otetaan huomioon asiakkaan kestavyytta
koskevat mieltymykset soveltuvuuden arvioinnin taydentdjana

— Rahoitusvalineita, jotka ovat jossakin maarin kestavyyden kannalta olennaisia, voidaan
suositella asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille, jotka ilmaisevat selkeita
kestavyysmieltymyksia.

— Vakuutuksen tarjoajat voisivat edeltavan rahoitusvalineiden analyysin perusteella
esimerkiksi asettaa tallaiset tuotteet ennakolta tarkeysjarjestykseen ja ryhmitella ne

— ympariston kannalta kestaviksi katsottaviin taloudellisiin toimintoihin sijoitettavan
osuuden,

— kestavien sijoitusten osuuden tai

— paaasiallisten haitallisten vaikutusten,

— sitoumusten tyyppien ja

— laadullisten tai maarallisten indikaattorien perusteella.
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Asetusten muutokset, soveltuvuuden arviointi

« Vakuutusten tarjoajien olisi selitettava asiakkailleen tai potentiaalisille asiakkailleen, etta
ne seikat, jotka osoittavat, etta paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin on

huomioitu, saattavat olla merkityksellisia erilaisten ymparisto-, yhteiskunta-, tyontekija- tai
hallintokysymysten kannalta.

- Ensin arvioitava asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan sijoitustavoitteita ja yksil6llisia

olosuhteita, ennen kuin tiedustellaan asiakkailta ndiden mahdollisia kestavyys-
mieltymyksia.

R
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Asiakkaan valittavana kolmentyyppisia tuotteita
kestavyysmieltymysten kannalta

1. Tuotteet, joissa tietty vahimmaisosuus sijoituksista
tehdaan taksonomia-asetuksen mukaisiin ympariston
kannalta kestaviksi katsottaviin taloudellisiin
toimintoihin.

2. Tuotteet, jotka sisaltavat tietyn vahimmaisosuuden
SFDR:n 2 art. 17 kohdassa maariteltyja kestavia
sijoituksia.

« SFDR 9 art. tuotteet ja sellaiset 8 art. tuotteet, joissa tietty
vahimmaisosuus kestavia sijoituksia.

3. Tuotteet, joissa otetaan huomioon kestavyystekijéihin
kohdistuvat p&aasialliset haitalliset vaikutukset.

R
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Asetusten muutokset, henkilokohtainen suositus

- Seuraavia tuotteita ei voida suositella asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille heidan
yksilollisten kestavyysmieltymystensa perusteella:

— vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita, joilla edistetdan ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia, jos
— niisséa ei ole tiettya kestavien sijoitusten tai luokitusvaatimusten mukaisiin
toimintoihin tehtavien sijoitusten osuutta tai

— niissé ei oteta huomioon paaasiallisia haitallisia vaikutuksia.
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Asetusten muutokset, tuotehallinta

« Asetuksen (EU) 2017/2358 muutoksella sisallytetadn kestavyysriskit
tuotehallintavaatimuksiin ja eturistiriitoja koskeviin saantdihin

* Tuotehallinta

— Selvennetaan, etta kestavyystekijat ja kestavyyteen liittyvat tavoitteet olisi otettava huomioon
vakuutustuotteiden tuotehallintaprosessissa

— Koskee vakuutuksen tuottajaa
— Asetus koskee kaikkia vakuutuksia, el vain vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita

— Koskee tuotteita, joita tarjotaan asiakkaille, jotka etsivat kestavyyteen liittyvan profiilin
vakuutustuotteita
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Asetusten muutokset, tuotehallinta

« Otettava huomioon kohdemarkkinoiden asiakkaiden kestavyyteen liittyvat tavoitteet.
- Kestavien sijoitusten osalta ei edellytetd negatiivisten kohdemarkkinoiden yksiléimista.

- Kestavyystekijat otettava huomioon kohderyhman maarittelyssa, tuotteiden
testaamisessa sekda seurannassa ja arvioinnissa.

» Tuotteiden vastattava kohderyhman kestavyysvaatimuksia.
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Asetusten muutokset, eturistiriidat

« Vakuutuksen tarjoajan on otettava huomioon mahdolliset
eturistiriidat, joita voi syntya kestavyystekijoihin liittyen
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta.
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Lisatietoja

Kestavan rahoituksen saantelyn soveltamiseen liittyvia kysymyksia voi lahettada
Finanssivalvonnalle:

« sahkopostiosoitteeseen kestavarahoitus(at)fiva.fi
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Regulation and supervisory expectations important in how
banks work with the customers towards reduced emissions

Nordea strategy disclosed in Q1

Likely will transpose into binding AV elojjRelEs:

- - . o .. .. .

Binding from 30 June 2021 Binding guidelines after H2 2022 at the earliest 50% re.ductlon in emissions from internal
operations by 2030

ECB Guide * 40-50% r.educed emissions across our investment
and lending portfolios by 2030

2050 objective:
* Achieve net-zero emissions by latest 2050 from
internal operations, financing and lending
portfolios

Strategy

Governance
2023 targets include the following:

* At least 25% of the savings inflow should be in our
sustainable offering.

* Nordea Life & Pensions will reduce its carbon
emissions intensity for listed equities, corporate
bonds and real estate by at least 25% by the end
of 2024.

* To grow the share of EU Taxonomy-aligned assets
and income and to meet disclosure requirements.

* Work together with our large corporate customers
in carbon-intensive industries to set low-carbon
transition plans.

* Reduce carbon emissions from our internal
operations by 30% compared to 2019.

Risk management

I

I

I

I

I

I

I

I

I

Risk drivers Financial risks RAS :
o Credit _ . I
Environmental Market Risk Policies I
Physical Operational Risk Limits |
Transitional Liquidity |

I

I

I

I

I

I

Reputation Stress Testing
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Miksi Tiedonantoasetuksen Artikla 8 / 9 luokitus?

Artikla 8 / 9 luokittelu

Ecolabel

Mit3 «  Sjjoittajille: rahaston "kestavyyden” hahmottaminen Valvojalle ja sijoittajalle: selkea "vihrea”
_ ,) (ei toimi kovin hyvin kaytannossa) sijoitustuoteluokka
mahdollistaa: *  Varainhoitgjalle: tarkempi ESG-analyysi, Varainhoitajalle: tarkempi ESG-analyysi ja
tuoteluokittelu ja lapinakyvampi raportointi tuoteluokittelu, selkeampi markkinointi
* ... Valvojalle: madrdtyn raportoidun tiedon seuranta | * | Perustuu EU Taksonomiaan, selkea metodologia
"« Jatkokehityspotentiaali Jatkokehityspotentiaali:
?  Tarkat raja-arvot (kaikki E, S ja G tekijat) jotta <J-> 2 "Light green”, "dark green” ja lisaksi "kestava”
muodostuu yksiselitteinen tuoteluokka luokittelu, sisaltaen kaikki E, S ja G tekijat?
Mitk3 puutte et? Harhauttaa tietamattoman sijoittajan: ei selkeita Ei anna vastausta sijoittajalle siita, etta onko
’ raja-arvoja, PAl "huomioinnin” maarittelya, paljon sijoitustuote sosiaalisesti kestava. Huomioi vain
tulkinnanvaraa “vihreyden”.
«  FEilinkity MiFid Il sijoittajille annettaviin tietoihin Takg,or)omian mukgisessa maarittelyssa paljon
* 600+ ESG datatarjoajaa maailmassa >> yhtenainen avoimia kysymyksia*
screening ei ole mahdollinen. Yhtiot usein eri mielta Yrityksilta ei viela bottom-up tietoa, ennusteissa
datatarjoajan arviosta esim. "vihreyden” osalta. palj'gn \{aihtglevuutta (_nqin_.pgolet MSCI ACWI
*  Harva rahasto tdnd pdivana “ei edista mitaan ESG yhtidista eivat raportoi r!ltaa*van hyvin
kysymyksia ollenkaan” >> Artikla 8 minimikriteerit? segmentt|koht§|5|la tietoja**), mutta pian tahdn
*  Impact mittaus lapsen kengissa >> Artikla 9 saaq§an rgtkasu.
minimikriteerit? Vain ilmastoteemalle maaratty Arvioitu voimaantulo 2022-2023(?)
Paris Aligned vertailuindeksin olemassaolokriteeri.
) *) Esim. Account. Stand. Comm. of Germany kannanotto OP @
© OP Ryhma ** | 3hde: Uprightin Taksonomia-blogi
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