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1 P&itos

Finanssivalvonta antaa Aurejarvi Varainhoito Oy:lle (jaljempana myés yh-
tié) Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008; jaljempéné Fival) 39
§:ssé tarkoitetun julkisen varoituksen sen johdosta, etta yhtié on sijoitus-
rahastotoiminnassaan laiminlyényt noudattaa todennetusti ainakin ajan-
jaksolla 1.1.2012-27.3.2013 sijoitusrahastolain (48/1999; jaljempéna
SRL) 8 a §:n 1 momenttia, jossa sdadetdan rahastoyhtién velvollisuudesta
jarjestaa toimintansa luotettavalla tavalla sen harjoittaman sijoitusrahasto-
toiminnan luonne huomioon ottaen ja jonka mukaan rahastoyhtiélld on ol-
tava toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voimavarat,
hallintomenettelyt ja valvontajarjestelmat.

Kyseisen sdanndksen noudattamatta jattamista osoittavat paatéksen koh-
dassa 3.2 kuvatut Finanssivalvonnan méaaraysten laiminlyénnit ja muut
puutteet seka osaltaan myds yhtion toiminnassa havaitut paatéksen koh-
dissa 3.3—3.5 tarkemmin yksil6idyt SRL:n sdanndsten ja Finanssivalvon-
nan antamien maaraysten laiminlyénnit.

Finanssivalvonnan johtokunta on paattényt julkisen varoituksen antami-
sesta kokouksessaan 7.7.2014.

2 Kuuleminen

Finanssivalvonta on varannut 26.3.2014 paivatylla kirjeelladn Aurejarvi
Varainhoito Oy:lle hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti tilaisuuden
lausua mielipiteensa asiasta ennen asian ratkaisemista seka antaa seli-
tyksensa sellaisista vaatimuksista ja selvityksista, jotka saattavat vaikuttaa
asian ratkaisuun. Aurejarvi Varainhoito Oy on antanut vastauksensa
17.4.2014 paivatylla kirjeelldan.
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3 Paatoksen perustelut
3.1 Taustaa

Finanssivalvonta teki 15.2.2013 yhtioon valvontakdynnin, jonka tavoittee-
na oli arvioida yhtién kaupankaynnin menettelytapoja 31.12.2011 voimaan
tulleiden SRL:n muutosten (1490/2011; jaljempéana SRL:n muutokset),
1.1.2012 voimaan tulleen sijoitusrahastotoiminnan jérjestamisesta ja me-
nettelytavoista annettujen Finanssivalvonnan méaraysten ja ohjeiden
3/2011 (jaliempana MOK 3/2011 ja 1.1.2013 voimaan tulleiden arvopape-
rimarkkinalainsdadannon kokonaisuudistukseen (HE 32/2012 vp) liittyvien
saanndsten noudattamista yhtiossa seka yleisemminkin yhtién sadéntelyn
seurantatapoja.

Finanssivalvonta lahetti yhtiolle 11.3.2013 selvityspyynnén, jossa yhtiolta
pyydettiin tarkempia tietoja yhtion siséisistéd ohjeista. Yhti6 toimitti vasta-
uksen selvityspyyntéon 27.3.2013. Lisaksi Finanssivalvonta on |&hettanyt
yhtidlle lisatietopyyntja, joista viimeisimpéan yhtié on vastannut 2.5.2013.

Seuraavassa on esitetty kohdittain ne laiminlyénnit, joihin tama paatos pe-
rustuu. Jokaisen asiakohdan yhteydessé on esitetty yhtion vastaukses-
saan esittamat asianomaiseen laiminlydntiin liittyvat nakékohdat ja Fi-
nanssivalvonnan ndkemys yhtion menettelyn sdanndsten ja méaraysten
mukaisuudesta.

3.2 Sijoitusrahastotoiminnan jarjestdaminen
Sovellettavat sédénndkset ja méérdykset

SRL 8 a §:n 1 momentin mukaan rahastoyhtién toiminta on jarjestettéava
sen harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan luonne huomioon ottaen luotet-
tavalla tavalla. Rahastoyhtiélla on oltava toimintansa asianmukaiseen har-
joittamiseen tarvittavat voimavarat, hallintomenettelyt ja valvontajarjestel-
mat.

MOK 3/2011 luvussa 4.3 ("Yleiset vaatimukset") on annettu rahastoyhtién
toiminnan yleista jarjestamista koskevia maarayksia. Luvun kohdan 11
maarayksen mukaan rahastoyhtitn on otettava kayttoon riittévat ja ajan-
tasaiset sisdiset valvontajarjestelmét, joiden tavoitteena on varmistaa paa-
tdsten ja menettelyjen noudattaminen sen toiminnassa. Kohdan 14 maa-
rayksen mukaan rahastoyhtion on suhteutettava tdméan maarayksen mu-
kaiset vaatimukset toimintansa luonteen, laajuuden, painopisteiden ja
vaativuuden ja riskiprofiilin mukaisesti.

MOK 3/2011 luvun 7.1 ("Toimivan johdon ja valvovan toiminnon harjoitta-
ma valvonta") kohdan 4 maarayksen alakohdan ¢ mukaan rahastoyhtion
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on varmistettava, etta sen toimiva johto’ vastaa siit, ettd rahastoyhtiélla
on pysyvé ja tehokas sdannésten noudattamista valvova toiminto (comp-
liance), vaikka taté toimintoa hoitaisikin kolmas osapuoli. Alakohdan f mu-
kaan rahastoyhtién on varmistettava, etté sen toimiva johto hyvéksyy ja
tarkistaa maaraajoin rahastoyhtion riskienhallintaperiaatteet ja niiden so-
veltamiseen liittyvat jarjestelyt, menettelyt ja tekniikat, mukaan luettuna
kutakin hoidettavaa sijoitusrahastoa koskeva riskienrajoitusjarjestelma
(esim. rahastoyhti6n sisaisesti noudatettavaksi paatetyt sijoitusrahaston
saantéjen sallimia sijoitusrajoja tiukemmat noudatettavat sijoitusrajat).
Saman luvun kohdan 5 méaarayksen alakohdan a mukaan rahastoyhtién
on varmistettava, ettd sen toimiva johto ja tarvittaessa valvova toiminto?
arvioi ja méaéaraajoin tarkistaa niiden periaatteiden, jarjestelyjen ja menette-
lyjen tehokkuuden, jotka on otettu kayttéon SRL:ssa asetettujen velvoit-
teiden noudattamiseksi. Alakohdan b mukaan rahastoyhtién on varmistet-
tava, etté sen toimiva johto ja tarvittaessa valvova toiminto toteuttaa
asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

MOK 3/2011 luvun 7.2 ("Pysyvéa Compliance -toiminto") kohdan 9 maara-
yksen mukaan rahastoyhtiolla on oltava asianmukaiset toimintaperiaatteet
ja menettelyt, joilla tunnistetaan riskit siita, etté rahastoyhtio ei pysty nou-
dattamaan SRL:n mukaisia velvoitteitaan. Kohdan 10 maarayksen mu-
kaan rahastoyhtién on noudatettava ja yllapidettava kyseisié toimintaperi-
aatteita ja menettelyja seka silla on oltava kaytdssa asianmukaiset toi-
menpiteet ja menettelyt, joilla minimoidaan téllaiset riskit. Rahastoyhtioi-
den on otettava huomioon liiketoimintansa luonne, laajuus ja monimutkai-
suus seké kyseisen liiketoiminnan osana toteutettujen palvelujen ja toi-
minnan luonne ja laajuus.

Finanssivalvonnan havainnot

Finanssivalvonta havaitsi valvontakaynnilla 15.2.2013, ettei yhtién sisaista
ohjeistusta ollut tarkistettu 31.12.2011 voimaan tulleiden SRL:n muutosten
ja 1.1.2012 voimaan tulleen MOK 3/2011:n edellyttdmalla tavalla. Yhticlla
ei esimerkiksi ollut MOK 3/2011 luvun 8.1 kohdan 6 maarayksen edellyt-
tamia asianmukaisia ja dokumentoituja sijoitusrahaston riskienhallintape-
riaatteita (ks. jaliempana paatoksen kohta 3.3). Valvontakdynnilla saadun
tiedon mukaan riskienhallintaohjeistus oli viel& tyén alla.

Yhtidn hallituksen kokouksessa 1/3.2.2012 oli tunnistettu tarve muuttaa
yhtién sisdisia ohjeita. Muutostarpeita kasiteltin ensimmaisen kerran halli-

! Toimivalla johdolla tarkoitetaan MOK 3/2011 luvun 1.2 ("Mé&éritelmét") mukaan yhta tai useampaa henkil6a,
jotka tosiasiallisesti johtavat rahastoyhtion liiketoimintaa (esim. toimitusjohtaja, johtoryhmén jasen).

2 Valvovalla toiminnolla tarkoitetaan MOK 3/2011 luvun 1.2 ("Mé&aritelmat") mukaan rahastoyhtién hallitusta tai
muuta elinta tai henkilda, jonka tehtavana on valvoa rahastoyhtion toimivaa johtoa seké arvioida ja tarkastella

maaréaajoin, ovatko riskienhallintamenettelyt, toimintaperiaatteet, jarjestelyt ja muut menettelyt, jotka on otettu

kayttoon riskienhallintavelvoitteiden tayttamiseksi, riittavia ja tehokkaita.
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tuksen kokouksessa 6/10.9.2012, jolloin hallitukselle esiteltiin sdannésten
noudattamista valvovan toiminnon (jaljempana compliance-toiminto) ra-
portissa listaus vuonna 2012 paivitettavista ohjeista. Saman raportin mu-
kaan compliance-toiminto ei ollut havainnut yhtién toiminnassa tapahtu-
neen mitdan compliance-vahinkoa, ja 1.1.2012 voimaan tulleet SRL:n
muutokset seka tahan liittyvéat valvovan viranomaisen maaraykset oli to-
teutettu paasaantoisesti hyvin. Compliance-toiminto on 15.2.2013 ilmoit-
tanut Finanssivalvonnalle, ettei sisdisten ohjeiden, ml. riskienhallintaperi-
aatteet, puutteita ollut vield korjattu.

Yhtidn hallinnon luotettavassa jarjestamisessa havaittiin liséksi seuraavia
puutteita.

Yhtién hallituksen kokouksessa 13/16.12.2011 oli paatetty, etté sisdisen
tarkastuksen 8.12.2011 havaitsemat puutteet korjataan valittémasti. Yhti-
6n Finanssivalvonnan selvityspyyntéon 27.3.2013 antaman vastauksen
mukaan yhti6 ei kuitenkaan ollut vield pannut taytéantéén siséisen tarkas-
tuksen ehdotuksia keskeisista riskienhallintaan ja sisdisiin ohjeisiin liitty-
vistad kehittdmistoimista.

Yhtién 27.3.2013 antama vastaus Finanssivalvonnan selvityspyyntéén si-
sélsi yhtién hallituksen kokouksien pdytékirjojen ja muiden yhtilta saatu-
jen tietojen kanssa ristiriitaisia tietoja ohjeiden lukumaérasté, hyvaksyneis-
ta tahoista seka hyvaksymis- ja paivittdmispaivamaarista.

Yhtién vastaus

Yhtié toteaa olevansa pieni valvottava, joka hallinnoi ainoastaan yhta sijoi-
tusrahastoa. Yhti6 vetoaa suhteellisuusperiaatteeseen ja viittaa luotetta-
vasta hallinnosta ja toiminnan jarjestamisesta annettuun Finanssivalvon-
nan standardiin 1.3 ja MOK 3/2011:een. Yhtién mukaan valvottaviin sovel-
lettavien lakien, Finanssivalvonnan standardien seka maaraysten ja ohjei-
den on tarkoitettu kattavan kaikki markkinatoimijat kokoon ja toiminnan
laatuun katsomatta. Tasta syysta seka lainsaadantda ettd Finanssival-
vonnan toimintaa ohjaamaan on otettu suhteellisuusperiaatteen késite, jol-
la on pyritty huomioimaan erilaisten valvottavien mahdollisuus toteuttaa
toimintansa jarkevasti ja siten, ettei saantelylla vaikutettaisi negatiivisesti
valvottavien mahdollisuuteen toimia markkinoilla.

Yhtién mukaan sen toimitusjohtaja on omalta osaltaan maaréajoin tarkis-
tanut ja hyvaksynyt yhtién riskienhallintaperiaatteet ja niiden soveltamisen
seka yhtién sisdisen ohjeistuksen kokonaisuudessaan. Yhtién pienuudes-
ta johtuen hallintomenettelyjen ja valvontajérjestelmien seuranta on ollut
my6s tehokasta toimivan johdon osallistuessa ja kdydessé |&pi yhtion toi-
mintaa paivittdin. Yhtic toteaa myos, ettd ohjeistusten ja menettelytapojen
tarkastamista ja hyvaksymista ei edellyteta tapahtuvan kirjallisena proses-
sina taikka hallituksen toimesta tapahtuvana.
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Yhtié kiistaa jyrkasti Finanssivalvonnan vaitteen, jonka mukaan yhtion si-
séista ohjeistusta ei ole tarkistettu SRL:n eikd MOK 3/2011:n mukaisesti.
Yhtién toimiva johto on jatkuvasti arvioinut yhtién toiminnan lainmukai-
suutta.

Yhtién compliance officer (sdanndsten noudattamista valvova henkil6) on
vaihtunut vuoden 2012 aikana. Tassa yhteydessé yhtié on hetkellisesti
toiminut ilman erillistéd compliance officeria. Uusi compliance officer on
aloittanut yhtiéssa vuoden 2012 syksylla, jonka vuoksi yhtioén mukaan on
ymmarrettavas, ettd yhtion toimintojen ja ohjeistusten siséistdminen seka
niiden suhteuttaminen kaytannon tydskentelyyn vie aikaa.

Yhti¢ toteaa lisdksi vastauksessaan, etta yhtion toiminnan valvontaa osal-
taan suorittava sailytysyhteis6 ei ole missaan vaiheessa huomauttanut, et-
ta yhtién toiminta olisi jarjestetty vastoin sité koskevia lakeja ja viranomai-
sen antamia maarayksia. Sailytysyhteis6é on painvastoin todennut
18.1.2013 tehdyn tarkastuskaynnin jéalkeisessa tarkastusraportissaan seu-
raavasti: "Kasityksemme mukaan rahastoyhtié on asianmukaisesti huo-
lehtinut sijoitusrahastolain 30 a §:n edellyttdmasté toimintaansa nahden
riittavasta sisdisestd valvonnasta ja riskienhallintajarjestelmista ottaak-
seen huomioon uuden Sijoitusrahastolain (laki tullut voimaan 31. paivana
joulukuuta 2011) ja uusien Finanssivalvonnan maéaraysten seka ohjeiden
(DNRO 6/01.00/2011) mukanaan tuomat muutokset." Yhti¢ katsoo tamén
osoittavan, ettd sen toiminta on ollut taysin lain ja yhtiéta velvoittavien
maaraysten mukaista.

Finanssivalvonnan ndkemys

Finanssivalvonnan kuulemiskirjeessé esitetyt havainnot ovat liittyneet yh-
tién sijoitusrahastotoimintaan, johon yhtién osalta sovelletaan SRL:ia ja
sen nojalla annettua MOK 3/2011:t&. Finanssivalvonnan standardi 1.3 ei
siten sovellu tapaukseen.

Finanssivalvonta toteaa, ettei SRL 8 a §:n 1 momentissa ja MOK 3/2011
luvun 4.3 kohdan 14 maarayksessa seka luvun 7.2 kohdan 10 maéarayk-
sessa viitattu suhteellisuusperiaate suinkaan tarkoita sité, etteiké rahasto-
yhtién tarvitsisi noudattaa SRL:n sdannoksia ja sen nojalla annettuja maa-
rayksia. Mikali suhteellisuusperiaate on sitovassa sdadnndksessé tai maa-
rayksesséa tunnustettu, se tarkoittaa, ettéd rahastoyhtié voi kyseisen normin
sallimissa rajoissa paattaa esimerkiksi sen liiketoiminnan laatu, laajuus ja
luonne huomioon ottaen sopivimman tavan jarjestaa toimintansa. Talléin-
kin sen tulee kuitenkin aina varmistua siita, etta se kykenee tayttamaan si-
tovasta saéntelysta johtuvat velvollisuutensa. Tama kay myos selvasti ilmi
esimerkiksi MOK 3/2011 luvun 7.1 maarayksistd, joissa ei viitata suhteelli-
suusperiaatteeseen.
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Yhtién hallituksen 8.9.2011 hyvaksymien sisdisen valvonnan ja riskienhal-
linnan periaatteiden mukaan hallitus vahvistaa yhtion siséisen valvonnan
ja riskienhallinnan periaatteet ja my&s muut keskeiset periaatteet seka
vastaa ensisijaisesti riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan asianmukai-
sesta jarjestdmisesté. Yhtion kertoma siité, etta toimitusjohtaja olisi tarkis-
tanut ja hyvaksynyt yhtién riskienhallintaperiaatteet ja niiden soveltamisen
seka yhtidn siséisen ohjeistuksen kokonaisuudessaan ei siten vastaa sita,
mité yhtién em. periaatteisiin on asiasta kirjattu. Yhtién Finanssivalvonnan
selvityspyyntéén antama vastaus siséisista ohjeista, periaatteista, politii-
koista ja prosessikuvauksista, yhtion compliance-toiminnon sisaisia ohjei-
ta koskeva puutelista ja muut yhtion Finanssivalvonnalle toimittamat selvi-
tykset ja asiakirjat osoittavat, ettei yhtion sisdisessa ohjeistuksessa ole riit-
tavasti otettu huomioon SRL:n muutoksia ja MOK 3/2011:ta. Edella todet-
tu osoittaa my®és, ettei ohjeistuksen puutteita ole huomattu yhtién toimivan
johdon suorittamassa toiminnan lainmukaisuuden arvioinnissa.

SRL 31 §&n 1 momentissa saadetdan sailytysyhteison tehtavista sijoitus-
rahastotoiminnan valvonnassa. Finanssivalvonta toteaa, etté sailytysyh-
teisdn tehtavana ei ole rahastoyhtion toiminnan yleinen laillisuusvalvonta.
Sailytysyhteisén raportti ei ole osoitus yhtion toiminnan lainmukaisuudes-
ta.

Finanssivalvonta katsoo, ettei yhtié ole jarjestényt toimintaansa

SRL 8 a §:n 1 momentin ja Finanssivalvonnan edella tdssa paatéskoh-
dassa mainittujen maaradysten edellyttamalla tavalla. Taté laiminlyontia
osoittavat osaltaan myés jaliempana paatdksen kohdissa 3.3-3.5 kuvatut
rikkomukset.

3.3 Sijoitusrahaston riskienhallintaperiaatteet
Sovellettavat sdénnokset ja mééréykset

SRL 80 b §:n 2 momentin mukaan rahastoyhti6lla on oltava kaytéssaan
riskienhallintamenetelmat, joiden avulla se kykenee jatkuvasti seuraa-
maan ja mittaamaan yksittaisen sijoituksen riskié ja sen vaikutusta sijoi-
tusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin.

MOK 3/2011 luvun 8.1 ("Riskienhallintaperiaatteet") kohdan 6 maarayk-
sen mukaan rahastoyhti6lla on oltava asianmukaiset ja dokumentoidut
riskienhallintaperiaatteet, joiden avulla voidaan tunnistaa rahastoyhtion
hoitamiin sijoitusrahastoihin kohdistuvat riskit. Kohdan 7 méaérayksen mu-
kaan riskienhallintaperiaatteiden on késitettdva menettelyt, joiden avulla
rahastoyhtié voi arvioida kuhunkin hoitamaansa sijoitusrahastoon kohdis-
tuvat markkina-, likviditeetti- ja vastapuoliriskit seké kaikki muut rahasto-
yhtién hoitaman yksittaisen sijoitusrahaston kannalta olennaiset riskit.
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Kohdan 8 maérayksessé todetaan, mita riskienhallintaperiaatteissa on
vahintaan kuvattava ja maaritettava.®

Finanssivalvonnan havainnot

Edella paatdksen kohdassa 3.2 todetun mukaisesti Finanssivalvonta ha-
vaitsi valvontakaynnilla, ettei yhtiélla ollut MOK 3/2011 luvun 8.1 kohdan 6
maarayksen edellyttdmia asianmukaisia ja dokumentoituja sijoitusrahas-
ton riskienhallintaperiaatteita.

Yhtién vastaus

Yhtién hallinnoiman sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa ei kéyteta lain-
kaan johdannaisia.

Yhtio kasittelee toimintansa riskienhallintaa sisdisessé ohjeessaan "Siséi-
sen valvonnan ja riskienhallinnan periaatteet" seka neljésti vuodessa teh-
tavassa riskiraportissa. Liséksi yhtion vakavaraisuuden hallinnan periaat-
teissa otetaan kantaa eri riskiluokkiin, joista osa kattaa tarkastelun myos
sijoitusrahaston nakékulmasta. Riskiraportti kasittelee erityisesti rahas-
toon kohdistuvia markkina-, likviditeetti-, vastapuoli-, operatiivisia ja suuria
asiakasriskeja. Yhtién mukaan sen riskienhallintaperiaatteissa todetaan,
miten riskien mittaamista ja hallintaa toteutetaan, jonka lisaksi siind kasi-
tellaan riskienhallinnan sisdinen vastuunjako ja raportointi.

Yhtié kasittelee riskienhallintaa kokonaisuutena, joka kattaa yhtién toimin-
nan, yhtién hallinnoiman sijoitusrahaston ja yhtién varainhoidon riskit. Yh-
tio katsoo, etta pienena toimijana tdma on riskienhallinnan kannalta riitta-
vaa, koska riskit tulevat nain kasitellyksi kokonaisuudessaan. Samalla yh-
tid on havainnut tallaisen lahestymistavan kaytannén tyén kannalta yhtiol-
le tehokkaimmaksi toimintatavaksi.

Yhtio katsoo, etté sillé on ollut vaadittavat seka toiminnan laatuun ja laa-
juuteen nahden riittavat seka asianmukaiset ja dokumentoidut riskienhal-
linnan periaatteet myés hallinnoimansa sijoitusrahaston osalta.

Finanssivalvonnan nékemys

Yhtislla on 8.9.2011 hyvaksytyt sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan pe-
riaatteet, joissa késitelldan yhtion omaa riskienhallintaa ja siséista valvon-
taa. Yhtion riskiraportti keskittyy niin ikdan yhtion, ei sijoitusrahaston, ris-
kien kuvaamiseen.

Yhtion vakavaraisuuden hallinnan 8.9.2011 paivatyissé periaatteissa maa-
ritelldan ne periaatteet ja menettelytavat, joiden avulla yhtié varmistuu sii-

® Ks. myos edella paatoksen kohdassa 3.2 mainittu MOK 3/2011 luvun 7.1 kohdan 4 maarayksen alakohta f.
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ta, ettd sen omien varojen maaré ja laatu riittavat jatkuvasti kattamaan
sen toimintaan kohdistuvat olennaiset riskit, seka kuvataan se, kuinka va-
kavaraisuuden hallintaprosessi yhtiéssa jarjestetaan.

Yhtién sijoitusrahaston avaintietoesitteen (31.1.2014) mukaan rahaston
nykyinen riskiluokka on 6 (asteikko: 1 pienin riski ja 7 suurin riski). Avain-
tietoesitteen mukaan riskiluokka 6 tarkoittaa, ettd rahaston osuuksien ar-
von kehitykseen liittyy korkea riski. Rahaston varoihin kohdistuvia muita
riskejé, joilla voi olla huomattavia vaikutuksia rahaston arvon kehitykseen,
ovat likviditeettiriski, vastapuoliriski ja valuuttakurssiriski.

Finanssivalvonta katsoo valvontakaynnin ja yhti6lta saatujen selvitysten
osoittavan Kiistatta, ettei yhtilla ole sijoitusrahastoa koskevia kirjallisia
riskienhallintaperiaatteita ja ettei sijoitusrahaston merkittéavimpia riskejé
ole kuvattu tai arvioitu yhtién muissa yhtion omaa riskienhallintaa koske-
vissa ohjeissa, periaatteissa tai raporteissa.

Finanssivalvonta katsoo, ettei yhtié ole noudattanut SRL 80 b §:n 2 mo-
menttia eikd MOK 3/2011 luvun 8.1 kohdan 6 maaraysta.

3.4 Sisiisen tarkastuksen erillisyys ja riippumattomuus seké ulkoistaminen
Sovellettavat sdénnokset ja maéréykset

MOK 3/2011 luvun 7.4 kohdan 19 maarayksen mukaan rahastoyhtiélla on
oltava muista toiminnoista erillinen ja riippumaton sisaisen tarkastuksen
toiminto ja sen on yllapidettava sitd, jos se on rahastoyhtion liketoiminnan
luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden seka kyseisen liiketoiminnan
osana harjoitetun yhteisen salkunhoidon luonteen ja laajuuden perusteella
asianmukaista ja oikeasuhtaista.

SRL 26 a §:n 2 momentin mukaan rahastoyhtié voi ulkoistaa liiketoimin-
tansa kannalta merkittévia toimintoja, jos se ei haittaa rahastoyhtion riski-
en hallintaa, sisaisté valvontaa eikd muuten merkittdvasti rahastoyhtion
liiketoiminnan hoitamista. Sdannoksen 3 momentin mukaan toiminto on
rahastoyhtién toiminnan kannalta merkittava, jos virhe tai puute sen suo-
rittamisessa voi haitata olennaisesti rahastoyhtion toimintaa koskevien la-
kien, niiden nojalla annettujen sdanndsten tai maaraysten tai rahastoyhti-
6n toimiluvan ehtojen noudattamista, rahastoyhtién taloudellista asemaa
taikka liiketoiminnan jatkuvuutta.

Finanssivalvonnan havainnot

Yhtion hallituksen kokouksen 11.12.2012 paivatyn poytakirjan mukaan yh-
tion sisainen tarkastus on ulkoistettu Asianajotoimisto Aurejarvi Oy:lle.
Myds compliance-toiminto on ulkoistettu samalle Asianajotoimisto Aure-
jarvi Oy:lle. Yhtién compliance-toiminnon hoitamisesta vastaa Asianajo-
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toimisto Aurejarvi Oy:ssd sama henkild kuin yhtién sisdisesté tarkastuk-
sesta. Kyseinen henkilé on vastannut yhtién compliance-toiminnosta
1.8.2012 alkaen.

Yhtidn sisdisen tarkastuksen 29.12.2012 paivatyn tarkastusraportin perus-
teella yhtién siséinen tarkastaja on arvioinut yhtién compliance-toimintoa,
eli kdytannossa itsedan. Tarkastusraportin mukaan yleisella tasolla tar-
kastushavaintona oli se, etta yhtiossa on panostettu riskienhallinnan pro-
sesseihin seka UCITS IV -saannéstén® implementointiin.

Yhtién vastaus

Yhti¢ viittaa Finanssivalvonnan standardiin 1.3, jossa todetaan, etta val-
vottavalla tulee olla muista toiminnoista erillinen ja riippumaton siséisen
tarkastuksen toiminto. Yhtié mainitsee myés MOK 3/2011 luvun 7.4 koh-
dan 19 méaaraykseen kirjatun suhteellisuusperiaatteen. Yhtion mukaan si-
saisen tarkastuksen toiminto on ollut yhtenevéinen yhtién compliance-
toiminnon kanssa. Yhti¢ toteaa, etta riippumattoman sisaisen tarkastuk-
sen jarjestaminen yhtiéssé ei ole valttaméatonta, jos yhtié pystyy muilla ta-
voin varmistumaan siséaisen tarkastuksen valvonnan toimivuudesta ja te-
hokkuudesta. Yhtién mukaan tasta voidaan paatella, ettd tallainen jarjes-
tely on mahdollista myos ulkoisesti, jos yhtié pystyy muilla tavoin varmis-
tumaan valvonnan toimivuudesta ja tehokkuudesta.

Yhtié katsoo, etta silla on ollut yhtiété koskevien lakien ja viranomaisméaa-
raysten mukainen sisainen tarkastus ja etta sisainen tarkastus on ulkois-
tettu noudattaen SRL:n 26 a §:3 sekd Finanssivalvonnan antamia maara-
yksia toiminnan ulkoistamisesta.

Finanssivalvonnan nékemys

Finanssivalvonta toteaa aluksi, ettei Finanssivalvonnan standardi 1.3 so-
vellu tapaukseen (ks. edelld paatdksen kohta 3.2).

Finanssivalvonta toteaa, ettei erillinen sisaisen tarkastuksen toiminto ole
rahastoyhtitissa kaikissa tilanteissa vélttaméatén MOK 3/2011 luvun 7.4
kohdan 19 maaraykseen kirjatun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti. Jos
yhtiéllé kuitenkin on sisdisen tarkastuksen toiminto, on témén toiminnon
oltava kyseisen maarayksen mukaisesti rahastoyhtién muista toiminnoista
erillinen ja riippumaton.

Koska yhtién sisaista tarkastusta ja compliance-toimintoa on hoitanut sa-
ma henkild ja kun sisdinen tarkastus on arvioinut my6és compliance-
toimintoa, eivat MOK 3/2011 luvun 7.4 kohdan 19 maarayksen edellytta-
mét erillisyys- ja riippumattomuusvaatimukset ole yhtion kohdalla taytty-

4 Eli 31.12.2011 voimaan tulleet SRL:n muutokset ja 1.1.2012 voimaan tullut MOK 3/2011.
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neet. Finanssivalvonta katsoo, ettd yhtion toiminta on siten ollut MOK
3/2011 luvun 7.4 kohdan 19 maéarayksen vastaista.

Rahastoyhtién siséisen tarkastuksen ulkoistaminen on sallittua SRL 26 a
§:n 2 momentissa saadetyilla edellytyksilld. Finanssivalvonta katsoo, etta
sisaista tarkastusta on pidettdva SRL 26 a §:n 3 momentissa tarkoitettuna
merkittavana toimintona®. Sisaisen tarkastuksen ulkoistaminen on pykalan
2 momentin mukaan sallittua, jos se ei haittaa rahastoyhtion riskien hallin-
taa, sisaista valvontaa eikd muuten merkittavasti rahastoyhtion liiketoi-
minnan hoitamista. Siséinen tarkastus on ulkoistettu edelld todetun mu-
kaisesti siten, etteivat MOK 3/2011 luvun 7.4 kohdan 19 maarayksen
edellyttamat erillisyys- ja riipppumattomuusvaatimukset ole tayttyneet. Fi-
nanssivalvonta katsoo, ettd ulkoistaminen on siten hoidettu SRL 26 a §:n
2 momentin vastaisesti niin, ettad se on haitannut rahastoyhtion sisaista
valvontaa ja riskienhallintaa.

3.5 Toimeksiantojen antaminen muiden yhteiséjen toteutettavaksi
Sovellettavat mééaréykset

MOK 3/2011 luvun 4.13 ("Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen”)
kohdan 79 mukaan rahastoyhtién on toimittava hallinnoimiensa sijoitusra-
hastojen etujen mukaisesti antaessaan sijoitusrahaston sijoitustoiminnan
hoitamisen yhteydessé toimeksiantoja muiden yhteiséjen toteutettavaksi
sijoitusrahaston lukuun kaytavaa kauppaa varten. Kohdan 81 maarayksen
mukaan rahastoyhtién on otettava kayttoon sellaiset toimintaperiaatteet,
joiden avulla se voi noudattaa kohdassa 79 tarkoitettua velvollisuutta.

Finanssivalvonnan havainnot

Yhtiélla oli valvontakaynnilla 15.2.2013 saatujen ja samana paivana val-
vontakaynnin jélkeen toimitettujen tietojen mukaan 8.9.2011 paivatty ohje
toimeksiantojen huolellisesta toteuttamisesta.

Yhtién ohje koski yhtién toimintaa sijoituspalvelun tarjoajana, ei rahasto-
yhtiéna. Ohje ei vastannut yhtién toimintaa toimeksiantojen edelleen valit-
tajana, silla paspaino ohjeessa oli toimeksiantojen toteuttamisessa ja to-
teutustoimintaan liittyvissa asioissa, kuten kaupankéayntipaikkojen valin-
nassa. Yhtid ei kuitenkaan toteuttanut toimeksiantoja. Yhtio valitsi toimek-
siantojen toteuttamisessa kayttamansa valittajat, jotka puolestaan valitse-
vat kaupankayntipaikat.

Yhtién ilmoituksen 15.2.2013 mukaan ohje toimeksiantojen huolellista to-
teuttamisesta oli paivityksen alla. Yhtion Finanssivalvonnan selvityspyyn-

® Ks. ulkoistamisesta annettujen Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden 1/2012 luvun 4.5 ("Toiminnan mer-
kittavyys") kohta 32.
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toon 27.3.2013 antaman vastauksen mukaan toimeksiantojen huolellista
toteuttamista koskeva ohje oli kuitenkin paivitetty hallituksen kokouksessa
22.1.2013. Paivityksen yhteydessa tehdyt muutokset eivéat kuitenkaan ol-
leet merkittavia eikd paivityksen yhteydessa ollut korjattu edelld mainittuja
puutteita tai virheellisia tietoja.

Yhtién vastaus

Yhtion mukaan silla on kirjalliset toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet,
jotka on laadittu 2011 ja paivitetty 2013. Yhtio ei toteuta toimeksiantoja it-
se, vaan vélittda ne edelleen toteutettavaksi. Yhtidlla on ollut kaytossaan
menettelyt toimeksiantojen valitykselle edelleen toteutettavaksi, joita se on
noudattanut sddnnénmukaisesti. Yhtio ilmoittaa toimivansa rahaston etu-
jen mukaisesti antaessaan rahastoja koskevat toimeksiannot muiden yh-
teisvjen toteutettavaksi. Liséksi yhtion olemassa olevat toimeksiantojen
toteutusperiaatteet sindnsa maarittelevéat osaltaan lahtékohdat sille, mita
yhtié edellyttda myos niilta vastapuolilta, joille se valittaa toimeksiantoja
toteutettavaksi sijoitusrahastojen osalta.

Yhtio katsoo, ettd sen menettelyt ovat olleet lain ja viranomaissaéantelyn
mukaiset, joiden sdannénmukaista arviointia osoittaa muun ohella se, etta
menettelyjen laatiminen erillisiksi kirjallisiksi periaatteiksi on aloitettu jo
ennen Finanssivalvonnan valvontakayntia. Yhtio toteaa myés, ettei peri-
aatteiden mahdollisesta vajavaisuudesta ole aiheutunut riskié rahaston
osuudenomistajille eika yhtidlle itselleen. Yhtié katsoo, etta silla on ollut
toimeksiantojen huolellisen toteuttamisen periaatteet myés hallinnoimansa
sijoitusrahaston osalta.

Finanssivalvonnan nékemys

Yhtioll4 ei ollut sijoitusrahastotoimintaa koskevia periaatteita 15.2.2013
tehdyn valvontakaynnin aikana. Yhtiélla oli 8.9.2011 laaditut toimeksianto-
jen toteuttamisperiaatteet, jotka eivat vastanneet yhtion toimintaa. Yhtion
periaatteet eivat koskeneet sijoitusrahastotoimintaa. Liséksi periaatteita ei
2013 tehdyn paivityksen yhteydessé ollut muutettu sééntelyn vaatimusten
mukaisiksi, koska ne olivat 22.1.2013 jalkeen edelleen vaaransisaltoiset.

Finanssivalvonta katsoo, etté yhtié on laiminlyényt noudattaa MOK 3/2011
luvun 4.13 kohdan 81 maaraysta, jonka mukaan rahastoyhti¢lla on oltava
madarayksessa tarkoitetut toimintaperiaatteet.

3.6 Julkisen varoituksen antamisen edellytysten tayttyminen

Finanssivalvonta toteaa aluksi, ettd Finanssivalvonnan hallinnollisia seu-
raamuksia koskevia sdannoéksia uudistettiin laajalti 1.1.2013 voimaan tul-
leella lailla Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta (752/2012).
Ennen lainmuutosta Finanssivalvonnan méaéarattavissa olevia hallinnollisia

FINANSSIVALVONTA © FINANSINSPEKTIONEN e FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Osoite Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki  Vaihde 010 831 51 e Faksi 010 831 5328 « www.finanssivalvonta.fi

Adress Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors e Véxel 010 831 51 ¢ Fax 010 831 5328 e www.finansinspektionen.fi

Address Snellmaninkatu 6, P.0. Box 103, FI-00101 Helsinki, Finland e Telephone +358 10 831 51 ¢ Fax +358 10 831 5328 e www.fin-fsa.fi



Toimituskirja 12 (16)

Finanssivalvonnan
johtokunnan
paatoksesta

7.7.2014 FIVA 3/02.04/2014

Julkinen

seuraamuksia tapauksessa kyseessa oleviin rikkomuksiin ja laiminlyéntei-
hin olivat julkinen huomautus ja julkinen varoitus. Vuoden 2013 alusta
voimaantulleiden saannésten nojalla Finanssivalvonnan kaytettavissa on
kyseessé oleviin rikkomuksiin ja laiminlyénteihin ainoastaan julkinen varoi-
tus.

Lain 752/2012 voimaantulosaannéksen mukaan tekoon ja laiminlyéntiin,
joka on tehty ennen kyseisen lain voimaantuloa, sovelletaan lain voimaan
tullessa voimassa olleita sdannoksia. Laki ei sisdlla voimaantulosaannds-
ta siita, miten seuraamukset maarataan tilanteessa, jossa rikkomus tai
laiminlyénti on tehty osittain ennen ja osittain jalkeen 1.1.2013.

Mainitusta voimaantulosddnnoksesta johtuen asiassa voi tulla harkitta-
vaksi seka aikaisemmin voimassa olleen Fival 40 §:n mukaisen julkisen
huomautuksen tai julkisen varoituksen antaminen ennen 1.1.2013 tapah-
tuneiden rikkomusten osalta etta nykyisen FivaL 39 §:n mukaisen julkisen
varoituksen antaminen 1.1.2013 jalkeen tapahtuneiden rikkomusten osal-
ta. Finanssivalvonta katsoo kuitenkin, ettd yhtion rikkomuksia on tarkastel-
tava jatkuvana laiminlyéntina ja yhtena kokonaisuutena. Kahden eri hal-
linnollisen seuraamuksen maaraaminen ei olisi oikeasuhtaista. Finanssi-
valvonta katsoo siten, ettd asiaa on perusteltua arvioida yksinomaan voi-
massa olevan FivalL 39 §:n mukaisen julkisen varoituksen antamisen
edellytysten tayttymisen osalta.

FivaL 39 §:n 1 momentin mukaan Finanssivalvonta antaa valvottavalle ja
muulle finanssimarkkinoilla toimivalle julkisen varoituksen, jos tdma tahal-
laan tai huolimattomuudesta menettelee muiden kuin sanotun lain 38 §:n
1 momentissa taikka 40 §:n 1 tai 2 momentissa tarkoitettujen finanssi-
markkinoita koskevien sdanndsten tai niiden nojalla annettujen méaarays-
ten vastaisesti.

Lain 39 §:n 2 momentin mukaan julkinen varoitus voidaan antaa edellytta-
en, ettei asia kokonaisuutena arvioiden anna aihetta ankarampiin toimen-
piteisiin.

Lain 42 §:n 1 momentin 1 kohdan mukaan Finanssivalvonta voi jattaa jul-
kisen varoituksen antamatta, jos sanotun lain 39 §:ssa tarkoitettu on oma-
aloitteisesti ryhtynyt riittaviin toimenpiteisiin virheen korjaamiseksi valitto-
masti virheen havaitsemisen jalkeen ja ilmoittanut virheesta viivytyksetta
Finanssivalvonnalle, eiké virhe tai laiminlyonti ole vakava tai toistuva. Jul-
kinen varoitus voidaan saannoksen 2 ja 3 kohdan mukaan jattd& antamat-
ta, jos virheellistd menettelya on pidettava vahaisend tai jos rikemaksun
maaraamista tai julkisen varoituksen antamista on muutoin pidettéava il-
meisen kohtuuttomana.

Yhti6 toteaa julkisen varoituksen antamisen edellytyksiin liittyen, etté silta
on puuttunut ainoastaan selkeasti laaditut kirjalliset toimeksiantojen toteu-
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tusperiaatteet hallinnoimiensa rahastojen toimeksiantojen toteuttamista ja
toimeksiantojen valittamista silmalla pitaen. Kyseisesta puutteesta ei ole
yhtion mukaan aiheutunut minkaanlaista vaaraa rahaston osuudenomista-
jille eika yhtidlle itselleen. Yhtio katsoo, ettd ottaen huomioon yhtién toi-
minnan laadun, laajuuden ja monimuotoisuuden seka yhtion hoitaman ra-
haston sijoitustoiminnon erittdin maltillisen riskinottotason, ei sindnsa ole-
massa olevien ja noudatettujen toimeksiantojen toteutusperiaatteiden
saattamista kirjalliseen muotoon voida pitaa sellaisena puutteena, etta se
johtaisi julkisen varoituksen antamiseen yhtidlle. Yhtié toteaa myos, ettei
sen ohjeissa olleilla mahdollisilla puutteilla ole ollut negatiivista vaikutusta
yhtién toimintaan misséén vaiheessa.

Yhtié on vastauksensa mukaan oma-aloitteisesti korjannut seka aloittanut
korjaustoimenpiteet jo ennen Finanssivalvonnan tarkastuskéyntia eika vir-
he tai laiminlyénti ole ollut vakava tai toistuva. Yhtién mielestd myds suh-
teellisuusperiaate on otettava huomioon, kun arvioidaan korjaavien toi-
menpiteiden vaikututusta julkisen varoituksen antamiseen. Virhe on yhtion
mukaan niin ikdan vahainen ja téhan nahden julkisen varoituksen antami-
nen on yhtion mielestd kohtuutonta. Yhtié toteaa myds, etté se on suhtau-
tunut vakavasti Finanssivalvonnan tekemiin huomioihin ja muun muassa
paattanyt hallituksen kokouksessaan 11.4.2014 eriyttéé sisaisen tarkas-
tuksen toiminnon compliance-toiminnosta.

Finanssivalvonta toteaa, ettei yhtién valittamia toimeksiantoja koskevien
toimintaperiaatteiden puuttuminen ollut edella p&aatoksessa kuvatulla ta-
valla ainoa yhtién toiminnan jarjestdmisessa havaittu puute, eikd myos-
kaan merkittavin puute. Yhtién menettelyn moitittavuutta osoittavat erityi-
sesti laiminlyéntien méaéaréa ja kesto, minka vuoksi yhtién menettelyn vir-
heellisyytta ei voida pitda vahaisena.

Finanssivalvonta katsoo, ettei yhtid ole valittomasti ja oma-aloitteisesti
ryhtynyt korjaaviin toimenpiteisiin. Valvontakéynti tehtiin 15.2.2013, ja Fi-
nanssivalvonnan selvityspyyntéén annetun 27.3.2013 paivétyn vastauk-
sen perusteella korjaaviin toimenpiteisiin ei ollut ryhdytty. Finanssivalvonta
toteaa, ettd virheen korjaamisessa sen jalkeen, kun Finanssivalvonta on
kiinnittanyt asiaan huomiota, ei enaa ole kyse Fival 42 §n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetusta virheen oma-aloitteisesta korjaamisesta. Lisaksi
Finanssivalvonta toteaa, ettei se ole vastaanottanut yhtiélta s&anndksen
soveltamisen edellytyksend olevaa ilmoitusta oma-aloitteiseen korjaami-
seen ryhtymisesta.

Julkisen varoituksen kohtuullisuutta arvioitaessa olisi lain 752/2012 esit&i-
den mukaan otettava huomioon asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena,
muun muassa virheellisen menettelyn syyt ja seuraukset seké tekijan yk-
silélliset olosuhteet.® Finanssivalvonta katsoo, ettei julkisen varoituksen

® HE 32/2012 vp, s. 280.
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antamista voida kokonaisuus huomioon ottaen pitda ilmeisen kohtuutto-
mana, vaikkei laiminlydnneista ole yhtién véitteen mukaisesti aiheutunut
vaaraa sijoitusrahaston osuudenomistaijille tai yhtidlle taikka haittaa yhtion
toiminnalle.

Finanssivalvonta katsoo edelld esitetty huomioon ottaen, ettd Aurejarvi
Varainhoito Oy on edelld paatoksessa kuvatulla tavalla vahintdan huoli-
mattomuudesta laiminlyényt noudattaa FivaL 39 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja saannoksia ja niitd koskevia Finanssivalvonnan méaarayksia, joten
edellytykset julkisen varoituksen antamiselle ovat olemassa.

FINANSSIVALVONTA’

/L/(‘{(«éé’ “jﬁ -~ ' ‘:/"7-2/"7/714“! /6( Zam) ‘is
/ e S /,, / 7/ 4
Anneli Tuominen Pirjo Kyyréne4
johtaja johtava lakimies,

johtokunnan sihteeri

Lisatietoja antaa johtava neuvonantaja Sonja Lohse, puh. 010 831 5311

Liite Valitusosoitus

’ Finanssivalvonnan tysjarjestyksen 8 §:n 1 momentin mukaisesti johtokunnan paatoksesta tehdyn toimituskir-
jan allekirjoittavat johtaja ja johtokunnan sihteeri.
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Liite padtokseen
Valitusosoitus

Tahéan paatokseen tyytymatén saa hakea siihen muutosta markkinaoikeudelta valituk-
sella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtava 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipdivaa ei oteta lukuun.

Jos paatos on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipaivéa ilmenee todistuk-
sesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatés on postitettu tavallisena
kirjeena, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) péivan kuluessa postituspaivasta,
jollei muuta iimene. Jos paatés on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodis-
tusta vastaan jollekin muulle henkilélle kuin paatoksen saajalle (sijaistiedoksianto), kat-
sotaan paatéksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kolmantena paivana saantitodis-
tuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelma on toimitettava valitusajan kuluessa markkinaoikeudelle.
Valituskirjelmassé, joka on osoitettava markkinaoikeudelle, on ilmoitettava

1. paatds, johon muutosta haetaan,

2. miltd kohdin paatdkseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta seka

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat ilmoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa.

Jos valittajan puhevaltaa kayttaa hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensé tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkild, valituskirjelméssé on liséksi ilmoitettava t&-
man nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirjelmaan on liitettava

1. p&aatos, johon muutosta haetaan, alkuperaisena tai jaljenndksena,

2. todistus siitd, mina paivana paatoés on annettu tiedoksi, tai muu selvi-
tys valitusajan alkamisen ajankohdasta seka

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole jo
aikaisemmin toimitettu paatoksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettava valituskirjelmaan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut
hanta suullisesti markkinaocikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavustajan tulee esit-
taa valtakirja ainoastaan, jos markkinaoikeus niin maaraa.
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Jos viranomaiselle toimitetussa séhkoisessé asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimi-
vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Markkinaoikeus voi kuitenkin méaa-
rata valtakirjan toimitettavaksi, jos silla on aihetta epailla asiamiehen toimivaltaa tai sen
laajuutta.

Valituskirjelma voidaan toimittaa markkinaoikeudelle henkil6kohtaisesti, postitse mak-
settuna postilahetyksena taikka asiamiesta tai 1ahettia kayttden. Postittaminen tai kir-
jelman toimittaminen Iahetin valityksella on lahettdjan vastuulla. Valituksen on saavut-
tava markkinaoikeuteen viimeistaan valitusajan viimeisena paivana ennen aukioloajan
paattymista.

Valituskirjelma voidaan toimittaa myds séhkdisessd muodossa. Séhkdisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, ettd se on ennen valitusajan paattymista kasiteltdvassa muodos-
sa markkinaoikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelmassa. Sahkoéinen viesti
toimitetaan viranomaiselle I1&hettdjan omalla vastuulla.

Valittajalta peritdan markkinaoikeudessa oikeudenkayntimaksu 244 euroa. Tuomiois-
tuinten ja eraiden oikeushallintoviranomaisten suoritteista perittdvistd maksuista anne-
tussa laissa (701/1993) on erikseen saadetty eraista tapauksista, joissa maksua ei peri-
ta.

Yhteystiedot

Markkinaoikeus

Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 43300

Faksi 029 56 43314

Sahkdposti markkinaoikeus@oikeus.fi
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