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m Euroopan ja Suomen finanssisektorien riskit

m Suomen finanssisektorin tila

m TyOeldkeyhtididen rahoittaman tyohyvinvointitoiminnan
tarkastus

#finanssisektori
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Euroopan ja Suomen finanssisektorien riskit
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Euroopan finanssisektorin tarkeimmat riskit ja

haavoittuvuudet

m Akilliset korkoliikkeet ja
riskihinnoittelun muutokset, heikko
likviditeetti

m Pankkien ja vakuutusyhtididen
heikot kannattavuusnakymat

m Valtioiden ja yksityisen sektorin
velanhoitokyvyn ongelmat

m Nopeasti kasvavan
varjopankkisektorin aiheuttamat
hairibvaikutukset
rahoitusmarkkinoilla

- Markkinoiden kasvanut volatiliteett
kasvattaa riskeja entisestaan

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 28.9.2015 [l Valvottavien taloudellinen tila ja riskit 2/2015 3



Aiempaa heikompi markkinatilanne vaikuttaa negatiivisesti

erityisesti vakuutussektorin tuottoihin

Finanssimarkkinoiden kokonaistila Osakekurssit: laskussa
heikentynyt selkedasti elokuusta alkaen

—— Finanssimarkkinoiden tilan kokonaisindeksi, viikkkohavainnnot
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Léhde: Bloomberg, viikkohavaintoja ja Fivan laskelmat, viimeinen havainto 24.9.2015
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Heikko taloudellinen tilanne ja matala korkotaso

haastavat Suomen finanssisektorin

m Uusien liiketoimintamallien herkkyys
toimintaympariston muutoksille

m Asiakkaiden lainanhoitokyvyn 7~ O\
heikkeneminen

m Vakuutusasiakkaille luvatun tuoton | '
saavuttaminen r Sy

m Toiminnan tehostamiseen liittyvat
operatiiviset riskit
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Vaikka Suomen talouden tila heikko, negatiiviset vaikutukset

finanssisektoriin jadneet toistaiseksi vahaisiksi

Talouden tila heikko, korot Investoinnit vahaisia, tyottomyys
poikkeuksellisen matalalla tasolla kasvussa
mmmm Bruttokansantuotteen méaara, vuosimuutos (vasen asteikko) Indeksi — Yksityiset investoinnit Q1/2008=100 (vasen 1000
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki
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Kotitalouksien velka suhteessa tuloihin liki

kaksinkertaistunut 15 vuodessa

Kotitalouksien velkaantumisaste, %
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Lahde: Tilastokeskus
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Suomen finanssisektorin tila
Pankit
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Tuottorakenteen muutokset parantaneet

pankkisektorin kannattavuutta

Pankkisektorin liiketulos ja oman pdaoman Pankkisektorin tuloslaskelmaerien
tuotto osuus kokonaistuotoista
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m Vakuutustoiminnan nettotuotot

s | jikevoitto Oman pddoman tuotto, oikea asteikko

. . Lahde: Finanssivalvonta
Lahde: Finanssivalvonta
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Pankkien tehostamistoimet nakyvat peruspankkipalveluiden

saatavuudessa

m Peruspankkipalveluita

—  Tavanomainen talletustili
—  Tilinkayttovaline (maksukortti)
— Maksupalvelua koskevan toimeksiannon hoitaminen

m Konttoriverkoston harvenemisen ja palvelutarjonnan rajoittamisen vuoksi
palveluja ei saatavissa entiseen tapaan osassa maata

— Palveluiden saatavuuden voidaan katsoa paikallisesti kaventuneen viime
vuosien aikana

m Edellisten vuosien tapaan noin kaksi kolmasosaa pankeista muuttanut
hinnastoaan
— Hinnankorotuksia tehty esim.
— maksukortin kuukausiveloitukseen seka
— laskun maksamiseen maksupalvelukuorella tai
— henkilopalveluna konttorissa

m Hinnankorotukset, kuten myods heikennykset saatavuudessa, koskevat
usein asiakkaita, jotka eivat kykene kayttamaan maksukorttia tai
verkkopalvelua taikka joille kynnys kayttaa niita on korkea

m Finanssiasiakas.fi > Finanssialan palveluita > Pankkipalvelut > Peruspankkipalvelut
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Positiiviset tulokset ja omien varojen kasvu

vahvistaneet riskinkantokykya
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Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla varoilla Omat varat
mmm Ydinvakavaraisuussuhde — Riskipainotetut erat
== Yleinen vakavaraisuusvaade Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta pl. kaanteiset takaisinostosopimukset

Lahde: Finanssivalvonta Lahde: Finanssivalvonta
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Heikko taloustilanne el nakynyt kotitalouksien

asuntolainojen lainanhoito-ongelmien kasvuna

Hoitamattomien asuntoluottojen Kotitaloudet hy6dyntaneet
osuus luottokannasta lahes aktiivisesti mahdollisuutta
ennallaan, samoin lyhennysvapaaseen
lainanhoitojoustosaamiset .
Uudelleen neuvotellut asuntolainat
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Suomen pankkien jarjestamattoméat saamiset EU-maiden

alhaisimmat vuoden 2014 lopussa

Jarjestamattomien saamisten osuus kaikista saamisista (2014)
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Lahde: EKP, yhtendistetty tiedonkeruu
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Suomen finanssisektorin tila

Vakuutus
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TyOelakesektorin vahva vakavaraisuus toimii

puskurina epavarmoilla sijoitusmarkkinoilla

Vakavaraisuusaste taittumassa

35% 32,5 %3 5
30% 3,0
25% 2,5
2,26
20% 2,0
0,
15% 148 %, 5
10% 1,0
N I I I I I I I .
0% 0,0

12341234123 412341234172
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Vakavaraisuuspdaoma % vastuuvelasta
Emm Riskiperusteinen vakavaraisuusraja % vastuuvelasta
=@=Riskiperusteinen vakavaraisuusasema (oik.)

Lahde: Finanssivalvonta

Riskinkantokyky edelleen vahva
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Lahde: Finanssivalvonta
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Henki- ja vahinkovakuutussektori muutosten edessa

m Vuoden 2016 alusta voimaan tuleva riskiperusteinen Solvenssi |l
ottaa paremmin huomioon toiminnan riskit, osalle toimijoista
tama tuo haasteita

m Osa yhtidista tarvitsee siirtymasaannoksia tayttdakseen uudet
vakavaraisuusvaatimukset
— Osa siirtymasaannoksista edellyttda Finanssivalvonnan lupaa

m Kaikille vakuutussektorin toimijoille haaste: matala korkotaso ja

Suomen talouden tila

— Miten saavuttaa riittava tuottotaso, jotta voidaan tayttaa
vakuutuksenottajille ja vakuutetuille annetut tuottolupaukset
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Talouden heikko tila ndkyy vahinkovakuutuksen

maksutulossa

m Alkuvuoden maksutulo 3 mrd. Vahinkovakuutus,
euroa ensivakuutuksen maksutulon muutos, %

32%

m Kasvu hidastui lahes puoleen
edellisen vuoden vastaavasta
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hidastuminen e e e e
— Henkildautojen A S G
ensirekisterdintien lasku \ﬁ@ & %&f é@@&
< m Q2 2014/ Q2 2013 \"8& 4’\@)

Q2 2015/ Q2 2014
Maksutulo % ensivakuutuksen maksutulosta

Lahde: Finanssivalvonta
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TyOdelakeyhtioiden rahoittaman tydhyvinvointitoiminnan tarkastus
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Tydhyvinvointitoiminnalla pyritaan ehkaisemaan
tyokyvyttomyytta

TyoOelakeyhtio
112 milj.

Yrityksen Tyontekijan ______, Ei onnistuneita —— Tyokyvyttomyyselake
tyokyvyttomyys- ammatillinen tuloksia
riskin torjunta kuntoutus

Tyokyky heikkenee
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Tarkastus osa ty6elakeyhtioiden kilpailun ja varojen

kayton valvontaa

m Vahainen tydhyvinvointi- . . _
toimintaan liittyva saantely Toimiala, toiminnan tarkoitus,
johtanut erilaisiin toimilupa
toimintatapoihin ja tulkintoihin

m Finanssivalvonta teki vuonna BRI CEIRE e RELEEEUE T REELET T

2010 selvityksen toimeenpanoa ja yhtiblle kertyvia varoja

o _ hoidetaan vakuutusten kasittamat edut
tydelakeyhtididen uusille turvaavalla tavalla

asiakkaille kohdistuvista
tyohyvinvointihankkeista ja
niiden kustannuksista Hallinto
—> Aloite saadaosten
selventamiseksi ja toiminnan
lapindakyvyyden

Valvonta J vakuutus § Kilpailu

Sijoitusris- Asiakkai-

: _ Asiakas-
kien hallinta § den kanssa

hankinnan

. n . . Luote_ttava
edistamiseksi hallinto,

- tehd
Raportointi Vakava A

raisuus liiketoimet

menettely-
tavat
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TyOhyvinvointitoiminta laajentunut viime vuosina

merkittavasti

Milj. € Ty6hyvinvointitoiminnan kehitys*
35
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]

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

o

Ty6hyvinvointitoimintaan kdytetyt varat B Tyokyvyttomyysriskin hallintaosasta saatu maksutulo
Lahde: Finanssivalvonta

*Tyokyvyttomyysriskin hallintaosalla vuoteen 2005 asti katettu myds osa kuntoutustuista ja
-rahoista. Tama osa mukana seka kaytetyissa varoissa etta saadussa maksutulossa.
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Tyoelakemaksu muodostuu osista ja kullakin osalla

tietty kayttotarkoitus

- Rahoitetaan tyoelakeyhtion likkekulut

)\

Hoitokustannusosa 0,7 %
 Maksutappio 0,08 % Nkt

Maksutappio 0,08 % "~ luottotappiot

Lakisaateisten maksujen osa 0,06 % [ F?‘hPiietaa” ETK:n, Fivan ja TELKin
- oimintaa

- Tyokykya edistavaan toimintaan

J |

_ Rahastoon alkavia

Tyokyvyttomyyselakeosa 0,8 % tyokyvyttomyyselékkeita varten

Rahastoihin tulevia vanhuuselakkeita

s 0
Vanhuuselakeosa 2,9 % varten

TyEL-maksu
24,0 %

Rahoitetaan kunkin vuoden

_ elakkeista se osa, jota ei rahastoitu
eli noin 80 % vuosittain
maksettavista elakkeista

Tasausosa 19,9 %

Vuosi 2015
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Saantelya tulkittu yhtidissa eri tavoin

m TyoOhyvinvointitoiminnan rahoitukseen kaytetty kolmea eri
rahoituslahdetta

— Osa yhtioista katsonut, etta tyohyvinvointitoiminnasta aiheutuvia kuluja
voidaan rahoittaa seka tyokyvyttomyysriskin hallintaosalla etta
hoitokustannusosalla

— Toiset yhtiosta kayttaneet toiminnan rahoittamiseen pelkastaan
tyokyvyttdmyysriskin hallintaosaa

—  Lisaksi kaytetty pienissd maarin tasoitusmaaraa

Finanssivalvonnan tarkastuksen yhteydessa tekeman tulkinnan mukaan
tyohyvinvointitoiminta tulisi mitoittaa vastaamaan tyokyvyttomyysriskin
hallintaosasta saatavaa maksutuloa
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Rahoitettujen hankkeiden sisalto hyvin laaja,

toiminnan riskiperusteisuudessa kehitettavaa

m Tyokyvyttomyysriskin hallintaosa tarkoitettu tyokykya edistavaan
toimintaan, jolla pyritdan alentamaan tyokyvyttomyysriskia

Sisaisella valvonnalla tulisi varmistua varojen asianmukaisesta kaytosta

m Tyohyvinvointitoiminnalla vahva yhteys asiakashankintaan ja -hoitoon,
yhteys tyokyvyttomyysriskin hallintaan kaytannon toiminnassa
vahainen
— Rahoituslupauksia annettu ennen tarvekartoitusta
—  Toiminta kohdistuu suhteessa selvasti enemman uusiin asiakkaisiin

Toiminnassa tulisi painottua nykyista selvemmin riskiperusteisuus

m Vaikuttavuuden seurantamenetelmissa viela kehitettavaa
— Toiminnalla saatu hyvia tuloksia
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Tyohyvinvointitoimintaan toivotaan selkeita saantoja

m Tarkastus osoitti yksityiskohtaisemman saantelyn tarpeellisuuden
m Finanssivalvonta tulee antamaan ohjeita toiminnan periaatteista

Tarkeinta olisi maaritella tydelakeyhtididen rooli suomalaisten yritysten

tyohyvinvoinnin kokonaisuudessa
—  Tyokyvyttomyysriskin hallintaosan tulisi vastata roolin laajuutta
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Kiitos!

#finanssisektori

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 28.9.2015 [l Valvottavien taloudellinen tila ja riskit 2/2015




	Valvottavien taloudellinen tila ja riskit
	Agenda
	Euroopan ja Suomen finanssisektorien riskit
	Euroopan finanssisektorin tärkeimmät riskit ja haavoittuvuudet
	Aiempaa heikompi markkinatilanne vaikuttaa negatiivisesti erityisesti vakuutussektorin tuottoihin
	Heikko taloudellinen tilanne ja matala korkotaso �haastavat Suomen finanssisektorin 
	Vaikka Suomen talouden tila heikko, negatiiviset vaikutukset finanssisektoriin jääneet toistaiseksi vähäisiksi 
	Kotitalouksien velka suhteessa tuloihin liki kaksinkertaistunut 15 vuodessa
	Suomen finanssisektorin tila
	Tuottorakenteen muutokset parantaneet pankkisektorin kannattavuutta
	Pankkien tehostamistoimet näkyvät peruspankkipalveluiden saatavuudessa
	Positiiviset tulokset ja omien varojen kasvu vahvistaneet riskinkantokykyä
	Heikko taloustilanne ei näkynyt kotitalouksien asuntolainojen lainanhoito-ongelmien kasvuna
	Suomen pankkien järjestämättömät saamiset EU-maiden alhaisimmat vuoden 2014 lopussa 
	Suomen finanssisektorin tila
	Työeläkesektorin vahva vakavaraisuus toimii puskurina epävarmoilla sijoitusmarkkinoilla
	Henki- ja vahinkovakuutussektori muutosten edessä
	Talouden heikko tila näkyy vahinkovakuutuksen maksutulossa
	Työeläkeyhtiöiden rahoittaman työhyvinvointitoiminnan tarkastus�
	Työhyvinvointitoiminnalla pyritään ehkäisemään työkyvyttömyyttä
	Tarkastus osa työeläkeyhtiöiden kilpailun ja varojen käytön valvontaa
	Työhyvinvointitoiminta laajentunut viime vuosina merkittävästi
	Työeläkemaksu muodostuu osista ja kullakin osalla tietty käyttötarkoitus
	Sääntelyä tulkittu yhtiöissä eri tavoin
	Rahoitettujen hankkeiden sisältö hyvin laaja, toiminnan riskiperusteisuudessa kehitettävää
	Työhyvinvointitoimintaan toivotaan selkeitä sääntöjä
	Kiitos!


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /PageByPage

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Off

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings true

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts false

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

    /Arial-Black

    /Arial-BlackItalic

    /Arial-BoldItalicMT

    /Arial-BoldMT

    /Arial-ItalicMT

    /ArialMT

    /ArialNarrow

    /ArialNarrow-Bold

    /ArialNarrow-BoldItalic

    /ArialNarrow-Italic

    /CenturyGothic

    /CenturyGothic-Bold

    /CenturyGothic-BoldItalic

    /CenturyGothic-Italic

    /CourierNewPS-BoldItalicMT

    /CourierNewPS-BoldMT

    /CourierNewPS-ItalicMT

    /CourierNewPSMT

    /Georgia

    /Georgia-Bold

    /Georgia-BoldItalic

    /Georgia-Italic

    /Impact

    /LucidaConsole

    /Tahoma

    /Tahoma-Bold

    /TimesNewRomanMT-ExtraBold

    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT

    /TimesNewRomanPS-BoldMT

    /TimesNewRomanPS-ItalicMT

    /TimesNewRomanPSMT

    /Trebuchet-BoldItalic

    /TrebuchetMS

    /TrebuchetMS-Bold

    /TrebuchetMS-Italic

    /Verdana

    /Verdana-Bold

    /Verdana-BoldItalic

    /Verdana-Italic

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 150

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (None)

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU <FEFF004b006900720073007400750075006e0020006a00610020007000610069006e006f00740061006c006f006900680069006e0020006d0065006e0065007600e4007400200074007900f60074002e>

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [595.276 841.890]

>> setpagedevice



