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Finanssivalvonta lyhyesti

Finanssivalvonta on sek& Suomen rahoitus- ja vakuutus-
valvontaviranomainen etta makrovakausviranomainen.
Olemme osa Euroopan finanssivalvontajérjestelméaa

ja euroalueen yhteisté pankkivalvontaa.

Tavoitteenamme on turvata finanssimarkkinoiden

vakautta ja luottamusta seka edistaa asiakkaiden,

sijoittajien ja vakuutettujen suojaa. Valvontamme

laadun ja tehokkuuden tulee olla eurooppalaista .. .
karkitasoa. Valvottaviamme ovat mm. Valvottavia Ja muita

_ maksuvelvollisia oli yhteensa
pankit

vakuutus- ja elakelaitokset
muut vakuutusalalla toimivat
sijoituspalveluyritykset
rahastoyhtitt
arvopaperikeskus

B porssi

Liséksi valvomme listayhtididen tiedonantovelvollisuutta ja kaupankayntia arvopapereilla.
Toimintamme rahoittavat pa&dosin valvottavat. Asiantuntijaorganisaatiomme vahvuus oli
vuoden lopussa 180.

Finanssivalvonta toimii hallinnollisesti Suomen Pankin yhteydess&, mutta on
paatdksenteossaan itsendinen.

Finanssivalvonta valvoo, etta

B sen valvottavien toiminta on terveelld perustalla, ja ettd valvottavilla on riittavasti
padomia toiminnasta aiheutuvien riskien ja tappioiden
kattamiseen seké kyky selviytya sitoumuksista

B asiakkalille ja sijoittajille annettu informaatio Katso tarkemmin:
tuotteista, palveluista, palveluntarjoajista ja Finanssivalvonta.fi
likkeeseenlaskijoista on laadultaan hyvaa > Tietoa Finanssivalvonnasta

B menettelytavat finanssimarkkinoilla ovat
asianmukaiset

B maksujarjestelmat ovat turvallisia


http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Fiva/Pages/Default.aspx

Johtajan katsaus

uomen finanssisektori on edelleen

hyvassa kunnossa. Pidemmalla tah-

téimelld sen kannattavuus on kuiten-
kin altis toimintaymparistdn ja kilpailuaseman
merkittaville muutoksille seka digitalisaation
haasteille. Tasta syysta toimijat ovat ryhtyneet
merkittaviin kehityshankkeisiin ja huomattaviin
rakennejarjestelyihin.

Erityisen suuria rakenteisiin liittyvat muu-
tokset ovat olleet tybelakejérjestelmas-
sdmme. Suomalainen, pa&osin yksityisille toi-
mijoille hajautettu ja riskeiltdan jaettu eldke-
jarjestelma on sosiaaliturvalahtéinen. Toimi-
joiden tehtavané on tarjota monipuolinen,
palvelutasoltaan ja sijoitustuotoiltaan kilpailtu
tehokas kanava lakisdateiselle tydelake-
turvalle. Vaikka hajautetun mallin avulla pyri-
tédan valttamaan keskittymisen riskit, kehitys

tuntuu nyt kulkevan tdsmaélleen péinvastai-
seen suuntaan. Hajautus on supistunut ja
keskimaarainen toimijakoko kasvanut. Mietti-
maan vaistamatta jaa, ovatko ndma sosiaali-
turvan toimeenpanon rakennemuutokset
oikeansuuntaisia jarjestelman tavoitteet ja
tehtava huomioiden.

Finanssivalvonnan tehtavana on myds
rakennemuutosten osalta valvoa, ettd
finanssimarkkinoilla toimivat noudattavat
sdanndksia, maarayksia ja toimilupansa
ehtoja. Tehtdvdmme on osaltamme varmis-
taa finanssimarkkinoiden seka sen osien ja
toimijoiden vakaa toiminta.

Saantely muuttaa merkittavasti
finanssimarkkinoita

Kuluvan vuoden aikana tulee voimaan huo-
mattava maaré uutta saantelyd maksu-
palveluihin, sijoituspalveluihin ja vakuutus-
toimintaan. Uuden saantelyn voimaantuloa
on valmisteltu kauan, ja se on edellytta-
nyt sekd toimijoilta ettd valvojalta inves-
tointeja uusiin it-jarjestelmiin, sisaisten pro-
sessien muokkausta ja henkilékunnan
kouluttautumista.

Sijoituspalveluita koskevaa MiFID Il
-sdantelya voi pitdd padomamarkkinoiden
suurimpana saantelymuutoksena sitten
finanssikriisin. Sen térkeimpia tavoitteita on
edistad sijoittajansuojaa ja padomamarkki-
noiden tehokkuutta lisddmalla avoimuutta
tuotteiden hinnoista ja vélittdjien palkkioista.
Samalla myds muuta sijoittajansuojaa kos-
kevaa saéntelya tarkennetaan.

Finanssivalvonnan jo vuosia korostamat,
esimerkiksi toimijoiden tuotehallintaa koske-
vat toimintamallit saavat nyt virallisen s&an-

telystatuksen. S&antelyn implementoinnissa
tuli kuitenkin takapakkia, koska siind otet-
tiin kAyttddn ns. kevytsipa-malli. Se tarkoittaa
kaytanndssa sitd, ettd tdman mallin valitsevat
toimijat voivat antaa sijoitusneuvoja ja myyda
sijoitustuotteita jopa aikaisempaa kevyem-
milla vaatimuksilla.

Viela vime kevaané Finanssivalvonta jou-
tui sanktioimaan vakiintuneita toimijoita huo-
nosta sijoitusneuvonnasta. Mielesténi ei ole
tarkoituksenmukaista keventaé saantelya
sellaisten toimijoiden osalta, joilla on jo 1&ahtd-
kohtaisesti heikompi sijoituspalveluihin liittyva
ammattitaito ja kokemus sijoituspalveluiden
tarjonnasta.

Asuntoluottoja on katsottava
makrovakauden nidkokulmasta
Valvottavien ja valvojan ndkemykset eivat
aina ole yhtenevéat makrovakauskysymyk-
sissd. Makrovakausvalvonnasta vastaavana
viranomaisena Finanssivalvonnan tehtavana
on huolehtia siitd, etté rahoitusjarjestelma sai-
lyy vakaana my6s pidemmalla tahtayksella.
Taloushistoriasta |6ytyy lukuisia esimerk-
kejé luototuksen ylilydnneisté ja sen seurauk-
sista. Ylivelkaantumisella oli merkittava rooli
sekd Suomen 1990-luvun alun lamassa
ettd vuonna 2008 kérjistyneessa kansain-
valisessa finanssi- ja talouskriisissa. Talla
hetkelld liiallisen kasvuoptimismin, ripedn
luototuksen kasvun ja lainanhoitokulttuurin
heikentymisen seurauksia yritetdéan suitsia
pohjoisissa naapurimaissamme. On hel-
pompi varautua ennakolta kuin korjata teh-
tyja virheitd — niin meilla kuin muuallakin.
Kotitalouksien velkaantuneisuuden kas-
vun jarruttamiseksi Finanssivalvonta on ker-

tonut harkitsevansa lainakaton parametrien
kiristdmista. Lainakatto sen nykyisessa muo-
dossa ei ole kuitenkaan erityisen tehokas
makrovakausinstrumentti. Lainakatto olisi-
kin asetettava suhteessa ostettavan asun-
non arvoon, ja sen pitéisi kattaa myds muut
kuin pankkien mydntadméat lainat. Yhdessé
muiden viranomaisten kanssa Finanssi-
valvonta valmistelee liséksi uusien lainan-
ottajan taloudellisen tilanteen huomioon-
ottavien makrovakausinstrumenttien otta-
mista mukaan lainsdadantoon.

Viime aikoina pankit ovat alkaneet mark-
kinoida my6s pitkid asuntoluottoja. Koska
historiassa laina-aikojen piteneminen on
nakynyt myods velkaantumisen kasvuna,
tarvitsemme lainsdadantdon keinoja laina-
aikojen rajoittamiseen, mikali asuntolaino-
jen keskimaarainen laina-aika edelleen jat-
kaa kasvuaan. Laina-aikojen pidentymisen
ohella my&s taloyhtitlainojen kasvanut mer-
kitys uusien asuntojen markkinoinnissa on
aihe huoleen.

Kulutusluottojen kasvu on antanut meille
aiheen selvittda tarkemmin kasvun taustoja
ja pankkien luotonmyontokriteereja. Alus-
tavan selvityksen mukaan kriteereissa on
parannettavaa. Selvitys on kohdistunut
myds ulkomaisiin kulutusluottoja Suomeen
tarjoaviin luottolaitoksiin. Taman lisaksi osa
luotonmy6nndsté tapahtuu toimilupavaati-
musten ulottumattomissa. Kattava positii-
vinen luottorekisteri helpottaisi merkittavasti
luotonmydnndn volyymien arviointia, ja se
olisi my&s tehokas valine ylivelkaantumisen
estédmiseen.
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Asiakkaan turvallisuudesta ei voida
tinkia digitalisaatiossa

Vakiintuneet toimijat ovat jatkaneet digitali-
saatioon liittyvia kehitysprojektejaan, jotta
ne voivat vastata uusien, ketterien fintech-
toimijoiden kilpailuun ja asiakkaiden muut-
tuneisiin vaateisiin. Digitalisaatio on muut-
tanut ja muuttaa mm. valvottavien siséi-
sid prosesseja, asiakaspalvelua, sijoitus-
neuvontaa, varainhoitoa, luotonmyontda,
vakuutuskorvausvaatimusten kasittelya,
compliance-monitorointia — vain muutamia
toimintoja mainitakseni. Pilvipalvelut, big
data ja keinodly antavat mahdollisuuden
uusiin innovaatioihin ja suuren datamassan
hydédyntédmiseen.

Antaessaan tulkintoja uuden séantelyn
noudattamisesta ja arvioidessaan uusien
hakijoiden toimilupaedellytyksia Finanssi-
valvonta ottaa huomioon my&s turval-
lisuustekijat, kuten asiakkaan tietosuo-
jan ja tietoturvan seka toimijan varautumi-
sen kyber-riskeihin. Naisté ei voi tinki& mis-
s&an vaiheessa. Kun pankit esimerkiksi
avaavat maksupalveluja kilpailulle uuden
maksupalvelusdantelyn mukaisesti, niiden
pitéda pystya huolehtimaan toimijan asian-
mukaisesta tunnistamisesta. Liséksi kolman-
nella osapuolella voi olla p&ésy ainoastaan
asiakkaan sallimiin tietoihin — tunnistetieto-
jen avullahan pystyy ndkemaan esimerkiksi
asiakkaan terveytta koskevia tietoja.

Toistan edelleen viime vuonna sano-
maani: toimintaympéaristén muutoksesta ja
digitalisaatioon panostamisesta huolimatta
valvottavan tulee pystyé hallitsemaan perus-
liketoimintansa, panostaa riittavasti riskien-
hallintaan ja tayttaa hyvan hallinnon vaatimuk-

set. Oman toiminnan, sen toimiluparajojen ja
vastuiden tunteminen on yritysjohdon perus-
tehtéava. Valitettavasti lian usein térméamme
valvottaviin, joissa kaikki paukut on kilpailun
paineessa kohdistettu uusiin kehityshankkei-
siin perusasioiden kustannuksella.
Finanssivalvonta selvittdd vuosittain
peruspankkipalvelujen saatavuutta ja hin-
noittelua. Saatavuus on heikentynyt erityi-
sesti verkkopalvelu- ja maksukorttiasiointiin
kykenemattdmien asiakkaiden osalta. Palve-
lujen digitalisoituminen nakyy yhteiskunnas-
samme yhé laajemmin eika sit& kehitysta
voi pyséayttad. Palveluntarjoajien on kuiten-
kin otettava huomioon myds se osa asiakas-
kuntaansa, joka ei syysté tai toisesta kykene
hybdyntamaan digitaalisia palveluita.

Nordean siirtyminen Suomeen
vahvistaa pankkiunionia
Syyskuun alun kokouksessaan Nordea
Bank AB:n hallitus pééatti kéynnistaé val-
mistelut pankin p&akonttorin siirtdmiseksi
Tukholmasta Helsinkiin. Lopullisen paatok-
sen tekee yhtidkokous 15.3.2018.
Euroalueen vakauden kannalta olisi toi-
vottavaa, ettd mahdollisimman monet suu-
rista pankeista olisivat yhteisen pankkivalvon-
nan ja kriisinratkaisuneuvoston alaisuudessa.
Suomen pankkisektorille Nordean muutto
tarkoittaisi kilpailuedellytysten tasapuolistu-
mista, kun suurin osa pankkisektorista tulisi
samanlaisen saantelyn ja valvonnan piiriin.
Valvonnan kannalta muutos vastuunjaossa
olisi suuri: Ruotsin Finansinspektionenin
sijaan valvonnasta vastaisi EKP tiiviissa
yhteisty6ssé Finanssivalvonnan kanssa.
Finanssivalvonnalle muutos toisi merkitta-

vasti lisda tydhaasteita ja tarvetta lisarekry-
tointeihin, silla Finanssivalvonta tekisi 75 %
valvontatydsta.

Nordean siirtyessd Suomeen valvo-
jan pitdd maarittaa sille padomavaatimuk-
set. EKP tekee yhdessa Finanssivalvonnan
kanssa Nordealle kattavan arvion, joka sisal-
t&8 mm. arvion Nordean taseen saamisten
laadusta seka stressitestin. Naiden perus-
teella maaritetaan, miké olisi Nordean riski-
tasoa vastaava valvojan lisdpadomavaati-
mus. Ruotsin valvojan ja EKP:n asettamia
padomavaatimuksia vertailtaessa pitaé ottaa
huomioon, mink& laatuisilla padomilla vaati-
mus pitda tayttaa ja miten sitova vaatimus
on. Vertailua vaikeuttaa my&s se, etté vaati-
musten l&pindkyvyydessa on eroja valvojien
valilla.

Sen sijaan Nordean pdadomitusta koske-
vat makrovakausvaatimukset pysyvat pitkéalti
ennallaan, ja muissa pohjoismaissa kaytdssa
olevat makrovakausinstrumentit tunnuste-
taan vastavuoroisesti sdéntelyn puitteissa.

Finanssivalvonta vastaa toimialan
muutoksiin

Finanssivalvonnan alkutaipaleella pyrittiin
yhtendistamaan valvonnan toimintatapoja
pankki- ja vakuutusvalvonnan vélilld, koska
nahtiin, ettd nadin saataisiin uudelle valvo-
jalle huomattavia synergiaetuja. Tarkeda oli
myd&s eri valvontakulttuurien yhtenaistami-
nen. Valvonnan vaatimusten yha kasvaessa
Finanssivalvonta on muuttanut organisaati-
onsa sektorikohtaiseksi; yksittéiset osastot
kattavat vakuutus-, pankki-, taloudellinen
analyysi- (ml. makrovakausvalvonta) seka
markkina- ja menettelytapa-asiat. Muutos

helpottaa meité syventdmaan valvontaamme
ja parantamaan ajantasaista kommunikaa-
tiotamme valvottaviemme kanssa, ja vas-
taamme nain sidosryhmatutkimuksessa esi-
tettyyn palautteeseen.

Finanssivalvonnan budjetti on koko sen
toimiajan ollut erittéin tiukka. Jossain pis-
teessa liian tiukka resursointi saattaa sydda
valvonnan uskottavuutta. Osaksi mahdollisen
Nordean paékonttorisiirron ja osaksi valvon-
nan vaatimusten kasvun vuoksi vahvistamme
tan& vuonna resurssejamme valvonnan eri
osa-alueilla. Pankkivalvonnassa minimi-
resursoinnin maarittavat EKP:n kriteerit.

Tehostamme samalla toimintaamme
esimerkiksi kehittdmalla raportointiamme ja
séhkoista asiointiamme seka keskittymalla
entistd tiukemmin strategisesti merkittaviin
alueisiin seka hyvaan esimiestydhon. Vast-
ikéan julkistettujen ilmapiiritutkimuksen tulos-
ten mukaan tydilmapiirimme on parantunut.
Talté pohjalta on helppoa ponnistaa suuriin
muutoksiin.

Kiitokset koko henkildkunnalle hyvasta
tydstal

Helsingissa 21.2.2018

Anneli Tuominen
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Strategia 201/7-2019

ertomusvuonna Finanssivalvonta  tetaan toimintaympériston mukana kehitty- Henkilbkuntaan panostaminen on
noudatti strategiaa vuosille  vaavalvontaa, joka siséltdd innovaatio- nostettu painopistealueeksi.
2017-2019. Strategiassa koros-  mydnteisen imapiirin edistdmisen.

Uudistuva, : : o .
Valvonnan Vastuullinen, Turvaamme finanssimarkkinoiden vakautta ja

laatu ja tehokkuus on Tuloksellinen, luottamusta seka asiakkaiden, sijoittajien

eurooppalaista kérkitasoa Yhdessi ja vakuutettujen suojaa MISSIO

ARVO
Strategiset tavoitteet e

Toimintaympariston mukana muuttuva valvonta

B Torjumme finanssimarkkinoiden vakautta ja luottamusta uhkaavia riskeja oikeasuhtaisella toiminnalla

B Maaritimme valvonnan syvyyden valvottavan riskipitoisuuden ja asian merkittévyyden perusteella

B Painotamme tydssamme tarkastuksia ja teema-arvioita

B Mukautamme toimintaamme pankki-, vakuutus- ja rahoitusmarkkinoiden muutoksia vastaavasti

B Painotamme eurooppalaisessa sdéntely- ja valvontatydssa Suomen finanssimarkkinoiden kannalta kriittisia osa-alueita

B Mitoitamme valvontatydmme vastaamaan rahoitusjariestelman vakauden kannalta merkittavien sivuliikkeiden merkitysta Suomen finanssimarkkinoiden vakaudelle

B Tiivistamme yhteistydtéa pohjoismaisten valvojien kanssa Suomen finanssimarkkinoiden vakauden ja luottamuksen edistdmiseksi

B Edistdmme innovaatiomyonteisté ilmapiirid finanssisektorilla

Laadukas ja tehokas Asiantunteva ja arvostettu

B Edistdmme yhtenaisten riskiperusteisten valvontakaytanteiden B Henkilostollamme on vahva tavoitteitamme tukeva osaaminen
muodostumista EU:ssa B Luomme edellytykset jatkuvalle tydssé oppimiselle

B Hyddynndmme EU-viranomaisten ohjeistusta ja EKP:n m Esimiestydmme on kannustavaa ja muutoksen
valvontakaytanttja kattavasti johtamiseen painottuvaa

B Hybdynnamme digitalisaation mahdollisuudet taysipainoisesti m Olemme digitalisaation osaaja finanssisektorilla

m  Prosessimme ovat standardisoituja ja tehokkaita m  Olemme arvostettu finanssialan ammattilaisten tyénantaja

B Raportointi- ja analyysijarjestelmamme ovat ajan tasalla B Viestintdmme on proaktiivista
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Finanssimarkkinoiden tila

uomen talouden noususuhdanne

vahvistui vuonna 2017 kansain-

vélisen talouden vetdmana. Talou-
den elpyminen ja rahoitusmarkkinoiden
hyva vire kohensivat myds finanssisektorin
toimintaedellytyksia.

Laaja-alaista kasvua tuki viennin ja koti-
maisen kysynnan aiempia vuosia parempi
kehitys. Yritysten investoinnit ja liikevaihto
kasvoivat samalla kun luottamusindikaat-
torit kuvasivat positiivisia ndkymia yritys-
toiminnassa. Kotitalouksien luottamus omaan
ja koko maan talouskehitykseen oli vahvaa.

Finanssivalvonnan analyyseissa kéytettavaa 14
pankkisektorin maéritelméaé laajennettiin vuonna 2017.
Laajennuksen myGté pankkisektoriin kuuluvat myés
muut kotimaiset luottolaitokset (Kuntarahoitus Oyj,
Nordea Kiinnitysluottopankki Oyj, Nordea Rahoitus Oy,
Handelsbanken Rahoitus Oyj). Edelld mainitut yhteisot on
lisatty takautuvasti kuvioiden aikasarjoihin. Laajennetun
méaritelmén mukaiset vakavaraisuusluvut ja keskeiset
kannattavuuden tunnusluvut ovat hieman korkeammat
Kkuin aikaisemman mééritelmén mukaiset.

v

Kotimaisen pankkisektorin liiketulos ja ydinvakavaraisuus

Mrd. € %
5 25
Vakavaraisuuden
4 maaritelmamuutos 20
1.1.2014
3 15

2010 2011 2012 2013

Il LIKETULOS (vasen)

2 I I I I I 10
1
0 I 0

(&)

2014 2015 2016 2017

e Y DINVAKAVARAISUUS (oikea)

(2013 saakka: Core Tier 1, 2014: Common Equity Tier 1)

Léhde: Finanssivalvonta.

Kotimaisen pankkisektorin omat varat

Kokonaisvakavaraisuussuhdeluku pylvaén ylapuolella ja vakavaraisuusvaatimus pylvadssa.

Mrd. €
30 24,6 %
23,6 %

2
14,6 % 17,6 %
2 1720 (03 23,4%
1 121%
8,0% [l 80 % 10,5 %
1 5.0% IL20% Jl 6.0 % 11,8%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

o

(&)

o

(&)

=

I YLEISEN VAKAVARAISUUSVAATIMUKSEN JA LISAPAAOMAVAATIMUKSET YLITTAVAT OMAT VARAT

I MUUTTUVA LISAPAAOMAVAATIMUS (0-2,5 %)

I OSI-VAATIMUS (0,5 % DANSKE BANK JA KUNTARAHOITUS, 2,0 % NORDEA PANKKI SUOMI JA OP RYHMA)
I KINTEA LISAPAROMAVAATIMUS (2,5 %)
I TIER 2 -VAATIMUS (2,0 %)

I AT1-VAATIMUS (1,5 %)

CET1-VAATIMUS (4,5 %)
I8 BASEL Il -VAATIMUS (8,0 %)

Léhde: Finanssivalvonta.

4 Nordean rakennemuutoksen mycté Nordea Pankki Suomi Oyj ei enda sisaltynyt
Suomen pankkisektorin lukuihin vuonna 2017, miké selitti liketuloksen ja
vakavaraisuussuhdeluvun laskua.
Vakavaraisuutta heikensi vuonna 2017 myds Euroopan keskuspankin OP Ryhmén
riskipainoille asettama alaraja.
Kertyneiden voittovarojen kasvu, oman paédoman ehtoisten instrumenttien likkeeseenlaskut
sekd sisdisten mallien kdyton laajentuminen hidastivat vakavaraisuuden heikkenemistd.
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> SCR-suhde = oma varallisuus jaettuna
vakavaraisuusvaatimuksella

W) If Vahinkovakuutusyhtio siséltyy 30.9.2017 asti
(Ifin Suomen sivuliikkeen tiedot eivét mukana
sektorin luvuissa).

Kotitalouksien kulutus ja kotitalouslainojen
kasvu oli kuitenkin nopeampaa kuin kaytet-
tévissé olevien tulojen kasvu, joten sdastamis-
aste oli negatiivinen ja velkaantuminen kas-
voi. Asuntomarkkinoilla jatkui maan sisaisten
hintaerojen kasvu.

Yhdysvalloissa ja Britanniassa keskus-
pankit nostivat ohjauskorkoa talous- ja inflaa-
tiondkymien perusteella. EKP:n' kasvua
tukeva rahapolitikka jatkui arvopapereiden
osto-ohjelmalla. Lyhyet euribor-korot olivat
koko vuoden negatiivisia ja pitkat korot erit-
téin matalia. Vaihtoehtoisten sijoituskohteiden
alhaisten tuottojen ja yleisen suhdannenousun
vallitessa osakekurssit kehittyivat suotuisasti
niin Suomessa kuin kaikilla keskeisilla osake-
markkinoilla. Myds rahastopd&omat kasvoivat
nopeasti vuoden aikana; nettomerkinnat olivat
positiivisia lisdten pddomia, ja markkina-arvot
nousivat. Kaikkien rahastotyyppien, paitsi
rahamarkkinarahastojen, pddomat kasvoivat.

Volatiliteetti osakemarkkinoilla oli mel-
kein koko vuoden ajan erittdin alhaista ja
kuvasti siten yleista rauhallista tunnelmaa
sijoittajien keskuudessa. Samoin erilaiset ris-
kilisét ja korkoerot joko kaventuivat tai oli-
vat matalalla tasolla iiman isoja muutoksia.

Henkivakuutusyhtididen vakavaraisuus

Vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus

Mrd. € % Mrd. € %
8 400 8 400
6 300 6 300
4 200 4 200
5 100 2 100
0 0 0 0

112016 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 112016 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2016 2017 2016 2017
B SCR-OMAVARALLISUUS B SCR = SCR-SUHDE B SCR-OMAVARALLISUUS M SCR = SCR-SUHDE

Léhde: Finanssivalvonta.

Suomen valtion lainakoroissa ja korkoeroissa
ei tapahtunut suuria muutoksia vuoden
aikana.

Pankkisektorin vertailukelpoinen

tulos pysyi ennallaan ja

vakavaraisuus oli vahva

Pankkisektorin vertailukelpoinen tulos pysyi
edellisvuoden tasolla. Padomamarkkinoiden
suotuisa kehitys nosti arvopaperisidonnai-
sia palkkiotuottoja erityisesti kertomusvuo-
den jalkimmaisella puoliskolla. Luottokannan

Léhde: Finanssivalvonta.

volyymikasvu ja edullinen varainhankinta
edesauttoivat korkokatteen positiivista kehi-
tysté erittain kilpailluilla asuntolainamarkki-
noilla. Arvonalentumiset pysyivat edelleen
alhaisina eik& luottokannan laadussa ollut
havaittavissa heikentymista.
Toimialamurrokseen ja toisaalta digitali-
saatioon liittyvat kehittdmishankkeet nosti-
vat pankkisektorin kuluja. Vertailukelpoinen
vakavaraisuus koheni ja oli selvasti vahvempi
kuin Euroopassa keskim&arin. Pankkisekto-
rin vakavaraisuuspuskuri mahdollisti mittavat

liketoiminnan kehittdmishankkeet. Osa jarjes-
telmahankkeista otettiin kayttéon kertomus-
vuoden aikana, ja niistéd odotetaan tehosta-
mishy6tyja ja tuottoja l&hitulevaisuudessa.

Henki- ja vahinkovakuutusyhtididen
vakavaraisuus hyvd, maksutulo ei
kasvanut

Henki- ja vahinkovakuutusyhtididen vaka-
varaisuus pysyi hyvalla tasolla. Sijoitus-
markkinoiden kehitys oli vakuutusyhtii-
den kannalta suotuisa. Korkotason nousu

TEKP = Euroopan keskuspankki.
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pienensi pitkdaikaisen vastuuvelan maa-
rada, mika nékyi nousuna vakuutusyhtidi-
den vakavaraisuutta kuvaavassa SCR-suh-
teessa?. Osakekurssien nousu paransi sijoi-
tustuottoja, henkivakuutusyhtididen sijoitus-
tuotot jaivat kuitenkin sektorin tasolla vime
vuodesta.

Henkivakuutusyhtitiden maksutulo pysyi
samalla tasolla kuin vuosi sitten. Vakuutus-
ten uusmyynti oli edelleen vaimeaa. Vahinko-
vakuutusyhtididen maksutulon kasvu on ollut
pyséhdyksissé jo vuoden 2015 alusta lahtien.
Kilpailutilanteen kiristyminen laski vahinko-
vakuutusyhtididen lakiséateisten vakuutus-
ten maksutuloa. Kahden suurimman toi-
mijan markkinaosuus oli yhteensd noin
kolme neljannestd suomalaisten vahinko-
vakuutusyhtididen maksutulosta.

Talouden elpyminen
kohensi myos
finanssisektorin
toimintaedellytyksia.

Sijoitustuotot paransivat
tyoeldkesektorin vakavaraisuutta
Elpynyt talouskasvu, runsas likviditeetti ja
valtion velkakirjojen alhainen tuottotaso piti-
vat ylla osakkeiden ja luottoriskillisten vel- %
kakirjojen kysyntaa. Osakkeet ovat suurin 135
sijoitusluokka elékelaitosten sijoitusvaralli-

Tydeldkesektorin vakavaraisuuden kehitys 2010-2017

suudessa. Eldkelaitosten sijoitusten paino- 130
tettu keskituotto ylitti vastuuvelan tuottovaa- 125
teen, mika paransi vakavaraisuusastetta.
Tybelakelaitosten vakavaraisuutta kos- 120
keva uusi sdantely tuli voimaan 1.1.2017.
Uuden sdéntelyn mukaisessa riskiperustei- 15
sessa vakavaraisuusasemassa ei tapahtu-
nut merkittdvda muutosta vuoden aikana. i
Tybeldkeyhtididen maksutulo kasvoi palk- 105
kasumman kasvun myo6té.
100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
e \/AKAVARAISUUSASTE === RISKIPERUSTEINEN
(vasen) VAKAVARAISUUSASEMA

(oikea)

Lahde: Finanssivalvonta.

4 \luoden 2017 alusta voimaan tulleen lainmuutoksen mydté vuoden 2017
vakavaraisuusasema ei ole vertailukelpoinen edellisten vuosien kanssa.

Vakavaraisuusaste lasketaan jakamalla elakevarat vastuuvelalla.

Vakavaraisuusasema on vakavaraisuuspaédoman ja vakavaraisuusrajan suhde.

15

1,0

0,5

2SCR = Solvency Capital Requirement, vakavaraisuuspaaomavaatimus.
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Uusi maksupalveludirektiivi avaa kilpailua pankkitoimialalla

uden maksupalveludirektiivin (Pay-
U ment Services Directive®, PSD2)

tavoitteena on saattaa erilaiset mak-
supalvelut nykyista laajemmin sdantelyn
piirin seka saattaa maksupalvelujen saan-
tely vastaamaan markkinoilla tapahtunutta
kehitysté. Tavoitteena on myos avata kilpai-
lua pankkitoimialalla. Lisdksi uudistuksella
lisatdan maksamisen turvallisuutta ja paran-
netaan kuluttajansuojaa.

Direktiivi tuli kansallisesti voimaan
13.1.2018. Maksupalvelulakia koskevat
lainsdadantdémuutokset valmisteli oikeus-
ministerion johtama tyéryhma ja maksulai-
toslakiin tehtavat muutokset valmisteltiin
valtiovarainministeridssa.

Keskeiset muutokset
maksupalvelulainsdddantoon
Maksupalvelulain soveltamisalaa laajenne-
taan tuomalla ns. kolmannet palveluntarjoajat
séantelyn ja valvonnan piiriin. Uusia maksu-
palveluiden tarjoajia ovat

e maksutoimeksiantopalvelun tarjoajat
e tilitietopalvelun tarjogjat.

Maksutoimeksiantopalveluissa asiakas
antaa maksutoimeksiannon, jonka palvelun-
tarjoaja kdynnistaa asiakkaan tilita. Tilitieto-

palvelussa asiakas saa palveluntarjoajalta
verkkopalvelussa kootusti tiedot kaikista
maksutileistdan eli voi esimerkiksi tarkas-
tella kahdessa pankissa olevien tilien tapah-
tumia yhden sovelluksen kautta. Asiakas voi
saada tilitietopalveluna myds muita talou-
denhallintaan liittyvid palveluita.

Tilinpitdjapankkien on mahdollistettava
uusille palveluntarjoajille paésy asiakkai-
den tileille asiakkaan suostumuksen perus-
teella. Tilinpitdjapankkien on rakennettava
rajapinnat, joita uudet palveluntarjoajat voi-
vat hyddyntda. Maksutoimeksiantopalve-
lun tarjoajalla ja tilitietopalvelun tarjoajalla on
oikeus hyddyntéda maksutilia pitdvan pankin
asiakkaalle tarjoamia vahvan tunnistamisen
menettelyja.

Direktiivia tdydennetdan EBAN* ohjeilla
(quidelines) seka EBAN valmistelemilla tek-
nisilla standardeilla (RTS®), jotka annetaan
Euroopan komission asetuksina. Merkitta-
vin ndistd on komission asetus teknisista
séantelystandardeista, joka koskee asiak-
kaan vahvaa tunnistamista ja turvallista
kommunikaatiota ja jonka komissio hyvak-
syi 27.11.2017. Suoraan sovellettava ase-
tus tulee voimaan 18 kk kuluttua sen julkai-
susta virallisessa lehdess3, ja sen odotetaan
tulevan voimaan syksylla 2019.

Uudistus lisad maksamisen
turvallisuutta ja parantaa
kuluttajansuojaa.

Siirtymédaika PSD2:een haasteellinen
seka alan toimijoille etté valvojalle
Kansallisten lainmuutosten ja komission
asetuksen eriaikaiset voimaantulot tuovat
haasteita seké pankeille uusien rajapinto-
jen toteuttamisessa ettd palveluntarjoa-
jille uusien maksupalveluiden tarjoamisen
aloittamisessa.

Finanssivalvonta antoi 10.1.2018 kan-
nanoton siirtymaajan tilanteesta. Kannan-
otossa Finanssivalvonta linjasi palvelun-
tarjoajien menettelytavoista uusien maksu-
palvelujen tarjoamisessa ja korosti maksu-
palvelujen turvallisuutta ja asiakkaan
tietosuojaa myds uusien palvelujen kay-
t6ssa. Finanssivalvonta kannustaa kaikkia
osapuolia tayttamaan asetuksen tekniset

turvallisuusvaatimukset mahdollisimman
pian jo ennen sen voimaantuloa.

Finanssivalvonta tukee toimialaa
muutoksissa

Finanssivalvonta on perustanut PSD2-
seurantaryhman, jonka tavoitteena on vélit-
ta4 toimialalle ajankohtaista tietoa aiheesta,
keskustella tulkintakysymyksistd, antaa
ohjeistusta seké vastata toimijoita askar-
ruttaviin kysymyksiin. PSD2-seurantaryhma
kokoontuu noin kerran kuukaudessa, ja
sen toiminta jatkuu arviolta ainakin kes&an
2019 asti. Finanssivalvonta jakaa seuranta-
ryhmassé kasiteltya materiaalia verkkosivuil-
laan, jotta kaikki asiasta kiinnostuneet saa-
vat tietoa.

“Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366 maksupalveluista sisamarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/1001/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta seké direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta, julkaistiin 23.12.2015.
Tamé niin sanottu toinen maksupalveludirektiivi on pantava kansallisesti taytantoon vimeistdaan 13.1.2018. | “European Banking Authority, Euroopan pankkiviranomainen. | *RTS = Regulatory Technical Standard.
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Toimintaympariston mukana muuttuva valvonta

uomen finanssisektori on edelleen

vakaa, mutta rakennemuutokset

seké pankki-, vakuutus- etta arvo-
paperisektoreilla jatkuivat. Muutosten odote-
taan jatkuvan edelleen tan& vuonna: Nordea
valmistelee p&dkonttorinsa muuttoa Suo-
meen, ja myods digitalisaation aiheuttamat
muutospaineet finanssisektorilla tarkoittavat,
etté rakennemuutoksia ndhdaan todennakdi-
sesti myos tulevaisuudessa.

Finanssivalvonta toteutti vuoden aikana
14 teema-arviota. Kulutusluottojen voi-
makkaan kasvun johdosta toteutettiin lop-
puvuodesta luottolaitosten kulutusluoton-
antoa koskeva teema-arvio, jonka kohderyh-
maan sisaltyivat myds rajan yli kulutusluottoa
tarjoavat ulkomaiset toimijat. Tarkastuksia
Finanssivalvonta teki 27 kappaletta.
OECD:n® yhteydesséa toimiva rahan-

pesun ja terrorismin rahoittamisen vastai-
nen toimintaryhméa (FATF?) on tekeméassa
maa-arviota Suomesta. Maa-arviovalmis-
telut alkoivat Finanssivalvonnassa vuonna
2017, ja tyd jatkuu kunnes Suomen maa-
arvioraportti on kasitelty FATFin yleiskoko-
uksessa helmikuussa 2019. Osana tarkas-
tusta arvioitsijaryhméa tekee Suomeen tar-
kastuskaynnin touko-kesakuun vaihteessa
2018.

Finanssivalvonnan vuotuinen semi-
naari jatkoi edellisend vuonna aloitettua
Finanssialan digitalisaatio -teemaa ja kerasi
noin 330 osallistujaa. Finanssialan digitali-

saatioon, tekoélyyn ja kilpailukykyyn kes-
kittyneen seminaarin aiheet olivat Anneli
Tuomisen avauspuheenvuoron lisdksi "Digi-
talisation, the financial sector and society”,
"How to build Al for the financial sector”,
“The Commission’s approach to financial
sector digitalisation” ja “Keys to success in
the new competitive environment”.

Pankkisektori

Nordean hallitus paéatti syyskuussa aloit-
taa paakonttorin siirtoon kohdistuvat
valmistelut. Finanssivalvonnassa on varau-
duttu muutokseen uudistamalla pankkival-
vonnan organisaatiorakenne, suunnittele-
malla tarvittavia rekrytointeja ja aloittamalla
paakonttorin siirtoon liittyvan toimilupaha-
kemuksen kasittely. Valmistautumisessa on
tehty tiiviista yhteisty6ta EKP:n ja Ruotsin
Finansinspektionenin kanssa.

Danske Bankin sivulikkeistyminen toteu-
tui vuoden vaihteessa, kun Danske Bank
Qyj fuusioitui Danske Bank A/S:44n. Vuo-
den 2018 aikana pankin valvonnan siséltd
ja resursointi sopeutetaan pankin uuteen
rakenteeseen.

EKP:n suorassa valvonnassa olevia pank-
keja valvottiin SSM:n8 valvontasuunnitelmien
mukaisesti. SSM on kiinnittdnyt huomiota
pankkien vakavaraisuuslaskennassa kay-
tettévien siséisten mallien antamien riskipai-
nojen suureen vaihteluun pankkien valilla ja
aloittanut tdman takia laajan siséisten mallien

Nordean siirtyminen Suomeen vaatii merkittavaa
panostusta Finanssivalvonnalta

Nordean paékonttorin siirtymisen myéta
Suomen pankkisektorin koko kasvaa
noin kolminkertaiseksi BKT:seen ver-
rattuna. Valvonnan ndkokulmasta suu-
rin muutos Nordean kotipaikan vaihdok-
sessa on pankin siirtyminen Euroopan
Keskuspankin (EKP) suoraan valvontaan.
Vaikka pankkiunionissa valvontaa joh-
taakin EKP, tulee 75 % valvontaresurs-
seista kansalliselta valvojalta eli Nordean
tapauksessa Finanssivalvonnasta.

Nordean toimilupahakemuksen kasitte-
lysté vastaa Finanssivalvonta, jonka esi-
tyksesta EKP tekee varsinaisen paatok-
sen toimiluvan myodntamisesta.

Ennen Nordean kotipaikan muutosta
tai pian sen jalkeen Nordealle tehdaan

tarkastusohjelman. N&ita tarkastuksia tehtiin
myd&s suomalaispankeissa.
Finanssivalvonnan suorassa valvon-
nassa olevien pankkien osalta otettiin kayt-
t66n EKP:n menetelmié. Esimerkiksi LSI-
pankkien® valvojan arvion menetelmaa

ns. kattava arvio eli taseen saamisten
laatuarvio ja stressitesti. Arvio vaatii
merkittavaa resurssipanosta Finanssi-
valvonnalta, vaikka siihen osallistuu
myos EKP:n asiantuntijoita ja ulkoisia
konsultteja. Kattavan arvion tulosten
perusteella méaaritelladn Nordealle ase-
tettava vakavaraisuusvaatimus.

Kriisinratkaisu siirtyy Yhteisen kriisin-
ratkaisuneuvoston (Single Resolution
Board, SRB) vastuulle. Kriisinratkai-
sussa pankin toiminta jarjestellaan
uudelleen niin, etté kriittiset toiminnot,
kuten talletusten vastaanotto, turva-
taan. Kriisinratkaisun kustannuksista
vastaavat ensisijaisesti pankkien osak-
keenomistajat ja velkojat.

uudistettiin, LSI-tarkastuksissa hyddynnet-
tiin Sl-pankkien™ tarkastusmetodologiaa ja
yhdelle LSI-pankille tehtiin taseen laatuarvio
(AQR'") EKP:n valvontamenetelmia soveltaen.

Vuoden 2018 alusta tuli voimaan tilin-
paatdsstandardin muutos (IFRS 9), jolla on

S0OECD = Organisation for Economic Cooperation and Development, Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjesté. | 7FATF = Financial Action Task Force, rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen vastainen toimintaryhmé. | 8SSM = Single Supervisory Mechanism, Yhteinen
pankkivalvontamekanismi. | °LSI = Less Significant Institution = Finanssivalvonnan suorassa valvonnassa oleva valvottava. | '°S| = Significant institution = EKP:n suorassa valvonnassa oleva valvottava. | "AQR = Asset Quality Review, taseen laatuarvio.
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merkittdva vaikutus erityisesti pankkien
arvonalentumiskirjauksiin. Tahan liittyen
Finanssivalvonta on selvittanyt valmiuk-
sia uuden séantelyn kayttéonottoon koko
pankkisektorilla. Suurimpien pankkien osalta
selvitysty® tehtiin osana SSM-valvontaa.
Selvityksissa kavi ilmi, ettd pankeilla oli viela
merkittavasti kehittamistydta tehtavana talla
alueella.

Pankkisektorin valvonnassa painotettiin
liséksi luotettavan hallinnon ja ongelmaluot-
tojen raportoinnin valvontaa. Ongelmaluotto-
jen raportoinnissa kiinnitettiin huomiota erityi-
sesti ns. lainanhoitojoustosaamisten rapor-
tointiin. Lainanhoitojoustosaamisia kos-
keva séantely on vield suhteelliseen uutta
ja sen soveltamisessa on usealla pankilla
kehitettavaa.

Vakuutussektori

Vakuutusvalvonnan resurssien ja valvonta-
toimien kohdistamiseen vaikuttivat toimialalla
tapahtuneet muutokset, jotka liittyivat paa-
osin valvottavien organisaatiomallien ja toi-
mintatapojen muutoksiin. Valvonnan naké-
kulmasta merkittavid organisaatiomallien
muutoksia olivat mm. If Vahinkovakuutus-
yhtié Oy:n muuttuminen If P&C Insurance
Holding Ltd:n (publ) tytéryhtidstd Suomen
sivuliikkeeksi, LahiTapiola Vahinkovakuu-
tuksen rakennemuutokset ja Keskindinen
Eldkevakuutusyhtié Eteran fuusioituminen
osaksi Keskindinen Eldkevakuutusyhtio

47 329

uutta toimilupaa uutta vakuutus-
tai toimiluvan edustajaa
laajennusta

Finanssivalvonta kasitteli
vuoden aikana yhteenséa
47 toimiluvan myontamista
tai laajentamista. Uusia
vakuutusedustajia
rekisterditiin 529.

lImarista. Valvottavien toimintamallien
muutoksille leimallista olivat s&hkoisen
asioimisen edistamiseen liittyvat uudet
toimintatavat.

Ulkoistamiskysymykset nousivat kes-
kioodn kaikilla vakuutusvalvonnan osa-alu-
eilla. My®s vahinko- ja henkivakuutusyhti-
Oiden laatimien riski- ja vakavaraisuusar-
vioiden (ns. ORSA") laatu ja laajuus vaa-
tivat seurantaa. Valvojan huomiota saivat
osakseen myo®s vastuuvelan ja vakavarai-

suuden laskentatapoihin liittyvat kysymyk-
set sekd Solvenssi |l -raportointijarjiestelman
kehittaminen.

Tybelakelaitosten valvonnassa Finanssi-
valvonta panosti uuden vakavaraisuussaan-
telyn noudattamisen yhdenmukaisuuteen
seka tybelakevarojen kaytdn asianmukai-
suuteen. Eldkeuudistuksen mukanaan tuo-
mat sédantdmuutoshakemukset aiheuttivat
oman ty8kuormansa valvonnassa.

Tyottdmyysvakuutuksen valvonnassa
Finanssivalvonta tarkasti ty6ttomyyskasso-
jen toimintatapoja etuuksien vaarinkaytos-
tilanteissa seka kassojen varojen kayttoa
niiden hankkiessa palveluita muilta yhtei-
soilta. Kassojen huomiota kiinnitettiin vaa-
rinkaytdsprosessin tarkempaan ohjeistami-
seen ja seurantaan seka palvelusopimuksista
aiheutuviin kustannuksiin. Samalla tarkastet-
tiin tyottdmyysvakuutusrahaston siséisté val-
vontaa. Sisdisen valvonnan kattavuus nousi
esiin tydttdmyysvakuutuksessa tarkastus-
tarpeena laajemminkin.

Toimintaympéristdn muutosten myota
erityistd painoa saivat valvonnan linjanve-
tojen paivitystarpeet sekd havaintojen seu-
rannan ja siihen mahdollisesti liittyvien sank-
tioprosessien lapikdynti. Toimintaa kehi-
tetd&dn mm. EIOPAssa' aiemmin laaditun
valvojien yhteisen ké&sikirjan seka EIOPAN
Finanssivalvonnasta laatiman arvion perus-
teella. Toiminnassa korostetaan valvonnan
ennakoitavuutta, kriittisyytta seka eteenpain
katsovuutta.

Makrovakausvalvonta

Finanssivalvonta asetti vuoden 2017 kesa-
kuussa 15 prosentin riskipainon alarajan
niille pankeille, jotka kayttavat asuntolainojen
vakavaraisuuslaskennassa ns. siséisia mal-
leja. Alaraja tuli voimaan 1.1.2018 ja se kos-
kee luottolaitoksen asuntoluottokannan kes-
kimadraista riskipainoa. Raja on asetettu
vakavaraisuusasetuksen artikla 458 nojalla.
Riskipainojen korotus auttaa vahvistamaan
rahoitusjérjestelman kestokykya.

Suomen rahoitusjarjiestelman kannalta
merkittévat luottolaitokset (O-SII'%) ja ndiden
lisdp&domavaatimukset maériteltin uudel-
leen sen jalkeen, kun Nordea Pankki Suomi
Oyj sulautui Ruotsissa toimivaan Nordea
Bank AB (publ):iin vuoden 2017 tammi-
kuussa. Uudet méadrittelyt ja lisdpadomavaa-
timukset tulevat voimaan 1.7.2018. Nordea
Kiinnitysluottopankki Oyj maariteltin uudeksi
O-SllI-luottolaitokseksi 0,5 %:n lisdpaddoma-
vaateella. Kuntarahoitus Oyj:n lisdpddoma-
vaatimusta korotettiin yhteen prosenttiin.

Vuodesta 2016 valmisteltua uutta makro-
vakausvalinetta, jarjestelmériskipuskuria,
koskeva lainsdddantd astui voimaan
1.1.2018. Jarjestelmariskipuskurin liséksi
Finanssivalvonta on yhteistydssa Suomen
Pankin ja valtiovarainministerion kanssa
selvittanyt vaihtoehtoja sellaisille makro-
vakausvalineille, joilla voidaan nykyisté tehok-
kaammin vaikuttaa kotitalouksien velkaantu-
miseen. Tama tyd jatkuu myds vuonna 2018.

20RSA = Own Risk and Solvency Assessment, yrityksen oma riski- ja vakavaraisuusarvio. | "EIOPA = European Insurance and Occupational Pensions Authority, Euroopan vakuutus- ja liséelékeviranomainen. | “O-Sll = Other Systemically Important Institutions.
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Arvopaperisektori ja menettelytavat
Uusien listautumisten méaaré oli edelleen
hyvalla tasolla; Helsingin pdrssin porssi-
listalle ja First North Finland -markkinapai-
kalle listautui kymmenen uutta yhtiéta, mika
nakyi esitevalvonnan ja tiedonantovelvolli-
suuden valvonnan painotuksissa. Finanssi-
valvonta teki useita listayhtidvalmiuksiin liit-
tyvid valvontakaynteja.

Finanssivalvonta teki teemaselvityksen
siitd, miten listayhtiét noudattivat ESMAN'®
ohjetta vaihtoehtoisista tunnusluvuista ta-
loudellisessa raportoinnissaan. Useilla yhti-
il oli parannettavaa antamissaan tiedoissa,
kuten tunnuslukujen esittdmisen perusteissa.

Uusien vaihtoehtorahastotuotteiden val-
vontaa tehtiin pddosin tuotteiden markki-
noilletulovaiheessa. Omaisuudenhoidon
ja sijoitusneuvonnan valvontaa tehtiin
yksittéisten havaintojen pohjalta. Lis&ksi
Finanssivalvonta jatkoi sijoitusneuvon-
nan soveltuvuusarviointeihin ja rahasto-
toiminnan riskienhallintaan liittyvia tar-
kastuksiaan. Sijoitusneuvonnan osalta
soveltuvuusarviointiprosessissa havaittiin
edelleen kehitettavaa ja rahastotoimijoiden
riskienhallinnan tarkastuksissa keskeiset
havainnot liittyivat riskienhallinnan jarjesta-
miseen ja resurssien riittavyyteen.

Finanssivalvonta teki teema-arvion
sijoituspalveluyrityksille, rahastoyhtidille ja
vaihtoehtorahastojen hoitajille compliance-
toiminnon jarjestdmisesté ja resursseista.

Suurella osalla valvottavista oli puutteita mm.
siing, miten kyseinen toiminto oli jarjestetty,
toteutuuko toiminnon riippumattomuus ja
onko toiminnolle varattu maarallisesti ja laa-
dullisesti riittavét resurssit.

Toimialan digitalisaatioon ja FinTech-
toimintaan liittyvaa osaamista kartutettiin
osallistumalla FinTech-tapaamisiin, jatka-
malla Innovaatio-HelpDesk-toimintaa seka
rekrytoimalla Finanssivalvontaan johtava digi-
talisaatioasiantuntija. Innovaatio-HelpDeskin
prosessia muokattiin sopimaan paremmin
sen keskeiselle asiakaskunnalle.

Uuden maksupalveludirektiivin mysta
maksupalvelujen markkinoille on tulossa
uusia toimijoita ja palveluita. Tuote- ja palvelu-
kehitys olikin intensiivista, ja yhteydenottoja ja
kysymyksia tuli Finanssivalvontaan runsaasti.

Peruspankkipalvelujen saatavuuteen
vaikuttaa yh& enenevassé maarin asiakkaan
kyky kéyttaa digitaalisia palveluja. Finanssi-
valvonta ohjeisti pankkeja peruspankkipalve-
lujen tarjonnasta verkkopalvelu- ja maksu-
korttiasiointiin kykeneméattémille asiakkaille.

Vuoden 2018 alussa tuli voimaan
useampi merkittava ja laaja sdéntelymuutos:
MIFID 1I'8/MiFIR™, PRIIPs'® ja PSD2. Mys6-
hemmin vuonna 2018 voimaan on tulossa
myds IDD'. Finanssivalvonta loi valvonta-
kehikoita uusille ja muuttuville valvonta-
tehtaville. Haasteeksi kuitenkin muodostui
samanaikaisten sdantelyhankkeiden laajuus
sek& muuttuvien ja uusien valvontatehtévien

suuri maara. Myos saantelyn osittainen kes-
keneraisyys vaikeutti valvontakehikoiden vii-
meistelya. Valvontavalmiudessa painotettiin
kriittisimpi& osa-alueita. Muilta osin ty6ta jat-
ketaan kuluvana vuonna.

Vuoden 2017 alussa muuttuneen perus-
maksutilisdantelyn soveltamista valvotta-
vissa, luottosopimusehtoja seké lakisda-
teisen liilkennevakuutuksen ehtoja arvioi-
tiin. Valtaosa luottolaitoksista oli sopimus-
ehdoissaan huomioinut kuluttajansuojalain
pakottavat muutokset riittavalla tarkkuudella.
Vuoden aikana tehtiin myos selvitys maksu-
hairidmerkinnan vaikutuksesta vakuutusten
mydntamiseen, ja selvityksen perusteella
osalle yhtidista tehtiin parannusehdotuksia
ennakolta annettavan informaation sisaltéon.

Finanssivalvonta vaikutti Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen (ESMA) tyossé
keskeisessa roolissa mm. MAR:n? johto-
henkildiden I&hipiiriyhteisén maéritelman tul-
kinnan muodostumiseen yhdenmukaiseksi ja
Suomen markkinoiden kannalta toimivaksi.
Finanssivalvonta edisti yhtenaista eurooppa-
laista esitevalvontaa ESMAN ao. tydryhman
puheenjohtajamaana.

Pohjoismaista yhteistyéta jatkettiin
kaupparaportointihankkeessa ja rahasto-
valvonnassa. Lisaksi yhteisty® aloitettiin
MIFID Il-, FinTech- ja PSD2-alueilla. Suo-
messa kaynnistettiin vuoropuhelutapaa-
miset tilintarkastajien ja tilintarkastusyhtei-
s6jen kanssa.

LEI-tunnus
(Legal Entity Identifier)

LEI-tunnus (Legal Entity |dentifier)
on kansainvalinen yhteisétunnus,
jonka kayttd on yleistymassa eten-
kin finanssisektorilla. Uudistunut
EU:n arvopaperiséantely (MiFID I,
MIFIR ja EMIR) edellytta3, etta rahoi-
tusvdlineiden kaupparaportoinnissa
ja johdannaiskauppaan liittyvassa
EMIR-raportoinnissa yhteisdasiak-
kaat yksildidaan LEI-tunnuksella.

LEI-tunnus on globaali yhteiso-
tunnus, jonka voi hankkia LEI-tun-
nuksia hallinnoivilta auktorisoiduilta
yhteisdiltéd useista maista. Suo-
messa LEl-tunnuksia myontaa ja
hallinnoi Patentti- ja rekisterihallitus
(PRH). PRH:Ita LEI-tunnuksen voi
saada suomalainen yhteisorekis-
teriin merkitty yhteis®, kaupparekis-
teriin merkitty toimija, saatidrekiste-
riin merkitty s&atio tai muu Y-tunnuk-
sen saanut toimija.

O Lisétietoja LEI-tunnuksen hake-
misesta saa PRH:n verkkopalvelusta:
https://www.prh.fi/fi/lei-tunnus/hakijalle.html

'SESMA = European Securities and Markets Authority, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen. | '®MiFID = Markets in Financial Instruments Directive, rahoitusvalineiden markkinat -direktiivi. | '"MiFIR = Markets in Financial Instruments Regulation,
rahoitusvalineiden markkinat -asetus. | "®PRIIPs = Packaged retail and insurance-based investment products, vahittaismarkkinoille tarkoitetut, myos vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet. | *IDD = Insurance Distribution Directive, direktiivi vakuutusten
tarjoamisesta. | ®MAR = Market Abuse Regulation, markkinoiden véarinkayttbasetus.
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ESMA selvensi johtohenkildiden lahipiiriyhteison

maaritelmaa

ESMA julkaisi heindkuussa markki-
noiden vaarinkayttdasetukseen (MAR)
littyvan Q&A-tulkinnan, jolla se sel-
vensi liikkeeseenlaskijan johtohenki-
|6n 1&hipiirin méaritelm&a. Tulkinnasta
oli aiemmin epaselvyyttd mm. asetuk-
sen eri kieliversioiden erojen johdosta.
Finanssivalvonta antoi kesalla 2016
véliaikaisen tulkinnan asiasta. Finanssi-
valvonta osallistui tulkinnan valmiste-
luun ESMAssa.

Tulkinta vaikuttaa siihen, mitka yhteis6t
porssiyhtidn hallituksen jasenen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimpaén johtoon
kuuluvan henkilén tulee ilmoittaa lahi-
piiriins& kuuluviksi. Nama yhteisot ovat
puolestaan velvollisia raportoimaan
MAR:n mukaisesti kaikki liikkeeseen-
laskijan rahoitusvalineilla tekeméansa
liketoimet.

ESMAN tulkinnan mukaan liikkee-
seenlaskijan johtotehtévissé toimivan

henkildn tai hanen lahipiiriinsa kuulu-
van luonnollisen henkildn katsotaan
toimivan lahipiiriyhteisén johtotehté-
vissd, jos han osallistuu tai vaikuttaa
yhteis6n paatdksentekoon liikkee-
seenlaskijan rahoitusvalineilla tehta-
vista liiketoimista.

MAR:n mukaan yhteisd on likkeeseen-

laskijan johtotehtévissé toimivan henki-

16N [&hipiiriyhteis® myds silloin, jos

B se on johtotehtavissa toimivan hen-
kildn tai hanen lahipiirinsa kuuluvan
luonnollisen henkildn valittémassa
tai vélillisessd maaraysvallassa tai

B se on perustettu johtotehtavissa
toimivan henkildn tai héanen I&hipii-
riinsa kuuluvan luonnollisen henki-
|6n hyvaksi tai

B sen taloudelliset edut ovat suu-
ressa maarin samat kuin johtoteh-
tavissé toimivan henkilén tai hanen
[ahipiiriins& kuuluvan luonnollisen
henkilon taloudelliset edut.

O Tallenne ESMAnN tulkintaa kasitelleesti Finanssivalvonnan
webinaarista on saatavilla Finanssivalvonnan YouTube-kanavalla:

https://youtu.be/08YpCSjMcgg
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ESOQille lisaa toimivaltaa yhdenmukaisen valvonnan

kehittamiseksi?

Komissio antoi syyskuussa ehdotuk-
sensa Euroopan finanssivalvonta-
jarjestelman kehittamiseksi. Komissio
ehdottaa eurooppalaisille finanssi-
valvontaviranomaisille (EBA, EIOPA,

ESMA eli ESAt, European Supervisory
Authorities) lisé& toimivaltaa muun
muassa yhdenmukaisen valvonnan
edistdmiseksi. ESOjen hallitusten tulisi
laatia strateginen valvontasuunnitelma,
joka ohjaisi my&s kansallisten valvojien
valvonnan painoalueita. Paatdksen-
tekoa asioissa, joissa kansallisten val-
vojien edustajilla saattaa olla eturisti-
riitoja, keskitettéisiin kansallisista val-
vojista rippumattomalle hallitukselle.

Komissio my6s ehdotti ESMAlle liséa
suoria valvontatehtavia mm. rapor-
toinnin sek& vertailuarvo-, esite- ja
sijoitusrahastoséantelyn valvontaan.
EIOPAlle puolestaan ehdotetaan
sisdisten mallien hyvaksyntéan liitty-
vaa koordinointitehtavaa. Komission
tavoitteena on, ettd muutokset tulisi-
vat voimaan vuoden 2019 ensimmai-
sella vuosipuoliskolla.

|so-Britannian EU-eron vuoksi EBAn on
samalla maara siirtya Pariisiin.

Johtaja Anneli Tuominen on ESMAnN,
EBAnN ja EIOPAN hallintoneuvostojen var-
sinainen jasen. Han on myds Euroopan
jarjestelmariskikomitean (ESRB) ei &ani-
valtainen -jasen. Finanssivalvonnan edus-
tajat ovat mukana ESA-tydssa keskit-
tyen suomalaisten finanssimarkkinoiden
kannalta keskeisiin kysymyksiin. Varsi-
naisia tyéryhmien jasenyyksia Finanssi-
valvonnalla on ESMAssa 12, EBAssa 8
ja EIOPAssa 6. Liséksi EBAn, ESMAN ja
EIOPAN yhteiskomitean tyéryhmissé on
nelja jasenta.


https://youtu.be/o8YpCSjMcgg

Sijoitustuotteiden myynnin valvonta

telytapojen noudattamista finanssi-
markkinoilla valvomalla sijoitustuottei-
den myyntia seka sijoittajille annettavan infor-
maation ettd myyjan menettelytapojen osalta.
Menettelytapojen asianmukaisuuden
valvonnan tavoitteena on asiakkaan sijoitta-
jansuojan varmistaminen. Finanssivalvonnan
strategia vuosille 2017-2019 painottaa
asiakkaansuojan merkitysta.
Finanssivalvonta valvoo asiakkaille sijoi-
tustuotteista annettavan informaation sisél-
184, esimerkiksi sijoitus- ja vaihtoehtorahas-
toista julkistettavissa avaintietoesitteissa,
seka tiedonantovelvollisuuden toteutumista
sijoitustuotteita asiakkaille tarjottaessa.

F inanssivalvonta edistad hyvien menet-

Suosituimmat Finanssiasiakas.fi-
verkkopalvelun siséllot

1. Sijoittaminen

2. Asuntolainat

3. Kuolinpesan pankkiasiat

4. Varoituslistat

5. Pankkiasiakkaan
tunnistaminen

Léhde: Finanssivalvonta.
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Sijoitustuotteiden myynnin menettely-
tapoja valvottaessa arvioidaan mahdolli-
sia eturistiriitoja asiakkaan ja myyjan valill,
kannustinjarjestelyja sek& asiakkaille tarjot-
tavien sijoitustuotteiden soveltuvuuden ja
asianmukaisuuden arvioinnin toteutumista.
Myés palveluntarjoajan compliance-toimin-
non arviointi on tarkeé osa sijoitustuotteiden
myynnin valvontaa.

Vuosina 2016-2017 toteutettu sijoitus-
palveluyritysten, rahastoyhtididen ja vaihto-
ehtorahaston hoitajien compliance-toimin-
taa koskeva teema-arvio osoitti, ettad suu-
rella osalla valvottavista oli puutteita taman
toiminnon jarjestamisessa. Compliance-
toiminnon tehtavana on huolehtia siita, etta

Finanssiasiakas.fi:n kdynnit
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194137
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valvottavassa noudatetaan saéntelya, valvot-
tavan sisaiset ohjeet ovat ajan tasalla ja riit-
tavat, ja etta valvottavan henkilbkunta osaa
sédantelyn mukaiset menettelytavat. Val-
vottavan ammattitaitoinen, osaava ja hyvin
jarjestetty compliance-toiminto varmistaa
sijoitustuotteiden myynnin menettelytapo-
jen asianmukaisuuden.

Finanssivalvonnan kevaalla 2017 tekema
selvitys sijoituspalveluyritysten henkilokunnan
osaamisesta ja kokemuksesta liittyi uudis-
tuvaan sijoittajansuojasaéntelyyn, kun Suo-
messa vuonna 2018 tullaan edellyttdmaan
ensimmaista kertaa osaamis- ja kokemus-
vaatimuksia niilta, jotka myyvat sijoitustuot-
teita asiakkaille. TAhan uudistuvaan sijoit-
tajansuojasaantelyyn liittyen tehtiin selvitys
sijoituspalveluyritysten henkildkunnan osaa-
misesta ja kokemuksesta kevaalla 2017.

Finanssivalvonta on jatkanut sijoitus-
neuvojien ja sijoitustuotteiden myyntitapojen
tarkastamista; erityisesti sitd, miten myyja on
arvioinut sijoitustuotteen soveltuvan asiak-
kaalle. Vuonna 2014 Finanssivalvonta otti
kantaa siihen, miten sijoitustuotteiden myyn-
tid ja markkinointia ik&ihmisille pitéisi paran-
taa, ja on sen jalkeen tarkastanut sijoitus-
neuvontaa ja sen menettelytapojen asian-
mukaisuutta. Kevaalla 2017 neljd valvottavaa
sai tehtyjen tarkastusten perusteella sank-
tiot puutteista sijoitusneuvonnassa ja sijoi-
tustuotteiden myynnissa.

Sijoitustuotteiden tarjoamista koskeva
séantely yhdenmukaistuu ja myyntia kos-
keva séantely tiukentuu vuonna 2018 uuden,
vakuutusten tarjoamista koskevan lain
mydta. Sijoitusvakuutuksia tarjottaessa tulee
tehtavaksi arvio sijoitustuotteen soveltuvuu-
desta ja asianmukaisuudesta, mika vastaa
arvioita, joita tehdaan muitakin sijoitustuot-
teita tarjottaessa. Samalla sijoitusvakuutus-
ten tarjontaa koskevaan saantelyyn tulee
mukaan eturistiriitojen valttdminen asiakkaan
jamyyjan valilla sek& myyjan ammattitaitoa ja
tuotehallintaa koskevat vaatimukset.

Sijoituspalvelulain muutokset tulivat voi-
maan vuoden 2018 alusta. Muutoksilla pan-
tiin taytantddn uuden rahoitusmarkkinat-
direktiivin (MiFID ) vaatimukset, esimerkiksi
tiukentamalla edellytyksia, joilla sijoitustuot-
teita voidaan tarjota asiakkaille. Sijoitus-
tuotteiden myyjien patevyydelle asetettiin
uusia vaatimuksia. Sijoitusneuvojan on jat-
kossa kerrottava asiakkaalle, onko toiminta
riippumatonta, jolloin vain asiakas maksaa
myyjan palkkion, vai epaitsendistd, jolloin
myds kolmas taho maksaa myyjalle palkki-
oita. Tuotehallintavelvoite vaatii sijoitustuot-
teiden myyjad maérittelemaan ennalta, mil-
laiselle asiakkaalle mikin sijoitustuote sopii.
Myds sijoitusneuvon soveltuminen asiak-
kaalle on perusteltava. Tavoitteena uudella
rahoitusvalineiden markkinat -direktiivilla on
sijoittajansuojan parantaminen.
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Saantelyn vuosi lyhyesti

Pankkisektori

Asuntoluottoséantelyyn seké peruspankki-
palveluita koskevaan saantelyyn tehdyt
muutokset tulivat voimaan 1.1.2017. Nailla
muutoksilla parannettiin kuluttajan suojaa
asuntoluototuksessa seké& mm. palveluiden
saatavuutta.

Maksupalvelu- ja maksulaitoslakia
uudistettiin toisen maksupalveludirektiivin
johdosta. Muutoksella saatettiin erilaiset
maksupalvelut nykyistd laajemmin saante-
lyn ja valvonnan piiriin seka avattiin kilpailua
pankkitoimialalla.

Myo6s peruspankkipalveluja koskeva
séantely muuttui vuoden alussa. Merkittava
muutos on verkkopankkipalvelujen ja vahvan
sahkdisen tunnistamisen palvelujen sisallyt-
t&minen peruspankkipalveluksi.

Kertomusvuonna uudistettiin myds laki
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estdmisesta. Finanssivalvonta oli tiiviisti

mukana lain valmistelutydssa. Kesalla ryh-
dyttiin soveltamaan EU:n asetusta varain-
siirtojen mukana toimitettavista tiedoista
(ns. toinen maksun tiedot -asetus). Vuoden
aikana julkaistiin runsaasti Euroopan
valvontaviranomaisten laatimaa ohjeistusta
ja kannanottoja rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen estdmiseksi ja selvittdmiseksi.

Makrovakausvalineistéd parannettiin
eduskunnan hyvaksyessa loppuvuodesta
luottolaitoslain muutoksen, joka mahdollis-
taa lisdpadomavaatimuksen (jarjestelmariski-
puskuri) asettamisen pankeille. Puskurilla
pyritdan kattamaan riskeja, joita pankki-
jarjestelman rakenteesta voi aiheutua koko
rahoitusjarjestelmélle ja kansantalouden
vakaudelle.

Vuoden 2018 alusta voimaan tullut IFRS 9
Rahoitusinstrumentit-standardi muutti IFRS-
tilinp&atosten liséksi myds pankkien kansal-
lista tilinpaatdssaantelyd. Pankeilla on mah-

Verkkopankkipalvelujen ja vahvan
sahkoisen tunnistamisen palvelujen
sisallyttaminen peruspankkipalveluksi

on merkittava muutos.

Finanssivalvontaa koskevat eniten nikyvyytta saaneet aiheet

1. Nordean paakonttorin sijainti

2. Asuntolainojen riskipainot ja pitkat asuntolainat

3. Puutteellisesta sijoitusneuvonnasta annetut
julkiset varoitukset ja seuraamusmaksut

4. Euromaksuasetus ja
kateisautomaattimarkkinat

5. Bitcoin ja kryptovaluutat

Léhde: Finanssivalvonnan mediaseuranta.

dollisuus ottaa EU:n vakavaraisuusasetuk-
seen sdadetty siirtymaaika kayttéon, jolloin
IFRS 9:n mukanaan tuomat arvonalentumis-
kirjausten muutokset vaikuttavat vakavarai-
suuslaskentaan porrastetusti.

EU:n pankkiviranomaisen kiireet jatkui-
vat merkittéviin sdantelyhankkeisiin (vaka-
varaisuus ja maksuvalmius, elvytys ja krii-
sinratkaisu, maksupalvelut) liittyvien teknis-
ten standardien ja ohjeiden valmistelussa.
Finanssivalvonta oli mukana valmistelu-
tydssé ja pani maérayksillaan ja ohjeillaan
taytantédn monia EBAn antamia ohjeita.

Neuvottelut EU:n neuvostossa ja par-
lamentissa jatkuivat komission marras-
kuussa 2016 julkaisemasta pankkien hai-
rionsietokyvyn vahvistamista koskevasta
paketista®'. Komission ehdotuksessa esi-
tetddn muutoksia luottolaitosten vakava-
raisuus-, maksuvalmius- ja kriisinratkaisu-
séantelyyn. Komissio mm. ehdottaa vahim-
maisomavaraisuusastetta seka pysyvén
varainhankinnan vaatimusta koskevan sito-
van vaatimuksen asettamista. Paketti sisél-
té&a myds kriisitilanteen tappionsietokyvyn
parantamiseen tahtaavia vaatimuksia.

21Kyseessa on komission ehdotukset useaksi eri asetus- ja direktiivimuutokseksi, jossa esitetdan muutoksia vakavaraisuus- ja kriisinratkaisusaantelyyn.
Muutoksia esitetd@n EU:n vakavaraisuusasetukseen (CRR), luottolaitosdirektiivin (CRDIV), pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiiviin (BRRD) ja yhteista kriisinratkaisumekanismia koskevaan asetukseen (SRMR).
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Vakuutussektori

Tybeldkesektorilla tuli voimaan vuoden alusta
useita uudistuksia. Merkitt&vimmaét olivat ela-
keuudistus sek& vakavaraisuussaantelyn
uudistus. Eldkeuudistuksen keskeisia piir-
teitd olivat eldkeian asteittainen nostaminen
ja sitominen elinajanodotteeseen, tydeldke-
vakuutusmaksun tason vakauttaminen ja jul-
kisen talouden kestévyysvajeen pienentédmi-
nen. Myos elékkeiden karttumaan vaikutta-
via sédnnoksid muutettiin merkittavasti. Osa-
aikaelékkeen korvannut osittainen varhen-
nettu vanhuuseldke heratti paljon keskuste-
lua julkisuudessa. Vakavaraisuussaantelyn
keskeisena tavoitteena oli ottaa huomioon
entistd tarkemmin erityisesti sijoitustoimin-
taan liittyvat riskit.

Uusi liikennevakuutuslaki tuli voimaan
vuoden alussa. Lain kokonaisuudistus sel-
kiytti olemassa ollutta séantelyd, kun mm.
bonussaantelya kevennettiin. Samalla varau-
duttiin tulevaisuuden muutoksiin, esimer-
kiksi ajamisen automatisaation liséantymi-
seen. Uudistus lisasi kilpailua ja yhtiét toivat
markkinoille uusia ja uudistettuja vakuutus-
tuotteita. Vuoden lopussa hyvaksyttiin joitain
tarkennuksia tyétapaturma- ja ammattitau-
tilakiin. Mm. Finanssivalvonnan valvontaval-
tuuksia koskeva séantely palautettiin aikai-
sempaan muotoonsa; Finanssivalvonta val-
voo Tapaturmavakuutuskeskuksen menette-
lytapoja ja vakuutusmatemaattisia seikkoja.

EIOPA jatkoi komission pyynnosté teh-
tavaa vakuutusyhtididen vakavaraisuus-
laskennan uudelleenarviointia. Finanssi-
valvonta osallistui tydhdn keskittyen Suo-
men vakuutusmarkkinoiden kannalta kes-
keisiin kysymyksiin. EIOPA uudisti myos
metodologiaa vakavaraisuuslaskennassa
kaytettavan riskittdman korkokayran péaa-
tearvon (UFR) méarittamiseksi. Paatearvo
laskee asteittain ja heijastaa siten jatkossa
paremmin markkinakorkoja.

Finanssivalvonnan maarays- ja ohje-
kokoelmaan tehtiin mm. kirjanpitoa, tilin-
paatosté ja toimintakertomusta seka tieto-
jen raportointia koskevia muutoksia ja tar-
kennuksia. Kokonaan uusitut méaraykset ja
ohjeet koskivat tydelakelaitosten hallintoa.

Komission padomamarkkinaunionin toi-
mintasuunnitelmaan pohjautuvaa asetus-
ehdotusta yksildllisen eurooppalaisen eléke-
saastamistuotteen (Pan-European Personal
Pension Product, PEPP) luomiseksi késitel-
tiin ministerididen EU-jaostoissa ja eduskun-
nan talousvaliokunnassa.

Hallituksen esitys laiksi vakuutusten tar-
joamisesta valmistui vuoden 2017 lopulla.
Laki on tarkoitettu tulemaan voimaan helmi-
kuussa 2018, mutta soveltamisen alkamista
on siirretty EU-tasolla lokakuun alkuun 2018.
Saantely yhndenmukaistaa sijoitusvakuutus-
ten sdantelya suhteessa muihin sijoitus-
tuotteisiin seké laajentaa vakuutussektorin

Liikennevakuutuslain uudistus lisasi
kilpailua ja toi uusia vakuutustuotteita
markkinoille.

Twitter: Paivittaista pikaviestintda

Finanssivalvonnan Twitter-tililla oli 2 080 seuraajaa 31.12. Vuoden aikana twiitat-
tiin 772 kertaa. Tilill& seurataan tiiviisti EU:n finanssivalvontaviranomaisten vies-
tinta4, viserretddn mm. fivalaisten esiintymisista ja avoimista tyopaikoista seka
pankki- ja vakuutusasiakkaiden suojaa koskevista teemoista.

Suosituimmat twiitit koskivat seuraavia aihepiireja:

B Mitkd tiedot tarpeeéllisia, kun pankki perustaa
peruspankkipalveluasiakkuuden?

B finanssivalvonnan Anneli Tuominen: On erittéin
hyvé asia, ettd Suomessa toimiva merkittavé
pankki on tulossa pankkiunionin valvontaan.

B Finanssivalvonnan uuden
Vakuutusvalvonta-osaston pédéllikoksi
Kaisa Forsstrom 11.9. alkaen.

twiiittia

O Liity seuraajiin: Twitter.com/FIN_FSA

Finanssivalvonta | Toimintakertomus 2017

17


https://twitter.com/FIN_FSA

ammattitaitovaatimuksia, menettelytapoja
ja tuotehallintaa koskevia vaatimuksia. Lain
mydta Finanssivalvonnan rekisterdinti- ja
valvontatehtéavat lisdantyvat ja Finanssi-
valvonta saa kayttdonsd mm. seuraamus-
maksun maaradmisoikeuden.

Arvopaperisektori

Uudistettu rahoitusmarkkinadirektiivi (MiFID
ll) saatettiin kansallisesti voimaan loppu-
vuodesta. Lakimuutokset tulivat voimaan
3.1.2018. Lainsdadannosté johtuvat muu-
tokset Finanssivalvonnan maérays- ja ohje-
kokoelmaan on maara tehda alkuvuodesta
2018.

Joukkolainanhaltijoiden edustajasta
annettu laki tuli voimaan syyskuussa. Kan-
sallisen séantelyn tavoitteena on tehostaa
joukkolainamarkkinoiden toimintaa ja siten
parantaa yritysrahoituksen saatavuutta. Jos
joukkolainasta laaditaan esite tai se haetaan
kaupankdynnin kohteeksi porssiin, edusta-
jan on oltava merkittyn& Finanssivalvonnan
yllapitdmaan rekisteriin.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen kan-
salliseen taytantddnpanoon liittyvat lait
tulivat voimaan kesékuussa.

Rahamarkkinarahastoja koskeva EU-
asetus annettiin kesékuussa. Asetusta sovel-
letaan 21.7.2018 lukien. My&s eurooppa-
laisia riskipddomarahastoja (EUVECA?) ja
eurooppalaisia yhteiskunnallisen yrittajyy-
den rahastoja (EUSEF?%) koskevien asetus-
ten muutokset hyvaksyttiin loppuvuodesta.
Muutokset ovat osa padomamarkkinaunio-
nia koskevaa toimintasuunnitelmaa, jossa
muutoksia sovelletaan 1.3.2018 alkaen.

Yksinkertaista, 1&pinakyvaé ja standar-
doitua arvopaperistamista koskeva ase-
tus annettiin loppuvuodesta. Samalla pank-
kien ja vakuutusyhtididen vakavaraisuus-
vaatimuksia helpotettiin asetuksen mukai-
sen arvopaperistamisen osalta. S&antelya
sovelletaan 1.1.2019 alkaen.

Komissio antoi muutosehdotuksensa
OTC-johdannaisia koskevaan ns. EMIR-
asetukseen. Liséksi komissio ehdotti, etta
keskusvastapuolten valvonta keskitettaisiin
ESMAan.

Finanssivalvonta osallistui myos esite-
asetuksen 2-tason séantelyn valmisteluun
ESMAssa seka sijoitusrahastolainsd&ddannén
kokonaisuudistusta seké osakkeenomistajan
oikeudet -direktiivin muutosdirektiivin kansal-
lista taytantdonpanoa valmistelleisiin VM:n
tydryhmiin.

FINANCIAL
SERVICES 2022

#FINTECH

FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN

FINARCIAL SUPERVISORT AUTHORITY

Seminaarin teemana FinTech ja finanssipalvelut vuonna 2022

Vuotuinen seminaari jatkoi edellisend vuonna aloitettua finanssialan digitalisaatio
-teemaa ja kerasi noin 330 osallistujaa. Paivan puheenvuorot ja puhujat olivat:

Opening remarks Anneli Tuominen, Finanssivalvonta

Digitalisation, the financial sector and society Olli Rehn, Suomen Pankki
How to build Al for the financial sector Peter Sarlin, Silo Al

The Commission’s approach to financial sector digitalisation

Peter Kerstens, Euroopan komissio

B Keys to success in the new competitive environment Ewan Macl.eod, Nordea

Sek& Anneli Tuominen etta Olli Rehn nostivat puheenvuoroissaan esille krypto-
valuuttojen riskit sijoittajille. Finanssivalvonta varoitti kryptovaluuttojen riskeista
myos julkaisemassaan lehdistétiedotteessa.

0] Webcast-tallenne ja esitysmateriaali: http://seminaari.fiva.fi, katso myds #fivaseminaari

2 European venture capital funds (EUVECA). | 2European Social Entrepreneurship Fund (EUSEF).
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Finanssivalvonta varoitti — kryptovaluutat erittain

riskialttiita sijoituskohteita

Kryptovaluutoilla tarkoitetaan digitaa-
lisia arvonkantajia, jotka kiertéavat hal-
tijalta toiselle iiman keskitettya tilinpi-
tojarjestelmaa. Kryptovaluutoista tun-
netuin, bitcoin, on kehitetty alun perin
maksamisen vélineeksi, mutta sen
kayttd tdhan tarkoitukseen on ver-
rattain vahaista. Bitcoinilla voidaan
maksaa Suomessa muutamissa verk-
kokaupoissa, vahittaiskaupoissa ja
ravintoloissa.

Bitcoin ja muut kryptovaluutat ovat
sijoituskohteina spekulatiivisia. Niiden
arvonmuodostuksella ei ole kiinteda
pohjaa. Kukaan ei mydskaan maksa
bitcoinille mitdan varsinaista tuottoa,
kuten osinkoa tai korkoa. Tuotto-odo-
tus perustuu pelkastdan odotuksiin
siitd, etté joku ostaa kohteen myo-
hemmin kallimmalla. Taman tyyppinen
sijoitustoiminta sisaltéda aina merkitta-
vid riskeja. Sijoitustoiminnan varjopuoli
on se, ettd kansalaiset eivat valttamatta
tunnista tai arvioi huolella iimiéon liitty-
via riskejé.

Bitcoinin ja muiden kryptovaluuttojen
markkinahinnat ovat heilahdelleet
voimakkaasti. Bitcoinin kurssi nousi
paljon loppuvuotta 2017 kohden,
minka vuoksi kryptovaluutat olivat run-
saasti esilla julkisuudessa. Finanssi-
valvonta varoitti marraskuussa kryp-
tovaluuttoihin liittyvisté riskeisté ja pai-
notti sitd, ettd kryptovaluutat ovat erit-
tain riskialttiita sijoituskohteita.

Annettujen hallinnollisten seuraamusten
ja tehtyjen tutkintapyyntdjen maara
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Johtokunta

inanssivalvonnan toimintaa ohjaa

johtokunta. Johtokunta asettaa erityi-

set tavoitteet Finanssivalvonnan toi-
minnalle ja paattaa sen toimintalinjoista seka
ohjaa ja valvoo néiden tavoitteiden toteu-
tumista ja toimintalinjojen noudattamista.
Liséksi johtokunta mm. kasittelee Finanssi-
valvonnan vuotuisen talousarvion ja alistaa
sen Suomen Pankin johtokunnan vahvis-
tettavaksi. Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 10 §:n mukaan Finanssivalvonnan
johtokunta antaa pankkivaltuustolle vahin-
t&4an kerran vuodessa kertomuksen Finanssi-
valvonnan toiminnalle asetetuista tavoitteista
ja niiden toteutumisesta.

Johtokunnan puheenjohtajana toimi 31.1. asti
varatuomari, kauppatieteiden maisteri, Suomen
Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen.

Johtokunnan sihteerin& toimi johtava lakimies
Pirjo Kyyrénen. Johtokunta kokoontui

34 kertaa. Kaikkiaan jasenille ja varajasenille
maksettiin vuoden aikana palkkioita
yhteensa 54 278,57 euroa. Erillisia
kokouspalkkioita ei maksettu.

L] Katso tarkemmin: Johtokunnan jésenten CV:t,
pankkivaltuuston kokoonpano, organisaatiokaavio,
eettiset ohjeet: Finanssivalvonta.fi >

Tietoa Finanssivalvonnasta > Organisaatio

Finanssivalvonta | Toimintakertomus 2017

Vesa Vihriala

valtiotieteiden tohtori,
toimitusjohtaja,
Elinkeinoeldman
tutkimuslaitos

Outi Antila
varatuomari, ylijohtaja, sosiaali- ja terveysministeri®

(Varajasen: Mikko Kuusela, filosofian tohtori, sosiaali-
ja terveysministerion hyvéksyma vakuutusmatemaatikko,
ylimatemaatikko, sosiaali- ja terveysministerio, 7.2. asti;
Hannu ljas, oikeustieteen kandidaatti, varatuomari,
johtaja, sosiaali- ja terveysministerid, 9.2. alkaen)

Puheenjohtaja Olli Rehn

filosofian tohtori,

johtokunnan varapuheenjohtaja,
Suomen Pankki

(1.2. alkaen)

(Varajésen: Katja Taipalus, valtiotieteiden
tohtori, osastopéallikko, Suomen Pankki)

Pirkko Juntti
varatuomari

Varapuheenjohtaja Martti Hetemaki

valtiotieteiden tohtori,
valtiosihteeri kansliapaallikkdna,
valtiovarainministerié

(Varajasen: Jaakko Weuro, oikeustieteen
maisteri, neuvotteleva virkamies,
valtiovarainministerio)

O Lue lisaa: Johtokunnan kertomus
pankkivaltuustolle julkaistaan
maaliskuussa 2018 osoitteessa
Finanssivalvonta.fi > Julkaisut ja
tiedotteet > Johtokunnan kertomus
pankkivaltuustolle


http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Fiva/Organisaatio/Pages/Default.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/kertomus_pankkivaltuustolle/Pages/Default.aspx

Johtoryhma

Sonja Lohse Kaisa Forsstrom Jyri Helenius Pirjo Kyyrénen Jarmo Parkkonen Finanssivalvonnan organisaatiorakennetta
varatuomari, oikeustieteen kandidaatti, diplomi-insin®ori, varatuomari, — oikeustieteen kandidaatti, muutettiin 1.9.
johtava neuvonantaja, osastopaallikko, osastopéaallikko, Riskienvalvonta  johtava lakimies, — kauppatieteiden maisteri, Johtoryhma kokoontui 71 kertaa. Johtajan
yksikénpaallikko, Vakuutusvalvonta (31.8. asti) johtoryhman osastopaallikko, palkka ja palkkiot olivat 205 821,60 euroa.
Esikunta (11.9. alkaen) osastopéaallikked, Pankkivalvonta sinteeri  Markkina- ja menettely- Muille johtoryhmén jasenille maksettin palkkaa
(1.9. alkaen) tapavalvonta ja palkkioita yhteensa 695 732,51 euroa.

apulaisjohtaja (2.3. alkaen)
0 Katso tarkemmin:

Johtoryhmdn jasenten ja sihteerin CV:t,
kaikkia fivalaisia koskevat eettiset ohjeet
sekd kaupankéayntia ja sidonnaisuuksia
koskevat ohjeet: Finanssivalvonta.fi >
Tietoa Finanssivalvonnasta > Organisaatio

' - OJ Lue lisaa: Kertomusvuoden
henkilostotilinpaatos julkaistaan kevaalld 2018
osoitteessa Finanssivalvonta.fi > Tietoa
Finanssivalvonnasta > Avoimet tyopaikat

1 - . *i

b

¥

Samu Kurri Erkki Rajaniemi Anneli Tuominen Marja Nykénen Finanssivalvonnan henkiléston lukuméara ja tehtavat
yhteiskuntatieteiden maisteri, (ei kuvassa) varatuomari, ekonomi, (i kuvassa) . . ..
osastopadllikko, Instituutiovalvonta kauppatieteiden tohtori, johtaja, johtoryhman varatuomari, Nainen Mies Yhteensd
(1.2-31.8) oikeustieteen lisensiaatti, puheenjohtaja apulaisjohtaja, Esimiehet ja johto 9 50 % 9 50% 18 10 %
osastopadllikkod, Taloudellinen varatuomari, osastopaallikko, Asiantuntijat o1 63 % 53 37 % 144 80 %
analyysi ja operatiiviset riskit johdon neuvonantaja Instituutiovalvonta Operatiivinen henkildstd 17 94 % 1 6 % 18 10 %
fehelien) (B, ) Kaikki 117 65% 63 35% 180 100 %
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Liitteet

Valvottavien ja muiden maksuvelvollisten lukumaéra Toimintakulut ja rahoitus Maaratyt valvontamaksut
Maksuvelvolliset 31.12.2016  31.12.2017 Toimintakulut ja rahoitus, 1 000 euroa 2016 2017* Maksuvelvolliset, 1 000 euroa 2016 2017
Luottolaitokset 276 268 Henkilbstokulut 15 982 15 489 Luottolaitokset 10 536 8879
Sijoituspalveluyritykset 67 66 Henkildstosidonnaiset kulut 880 964 Sijoituspalveluyritykset 1080 1266
Rahastoyhtiét ja Muut kulut 3416 3522 Rahastoyhtitt ja
vaihtoehtorahastojen hoitajat 39 42 Palvelut 863 1013 vaihtoehtorahastojen hoitajat 1554 2118
Arvopaperin likkeeseenlaskijat 171 167 Kiinteistokulut 1319 1 321 Arvopaperin likkeeseenlaskijat 1631 2297
Arvopaperipdrssi, selvitysyhteisd 1 1 Muut kulut 1234 1188 Arvopaperipdrssi, selvitysyhteisd 265 338
Arvopaperikeskus 1 1 Poistot 583 912 Arvopaperikeskus 165 229
Muut rahoitussektorin maksuvelvolliset 156 162 Suomen Pankin palvelut 4 884 4751 Muut rahoitussektorin maksuvelvolliset 381 552
Rahoitussektori yhteensi 711 707 Kulut yhteensa 25 745 25 638 Rahoitussektori yhteensa 15612 15679
Henkivakuutusyhtiot 11 10 Toiminnan rahoitus Hen.klvakuutusyhtlotm 1025 1310
Vahinkovakuutusyhtiot 38 36 Vahinkovakuutusyhtidt 1287 1 606
Tydelakevakuutusyhtiot 6 5 Valvontamaksut 21643 23717 Tydelakevakuutusyhtict 1735 2 220
Tyottomyyskassat o8 26 Toimenpidemaksut 1527 1828 TySttdmyyskassat 1038 1334
Elakes&atiot ja -kassat 52 50  Muuttulot 0 37 Elakesaatiot ja -kassat 210 268
Sairauskassat ja muut vakuutuskassat 126 124 Suomen Pankin rahoitusosuus Sairauskassat ja muut vakuutuskassat 72 96
Vakuutusyhdistykset 6 5 5 % kuluista 1287 1282 Vakuutusyhdistykset 4 5
e T 76 87 Edelliselta vuodelta siirtyva ylijagédma 2786 1499 Vakuutusmeklarit 79 110
JulkisyhteisSjen elakerahastot 3 3 Seuraavalle vuodelle siirtyva ylijagdma - 1 498 -2725 Julkisyhteisjen elakerahastot 474 623
i i Muut vakuutussektorin maksuvelvolliset 169 228
Muut vakuutussektorin maksuvelvolliset 39 43 Rahoitus yhteensé 25 745 25 638
Vakuutussektori yhteensa 385 391 Vakuutussektori yhteensa 6 086 7 800
*Vuoden 2017 luvut ovat tilintarkastamattomia ja vahvistamattomia. Edeliisilta vuosilta siirtyneet ja
Kaikki valvottavat ja muut oikaisut -55 238
muut maksuvelvolliset yhteensa 1 096 1098

Kaikki maksuvelvolliset yhteensa 21 643 23 717

Finanssivalvonta valvoo liséksi mm. vakuutusasiamiehié
Ja sisépiiri-ilmoitusvelvollisuuden noudattamista.
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Toimenpidemaksut

Maksuvelvolliset, 1 000 euroa 2016 2017
Luottolaitokset 58 33
Sijoituspalveluyritykset 60 73
Rahastoyhtiét ja

vaihtoehtorahastojen hoitajat 846 806
Arvopaperin liikkeeseenlaskijat 165 221
Muut rahoitussektorin maksuvelvolliset 53 50
Rahoitussektori yhteensa 1182 1183
Vakuutusyhtiot! 47 345
Tyottdmyyskassat 20 18
Elakesdatiot ja -kassat 16 28
Sairauskassat ja muut vakuutuskassat 31 44
Vakuutusedustajat? 222 181
Muut vakuutussektorin maksuvelvolliset 9 29
Vakuutussektori yhteensa 345 645
Kaikki maksuvelvolliset yhteensa 1 527 1828

" Henki-, vahinko- ja tydeldkevakuutusyhtiét
2 Vakuutusmeklarit ja -asiamiehet

Eduskunnan kuulemiset ja sdddosvalmistelulausunnot
Finanssivalvonnan asiantuntijoita kutsuttiin kuultaviksi edus-
kunnan eri valiokuntiin 30 kertaa. Finanssivalvonnalta pyydet-
tiin 31 sdadosvalmisteluun liittyvaa lausuntoa seké 75 muuta

sen alaan liittyvaa lausuntoa.

Diaari

Diaarin ulkopuolisessa vakuutusedustajarekisterissa kasiteltiin
529 uutta rekisterdintihakemusta ja 1 739 muutoshakemusta.

Finanssivalvonnan diaariin vireille tulleet asiat Kpl
(péatehtavat ja niilden suurimmat asiaryhmat)
Hallinto 132
Saantely 70
Valvonta 2 527
Esimerkkeja asiaryhmisté:
Notifikaatiot; sivulike- ja rajan yli toiminta 465
Yhtidjarjestyksen, yhdistysjarjestyksen ja
saantdjen vahvistaminen ja muuttaminen 194
Esitteet 195
Yksityishenkildiden asiakaskirjeet 233
Johdon sopivuus ja luotettavuus (fit & proper) 382
Tarkastus 28
Toimiluvan mydntaminen ja laajentaminen 32
Muut 296
Esimerkkeja asiaryhmista:
Kotimainen yhteistyd 80
Ulkomainen yhteistyd 7
3025

tietopyyntoa
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Finanssivalvonta
Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki

Vaihde 09 183 51
Finanssivalvonta.fi « Twitter.com/FIN_FSA
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