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Lehdistotilaisuus 18.9.2019

« Euroopan finanssisektorin riskit
- Suomen finanssisektorin tila ja riskit

« Miten Suomessa toimivat pankit ndkevat tulevaisuuden — Finanssivalvonnan kysely
pankeille

« Ajankohtaista maksupalvelusaantelysta

« Avoimet kiinteistorahastot — Finanssivalvonnan teema-arvio arvonmaarityksesta ja
likviditeetinhallinnasta
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Euroopan finanssisektorin riskit
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Euroopan finanssijarjestelman riskit ja haavoittuvuudet ovat
kohonneella tasolla

Talouden ndkymat ovat heikentyneet kesén aikana voimakkaasti
* Yksityisen ja julkisen sektorin velkaantuneisuus korkealla tasolla monissa maissa
* Poliittiset riskit ovat kohonneita: Brexit, maailmankaupan kutistuminen

Alhaisten ja negatiivisten korkojen kausi jatkumassa aiemmin arvioitua pidempaan
- Akilliset isot muutokset finanssimarkkinoiden hinnoittelussa mahdollisia
« Markkinariskit kohonneella tasolla
« Tuottohakuisuus voi lisata epalikvidien ja korkean riskin sijoitusten osuutta

Pankkien kannattavuushaasteet pysyvat suurina
« Ongelmina heikko tehokkuus, taseiden laatuongelmat ja toimialan ulkopuolelta tuleva kilpailu

Vakuutusyhtididen ja elakerahastojen kannattavuuteen ja vakavaraisuuteen
kohdistuu yha suurempaa painetta

« Mahdollisesti edelleen laskeva korko kasvattaisi pitkaaikaista vastuuvelkaa

Riskit ja haavoittuvuudet perustuvat eri EU-viranomaisten riskiarvioihin.

: FlN'FSA Julkinen
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Sijoittajien, yritysten ja kuluttajien epavarmuus kasvanut tulevasta
talouden kehityksesta

Saksan 30 v. valtionlainan tuotto ja EU28: Teollisuuden ja palvelualojen yritysten seka
% Euroopan osakeindeksi 2016 - 2019 Indeksi Indeksi kuluttajien luottamusindikaattori 2016 - 2019
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Lahde: Macrobond, viikkohavaintoja, viimeinen havainto 11.9.2019 (osakkeet) ja 12.9.2019 (30 v.
korko) Lahde: Macrobond / EU:n Komissio
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Suomen finanssisektorin tila ja riskit
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Korkotason lasku ja pdaomavaatimuksen kasvu heikensivat
vahinkovakuutussektorin vakavaraisuussuhdetta

Mrd. euroa  Vahinkovakuutusyhtioiden vakavaraisuus
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7,0 350%
6,0 300%
5,0 250%
4,0 200%
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2,0 100%
1,0 50%
0,0 0%

2017

If siséltyy 30.9.2017 asti
== Oma varallisuus (SCR) ®=mmSCR  ==SCR-suhde, vertailukelpoinen
(ilman Ifia)

Lahde: Finanssivalvonta

e 1 FIN_FSA Julkinen

2 FINANSSIVALVONTA 18.9.2019 7



Henkivakuutusyhtididen vakavaraisuusasema heikkeni, vaikka osake-
ja korkosijoitukset tuottivat hyvin

Henkivakuutusyhtioiden vakavaraisuus

Mrd.euroa

8,0 400 %
7,0 350 %
6,0 - 300 %
5,0 - 250 %
4.0 e e — = — - 200 %
3,0 - 150 %
2,0 - 100 %
1,0 - 50 %
0,0 - 0%
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2016 2017 2018 2019

mm Oma varallisuus (SCR) mmSCR ==SCR-suhde

Lahde: Finanssivalvonta
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Henkivakuutuksen maksetut korvaukset (ml. takaisinostot) suuremmat
kuin maksutulo

Mrd. euroa Maksutulo ja maksetut korvaukset
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mm Maksutulo, vanhojen vakuutusten osuus mmMaksutulo, uusien vakuutusten osuus sss=Maksetut korvaukset

L dhde: Finanssivalvonta
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TyOelakesektorin vakavaraisuus parani — sijoitustoiminnan tuotto yli
tuottovaateen
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Vakavaraisuuden kehitys
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—Vakavaraisuusaste —Vakavaraisuusasema

Lahde: Finanssivalvonta
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Tyoelakelaitosten sijoitusten kokonaistuotto,
seka sijoitusluokan osuus kokonaistuotosta
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Lahde: Finanssivalvonta
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Elakevarat ovat kasvaneet 2010-luvulla hyvien sijoitusvuosien ansiosta

Mrd. €

135 « Elakelaitosten

130 elakemaksujen ja

125 I_ “m—— maksutulon erotus

120 —= yhdessa toimintakulujen

115 = _I kanssa sy0 elékevaroja

110 — _I noin miljardi euroa

105 — _r vuodessa

122 - _I - Sijoitustuotot ovat 2010-
I luvulla kasvattaneet

90 — . . .

o5 I elakevaroja noin 4,2 mrd.

50 euroa vuodessa

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 6/2019

® Maksut-elakemeno m Sijoitustuotot ®Toimintakulut = Elakevarat
Lahde: Finanssivalvonta ja ETK.
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Pankkisektorin kannattavuuskehitys vaisua — tuotot supistuivat ja
kulut kasvoivat
Suomen pankkisektorin tuloserien kehitys

Korkokate

Palkkiotuotot, netto

Kaupankaynti ja sij.toiminta, netto
Muut tuotot

Henkilostokulut

Muut hallintokulut

Muut kulut

Arvonalentumiset

Liikevoitto

0 1 000 2000 3000

Milj. euroa
m 1-6/2019 m 1-6/2018

L&hde: Finanssivalvonta
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Pankkisektorin vakavaraisuussuhteet heikkenivat mutta pysyivat
edelleen eurooppalaista keskitasoa vahvempina

Kotimaisen pankkisektorin vakavaraisuus

o]
30 A) Nordea Pankki Suomen
sivukonttoristuminen,
OP Ryhmén Nordean kotipaikan siirto
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mm Omien varojen kokonaisvaatimus —Kokonaisvakavaraisuussuhde

—Ydinvakavaraisuussuhde

Lahde: Finanssivalvonta
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Toimintaympariston kohonneet riskit eivat ole viela vaikuttaneet
ongelmalainojen méaaraan

Jarjestamattomat saamiset suhteessa luottokantaan

3,0 %

25 %

2,0 %

1,5 %
1,0 %
0,5 %

0,0 %

2016 2017

m Kotitaloudet m Yritykset

Lé&hde: Finanssivalvonta
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EU:n uusi pankkisaantelypaketti voimaan asteittain — valmisteilla olevalla
seuraavalla saantelylla vaikutuksia erityisesti pohjoismaisiin pankkeihin

Uusi EU:n pankkisaantelypaketti astuu voimaan asteittain 2019 — 2024 ja tuo muutoksia
EU:n luottolaitos- ja kriisinratkaisudirektiiveihin ja -asetuksiin

« Tarkeimmat muutokset:

- Vahimmaisomavaraisuusaste ilman riskipainotusta (Leverage Ratio) nykyisen
riskipainotettuihin varoihin perustuvan laskennan rinnalle

- Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR) nykyisen likviditeettivaatimuksen (LCR) rinnalle

Seuraava pankkisaantelyhanke valmisteilla Baselin suositusten loppuunsaattamiseksi
« Komissiolta odotetaan ehdotusta vuoden 2020 aikana
« Uusi saantely koskisi muun muassa sisaisten mallien kayttéa ja riskipainoja
- Vaikutus kohdistuisi voimakkaimmin sisaisid malleja eniten hyddyntaviin pankkeihin
- Sisaisid malleja kaytetdan keskimaaraista enemman pohjoismaisissa pankeissa

: FlN'FSA Julkinen
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Miten Suomessa toimivat pankit nakevat tulevaisuuden —
Finanssivalvonnan kysely pankeille
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Finanssivalvonnan riskikysely pankeille: talouskehitys ja matalien
korkojen ymparisto pankkien toimintaympariston keskeisimpia riskeja

Toimintaympariston merkittavimmat riskit ja haavoittuvuudet 1. Talouden kehitys

100% 2. Matalan korkotason ymparisto
90% TN 3. Pohjoismaiden

. / \ asuntomarkkinoiden voimakas
80% \ heikentyminen
70% \ 4. Globaali riskilisien
60% uudelleenhinnoittelu
509 5. Pankkitoimialan ulkopuolisen
409, kilpailun voimistuminen
30% 6. Poliittiset- ja geopoliittiset riskit
- EU-alueella

7. Kaotitalouksien korkea
10% velkaantuneisuus
0% 8. Kyberriskit
1 2/ 3 4 5 678 9 9. Saantelyyn liittyva riski
m 1. merkittavin m 2. merkittavin m 3. merkittavin

Léhde: Finanssivalvonta
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Useimmat pankit odottavat luotonantostandardien pysyvan ennallaan —
asuntolainojen ehdoissa kuitenkin merkkeja loystymisesta

L _ Miten luottopolitiikan odotetaan muuttuvan
Asuntolainojen ehdoissa merkkeja seuraavan 12 kk aikana?

|O0ystymisesta
- Laina-ajat pidentyneet ja marginaalit
laskeneet tasaisesti

- Uusien asuntolainojen marginaalit
Suomessa EU:n alhaisimmat

Luottopolitikkaa ldysennetaan

Luottopolitikkaa tiukennetaan

» Pankkien taytyy huolehtia siita, etta
asuntolainojen hinnoittelu ei aiheuta
liiallista riskia kannattavuudelle

Luottopolitikka pysyy ennallaan

» Erityisesti pitda ottaa huomioon
varainhankinnan kustannusten 0% 20% 40% 60% 80% 100%

mahdollinen nousu laina-aikana
® Yritysluotot m Kulutusluotot = Asuntoluotot

Lahde: Finanssivalvonta
(pankkien riskikysely)
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Katetut joukkovelkakirjalainat pankkien toiseksi tarkein
varainhankinnan muoto

Mitka ovat ensisijaiset varainhankintakeinot seuraavan 3
vuoden aikana?

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Talletukset yleisolta ja Katetut Vakuudettomat Muu Sijoitustodistukset Talletukset
julkisyhteisailta joukkovelkakirjat joukkovelkakirjat luottolaitoksilta

m 1. merkittavin m 2. merkittavin m 3. merkittavin

Ldhde: Finanssivalvonta

: FlN'FSA Julkinen
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Ajankohtaista maksupalvelusaantelysta
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Uusi maksupalveludirektiivi (PSD2)

- Tavoitteena lisatd maksamisen turvallisuutta, avata kilpailua markkinoilla ja mahdollistaa
uusia palveluita asiakkaille

« Pankeilla velvollisuus avata uusille palveluntarjoajille rajapinta eli paasy asiakkaiden tileille
- Rajapintojen tulee olla valmiina ja toimivia 14.9.2019 alkaen

* Uudet palveluntarjoajat saantelyn ja valvonnan piiriin:

- Maksutoimeksiantopalvelun tarjoaja: Tekee asiakkaan pyynnosta maksutoimeksiannon suoraan
asiakkaan pankissa olevalta tililta

- Tilitietopalvelun tarjoaja: Antaa koottua tietoa asiakkaan pankissa tai asiakkaan eri pankeissa olevista
nimetyista maksutileista

« Uusia lupia myonnetty vasta vahan, alustavia kyselyita on kuitenkin tullut paljon

« Uusissa maksupalveluissa vaaditaan asiakkaan nimenomainen suostumus ja edellytetdan
asiakkaan vahvaa tunnistamista

- Myds palveluntarjoaja tunnistautuu pankille jokaisen maksutoimeksiannon tai viestintatapahtuman
yhteydessa

Julkinen
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Uusi maksupalveludirektiivi (PSD2)

Maksupalveludirektiivi tuo vahvan tunnistamisen
vaatimuksen kaikkeen sahkodiseen maksamiseen

« Painettujen tunnuslukulistojen kaytt6 maksamisen tai
maksutilin kayton yhteydessa edellyttaa, etta niihin
yhdistetaan lisdvahvistuselementteja uusien
turvallisuusvaatimusten mukaisesti

« Verkkokaupassa ei voida endd maksaa pelkalla kortin
pinnalle painetuilla korttinumerotiedoilla, vaan
palveluntarjoajan on my0s tunnistettava asiakas kayttaen
vahvaa tunnistamista

Vahva tunnistaminen edellyttaa, etta
kaytetdadn vahintaan kahta
tunnistamiskeinoa kolmesta

vaihtoehdosta:
1. tieto elijokin, mita vain
maksupalvelun kayttaja tietaa

(esim. salasana)

hallussapito eli jokin, mita vain
maksupalvelun kayttajalla on
hallussaan (esim. matkapuhelin)
maksupalvelun kayttajan yksildiva
ominaisuus (esim. sormenjalki)

Julkinen
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Vaikutukset pankeille ja asiakkaille

Finanssivalvonnan kannanotto painettujen tunnuslukujen kaytosta 24.6.2019

- Painetut tunnuslukulistat eivat nykymuodossaan enaa kelpaa, silla ne ovat helposti
kopioitavissa
- Kayton jatkaminen edellyttaa, etta siihen lisataan elementteja, joilla varmistetaan kaksiosainen
tunnistaminen

- Pankkitunnukset ovat Suomessa osa peruspankkipalveluita ja niita on tarjottava
yhdenvertaisesti ja syrjimattomin ehdoin kaikille asiakasryhmille

- Jatkossakin on kaikkien asiakasryhmien pystyttava kayttamaan tunnistusvalineitd ilman
katkoksia

- Erityistd huomiota on kiinnitettava ikaihmisten pankkipalveluihin
- Edellytamme, etta uudet tavat toimia ovat kaytettavia, saavutettavia ja toimintavarmoja

- Finanssivalvonta on pyytanyt pankeilta suunnitelmaa ja vahvistettua aikataulua uusien
menetelmien kayttoonotolle seka selvitysta eri asiakasryhmien huomioon ottamisesta
- Osa pankeista luopuu tunnuslukulistoista kokonaan, tilalle tunnistussovellus ja tunnuslukulaite
- Osa pankeista jatkaa tunnuslukulistojen kayttda tekstiviestivahvistuksen kanssa

: FlN'FSA Julkinen
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Vaikutukset pankeille, kaupoille ja asiakkaille

Finanssivalvonnan tiedote verkkokaupan vahvasta tunnistamisesta 5.9.2019

- Tilapaisia helpotuksia vahvan tunnistamisen toteuttamiseen verkkokaupan
korttimaksamisessa

- Ei hallinnollisia seuraamuksia vaikka velvollisuutta tunnistaa asiakas vahvasti verkkokaupan
korttimaksujen yhteydessa ei noudateta

- Tavoite turvata verkkokaupan korttimaksamisen jatkuvuus hairioitta

« My0Onnetty lisdaika vaatimusten ja muutosprosessien toteuttamiselle on tilapainen

- Linjaus on yhtenevainen Euroopan pankkiviranomaisen 21.6.2019 antaman kannanoton kanssa

- Siirtymaajan pituudesta paatetaan kuluvan vuoden aikana — tavoitteena yhtenainen
eurooppalainen lisdaika

- Valvottavilta tullaan tané vuonna edellyttdmé&an suunnitelmaa muutosprosessin toteutukselle

: FlN'FSA Julkinen
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Avoimet kiinteistOrahastot — Finanssivalvonnan teema-
arvio arvonmaarityksesta ja likviditeetinhallinnasta
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Suomen rahastosektorin ja kiinteistorahastojen kasvu 2008-2019

Suomeen rekisteroidyt rahastot - Kiinteistdrahastojen kehitys

Mrd. euroa Mrd. euroa
8 160

140

120

100

80

60

40

20

Il Suomi - Rahastojen hoidettavat varat yhteensa (oikea asteikko)
= Suomi - Avoimien kiinteistdrahastojen hoidettavat varat*
Suomi - Suljettujen kiinteistérahastojen hoidettavat varat*

Lahde: Suomen Pankki
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Suomen rahastomarkkina rahastotyypeittain 31.12.2018

Hoidettavien varojen ) . . .
kokonaismaara (AUIJ\/I)* Kpl Suomalaisten vaihtoehtorahastojen hoidettavat
Rahastot 31.12.2018 mrd € rahastoa varat rahastostrategioittain
Sijoitusrahastot (UCITS) 97,7 414
Vaihtoehtorahastot (Suomalaiset 30
AlF:1) 26,0 424
josta erikoissijoitusrahastot 17,7 139
josta Ky-muotoiset 7,9 267
josta Oy-muotoiset 0,4 18
Hoidettavien varojen
kokonaismaara (AUM) Kpl
Rahastot 31.12.2018 mrd € rahastoa
Vaihtoehtorahastot 26,0 424 = Kiinteistorahastot = Rahasto-osuusrahastot
josta Kiinteistorahastot 10,0 110 m Padomasijoitusrahastot Hedgerahastot
. . ) = Muut
[ josta avoimet
L erikoissijoitusrahastot 6,5 21
josta suljetut rahastot
(paaasiassa Ky-muotoiset) 3,5 89

Lahteet: Suomen Pankki (UCITS-rahastot), Finanssivalvonta (Finanssivalvonnan valvonnassa olevat vaihtoehtorahastot).

: FlN'FSA Julkinen
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Kiinteistorahastojen arvonmaaritysta kehitettava haastavampien
markkinatilanteiden varalle

- Rahaston arvonmaaritys ja hoitajan toiminta ovat tarkeita rahastoissa, jotka sijoittavat
epalikvideihin sijoituskohteisiin esim. kiinteistdihin
- Niille ei I16ydy markkinoilla maariteltya arvoa kuten esim. porssilistatuille osakkeille

- Taman hetkisessa markkinatilanteessa ei ole havaittu merkittavia huolia
arvonmaarityskaytanndissa

- Kaikki rahastot kayttavat ulkopuolista kiinteistonarvioitsijaa tai validoitua arvonmaaritysmallia
- Vain osa yhtigista vertailee kiinteistonarvioitsijan ilmoittamia arvioita omiin laskelmiinsa

« Rahastoilla tulee olla nykyista selkeammat toimintamallit arvonmaaritykseen
- Osalle vastuujako kiinteistoarvioitsijan ja yhtion valilla epaselva

- Kaikilla toimijoilla nykyiset arvonmaarityskaytannot eivat huomioi mahdollista taloustilanteen
heikkenemista

R

Julkinen
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Stressitesteja el tehda riittavasti, eivatka ne ole riittavan kattavia

- Rahaston stressitesteja koskevien vaatimusten tarkoituksena on ennakkoon varautua ja
arvioida poikkeuksellisten markkina- ja lunastustapahtumien vaikutuksia rahaston kykyyn
hoitaa lunastusvaatimukset

« Usealla kiinteistorahastolla on puutteita stressitesteissa:

- Finanssivalvonta suosittaa, etta stressitesteissa simuloidaan useampaa eri skenaariota samaan
aikaan: esimerkiksi samanaikainen markkinoiden lasku ja poikkeuksellisen suuret euroméaaraiset

lunastukset
- Kaikista rahastoista ei ole tehty sdantelyn edellyttamia stressitesteja

 Jatkossa erityisesti epalikvideihin kohteisiin kuten kiinteistoihin sijoittavien rahastojen
pitda huomioida rahaston ominaispiirteet ja markkinatilanne stressitestien tiheydessa ja
tehda ne tarvittaessa useammin kuin talla hetkella vaadittu kerran vuodessa

13 Julkinen
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Suomalaisilla kiinteistorahastoilla ei viela kokemusta
likviditeettihaasteista

- Rahastosijoittajan on voitava luottaa siihen, ettad lunastus voidaan hoitaa ennakkoon
luvattuna ajankohtana

- Rahastolla on myds oltava kaytdossaan valineita, joilla turvataan lunastusten hoitaminen
mahdollisimman jouhevasti myds vaikeammissa markkinatilanteissa tai tilanteissa, joissa
rahastoon kohdistuu suurempia lunastuksia

« Suomalaiset kiinteistérahastot ovat historiansa aikana toimineet suotuisilla markkinoilla:

- Rahastollla ei ole kokemusta tilanteista. joissa lunastuksia ei ole voitu maksaa rahaston
likvideilla varoilla

+ Kiinteistorahastojen tulee seka arvostuskaytannoissaan etta likviditeetinhallinnassaan
varautua perusteellisemmin markkinamuutosten tuomiin haasteisiin

13 Julkinen
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Kysymyksia ja keskustelua
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