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LEHDISTOTIEDOTE

ESMA on tehnyt paatoksen kieltdéda  binaarioptiot ja  rajoittaa
hinnanerosopimuksia (CFD) piensijoittajien suojaamiseksi

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on tehnyt paattksen toimenpiteista, jotka
koskevat hinnanerosopimusten ja bindarioptioiden valittamista piensijoittajille Euroopan

unionissa (EU). Toimenpiteet, joista on paatetty, ovat seuraavat:

1. binaarioptiot: bindarioptioiden markkinointi, jakelu tai myynti piensijoittajille kielletdan

2. hinnanerosopimukset: hinnanerosopimusten markkinointia, jakelua tai myyntia
piensijoittajille rajoitetaan. Rajoitus ka&sittda vivutusrajat positioiden avaamiselle,
tilikohtaisen MCO-saannon ("margin close out”), tilikohtaisen negatiivisen saldon
suojan, kannustimien kaytdon estamisen hinnanerosopimusten valittgjilta ja

yrityskohtaisen standardoidun riskivaroituksen.

Rahoitusvalineiden markkinoista annetun MiFIR-asetuksen mukaisesti ESMA voi kaynnistaa
ainoastaan valiaikaisia interventiotoimenpiteitd kolmen kuukauden ajaksi. Ennen kolmen
kuukauden jakson paattymistda ESMA tarkastelee tarvetta jatkaa interventiotoimia jalleen
kolme kuukautta.

Merkittava sijoittajien suojaa koskeva huoli

ESMA, samoin kuin kansalliset toimivaltaiset viranomaiset, ovat todenneet, etté piensijoittajille
tarjottaviin hinnanerosopimuksiin ja binaarioptioihin liittyy merkittavaa sijoittajien suojaa
koskevaa huolta. TAma johtuu niiden monimutkaisuudesta ja avoimuuden puutteesta seka
ominaispiirteistd, joita ovat hinnanerosopimusten liiallinen vipuvaikutus ja bindarioptioiden
rakenteellinen, odotettavissa oleva negatiivinen tuotto seka valittgjien ja heidén asiakkaidensa
valinen eturistiriita. Lisdksi ndille tuotteille on ominaista odotettavissa olevan tuoton ja

tappioriskin valinen ero seka niiden markkinointiin ja jakeluun liittyvat ongelmat.

Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten CFD-kaupasta EU:n eri lainkayttoalueilla tekemien
analyysien perusteella 74—89 prosenttia piensijoittajatileista yleensa menettda sijoittamiaan

rahoja. Keskiméaaraiset asiakaskohtaiset tappiot vaihtelevat 1 600 eurosta 29 000 euroon.
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Viranomaisten binaérioptioita koskevissa analyyseissa todettiin myds vastaavanlaisia tappioita
piensijoittajien tileilla. Toimenpiteista paatettin ESMAN hallintoneuvostossa 23. maaliskuuta
2018.

Puheenjohtaja Steven Maijoor totesi seuraavaa:

"Toimenpiteilld, joista ESMA on paattadnyt ja jotka se tadndan julkistaa,
varmistetaan sijoittajien parempi suoja kaikkialla EU:ssa takaamalla yhteinen
suojan vahimmaistaso piensijoittajille. Hinnanerosopimuksia koskevilla uusilla
toimenpiteilla varmistetaan ensi kertaa, etta sijoittajat eivat voi menettaa
enemman rahaa kuin mitd ne sijoittavat, rajoitetaan vipuvaikutuksen ja
kannusteiden kayttéa ja otetaan kayttdéon riskivaroitus sijoittajille. Mita tulee
bindarioptioihin, ilmoittamaamme kieltoa tarvitaan sijoittajien suojaamiseksi

tuotteen ominaispiirteista johtuen.

Suuria tuottoja koskevien lupausten ja helpon kaupankayntikeinon tarjoavien
digitaalisten alustojen yhdistelma historiallisesti alhaisten korkotasojen
luomassa ymparistdssa on luonut tarjontaa, joka houkuttelee piensijoittajia.
Naille tuotteille luonteenomainen monimutkaisuus ja niiden liiallinen
vipuvaikutus hinnanerosopimusten osalta on johtanut piensijoittajien

merkittaviin tappioihin.

Tarvitaan EU:n laajuista lahestymistapaa, koska nama tuotteet ovat
luonteeltaan rajat ylittavid, ja ESMAN vdliintulo on soveltuvin ja tehokkain keino

vastata tdhan sijoittajien suojaa koskevaan merkittavaan ongelmaan.”
Hinnanerosopimuksista paatetyt toimenpiteet

Tuotteita koskevat interventiotoimet, joista ESMA on paattanyt rahoitusvalineiden markkinoista

annetun asetuksen 40 artiklan mukaisesti, k&sittavat seuraavat toimenpiteet:

1. pienasiakkaan avatessa positiota vivutusrajan on oltava valilla 30:1 ja 2:1; rajat

vaihtelevat kohde-etuuden volatiliteetin mukaan:
e 30:1 merkittdvien valuuttojen valuuttapareille

e 20:1 pienten valuuttojen valuuttapareille, kullalle ja merkittaville osakeindekseille
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e 10:1 muille hyodykkeille kuin kullalle ja pienille osakeindekseille
o 5:1 yksittaisille osakkeille ja muille viitearvoille
o 2:1 kryptovaluutoille.

2. Tilikohtainen MCO-saantd ("margin close-out”). Taman saannon avulla vakioidaan
prosenttiosuus marginaalista 50 prosenttiin vaaditusta vahimmaismarginaalista, joka
saavutettaessa valittdjien on suljettava yksi tai useampi pienasiakkaan

hinnanerosopimuksista.

3. Tilikohtainen negatiivista saldoa koskeva suoja. Télla varmistetaan yleisesti taattu raja
piensijoittajan tappioille.

4. CFD-kaupankayntiin tarjottavien kannustimien rajoittaminen.

5. Standardoitu  riskivaroitus, joka kasittdd hinnanerosopimuksen  vélittajan
piensijoittajatilien tappioprosentin.

Seuraavat vaiheet

ESMA hyvaksyy toimenpiteet seuraavien viikkojen aikana paatoksella, joka julkaistaan EU:n
virallisilla kielilla, minka jalkeen se julkaisee verkkosivuillaan virallisen tiedotteen.
Toimenpiteet julkaistaan taméan jalkeen Euroopan unionin virallisessa lehdessa (EUVL), ja niita
aletaan soveltaa kuukausi (bindarioptiot) ja kaksi kuukautta (hinnanerosopimukset) sen

jalkeen, kun ne on julkaistu EUVL:ssé.
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Tiedoksi toimittajille

1.

Lisatietoa paatetyistd interventiotoimenpiteistd, jotka koskevat binaarioptioita ja

hinnanerosopimuksia.

Rahoitusvalineiden markkinoista annettu asetus (EU) N:o 600/2014.

ESMA julkaisi 18. tammikuuta 2018 kannanottopyynndn hinnanerosopimusten ja
bindarioptioiden markkinointia, jakelua tai myyntia pienasiakkaille koskevista
mahdollisista tuotteisiin liittyvista interventiotoimenpiteistd. Kannanottopyyntd paattyi
5. helmikuuta 2018. ESMA sai siihen lahes 18 500 vastausta. Vastauksia tuli valittgjilta,
toimialajarjestoiltd, porsseiltd ja porssimeklareilta, jotka ovat mukana CFD- tai

bin&arioptioliiketoiminnassa, seka kuluttajajarjestoilta ja yksityishenkil6ilta.

ESMAnN tehtavana on parantaa sijoittajien suojaa ja edistda vakaita ja moitteettomasti

toimivia finanssimarkkinoita.

Se pyrkii saavuttamaan ndma tavoitteet neljan toiminnan alueen avulla:

i. sijoittajiin, markkinoihin ja rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien arviointi
ii. yhteisen saanndston laatiminen EU:n rahoitusmarkkinoille
ii.  valvonnan lahentadmisen edistaminen
iv. tiettyjen rahoitusalan toimijoiden suora valvonta.

ESMA pyrkii saavuttamaan tavoitteensa Euroopan finanssivalvojien jarjestelméssa
(EFVJ) tekemalla aktiivista yhteistyotd Euroopan pankkiviranomaisen (EPV),
Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen (EIOPA), Euroopan
jarjestelmariskikomitean (EJRK) ja arvopaperimarkkinoilla toimivaltaisten kansallisten

viranomaisten kanssa.

Lisatietoja

Paul Quinn

Tiedottaja

Puh. +33 (0)1 58 36 51 80
Sahkoposti: press@esma.europa.eu

David Cliffe
Ryhménjohtaja - tiedotus
Puh. +33 (0)1 58 36 43 24
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