Joukkorahoituslaki
Eduskunnan paétoksen mukaisesti sdddetdén:
1 luku

Yleiset sidnnokset

1§
Soveltamisala

Téssd laissa sdddetdén vastikkeellisen laina- ja sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen hank-
kimisesta, tarjoamisesta ja ammattimaisesta vélittdmisesté elinkeinotoiminnan rahoittamiseksi.

Mitd téssd laissa sdddetdéin joukkorahoituksen vélittdjastd, sovelletaan 3—9 §:44, 10 §:n 4
momenttia ja 17 §:44 lukuun ottamatta myds joukkorahoitusta vélittdvaan luottolaitokseen,
maksulaitokseen, rahastoyhtiodn, sijoituspalveluyritykseen ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

Tadmaén lain sddnnoksid ei sovelleta sellaiseen lainamuotoiseen joukkorahoitukseen, jossa ve-
lallisena on kuluttaja.

Rahankerédyksesté saddetdén rahankerdyslaissa (255/2006).

Joukkorahoituksen saajan tiedonantovelvollisuudesta sidédetéédn lisdksi arvopaperimarkkina-
laissa (746/2012), jos laina- tai sijoitusmuotoisessa joukkorahoituksessa tarjotaan ja vilitetdan
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja arvopapereita.

238
Mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) lainamuotoisella joukkorahoituksella vastiketta vastaan harjoitettavaa luoton hankkimis-
ta, tarjoamista tai luotonvilitystd, jossa velkasuhde syntyy joukkorahoituksen saajan ja jouk-
korahoituksen vilittdjén asiakkaan vélille;

2) sijoitusmuotoisella joukkorahoituksella oman tai vieraan pddoman ehtoista sijoitusta, ra-
hoitusvilinettd tai muuta kuin arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua arvopaperia koskevassa
merkinti- tai sijoitussopimuksessa taikka niihin rinnastettavassa sopimuksessa mééritellyn
suuruisen omistus- tai velkaosuuden taikka muun vastikkeellisen osuuden hankkimiseksi, tar-
joamiseksi tai valittdmiseksi joukkorahoituksen saajasta;

3) joukkorahoituksen vilittdjdlld elinkeinonharjoittajaa, joka ei ole luottolaitos, maksulaitos,
rahastoyhtid, sijoituspalveluyritys eikd vaihtoehtorahastojen hoitaja ja joka ammattimaisesti
valittda laina- tai sijoitusmuotoista joukkorahoitusta;

4) joukkorahoituksen saajalla sellaista joukkorahoituksella varoja hankkivaa yritysti, joka ei
ole porssiyhtid, tai muuta yhteisda tai saatiota;

5) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopaperia;

6) rahoitusvdlineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 10 §:ssé tarkoitettua rahoitusvéa-
linetta;

7) luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:ssé tarkoitet-
tua luottolaitosta;



8) maksulaitoksella maksulaitoslain (297/2010) 5 §:n 2 kohdassa tarkoitettua maksulaitosta
ja ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain (298/2010) 2 §:n 1 kohdas-
sa tarkoitettua ulkomaista maksulaitosta;

9) rahastoyhtiolld sijoitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettua
rahastoyhtiotd ja mainitun momentin 10 b kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-
rahastoyhtioti;

10) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 9 §:n 1 momentin 1 kohdassa tar-
koitettua sijoituspalveluyritystd ja mainitun momentin 2 kohdassa tarkoitettua ulkomaista si-
joituspalveluyritysté;

11) vaihtoehtorahastojen hoitajalla vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014)
2 luvun 2 §:n 1 momentissa tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja mainitun pykéldn
2 momentissa tarkoitettua ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaa.

2 luku

Oikeus vilittai joukkorahoitusta

38
Rekisterditymisvelvollisuus

Elinkeinonharjoittaja saa vilittdd joukkorahoitusta vain, jos se on rekisterditynyt tdimén lu-
vun mukaisesti Finanssivalvonnan ylldpitdméén joukkorahoituksen vélittdjien rekisteriin.

Rekisterditymisvelvollisuus ei kuitenkaan koske toiseen Euroopan talousalueeseen kuulu-
vaan valtioon (ETA-valtio) sijoittautuneita elinkeinonharjoittajia, jotka vélittavat tilapdisesti
joukkorahoitusta Suomessa.

438
Rekisteri-ilmoitus

Sen, joka aikoo vilittda joukkorahoitusta, on sisdllytettdva rekisteri-ilmoitukseen:

1) 5 §:n 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot;

2) selvitys 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuista henkildistd, joiden luotettavuus ja rahoitus-
markkinoiden toiminnan tuntemus tulee arvioitavaksi;

3) selvitys 7 §:ssd tarkoitettujen henkildiden koulutuksesta ja tyokokemuksesta.

Ilmoituksen tekijan on Finanssivalvonnan pyynndstéd toimitettava muitakin tietoja, jotka ovat
tarpeen rekisterdinnin edellytysten tdyttymisen arvioimiseksi.

5§
Rekisteriin merkittivit tiedot ja muutoksista ilmoittaminen

Joukkorahoituksen vilittdjien rekisteriin merkitdén:

1) elinkeinonharjoittajan tiydellinen nimi ja henkil6tunnus tai timén puuttuessa syntymaiai-
ka, toiminimi, aputoiminimi, yritys- ja yhteisdtunnus tai muu vastaava tunniste seké niiden
toimipaikkojen kéyntiosoite, joissa joukkorahoitusta vélitetdan;

2) niiden henkildiden tdydellinen nimi ja henkil6tunnus tai timén puuttuessa syntyméaika,
joiden luotettavuus ja rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemus on rekisteri-ilmoitusta kési-
teltdessa selvitetty;

3) Finanssivalvonnan antama rekisteritunnus ja rekisterdinnin paivdmaéra;

4) rekisteristd poistamisen syy ja ajankohta;



5) ilmoituksen tekijdlle maardtyt julkiset varoitukset, rikemaksut ja seuraamusmaksut sekd
sellaiset kiellot, joiden tehosteeksi on asetettu uhkasakko.

Joukkorahoituksen vilittdjdn on viipyméttd ilmoitettava Finanssivalvonnalle rekisteriin
merkittyjen tietojen muutoksista sekd toimintansa lopettamisesta.

6§
Rekisterdinnin edellytykset

Finanssivalvonnan on rekisterditdavé ilmoituksen tekijé joukkorahoituksen vilittdjiksi, jos:

1) ilmoituksen tekijélld on oikeus harjoittaa elinkeinoa Suomessa;

2) ilmoituksen tekijé ei ole konkurssissa ja, jos ilmoituksen tekijd on luonnollinen henkild,
hén on tiysi-ikdinen eikd hianen toimintakelpoisuuttaan ole rajoitettu;

3) ilmoituksen tekiji ei ole yrityksen saneerausmenettelyssa tai yksityishenkilon velkajérjes-
telyssé;

4) ilmoituksen tekiji on luotettava;

5) ilmoituksen tekijélld on sellainen rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemus kuin joukko-
rahoituksen vilityksen luonteeseen ja laajuuteen katsoen on tarpeen;

6) muut tissd pykaldssa saddetyt rekisterdinnin edellytykset tayttyvit.

Rekisterdinnin edellytyksend on liséksi, ettd ilmoituksen tekijédlld on oltava omaa pddomaa
vihintddn 50 000 euroa tai ilmoituksen tekijan toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen Fi-
nanssivalvonnan riittdvaksi arvioima ammatillinen vastuuvakuutus, pankkitakaus tai muu vas-
taava vakuus. Vakuutuksenantajalla tai muun vakuuden antajalla on oltava kotipaikka ETA-
valtiossa, jollei Finanssivalvonta hakemuksesta myonna tista poikkeusta. Vakuutuksen on li-
séksi tdytettdva seuraavat ehdot:

1) vakuutus on voimassa niiden vahinkojen korvaamiseksi, joista joukkorahoituksen valitté-
jé on tdmén lain mukaan vastuussa;

2) vakuutuksen mééré on vihintddn 1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensa 1 500 000
euroa kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti;

3) jos vakuutukseen sisdltyy omavastuu, vakuutuksenantaja suorittaa vakuutuskorvauksen
vahingon kérsineelle omavastuuta vihentdmétta;

4) vakuutuksesta korvataan vahinko, joka on syntynyt vakuutuskauden aikana tapahtuneen
teon tai laiminlydnnin seurauksena ja Jonka korvaamisesta on esitetty Kirjallinen vaatimus il-
moituksen tekijille tai vakuutuksenantajalle vakuutuksen voimassaoloaikana tai kolmen vuo-
den kuluessa vakuutuksen pééttymisesta.

Jos joukkorahoituksen valittdjd aikoo vastaanottaa asiakasvaroja, rekisterdinnin edellytykse-
nd on lisdksi, ettd tdma kykenee sdilyttdmain ja késittelemadn asiakasvaroja 10 §:ssd edellyte-
tylla tavalla.

Joukkorahoituksen vilittdjdn on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi sédénnét, sopi-
musehdot tai muut vastaavat asiakirjat, joista ilmenee, miten joukkorahoituksen vilitys tapah-
tuu sekd mitd edellytyksid, oikeuksia ja velvollisuuksia joukkorahoituksen saajille ja muille
asiakkaille asetetaan.

Finanssivalvonta voi evétd rekisterdinnin, jos olosuhteet huomioon ottaen on ilmeistd, ettd
ilmoituksen tekiji aikoo toimia toisen vélikétena.

78
Luotettavuus ja rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemus
Ilmoituksen tekijda ei pidetd 6 §:n 1 momentin 4 kohdassa edellytetylla tavalla luotettavana,

jos hinet on lainvoiman saaneella tuomiolla viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu
vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltéineen vuoden aikana sakkorangaistukseen ri-
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koksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen olevan ilmeisen sopimaton vilittimaén jouk-
korahoitusta, toimimaan joukkorahoituksen valittdjan omistajana taikka toimimaan sen halli-
tuksen jdsenend tai Varajasenena toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muus-
sa ylimméssd johdossa, taikka jos hdn on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut
olevansa ilmeisen sopimaton toimimaan mainitunlaisessa tehtévéssa.

Jos ilmoituksen tekija on oikeushenkild, vaatimus luotettavuudesta koskee toimitusjohtajaa
ja hénen sijaistaan, hallituksen jdsentd ja varajdsentd, hallintoneuvoston ja siihen rinnastetta-
van toimielimen jdsentd ja varajasentd, vastuunalaista yhtidmiestd, muuta ylimpéan johtoon
kuuluvaa ja sitd, jolla on suoraan tai vilillisesti vahintdén kymmenesosa osakeyhtion osakkeis-
ta tai osakkeiden tuottamasta ddnivallasta taikka vastaava omistus- tai méérdédmisvalta, jos ky-
seessd on muu yhteiso kuin osakeyhtio.

Vaatimus rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemuksesta koskee hallitusta kokonaisuutena.
Hallituksella sekd toimitusjohtajalla ja muulla toimivaan johtoon kuuluvalla on oltava sellai-
nen yleinen rahoitusmarkkinoiden ja niihin liittyvien merkittdvien riskien tuntemus kuin toi-
minnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Toimivaan johtoon luetaan ilmoituksen teki-
jén toimitusjohtaja ja héinen sijaisensa, hallituksen jdsen ja varajésen, hallintoneuvoston ja sii-
hen rinnastettavan toimielimen jésen ja varajésen, vastuunalainen yhtidmies sekd muu ylim-
pain johtoon kuuluva.

Jos ilmoituksen tekija harjoittaa myds muuta liikketoimintaa kuin joukkorahoituksen valitys-
td, vaatimus koskee vain niité, jotka tosiasiallisesti vastaavat joukkorahoituksen vélityksesta.

8§
Rekisteristd poistaminen

Finanssivalvonnan on poistettava joukkorahoituksen valittdja rekisteristd, jos:

1) joukkorahoituksen vilittdjad on lopettanut toimintansa;

2) 6 §:n 1 momentin 1, 2 ja 4 kohdassa sééddetyt rekisterdinnin edellytykset eivit endé tayty;

3) joukkorahoituksen viélittdja toimii toisen vélikédtend;

4) 6 §:n 1 momentin 5 kohdassa taikka 2 momentissa sdddetty rekisterdinnin edellytys ei
endd tiyty eikd joukkorahoituksen vilittdja ole Finanssivalvonnan antamassa kehotuksessa
asetetussa méadrdajassa tayttanyt edellytysta; tai

5) joukkorahoituksen vilittdjdn tai sen ylimmén johdon toiminnassa ilmenee vakavia tai
toistuvia laiminlyOnteja.

Jos elinkeinonharjoittaja on poistettu rekisteristé, se ei saa enéé harjoittaa joukkorahoituksen
valitysta.

Finanssivalvonta antaa tarkempia méaardyksid toiminnan lopettamisesta rekisteristd poista-
misen perusteella.

93§
Joukkorahoituksen vilittijdn oikeus vdlittid laina- tai sijoitusmuotoista joukkorahoitusta

Joukkorahoituksen vilittdjd, joka on merkitty Finanssivalvonnan ylldpitimaén rekisteriin,
saa vilittdé laina- ja sijoitusmuotoista joukkorahoitusta.

Joukkorahoituksen vilittdjd, joka on merkitty Finanssivalvonnan yllépitimédén rekisteriin,
saa my0s sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla vilittdd ja vas-
taanottaa mainitun lain 1 luvun 10 §:n 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita
tai muita yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevia toimeksiantoja seké tarjota laina- ja sijoi-
tusmuotoiseen joukkorahoitukseen liittyvaa sijoitusneuvontaa.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja toimeksiantoja vilittdessdén joukkorahoituksen vélittdjan
on noudatettava tdmén lain 2 ja 3 luvun sdénnoksid ja vélitettdvd saamansa toimeksiannot
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luottolaitokselle, rahastoyhtidlle, sijoituspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoitajalle
taikka sellaisessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luotto-
laitoksen sivuliikkeelle, joka noudattaa sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoiminnasta annettua
lakia vastaavia toiminnan vakautta koskevia sdédnnoksia.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saa tarjota Suomesta ETA-alueelle, jollei sité ole
toisessa ETA-valtiossa kielletty tai rajoitettu. Kolmansista maista sdddetddn erikseen.

Sijoituspalvelun tarjoajan oikeudesta kayttda joukkorahoituksen valittdjad sidonnaisasiamie-
henddn sdddetidn sijoituspalvelulain 7 luvun 7 §:ssé.

3 luku
Asiakkaansuoja
10 §
Joukkorahoituksen vilittdjin menettelytavat sekd velvollisuudet sijoittajaa kohtaan

Joukkorahoituksen vilittdjan on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti ja
asiakkaan edun mukaisesti.

Joukkorahoituksen vilittdjan on noudatettava:

1) 18 §:n 1 momentissa tarkoitettua hyvai joukkorahoitustapaa;

2) sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:n sdannoksié eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

3) sijoituspalvelulain 10 luvun 4 §:n sddnnoksié asiakasta koskevien tietojen hankkimisesta,
jos sijoitus ylittdd 2 000 euroa, 5 §:n sddnndksid tiedonantovelvollisuudesta, 9 §:n sddnnoksia
litketoimista ja palveluista sdilytettavistd tiedoista, 10 §:n sddnndksid puhelujen tallentamises-
taja 13 §:n sddnnoksid asiakasvalitusten késittelysta.

Joukkorahoituksen vilittdjé, joka 9 §:n 2 momentin mukaisesti vilittdd ja vastaanottaa arvo-
papereita tai muita yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevia toimeksiantoja tai tarjoaa laina- ja
sjjoitusmuotoiseen joukkorahoitukseen liittyvéd sijoitusneuvontaa, ei saa hallinnoida eika pi-
tad hallussaan asiakkaansa rahoitusvilineita tai rahavaroja (asiakasvarat) eika olla velkaa asi-
akkaalleen. Jos joukkorahoituksen vélittdja muutoin toiminnassaan hallinnoi asiakasvaroja,
sen on jdrjestettdva sen haltuun luovutettujen asiakasvarojen sdilyttdminen ja késittely luotet-
tavalla tavalla. Joukkorahoituksen vélittdjén on erityisesti huolehdittava siitd, etté:

1) asiakasvarat pidetéén erilldéin sen omista varoista;

2) asiakasvaroista pidetddn kirjaa siten, ettd kunkin asiakkaan asiakasvarat on eritelty mui-
den asiakkaiden varoista;

3) asiakasvarat talletetaan Suomessa tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan saaneessa talle-
tuspankissa olevalle pankkitilille.

Joukkorahoituksen vilittdjén, joka on rekisterditynyt 2 luvun mukaisesti, ei tarvitse liittya si-
joituspalvelulain 11 luvussa tarkoitettuun sijoittajien korvausrahastoon.

11§
Tiedonantovelvollisuus

Joukkorahoituksen markkinoinnissa ei saa antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tieto-
ja. Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kéy ilmi tiedon esittdmisen jélkeen ja
jolla saattaa olla olennaista merkitystd joukkorahoituksen viélittdjan asiakkaalle, on viivytyk-
settd oikaistava tai tdydennettdva riittavalla tavalla.

Joukkorahoituksen saajan on perustellun arvion tekemiseksi joukkorahoituksen saajasta ja
tarjouksen edullisuudesta julkistettava 21 §:n mukaisesti ennen varainhankinnan aloittamista
oikeat ja riittédvit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan yrityksen ar-
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voon tai takaisinmaksukykyyn. Joukkorahoituksen vilittdjan on huolehdittava siitd, ettd jouk-
korahoituksen saaja tdyttad tdssd momentissa sdddetyn velvollisuuden.

Joukkorahoituksen saajalla ja joukkorahoituksen vilittdjélla on velvollisuus julkistaa vii-
pymiittd tieto omassa taloudellisessa tilanteessaan tapahtuneista olennaisista muutoksista ja
muista seikoista, jotka vaikuttavat niiden velvollisuuksien tdyttimiseen.

Sen estdmattd, mitd arvopaperimarkkinalain 4 luvun 3 §:ssd sdddetddn, joukkorahoituksen
saajan ei tarvitse julkaista esitettd, jos arvopapereita tarjotaan Suomessa ja niiden yhteenlas-
kettu vastike 12 kuukauden aikana on alle 5 000 000 euroa.

12 §
Asiakkaan tunteminen

Asiakkaan tuntemisesta sdddetddn rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesti ja
selvittimisestd annetussa laissa (503/2008).

Joukkorahoituksen vilittéjd ei saa vilittdd joukkorahoitusta tai muutoin osallistua varain-
hankintaan joukkorahoituksen saajalle, joka on konkurssissa.

4 Tuku
Valvonta ja seuraamukset
13§
Valvonta

Tadmaén lain noudattamista valvoo Finanssivalvonta.

Liséksi kuluttaja-asiamies valvoo lain noudattamista, jos joukkorahoituksen vilittéjén asiak-
kaana on kuluttaja.

Finanssivalvonnan yhteistyostd kuluttaja-asiamiehen kanssa sdidetdén Finanssivalvonnasta
annetun lain (878/2008) 46 §:ss4.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada sakon tdytintoonpanosta annetun lain (672/2002)
46 §:ssd tarkoitetusta sakkorekisterista tiedot, jotka ovat tarpeen 6 ja 7 §:ssd sdddettyjen edel-
lytysten selvittdmiseksi. Oikeudesta saada tietoja rikosrekisterista sdéidetéédn erikseen.

14§
Rangaistussddnnokset

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta

1) 2 luvun séddnndsten vastaisesti ilman rekisterdintié vélittdd joukkorahoitusta tai

2) 12 §:n 2 momentin vastaisesti hankkii joukkorahoituksella varoja sellaiselle joukkorahoi-
tuksen saajalle, joka on konkurssissa,

on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai siitid ole muualla laissa sdddetty ankarampaa ran-
gaistusta, joukkorahoitusrikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintéén yhdeksi vuodeksi.

Rangaistus 19 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikoslain
(39/1889) 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sédéideté ankarampaa ran-
gaistusta.



15§
Rikemaksu ja seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sadnndksié,
joiden laiminlydnnista tai rikkomisesta méarataan rikemaksu, ovat tdimén lain 18 §:n sdannok-
set suosituksia antavaan toimielimeen kuulumisesta ja siihen liittyvéstd ilmoitusvelvollisuu-
desta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksid ja padtoksia,
joiden laiminlyonnisté tai rikkomisesta médrétddn seuraamusmaksu, ovat:

1) tdmén lain 10 §:ssd mainitut sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:n sddnnokset eturistiriitojen
hallinnasta;

2) tdmén lain 10 §:ssd mainitut sijoituspalvelulain 10 luvun 4 §:n sdénnokset asiakasta kos-
kevien tietojen hankkimisesta, jos sijoitus ylittdd 2 000 euroa, 5 §:n sddnndkset tiedonantovel-
vollisuudesta, 9 §:n sdénnokset liiketoimista ja palveluista sdilytettdvistd tiedoista, 10 §mn
sdanndkset puhelujen tallentamisesta ja 13 §:n sdénnokset asiakasvalitusten késittelysta;

3) tdmaén lain 10 §:ssé tarkoitetut sdéinnokset asiakasvarojen hallinnasta ja hallussapidosta,
12 §:n sddnnokset asiakkaan tuntemisvelvollisuudesta sekd 11 §:n sddnndkset ja 21 §:n nojalla
annetut sddnnokset tiedonantovelvollisuudesta.

Hallinnollisten seuraamusten méaarddmisestd, julkistamisesta, tdytdntoonpanosta ja késitte-
lystéd markkinaoikeudessa sdddetéén Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

16 §
Vahingonkorvausvelvollisuus

Joukkorahoituksen viélittdjé ja joukkorahoituksen saaja ovat velvollisia korvaamaan vahin-
gon, jonka ne ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet asiakkaalleen tai muulle
henkil6lle timén lain tai sen nojalla annettujen sdédnnosten vastaisella menettelylla.

Sijoittajalla on oikeus vaatia korvausta hénelle aiheutuneesta vahingosta myos joukkorahoi-
tuksen vilittdjan toimitusjohtajalta, hallituksen jdseneltd tai sithen rinnastettavan toimielimen
jaseneltd sekd vastuunalaiselta yhtidmieheltd, jos vahinko on johtunut siitd, ettd tdima on tahal-
laan tai huolimattomuudesta laiminlydnyt huolehtia siité, ettd toiminnassa noudatetaan 10 §:n
3 momentissa tarkoitettua kieltoa vastaanottaa asiakasvaroja, ja siitd, etté asiakasvaroja séily-
tetddn ja késitellddn mainitussa sddnnoksessé edellytetylld tavalla. Vahinko katsotaan aiheute-
tuksi huolimattomuudesta, jollei menettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensd huolelli-
sesti.

Vahingonkorvauksen sovitteluun ja korvausvastuun jakaantumiseen kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sovelletaan, mitd vahingonkorvauslain (412/1974) 2 luvussa ja
6 luvussa sdadetdén.

5 luku
Erindiset safiinnokset
17§
Tietojen saatavilla pitdminen

Sen estdmattd, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetun lain (621/1999) 16 §:n
3 momentissa sdddetédn, rekisteristé saa luovuttaa henkilotietoja tulosteena taikka saattaa ne
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yleisesti saataville sdhkoisen tietoverkon kautta tai luovuttaa ne muutoin séhkoisessd muodos-
sa. Tieto henkildtunnuksesta saadaan kuitenkin luovuttaa tdmén lain nojalla vain, jos tieto an-
netaan tulosteena tai teknisend tallenteena ja jos luovutuksensaajalla on oikeus henkildtunnuk-
sen kisittelyyn henkil6tietolain (523/1999) 13 §:n tai muun lain nojalla.

Seuraavat rekisteriin merkityt tiedot Finanssivalvonnan on kuitenkin pidettidva yleisesti saa-
tavilla sdhkdisen tietoverkon avulla:

1) elinkeinonharjoittajan nimi sekd toiminimi, mahdollinen aputoiminimi, yritys- ja yhteiso-
tunnus tai muu vastaava tunniste, paatoimipaikka ja niiden toimipaikkojen kédyntiosoite, joissa
joukkorahoitusta vélitetdén;

2) toimitusjohtajan ja hénen sijaisensa nimi, hallituksen jdsenten ja varajdsenten nimet, halli-
tukseen rinnastettavan toimielimen jidsenten ja varajdsenten nimet sekd vastuunalaiset yhtio-
miehet;

3) rekisterdinnin paivAmaar;

4) ilmoituksen tekijdlle maratyt julkiset varoitukset, rikemaksut ja seuraamusmaksut seké
sellaiset kiellot, joiden tehosteeksi on asetettu uhkasakko.

18 §
Hyvd joukkorahoitustapa ja itsesddntely

Joukkorahoitusta hankittaessa, tarjottaessa tai vélitettdessd ei saa menetelld hyvin joukkora-
hoitustavan vastaisesti.

Joukkorahoituksen vilittdjén on:

1) suoraan tai vélillisesti kuuluttava riippumattomaan, alan toimijoita laajasti edustavaan
Suomessa tai ETA-alueella perustettuun toimielimeen, joka on antanut suosituksen joukkora-
hoituksen vilitystd koskevan avoimuuden ja ldpindkyvyyden edistimiseksi; taikka

2) sitouduttava noudattamaan kyseisen toimielimen antamia suosituksia tai julkistettava pe-
rustelut sille, miksei se ole niihin sitoutunut.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu tai sithen rinnastettava toimielin voi antaa hyvien kdytanto-
jen noudattamisen edistdmiseksi myds muita kuin 2 momentissa tarkoitettuja timén lain so-
veltamisalaa koskevia suosituksia.

Joukkorahoituksen valittdjan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, mihin 2 ja 3 momentissa
tarkoitettuun toimielimeen se kuuluu tai minkd toimielimen tai toimielinten antamia suosituk-
sia se noudattaa. Finanssivalvonnan pyynndstd toimielimen tai toimielimeen kuuluvan joukko-
rahoituksen vilittdjéin on toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen sddnndt ja muut Fi-
nanssivalvonnan pyytdmaét valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot toimielimesta.

Suositukseen perustuva tai muu sopimusehto, jolla poiketaan tdmén lain sddnnoksistd asiak-
kaan tai joukkorahoituksen saajan vahingoksi, on mititon.

19§
Salassapitovelvollisuus

Joka joukkorahoituksen vilittdjan toimielimen jasenend tai varajdsenend, sen palveluksessa
taikka sen toimeksiannosta tehtdvéa suorittaessaan on saanut tietéd joukkorahoituksen saajan
tai joukkorahoituksen vilittdjin muun asiakkaan tai muun sen toimintaan liittyvén henkilon ta-
loudellista asemaa tai yksityisen henkilokohtaisia oloja koskevan seikan taikka liike- tai am-
mattisalaisuuden, on velvollinen pitdiméin sen salassa, jollei se, jonka hyvéksi vaitiolovelvol-
lisuus on sdddetty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettivid tietoja ei saa
my0Oskddn antaa joukkorahoituksen valittdjan yhtiokokoukselle tai sitd vastaavan toimielimen
kokoukselle eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeenomistajalle, jasenelle, yhtiomiehelle eikd
muulle henkilolle.



20 §
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla antamaan paitokseen sdddetddn Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssa.

Téassé laissa tarkoitettua padtostd rekisteristd poistamisesta on muutoksenhausta huolimatta
noudatettava, jollei valitusviranomainen toisin méaraa.

21§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sddnnokset joukkorahoituksen
saajan velvollisuudesta julkaista:

1) 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut oikeat ja riittévét tiedot, kun arvopapereiden yleisolle tar-
joamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteesti ja direk-
tiivin 2001/34/EY muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2003/71/EY ei sovelleta tarjoukseen;

2) 11 §:ssé tarkoitettujen oikeiden ja riittdvien tietojen rakenne ja sisélto sellaisesta tarjouk-
sesta, joka on vastikkeeltaan 12 kuukauden ajalta laskettuna Suomessa yhteensd alle
5 000 000 euroa.

22§
Voimaantulo
Tama laki tulee voimaan 1 péivéind syyskuuta 2016.
23§
Siirtymdsddnnokset

Joukkorahoituksen vélittdjan on jétettdvd hakemus rekisterditymisestd viimeistdéin kolmen
kuukauden kuluttua tdmin lain voimaantulosta.

Se, joka tdméin lain voimaan tullessa harjoittaa timén lain mukaan rekisterdintid edellyttavaa
toimintaa, saa jatkaa toimintaansa, kunnes paitds rekisteriin merkitsemisestd on tehty, jos
4 §:ssi tarkoitettu rekisteri-ilmoitus tehdddn kolmen kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

Rekisteri-ilmoitus voidaan ottaa késiteltdvéksi ennen tdmén lain voimaantuloa, ja ilmoituk-
sen tekijd voidaan rekisterdidd joukkorahoituksen vilittdjien rekisteriin tdmén lain tullessa
voimaan.

Joukkorahoituksen vilittdjan on tehtdva Finanssivalvonnalle viimeistddn kuuden kuukauden
kuluttua tdmén lain voimaantulosta ilmoitus siitd, mihin 18 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
toimielimeen se kuuluu tai mikd toimielin on antanut 18 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetun
suosituksen, jota joukkorahoituksen vilittdja on sitoutunut noudattamaan.



Tadmén lain 14 ja 15 §:44 sovelletaan kolmen kuukauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta
ja 18 §:n 2—5 momenttia kuuden kuukauden kuluttua timén lain voimaantulosta.

Helsingissd 25 péivénd elokuuta 2016

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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