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1 YHTEENVETO

Tassa raportissa on esitetty Finanssivalvonnan (Fiva) tilinpaatésvalvonnan toimintaa vuoden
2008 lopulta lokakuulle 2009 seka esitetty valvonnan perusteella tehtyja havaintoja yhtioi-
den tilinp&atoksista. Fiva edellyttda, ettd yhtiot huomioivat tdssa raportissa esitetyt ja osit-
tain jo toistuvasti havaitut puutteet ja kehitystarpeet laatiessaan tilinpdatoksidan vuodelta
20009.

Liikearvojen arvonalentumistestaustietoja ei annettu kaikilta osin

Finanssikriisin takia ndkyméat vuoden 2009 alussa olivat yhtididenkin mukaan niin epavar-
mat, ettei tulevaisuuden kehityksestd aina annettu edes arviota. Yhtididen oli tullut kuiten-
kin arvioida tulevia rahavirtojaan tilinpdatoksen 2008 liikearvon arvonalentumistestausta
varten. Vaikka tulevaisuuden arviointi oli epdvarmassa tilanteessa vaikeaa, oli arvonalen-
tumisia kirjattu yllattavan vahan.

Liikearvon arvonalentumistestauksen keskeisista oletuksista tehtavan herkkyysanalyysin
tarkoitus on kuvata, millainen muutos arvonalentumistestauksessa maaritetyn kerrytetta-
vissé olevan rahaméaéran keskeisiin oletuksiin voisi johtaa arvonalentumistappion kirjaami-
seen. Kolmannes yhtidista oli raportoinut herkkyysanalyysitietoja vuoden 2008 tilinpaatok-
sissa aikaisempaa vuotta enemman. Tietojen maaran lisdantymisesta huolimatta kaikki yh-
tiot eivat olleet kertoneet mé&araa, jolla yksikon tai yksikkéjen ryhman kerrytettavissa oleva
rahamaara ylittaa sen kirjanpitoarvon, keskeiselle oletukselle kaytettyd arvoa, ja maaraa,
jolla keskeiselle oletukselle kadytetyn arvon pitaa muuttua, jotta yksikon tai yksikkdjen ryh-
man kerrytettévissé oleva rahamaara olisi yhté suuri kuin sen kirjanpitoarvo. Liséksi tieto-
jen selkeassa ja johdonmukaisessa esittdmistavassa oli parannettavaa.

Diskonttauskoron komponenttien arvot ja maéarittdmistekniikat ovat keskeisessa asemassa
arvonalentumistestauksessa. Vain harva yhtio oli kertonut diskonttauskorkoihin ja niiden
maarittamistekniikoihin tehdyistd muutoksista edelliseen vuoteen verrattuna. Tietojen ver-
tailukelpoisuus tai muutosten seurausten vaikutuksen ymmarrettavyys eri vuosien valilla tu-
lee varmistaa. Liséksi yhtiot eivat olleet aina paivittdneet diskonttauskoron kaikkia kom-
ponentteja heijastamaan nykyistd markkinatilannetta. Diskonttauskoron on kuvastettava
markkinoiden nakemystéa riskeista testauksen tekohetkella.

Rahoitusriskeista annettaviin herkkyysanalyysitietoihin panostettava - kovenan-
teista ei annettu riittavasti tietoa

Markkinariskeista annettavista herkkyysanalyysitiedoista tulee kdyda ilmi eri markkinaris-
keissa, kuten esimerkiksi korko-, valuutta-, luotto- ja hintariskeissa, tapahtuneiden muutos-
ten vaikutus omaan pddomaan ja tulokseen. Taméan vaatimuksen tayttdminen vaatii usein
selkean kokonaiskuvan antamista eri markkinariskeista ja niiden syista. Luottoriskin rapor-
tointi oli edelleen vaatimatonta, joskin maksuvalmiusriskitiedot olivat selkeésti parantuneet.
Kokonaisuudessaan standardin IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatdoksessa esitettavat
tiedot mukaisissa liitetiedoissa on paljon parannettavaa.

Yhtididen markkinariskeista esittamat herkkyysanalyysitiedot eivat kuvasta niiden altistu-
mista suojattaville liiketoimintariskeille. Pelkastaan suojausten ja niiden herkkyysanalyysien
kuvaaminen ei ole riittavaa. Lisaksi tulee kertoa, mink& suuruista riskia suojataan, jotta lu-
kijan on mahdollista ymmartéaa liiketoiminnan arvioitu kokonaisriski.
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Tilinpdatoksessaan yhtididen on esitettava tietoa, jonka avulla lukijat pystyvat arvioimaan
rahoitusinstrumenteista johtuvien riskien luonnetta ja laajuutta. Tama kattaa myés ko-
venantteihin liittyvat tiedot, koska lainasopimuksiin siséltyvien kovenanttien mahdollinen
rikkoutuminen saattaa kertoa yhtion likviditeetti- tai korkoriskista. Kaikista listayhtidista alle
10 kertoi kovenanttiehtojen rikkoutuneen vuoden 2008 aikana. Raportointi oli useimmissa
tapauksissa puutteellista, silla vain harva kertoi esimerkiksi, mika vaikutus oli kovenanttieh-
tojen rikkoutumisen seurauksella. Fivan nakemyksen mukaan kovenanttiehdoista esitettavi-
en tietojen yksityiskohtaisuutta tulee lisata silloin, kun kovenanttirajojen rikkoutuminen on
lahella.

Esitettavien tietojen annettava selkea kuva yhtién rahoitusinstrumenttien ar-
vonalentumisiin soveltaman harkinnan periaatteista ja rajoista

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin sisaltyvén osakkeen kayvan arvon merkittava tai pitka-
aikainen lasku alle sen alkuperaisen hankintamenon on jo itsessaan objektiivinen naytto ar-
vonalentumisesta ja siten siitd on Kirjattava arvonalentumistappio. Euroopan arvopaperival-
vojien komitean (CESR™') alaisena toimiva IFRS-standardien valvontaa koordinoiva elin
(EECS?) on julkaissut valvontapaatoksia myytavissa oleviin rahoitusvaroihin siséltyvien osa-
kesijoitusten arvonalentumisista. Fiva pitda tarkedna, etta yhtiot tutustuvat erityisesti nai-
hin valvontapaatoksiin ja huomioivat nama laatiessaan kuluvan vuoden tilinpaatoksiaan.

Esitetyt tiedot toiminnan jatkuvuuteen liittyvista epavarmuustekijoista haparoivia

Yrityksen toiminnan jatkuvuuden epavarmuuteen liittyvat tiedot ovat tarkeita tilinpaatosten
lukijoille. Harva yhtio oli esittanyt toiminnan jatkuvuuden epavarmuuteen liittyvia tekijoita
omana kokonaisuutenaan, jolloin viesti saattoi jdada epaselvéksi. Lukijan pitéisi kyeta esi-
tettyjen tietojen perusteella ymmaéartaméaan toiminnan jatkuvuuden olevan uhattuna ja uhan
taustalla olevat syyt.

Yrityshankinnat, myytavana olevat omaisuuseréat ja lopetetut toiminnot seké va-
raukset

Vuoden 2008 aikana tehtyjen yrityshankintojen kokonaishankintamenosta oli liikearvoa 53
%, mika voi olla Fivan mukaan osoitus siita, ettei kaikkia hankinnan kohteen aineettomia
hyddykkeita edelleenkédan kirjata hankinnoissa liikearvosta erillaan. Liikearvon maara saat-
taa jaada liian suureksi myds siita syysta, etta hankinnan kohteen aineettomien hyddykkei-
den kdyvan arvon maarittamisessa ollaan liian varovaisia. Lopetettujen toimintojen osalta
havaittiin puutteita niiden tuottojen, kulujen ja voiton tai tappion esittamisessa, kun taas
varausten osalta puuttui velvoitteen luonnetta koskevat kuvaukset.

Osavuosikatsausten laatimisperiaatteet osin epaselvia

Osavuosikatsausten laatimisperiaatteen esittamisessa on edelleen puutteita. Kolmen ja yh-
deksén ensimmaisen kuukauden osavuosikatsauksissa yhtididen tulee selkeésti kertoa joko
"Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34 mukaisesti" (1AS 34.19, IAS 34 Osa-
vuosikatsaukset) tai "Osavuosikatsaus on laadittu IFRS-standardien kirjaamis- ja arvosta-
misperiaatteita noudattaen, mutta sen laadinnassa ei ole noudatettu kaikkia standardin 1AS
34 vaatimuksia" (VMA 9.2.2007/153 3 8). Kuuden ensimmaisen kuukauden osavuosikat-
sauksissaan yhtididen tulee kertoa "Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34 mukai-

* Committee of European Securities Regulators
2 European Enforcers' Coordination Sessions
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sesti.” (1AS 34.19). Osavuosikatsausraportoinnissa raportin laatimisperiaatteen ilmoittami-
nen on tarkeaa, jotta lukija voi arvioida, mita informaatiota osavuosikatsauksesta on l6ydet-
tavissa.

Osavuosikatsauksissa esitetyista standardin IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen mukaisis-
ta yrityshankinnoista ei ole vielakdan kaikilta osin raportoitu standardin vaatimusten (1AS
34.16(i)) mukaisesti.

Uudet segmenttikohtaisia tietoja koskevat vaatimukset (IAS 34.16(g)(i)-(vi)) ovat tulleet
voimaan 1.1.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla niilla yhtidilla, jotka esittavat segment-
ti-informaationsa vuositilinpd&toksesséan standardin IFRS 8 Toimintasegmentit mukaan. Yli
puolet yhtidista ei ollut esittanyt kokonaisvaroja segmenteittdin (I1AS 34.16(g)(iv)).

Valvontaprosessin tehostaminen

Fivan organisoitumisen jalkeen tilinpaatdsvalvonta on ryhtynyt tehostamaan valvontapro-
sessiaan. Ensimmaisia kehityskohteita ovat olleet valvonnan tekniikka, selvityspyyntéjen
tehokkuus ja vastausaika. Valvontaprosessin tehostamisen ja lapinadkyvyyden lisdamiseksi
tavoitteena on lisata selvityspyyntdjen laajuutta ja yksityiskohtaisuutta, standardisoida yh-
tidille myonnettyja vastausaikoja ja nopeuttaa kysymysten kasittelya Fivassa. Valvontaty6n
tuloksia ja selvityksia ajankohtaisista aiheista tullaan tiedottamaan aiempaa useammin.

Paasaantoisesti yhtioille tullaan myodntamaan selvityspyyntdihin aiheesta riippuen 1-3 viikon
vastausaika. Tilinpdatosvalvonta pitda tata vastausaikaa riittavana pyydettyjen tietojen kos-
kiessa jo dokumentoitua, historiallista informaatiota. Talloin yhtidilla on jo olemassa riitta-
vissa maarin aineistoa tehtyjen kirjanpidollisten ratkaisujen tueksi.

Prosessin tehostamiseksi selvityspyynt6jéa on ryhdytty laatimaan aiempaa yksityiskohtai-
sempina. Nain ollen my6s yhtididen vastausten odotetaan olevan aiempaa kattavampia si-
saltden asian kasittelemiseksi tarvittavan oheismateriaalin.

Valvontaprosessin kehitystyota tullaan jatkamaan vuonna 2010.
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2 VALVONTATYO

Valvonnan kohdistuminen

Riskiperusteisen otannan® perusteella kaytiin 1&pi 15 yhtion tilikauden 2008 tilinpaatokset

kokonaisuudessaan. Painopistealueisiin perustuva valvonta kohdistui tilikauden 2008 tilin-
paatdsten osalta kaikilla painopistealueilla huomattavaan osaan listayhti6ita seka lahes 50
ei-listattuun rahoitussektorin yritykseen. Esitevalvonnassa on vuonna 2009 raportin julkai-
suajankohtaan mennesséa kayty lapi 16 esitteen IFRS-tilinpaatdsinformaatio.

Painopistealueina tilikauden 2008 tilinpaatdsten valvonnassa olivat edelleen rahoitusinstru-
menteista esitettavat tiedot (IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat tie-
dot) seka liikearvon arvonalentumistestaukset (IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen).
Standardin IFRS 7 osalta lapikaytiin edella kuvattujen riskiperusteisesti valittujen (15) yhti-
oiden rahoitusinstrumenteista esitettavéat tiedot. Liikearvon arvonalentumistestausten osalta
selvitys kohdistui 65 listayhtion tilinpdatésinformaatioon, minkéa perusteella valvontaa koh-
distettiin muutamaan yhtioon. Selvityksessa keskityttiin erityisesti yhtididen esittamien
herkkyysanalyysien sisaltéihin seka kaytetyista diskonttauskoroista ja pitkan aikavalin kas-
vuvauhdista ja testausajankohdasta annettuihin tietoihin.* Liséksi painopistealueita tilikau-
den 2008 tilinpaatosten osalta olivat toiminnan jatkuvuudesta esitettavat tiedot (I1AS 1 Ti-
linpdatoksen esittdminen), myytavissa olevien pitkdaikaisten omaisuuserien ja lopetettujen
toimintojen (IFRS 5 Myytédvana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot) se-
k& varausten (IAS 37 Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat) tilinpdatoskasittely ja
niisté esitettavat tiedot.

Riskiperusteisen otannan perusteella yhtidille l1ahetettiin vuonna 2008 yhteensa 56 ja vuo-
den 2009 ensimmaisen 10 kuukauden aikana yhteensa 22 selvityspyyntdd. Loppuun saatet-
tujen selvitysten osalta yhtiot sitoutuivat huomioimaan Fivan havainnot tilikauden 2009 ti-
linpadatoksia laatiessaan. Osa esille tulleista tilinpaatdskysymyksistéa on edelleen kasittelys-
sa.

Tilinpaatdosvalvonnan muu selvitystyo

Listayhtididen vuoden 2009 ensimmaisen ja toisen neljanneksen osavuosikatsausten tau-
lukko-osien IFRS-raportoinnista tehtiin erillinen selvitys. Lisaksi suomalaisten listayhtididen
osalta kartoitettiin tilikauden 2008 yrityshankintojen (IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen)
kokonaishankintamenoa ja hankintamenon kohdistumista hankinnan kohteen varoille ja ve-
loille.

Esitevalvonta

Esitehyvaksynnassa paahuomio kiinnitetdén IFRS-informaation johdonmukaisuuteen esit-
teessa ja toisaalta yhtion taloudellisessa raportoinnissa. Esitevalvonnan puitteissa tapahtu-
vassa IFRS-informaation ldpikaynnissa kartoitetaan merkittavimmat yritys- ja transak-
tiokohtaiset seka toimiala- ja toimintaympariston riskit ja niiden vaikutukset yhtion IFRS-
raportointiin ja esitteen sisaltdodn. Osa tilinpaatdéskysymyksista on kuitenkin luonteeltaan
sellaisia, etta niiden huolellinen selvittaminen on mahdollista vasta jalkikateen tapahtuvan

3 Fivan soveltamia valvontamenetelmi& on kuvattu liitteessa 1.

4 Alkuvuodesta 2009 Fiva teki selvityksen liikearvon arvonalentumistestauksista vuoden 2007 ja 2008 tilinpaatok-
sissa esitetyista tiedoista. Markkinat-tiedote 2/2009:Talouden nakymien heikentyessa liikearvon arvonalentumis-
testaus tehtéva tarvittaessa useammin
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tilinpadatdsvalvonnan yhteydessé. Esitteen hyvéksynta ei siten esta Fivaa ottamasta esittee-
seen sisaltyvia tilinpaatodksia tai muuta taloudellista informaatiota valvonnan kohteeksi
myo6hemmin osana tilinpaatdosvalvontaa. Tilinpdatoskysymysten huolellinen késittely ja do-
kumentointi osana yhtion taloudellista raportointia edesauttavat IFRS-
soveltamiskysymysten kéasittelya esitehyvaksynnan yhteydessa.

Fiva on tamé&n raportin julkaisuajankohtaan mennessa valvonut vuonna 2009 kuudentoista
esitteen IFRS-informaation. Vuoden 2008 aikana lapikaytyjen esitteiden kokonaismaara oli
23.

Esitevalvonnasta esille nousseet merkittévat tilinpaatoskysymykset liittyivat padasiassa yri-
tysjarjestelyjen tilinpaatoskasittelyyn (IFRS 3) sekéd konsernitilinpaatésstandardeihin (IAS
27 Konsernitilinp&aatos ja erillistilinpéaatds, IAS 28 Sijoitukset osakkuusyrityksiin ja IAS 31
Osuudet yhteisyrityksissd). Lisaksi erityistd huomiota kiinnitettiin yhtion liiketoiminnan kan-
nalta keskeisten laatimisperiaatteiden soveltamiseen, niiden riittavaan ja selkedan kuvaami-
seen seké rahoitusinstrumenteista aiheutuvien riskien kuvaamiseen. Viimeaikaisessa epa-
varmassa markkinatilanteessa keskeisten laatimisperiaatteiden, arvostamisessa kaytettyjen
muuttujien, rahoitusriskien ja riskienhallinnan periaatteiden merkitys esiteinformaatiossa
korostui.

Kansainvaliset tydryhmat osana valvontatyota

EECS:ssa® kasitellaan IFRS-tilinpaatoksiin liittyvia soveltamiskysymyksia seka standardien
soveltamisen teknisten ratkaisujen etté valvontatoimenpiteiden osalta. Taméan raportin jul-
kaisuajankohtaan mennessa Fiva on vienyt vuonna 2009 EECS:n kasittelyyn 6 tilinpaatos-
kysymysta, jotka liittyivat yrityshankintoihin, strategisiin osakesijoituksiin seka arvonalen-
tumistestauksiin. T&man raportin julkaisuajankohtana EECS:n valvontatietokannassa on ko-
konaisuudessaan lahes 250 paatdsta, joista on julkaistu yli 70 kpl. Kuudes era paatdksia
julkaistiin 26.8.2009.°

CESR-Finin’ IFRS-standardien kommentointia kéasitteleva tydryhméa on kokoontunut vuoden
aikana 6 kertaa. Tyéryhma on valmistellut arvopaperimarkkinavalvojien nakékulmasta
kommenttikirjeen EFRAG:lle® mm. rahoitusinstrumenttistandardin uudistamista, kaypaan
arvoon arvostamista ja vuokrasopimuksia koskevista ehdotuksista seka IASB:lle® tuloutta-
misen tilinpadatdssaantelyn uudistamisesta.

CESR-Finin Fair value -tyéryhma perustettiin markkinoiden hairidtilanteen johdosta vuonna
2008. Ryhma on osallistunut globaalilla tasolla kaytyihin keskusteluihin markkinakriisin vai-
kutuksista taloudelliseen raportointiin sekd ongelmakohdista kdyp&aan arvoon arvostamises-
sa epadlikvideilla markkinoilla. Lisaksi tydryhmé& organisoi rahoitussektorin yhtididen tilinp&aa-
tosten lapikaynnin Eurooppa-tasoisena yhteistoimenpiteena kansallisten valvojien kanssa.

My6s suomalaisia yhtidita oli otoksessa mukana. Tydryhméan tyon perusteella CESR on jul-

kistanut useampia raportteja.'® Raporteissa CESR kiinnittaa etenkin rahoitussektorin yhtioi-

5 European Enforcers' Coordination Sessions

8 6th extract from EECS's database of enforcement decisions (CESR ref. 09-720),
http://www.cesr.eu/index.php?page=groups&mac=0&id=58

7 Committee of European Securities Regulators (CESR),

Committee of Financial Reporting (CESR-Fin)

8 European Financial Reporting Advisory Group

9 International Accounting Standards Board

10 statement on the application of and disclosures related to the reclassification of financial instruments (CESR
ref.09-575), CESR statement on the reclassification of financial instruments and other related issues (CESR ref. 08-
937), CESR statement - Fair value measurement and related disclosures of financial instruments in illiquid markets
(CESR ref. 08-713b)
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den huomiota standardien asianmukaiseen soveltamiseen seka standardien edellyttamien
tietojen esittdmiseen. CESRin mielestd vaatimuksia esitettavista tiedoista on yllattavan hei-
kosti noudatettu. Viimeisin raportti standardin IFRS 7 noudattamisesta tullaan julkaisemaan
loka-marraskuussa 2009.
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3 LIIKEARVON ARVONALENTUMISTESTAUSINFORMAATION
TAYTETTAVA STANDARDIEN VAATIMUKSET JA OLTAVA
JOHDONMUKAISTA JA SELKEAA

Tilikaudella 2008 liikearvosta kirjatut arvonalentumistappiot olivat 853 miljoonaa euroa ol-
len keskimaarin 3 % (vaihteluvali 0—16 %) tilikauden taseen omasta pdaomasta ja 4 % ko-
konaisliikearvosta.* Vuonna 2007 liikearvon arvonalentumistappioita kirjattiin vastaavasti
727 miljoonaa euroa. Nain ollen liikearvon arvonalentumistappioiden méaara oli vuonna 2008
noin viidenneksen suurempi kuin tilikaudella 2007. Nasdaqg OMX Helsingin markkina-arvo
laski vastaavana aikana 54 % (noin 252 miljardista eurosta noin 116 miljardiin euroon),*?
mihin verrattuna arvonalentumistappiot olivat vahaiset. Vuoden 2009 ensimmaisen ja toisen
vuosineljanneksen osavuosikatsauksissa vain muutama yhtio oli kirjannut vahaisia liikear-
von arvonalentumistappioita.

Useimmat yhtiot arvioivat vuoden 2008 tilinpaatostiedotteissaan lyhyen aikavéalin kasvuole-
tusten olevan laskussa ja vuoden 2009 kannattavuuden olevan vuotta 2008 alemmalla ta-

solla. Silla ei kuitenkaan ollut Fivan havaintojen mukaan juurikaan vaikutusta arvonalentu-
mistestausten tuloksiin.

Fiva selvitti yhtididen vuoden 2008 tilinpaatoksissa esittamia, IAS 36 Omaisuuserien ar-
vonalentuminen standardin edellyttamia tietoja herkkyysanalyyseista ja arvonalentumislas-
kelmissa kaytetyista diskonttauskoroista®. Lisaksi yhtiokohtaisessa valvonnassaan kasitel-
tiin diskonttauskorkojen komponenttien maarittdmiseen liittyvid erityiskysymyksia.

3.1 Lahes viidesosa ei esittanyt herkkyysanalyysitietoja ollenkaan

Herkkyysanalyysin tarkoitus on kuvata, millainen muutos arvonalentumistestauksessa méaa-
ritetyn kerrytettavissa olevan rahamaaran keskeisiin oletuksiin voisi johtaa liikearvon ar-
vonalentumistappion kirjaamiseen.

Herkkyysanalyysitietojen esittamisessé Fiva arvioi, kuinka moni yhtidista oli esittdnyt stan-
dardin edellyttaméat herkkyysanalyysitiedot.

Kolmasosa laajentanut esittamidan herkkyysanalyysitietoja, mutta kokonaisuu-
dessaan niiden laatu ei ole paljoa parantunut

Kolmasosa yhtiodista oli laajentanut esittdmiaan herkkyysanalyysitietoja vuoden 2008 tilin-
paatoksissaan edelliseen vuoteen verrattuna. Herkkyysanalyysitietoja oli esitetty joko sanal-
lisesti tai taulukkomuodossa. Sanallinen esitystapa oli taulukkomuotoista esitystapaa ylei-
sempi. Osa yhtidista oli esittanyt oletusten muutosten arvot ja niiden vaikutukset vain kon-
sernitason vaihteluvéleina, eika erikseen eri rahavirtaa tuottaville yksikdille tai niiden ryh-
mille. Esitetyt vaihteluvalit olivat usein niin suuria, etta herkkyysanalyysien tulosten vaiku-

™ Suurimmat liikearvot 31.12.2008 on esitetty liitteessa 2, ja suurimmat lilkearvojen osuudet omasta padomasta
31.12.2008 on esitetty liitteessa 3.

2 Suomessa liikkeeseen lasketut arvopaperit,
http://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/arvopaperimarkkinat/index.htm,
http://www.suomenpankki.fi/Stats/default.aspx?r=/tilastot/arvopaperimarkkinat/arvopaperit_chrt_fi

13 selvitys kattoi 65 suomalaisen listayhtion tilinpaattkset tilikausilta 2008 ja 2007. Selvitykseen valittiin yhtiét,
joissa liikearvon mé&éara 31.12.2008 oli merkittédva suhteutettuna yhtion omaan padomaan tai liikkearvo oli euromaa-
raisesti suuri. Selvityksen yhtitt kattoivat 31.12.2008 noin 90 % Nasdaq OMX Helsingin markkina-arvosta.


http://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/arvopaperimarkkinat/index.htm�
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tusten arviointi oli vaikeaa. Mikaan yhtidista ei ollut esittanyt herkkyysanalyysitietoja kaik-
kien keskeisten oletustensa suhteen (IAS 36.134(d)(i), IAS 36.135(c)). Talldin yhtid oli ni-
mennyt useita keskeisia oletuksia, mutta esitti herkkyysanalyysitietoja vain esimerkiksi dis-
konttauskoron suhteen. Edella mainituista seikoista johtuen useiden yhtididen esittamaéat ar-
vonalentumistestausten herkkyysanalyysitiedot eivat olleet riittdvan informatiivisia. Fiva
katsoo, etté esitettyjen tietojen tulee olla selkeitd ja johdonmukaisia, jotta tilinpaatoksen
lukija pystyy muodostamaan kéasityksen arvonalentumiskirjauksen mahdollisuudesta.

Viidesosa yhtidista kertoi herkkyysanalyysista vain suppeasti ja yleisluonteisesti siten, ettei
minkaan keskeisen arvonalentumistestauksen oletuksen jokseenkin mahdollinen muutos
johtaisi arvonalentumiskirjaukseen. Talldin yhtién johto on arvioinut, ettei ole tarpeen esit-
taa tarkempia herkkyysanalyysitietoja. Joissain harvoissa tilanteissa téllaisen suppeasisal-
toisen lauseen esittdminen voi olla riittavaa. Talloin tilinpaatdksen lukija ei kuitenkaan saa
mitaan tarkempaa informaatiota siitd, mita esimerkiksi myynnin méaaran tai kateprosentin
pieneneminen vaikuttaisi testaustulokseen ja arvonalentumistappion syntymisen mahdolli-
suuteen. Taméan takia on tarkeaa esittad perustelut siitd, miksi yhtion johto on arvioinut,
ettei tarkempien herkkyysanalyysitietojen esittaminen ole tarpeen.

Jopa lahes viidesosa yhtidisté ei esittanyt mitaan herkkyysanalyysitietoja. Naiden yhtididen
osalta ei voida arvioida arvonalentumistappion kirjaamisen mahdollisuudesta mitdan. Fiva
tulee harkitsemaan jatkotoimenpiteita tallaisten yhtiéiden osalta.

Parhaimmillaan yhtididen esittaméat herkkyysanalyysitiedot olivat selkeita siten, etta niista
kavi ilmi sek&a yhtion oma arvio arvonalentumistappion mahdollisuudesta etta tdman arvion
tueksi eriteltyd numeerista tietoa rahavirtojen herkkyydesta oletusten muutoksille. Naissa
tapauksissa yhtiot olivat esittdneet standardin vaatimuksen mukaisia herkkyysanalyysitieto-
ja rahavirtaa tuottavien yksikoiden tai niiden ryhmien tasoilla. Parhaimmillaankin esitetyissa
herkkyysanalyysitiedoissa oli kuitenkin puutteita sek&a standardin liitetietovaatimusten (1AS
IAS 36.134(f)(i)-(iii), 1AS 36.135(e)(i)-(iii)) tayttdmisessa etté tietojen johdonmukaisessa
ja selkeédsséa esittamisessa.

Herkkyysanalyysitietojen esittamisessa ei noudatettu standardin yksityiskohtaisia
vaatimuksia

Jos jokseenkin mahdollinen muutos keskeiseen oletukseen aiheuttaisi arvonalentumisen,
yhtion tulee standardin mukaan esittda herkkyysanalyysitietoina (1AS 36.134(f)(i)-(iii)), IAS
36.135(e)(i)-(iii))

(1) maara, jolla yksikon tai yksikkdjen ryhman kerrytettavissa oleva rahamaara ylittaa
sen kirjanpitoarvon,

(2) keskeiselle oletukselle kaytetty arvo, ja

(3) méaara, jolla keskeiselle oletukselle kdytetyn arvon pitda muuttua, jotta yksikon tai
yksikkdjen ryhman kerrytettavissé oleva rahamaaré olisi yhté suuri kuin sen kirjanpi-
toarvo (ottaen huomioon keskeisen oletuksen seurannaisvaikutukset muihin kaytet-
tyihin muuttujiin).

Yksikaan yhtio ei esittanyt jokaista standardin vaatimaa kolmea herkkyysanalyysitietoa. Yh-
tiot olivat usein kertoneet rahavirtaennusteiden herkkyydesta oletusten arvojen muutoksille
vain suuntaa antavasti. Fiva korostaa, etta herkkyysanalyysitiedot tulee esittaa riittdvan yk-
siloidysti standardin vaatimukset (IAS 36.134(f)(i)-(iii), IAS 36.135(e)(i)-(iii)) tayttaen. Tal-
16in tilinp&atdksen lukija voi muodostaa kokonaiskasityksen siita, mink&a suuruiset oletusten
arvojen muutokset voisivat johtaa arvonalentumistappion kirjaamiseen.
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(1) Maarén, jolla yksikon tai yksikkéjen ryhman kerrytettdvissa oleva rahamaara ylittad sen
kirjanpitoarvon, oli esittdnyt noin neljannes yhtidista. Tieto oli esitetty joko euromaaraisena
tai prosentuaalisena. Prosentuaalisessa esitystavassa oli kadytetty luokittelua, jossa kerrytet-
tavissa oleva rahamaara ylittda kirjanpitoarvon esimerkiksi 0, 0—20, 20-50 tai yli 50 %.
Nain esitetyt vaihteluvélit ovat paasaantoisesti liian isoja tuottaakseen lisdarvoa tilinpaatok-
sen lukijalle, erityisesti vaihteluvali 0—20 % tulee esittda tarkemmalla tasolla. Fivan nake-
myksen mukaan esimerkiksi 0—2, 2-5 jne. tai 0-5, 5-10 jne. %:n vaihteluvalien esittami-
nen antaisi lukijalle olennaisesti hyddyllisempaéa tietoa arvonalentumisen todennakdisyydes-
ta jonkin keskeisen oletuksen muuttuessa.

(2) Kaikille keskeisille oletuksille kaytetyt arvot oli esittdnyt myds neljannes yhtioista. Lo-
puista yhti6ista suurin osa oli esittanyt vain osan keskeisten oletusten arvoista. Talloin
useimmiten oli esitetty diskonttauskoron ja kasvuvauhdin arvot, vaikka keskeisiksi oletuk-
siksi oli kerrottu myds usein mm. katetasot, liikevaihto, tehostamisohjelmien tuloksena syn-
tyvét kustannussaastot, raaka-aineiden hinnat tai valuuttakurssit.

(3) Méaarén, jolla keskeiselle oletukselle kdytetyn arvon pitda muuttua, jotta yksikon tai yk-
sikkdjen ryhmé&n Kkerrytettédvissé oleva rahaméaéra olisi yhta suuri kuin sen Kkirjanpitoarvo, oli
esittanyt samoin neljannes yhtidista. Osa yhtidista esitti kyseiset tiedot vain niista rahavir-
taa tuottavista yksikdista, joissa arvonalentuminen oli yhtidon arvion mukaan jokseenkin
mahdollista. Monet yhtiét esittivat kuitenkin kyseiset tiedot myo6s sellaisista yksikoista, jois-
sa kerrytettavissa oleva rahaméara ylitti selvasti kirjanpitoarvon. Pieni osa yhtidista oli ker-
tonut rahavirtaennusteiden herkkyydesté oletusten arvojen muutoksille vain suuntaa anta-
vasti ilman tarkkoja lukuja. Standardi edellyttaa myos, ettd em. asian yhteydessa'* keskei-
sen oletuksen arvon muutoksen mahdolliset seurannaisvaikutukset muihin kaytettaviin
muuttujiin tulee ottaa huomioon kerrytettavissa olevaa rahamaarad maaritettaessa (I1AS
36.134(f)(iii), 1AS 36.135(e)(iii)). Vain pieni osa yhtidista oli kertonut, ettei ollut ottanut
huomioon kerrannaisvaikutuksia keskeisten oletustensa arvojen suhteen. Yhtididen tulee
huomioida tama standardin vaatimus.

Liséksi yhtioilla oli eri tapoja kertoa herkkyysanalyysin keskeisten oletusten arvojen muu-
tosten suuruudet. Joidenkin yhtiéiden esittdmien tietojen perusteella ei ollut selvaa, oliko
keskeisen oletuksen arvoa muutettu prosenttimaaran vai prosenttiyksikén verran. Yhtididen
tulee kiinnittdd huomiota siihen, etta prosentuaaliset ja prosenttiyksikdlliset muutokset on
esitetty yhtion tarkoittamalla tavalla.

Arvonalentumistestaukset perustuvat useimmiten kayttdéarvolaskelmiin

Arvonalentumistestauksen kerrytettavissa oleva rahaméaara méaaritetdan joko omaisuuseran
tai rahavirtaa tuottavan yksikdn kaypana arvona vdhennettyna myynnistd aiheutuvilla me-
noilla tai sitd korkeampana kayttdarvona (IAS 36.18). Kaytadnndssa yhtididen liikearvojen
arvonalentumistestaukset on laadittu k&yttéarvolaskelmiin perustuen. Siten esitetyt herk-
kyysanalyysitiedot perustuvat kayttdarvolaskelmien oletusten muutoksille.

Jos kayttoarvolaskelmien mukainen kerrytettavissa oleva rahamaéra johtaisi arvonalentu-
mistappioon, tulee yhtién standardin mukaan maarittda myos rahavirtaa tuottavan yksikon
kdypa arvo vadhennettyna myynnistéa aiheutuvilla menoilla silloin, kun on perusteet kadyvan
arvon luotettavalle maarittamiselle (IAS 36.18, IAS 36.20). Jos talld tavoin méaaritetty ker-
rytettavissa oleva rahaméaara on Kirjanpitoarvoa korkeampi, ei arvonalentumistappiota tule-
kaan kirjattavaksi. Nain ollen kayttbarvolaskelmiin perustuvista herkkyysanalyysitiedoista

™ kun esitetddn maara, jolla keskeiselle oletukselle kdytetyn arvon pitda muuttua, jotta yksikon tai yksikkéjen
ryhman kerrytettavissé oleva rahamaéaara olisi yhta suuri kuin sen kirjanpitoarvo
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saatava kasitys arvonalentumistappion syntymisen mahdollisuudesta voi olla joissain tapa-
uksissa lilan negatiivinen.

3.2 Diskonttauskoron komponenttien arvoissa ja maarittamisteknii-
koissa tehdyistd muutoksista ja niiden syista kerrottu hyvin va-
han

Diskonttauskoron komponenttien arvot ja maarittamistekniikat ovat keskeisessa asemassa
arvonalentumistestauksissa. Arvonalentumistestauslaskelmissa kaytettyjen diskonttauskor-
kojen osalta Fiva tarkasteli niihin tehtyja muutoksia seké finanssikriisin aiheuttamien mark-
kinavaikutusten huomiointia diskonttauskoroissa. Liséksi tarkasteltiin diskonttauskorkojen ja
niiden méaarittdmistekniikoiden muutosten syisté esitettyja tietoja.

Diskonttauskoron taso vaikuttaa liikearvojen testaustulokseen

Lahes puolet yhtidista oli alentanut tilikauden 2008 arvonalentumistestauksissa kéyttamidan
diskonttauskorkoja edellisestéd vuodesta. Diskonttauskorkoihin tehdyt muutokset (nostot ja
laskut) olivat tyypillisesti yhden prosenttiyksikén luokkaa, mutta myos tata huomattavasti
suurempia koron laskuja havaittiin. Hyvin harva yhtio kuitenkaan kertoi diskonttauskoron
laskun syista.'®

Maailmantalouden taantuma on kasvattanut liiketoiminnan riskeja, ja taman tulisi heijastua
my06s omaisuuserien ml. liikearvon arvonalentumistestauksissa kaytettaviin diskonttauskor-
koihin. Siten yhtididen alentamat tai jopa samana pitamat diskonttauskorot herattavat ky-
symyksen, onko diskonttauskoron maarittamisessa otettu huomioon vain riskittéméan koron
lasku, muttei muiden koron komponenttien markkinaperusteisia muutoksia.

Diskonttauskoron maarittamisessa tulee ottaa huomioon myds testauksessa kaytettyjen
muiden oletusten arvot, esimerkiksi oletukset tulevien tuottojen suurista kasvuprosenteista
tarkoittavat usein sité, ettd niiden toteutumiseen liittyy myos suurempi riski.

Diskonttauskoron maarittamistekniikoiden muutoksista kerrottava

Fiva havaitsi yhtiokohtaisessa valvonnassa, etta joissain tapauksissa myos diskonttauskoron
maarittdmistekniikoita oli muutettu tai koron eri komponenttien maarittelyssa kaytettiin eri
tietolahteita kuin edellisen vuoden testauksessa. Tallaiset muutokset ovat usein johdon har-
kintaan perustuvia ratkaisuja ja niisté tulee kertoa tilinpaattksen liitetiedoissa (IAS 1.116 ja
1.120(d)*®, IAS 1 Tilinpaatoksen esittaminen). Lukijan on voitava muodostaa kokonaiskasi-
tys kaytetyn diskonttauskorkotason vaikutuksesta testaustulokseen myds siina tilanteessa,
jossa koron maarittamisen perusteita on muutettu. Tama ei toteutunut useimmissa tilinpaa-
toksisséa.

Fiva painottaa, etta diskonttauskorkojen ja muiden oletusten muutosten syiden selostami-
nen on tarpeellista, jotta tilinpdatoksen lukija saa kasityksen esimerkiksi siita, miksi uusi
koron maarittamistekniikka tai uusi tietolahde antaa yhtién nakemyksen mukaan parempaa
informaatiota kuin aiemmin kaytetty. Esitettyjen muutosten syiden perusteella tilinpdatok-
sen lukija voi arvioida, miten muutokset ovat vaikuttaneet testaustulokseen tai mika merki-

1% Edella mainittuja aiheita kasiteltiin osittain Markkinat-tiedotteessa 2/2009:Talouden nakymien heikentyessa lii-
kearvon arvonalentumistestaus tehtava tarvittaessa useammin
16 JAS 1.125 ja IAS 1.129(d) (2009)
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tys muutoksilla on arvonalentumisherkkyydelle jatkossa. Tietojen vertailukelpoisuus tai
muutosten seurausten vaikutuksen ymmarrettavyys eri vuosien valilla tulee aina varmistaa.

Diskonttauskoron kuvastettava markkinoiden nakemystéa riskeistéa testauksen te-
kohetkella

Kaytettava diskonttauskorko muodostuu usean eri tekijan yhteisvaikutuksena. Yhtiokohtai-
sessa valvonnassa ilmeni, etta jotkut yhtiot olivat diskonttauskoron maarittdmisessa otta-
neet huomioon finanssikriisistd seuranneen riskittdoman koron laskun, mutta eivat valtta-
matta paivittaneet diskonttauskoron muita komponentteja heijastamaan markkinatilannet-
ta.

Kayttoarvolaskelmissa diskonttauskorko kuvastaa markkinoiden nakemysta, kun taas enna-
koidut rahavirrat perustuvat yhtion johdon arvioihin. Diskonttauskoron tulee standardin I1AS
36 mukaan (ks. IAS 36.55-56, IAS 36 Liite A18, IAS 36 BCZ53(a) ja (c), BCZ54) kuvastaa
markkinoiden ndkemysta sekéd rahan aika-arvosta ettd omaisuuseraan liittyvista erityisris-
keista tarkasteluhetkelld eli testauksen tekohetkelld. Markkinoiden nakemysta kuvastava
korko on yhté suuri kuin tuotto, jonka sijoittajat edellyttéisivat vastaavanlaiset rahavirrat
tuottavalta omaisuuseralta. Kaytettavaan korkotasoon ei siten saa vaikuttaa esimerkiksi
johdon subjektiivinen nakemys markkinatilanteen kehittymisesta tulevaisuudessa tai muu
yhtidkohtainen nakemys.

Kun diskonttauskorkona kaytetdan pdaomakustannusten painotettua keskiarvoa, tulee vie-
raan pdaoman kustannuksessa ottaa huomioon markkinatilanteesta johtuva luottoriski-
preemioiden muutos, vaikka yhtion olemassa olevan lainakannan ja luottositoumusten luot-
toriskipreemio ei olisikaan muuttunut ja vaikkei yhtiélla testaushetkella olisi lisarahoitustar-
vetta. Jos yhtid kayttad pddomakustannuksen maarittelyssa tavoiterahoitusrakennetta, tu-
lee sama rahoitusrakenne ottaa huomioon maaritettaessa luottoriskipreemion tasoa. Lisaksi
diskonttauskoron méaarittdmisessa eri rahavirtaa tuottaville yksikoille tai niiden ryhmille on
otettava huomioon niihin liittyvéat valuuttaymparistot ja maariskit.

3.3 Standardin 1AS 36 soveltaminen ja valvonta 2009—-2010

Syksyn 2009 aikana laadittavissa arvonalentumistestauksissa tulee yhtididen harkittavaksi,
miten maailmantalouden taantuma vaikuttaa liiketoiminnan kasvu- ja kannattavuusoletuk-
siin seka liiketoiminnan riskitekijoihin lyhyella ja pitkalla aikavalilla. Fiva odottaa yhtididen
kuvaavan liitetiedoissaan yksityiskohtaisemmin ja kattavammin kyseessé olevien tekijéiden
vaikutuksia ja niissa tapahtuneita muutoksia edelliseen vuoteen verrattuna. Fivan ndkemyk-
sen mukaan yhtididen tulee arvonalentumistestausten yhteydessa myds erikseen arvioida
laskelmien perusteella saatujen tulosten jarkevyyttd vertaamalla niitd esimerkiksi yhtiota tai
toimialoja seuraavien tahojen analyyseihin ja kilpailijoiden tunnuslukuihin. Tehty jarkevyys-
tarkastelu tulee dokumentoida huolellisesti.

Jo vuodesta 2005 alkaen standardin IAS 36 mukaiset arvonalentumistestaukset ovat olleet
Fivan painopistealueena. Standardin soveltaminen on haasteellista, eikéd se sisélla yksityis-
kohtaista ohjeistusta testauksen suorittamiseen. Fivan nakemyksen mukaan arvonalentu-
mistestauksissa on edelleen hyvin kirjavaa kayténtoa kaytettévien oletusten méaarittelyssa,
menetelmien kaytdssa ja liitetietojen verbaalisessa seké taulukkomuotoisessa sisallossa.
Arvonalentumistestauksessa kaytettyjen menetelmien ja oletusten tulee olla johdonmukai-
sia vuodesta toiseen. Mahdolliset kausien valiset muutokset tulee olla perusteltavissa ja pe-
rusteltu selkeasti, ymmarrettavasti ja ennen kaikkea lapindkyvasti. Johdon kyvylla tehda
arvioita tulevista rahavirroista on merkittava vaikutus arvonalentumistestauksen tuloksen
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luotettavuuteen. Standardi IAS 36 tulee sdilymé&an Fivan painopistealueena my6s vuonna
2010.
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4 ESITETTYJEN RAHOITUSINSTRUMENTTIRISKITIETOJEN
PERUSTEELLA KOKONAISKUVA RAHOITUSRISKIASEMASTA JAA
USEIN EPASELVAKSI

Standardi IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat tiedot sisaltaa vaati-
mukset, joiden mukaan yhteisén on esitettava tietoa sen altistumisesta rahoitusinstrumen-
teista syntyville riskeille kuvaamalla niiden laajuutta ja luonnetta. Kun rahoitusinstrumen-
teista syntyvia riskeja arvioidaan, on samanaikaisesti huomioitava se tosiasia, ettad osa ra-
hoitusinstrumenttisopimuksista on tehty puhtaasti markkinariskien hallinnoimiseksi. Rahoi-
tusinstrumenttien tarkasteleminen irrallisina ilman selkeaa kytkentad yhteisén markkinaris-
kien hallinnan tavoitteisiin, toimintapoliitikoihin ja suojattavaan riskiin voi heikentaa kasi-
tyksen saamista yhteison tosiasiallisesta rahoitusriskiasemasta. Markkinariskeistd kokonais-
kuvan saamiseksi yhtididen tulee kertoa myds yhtion liiketoiminnan ja toimintaympaéariston
yhteyksistd markkinariskien syntymiseen, kuten valuuttamarkkinoiden vaikutuksia. Kaytan-
nossa tama tarkoittaa riskien kuvaamista usein laajemmin kuin pelkastaan rahoitusinstru-
menttien osalta. IFRS 7 sisaltaa tietyt laadulliset kriteerit rahoitusinstrumentteihin liittyvan
riskienhallinnan yleisesta kuvaamisesta (IFRS 7.33 ja IFRS 7.34(a)).

4.1 Myyntisaamisten luottoriskit eivat aukene sijoittajille

Luottoriskin osalta standardi edellyttaa yhtioilta liitetietoja luottoriskin hallintaperiaatteista
(IFRS 7.33) ja luottoriskin enimmaismaérastd seka kuvausta hallussa olevista panteista ja
muista luoton laatua parantavista erista (IFRS 7.36(a)-(b)). Osalla yhtidista luottoriskid ku-
vaavat liitetiedot oli esitetty edelleen liian suppeasti, eivatka ne tayttaneet standardin vaa-
timuksia. Nailla yhtidilla merkittavin luottoriskid aiheuttava tase-era oli liikketoiminnan
myyntisaamiset, joiden luottoriskia kuvattiin 1&hinn&a saamisten ikdrakennetta kuvaavilla
taulukoilla sekéa yleisluonteisella kuvaukselle kédytdssa olevista luottoriskia vahentavista me-
netelmista kuten ennakkomaksuista tai luottovakuutuksista. Naiden riskid pienentavaa vai-
kutusta ei kuitenkaan kerrottu.

Osalla yhtidista myyntisaamisten arvonalentumistappiot olivat kasvaneet merkittavasti. Tal-
16in Fivan ndkemyksen mukaan yhtion tulee harkita antavansa selke& kuvaus niiden kirjaa-
misen syistd. Yhtididen on kiinnitettava huomiota erityisesti myyntisaamisten arvonalentu-
miskriteereihin (IAS 39.58-62).

Jos yhti6 kirjaa myyntisaamisten luottotappiosta aiheutuneen arvonalentumistappion erilli-
selle tilille!” (nimetty esimerkiksi vahennystiliksi), yhtididen on esitettava erillinen tasmay-
tyslaskelma kauden aikana syntyneista arvonalentumistappioista (IFRS 7.16, IFRS 7.BC26—
27). Tasmaytyslaskelma selventad huomattavasti kuvaa lopullisesti realisoituneiden ar-
vonalentumistappioiden suhteesta aiemmin Kirjattuihin arvioituihin arvonalentumistappioi-
hin. Fivan kasityksen mukaan paaosa yhtidista tekee saamisryhméakohtaisia arvonalentumi-
sia esimerkiksi erdaantyneisiin myyntisaamisiin, jolloin edella kuvattu tasmaytyslaskelma on
esitettava.

¥ Tallaisen erillisen tilin kayttd on vaihtoehto sille, etté arvonalentuminen kirjattaisiin suoraan vahentamaan ky-
seessa olevan varan kirjanpitoarvoa (IFRS 7.16).
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4.2 Markkinariskeista esitetyt herkkyysanalyysitiedot eivat kuvasta
yhtididen altistumista suojattaville liiketoimintariskeille

Standardi edellyttaa herkkyysanalyysia rahoitusinstrumenttien erityyppisista markkinaris-
keistd, joiden jokseenkin mahdolliset muutokset vaikuttavat tilinpaatoshetkella yhtion tulok-
seen ja omaan paaomaan (IFRS 7.40—41). Esitettyjen tietojen osalta havaittiin edelleen
puutteita.

Vaikka kaikki yhtiot olivat laatimisperiaatteissaan tai riskienhallintaa koskevissa liitetiedois-
saan kuvanneet ulkomaiseen yksikk66n tehdyn nettosijoituksen suojausperiaatteita, noin
puolet yhtidisté ei antanut ollenkaan tietoa nettosijoituksesta syntyvésta riskista (avoimesta
positiosta) (IFRS 7.31, IFRS 7.33—34). Fiva katsoo, etté pelkastadn suojausten ja niiden
herkkyysanalyysin kuvaaminen ei ole riittavaa, vaan liséksi tulee kertoa, minka suuruista
riskid suojataan. llman tata tietoa lukija ei pysty muodostamaan kokonaiskasitystéa tilan-
teesta (IAS 1.15(c))*®. Osalle yhtidista oli esimerkiksi syntynyt ulkomaiseen yksikkéon teh-
dysta nettosijoituksesta merkittdvia muuntoerotappioita, mika korostaa standardien mu-
kaisten liitetietojen esittdmista siten, etta lukija pystyy muodostamaan kokonaiskasityksen
nettosijoituksesta syntyvan riskin suuruudesta ja sen suojaamisesta.

Enemmistdlla yhtidista rahoitusinstrumenttien herkkyysanalyysi sisalsi tiedot taseen ja ra-
havirran suojauksissa kaytettavista rahoitusinstrumenteista syntyvastd markkinariskista.
Taman lisdksi parhaimmillaan yhtiét olivat esittaneet tiedon riskienhallintapolitikan mukai-
sesta suojausperiodista ja siihen liittyvasta arvioidusta, erittdin todennakoéisesté suojauksen
kohteena olevasta riskistd (IFRS 7.31, IFRS 7.33—34). Nailla yhtio6illa herkkyysanalyysi esitti
selkeasti rahavirran suojauksissa kaytettavista rahoitusinstrumenteista syntyvan oman paa-
oman vaikutuksen suhteessa siihen, mik& on liiketoiminnan arvioitu kokonaisriski.

Suojauslaskentaa sovellettaessa standardi edellyttaa (IFRS 7.23(a)) yhtidita esittamaan ra-
havirran suojauksen kohteena olevat kaudet, jolloin suojattujen rahavirtojen odotetaan to-
teutuvan ja vaikuttavan voittoon ja tappioon. Usea yhti6 ei antanut tata tietoa erillisend,
vaan kaikki suojauksien erdantymistd koskeva tieto perustui rahoitusinstrumenttien eraan-
tymista kuvaaviin taulukoihin. Talléin erityisesti valuuttasuojausten osalta esitettavat tiedot
eivat valttamatta kuvaa suojattujen rahavirtojen odotettua tulosvaikutteista periodia, koska
suojaavan instrumentin maturiteetti ei ole valttamatta sama kuin suojatun rahavirran. Jos
riskienhallinnasta annetuissa liitetiedossa ei kuvata suojausperiodia ja niille toteutettuja
suojauksia, ei tilinpdatoksen lukijalla ole tietoa, milla tavalla herkkyysanalyysissa esitetyt
vaikutukset tulevat realisoitumaan tulevina kausina.

4.3 Maksuvalmiusriskin raportoinnissa selkeimmin edistysta

Yhtididen tapa raportoida maksuvalmiusriski on Fivan kasityksen mukaan selkeasti parantu-
nut tilikauden 2008 tilinpaatoksissa. Erityisesti muutos on havaittu seuraavilla osa-alueilla.

Laadulliset tiedot maksuvalmiuden hallinnan periaatteista, tavoitetilasta ja tilanteesta suh-
teessa tavoitteisiin oli kerrottu aikaisempaa huomattavasti selkedmmin. Kokonaisuutena
maksuvalmiusriskin esittdmisessa havaittiin parannettavaa, koska useat yhtiét kertoivat
suunnittelevansa kayttopaaomainvestointien pienentdmista mm. maksuvalmiuden turvaa-
miseksi. Nama tiedot oli esitetty tyypillisesti toimintakertomuksessa ilman selkeaa kytken-
tad maksuvalmiusriskia kasitteleviin liitetietoihin. Fiva katsoo, ettd standardin (IFRS 7.33)

18 JAS 1.17(c) (2009) Oikean kuvan antaminen edellyttaa lisdtietojen antamista, jotta tilinpaatdksen lukijat pysty-
vat ymmartamaan, miten tietyt liiketoimet, muut tapahtumat ja olosuhteet ovat vaikuttaneet yhteison taloudelli-
seen asemaan ja tulokseen.
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periaatteen mukaisesti naiden tietojen sisallyttaminen tai linkittaminen maksuvalmiusriskié
kuvaaviin liitetietoihin antaa kokonaiskuvan yhtién maksuvalmiutta koskevan riskienhallin-

nan toteutuksesta kaytannossa, koska likviditeettireservin riittavyys vaikuttaa yhtion opera-
tilviseen toimintaan.

Yhtiot esittivat padosin selkeadsti maksuvalmiusreservien jakaantumisen nostamattomiin
valmiusluottoihin ja ei-sitoviin luottolimiitteihin. Entistd useampi yhti6 oli kertonut liitetie-
doissa myo6s valmiusluottojen erdantymisaikataulun. Talta osin maksuvalmiusriskin osalta
on tapahtunut selkeda laadullista parantumista.

4.4 Kovenanteista ei anneta riittavasti tietoa

Standardikohdan IFRS 7.31 mukaan yhtidn on esitettava tietoa, jonka avulla tilinpaatdksen
lukijat pystyvat arvioimaan rahoitusinstrumenteista johtuvien riskien luonnetta ja laajuutta.
Tama kattaa myos kovenantteihin liittyvat tiedot, koska lainasopimuksiin sisdltyvien kove-
nanttien mahdollinen rikkoutuminen saattaa kertoa yhtion likviditeetti- tai korkoriskista. Yh-
dessd muiden tekijoiden kanssa kovenanttien rikkoutuminen saattaa jossain tapauksissa an-
taa viitteitd jopa yhtion toiminnan jatkuvuuden epavarmuudesta. Tasta syysta kovenanteis-
ta esitettavat tiedot ovat hyodyllista tilinpaatésinformaatiota lukijalle.

Fiva arvioi kovenanteista esitettyjen tietojen laatua riskiperusteisesti lapikayntiin valittujen
tilinp&atosten (15) perusteella. Fiva havaitsi, etta parhaimmillaan yhtiot olivat lisanneet
edellisvuoteen verrattuna kovenanteista annettuja liitetietoja kertomalla paakohdat taseen
rahoitusvelkoihin tai sitoviin valmiusluottoihin liittyvistd merkittavistd kovenanteista. Nama
yhtiot olivat myds laajentaneet antamiaan tietoja kovenanttiehtojen laskentaperiaatteista,
varsinaisista kovenanttitasoista ja tilinpaatdshetken tilanteesta suhteessa kovenantteihin.

Yhti6iden tulee huomioida standardien vaatimukset kovenanteista (IFRS 7.31) ja kovenant-
tien rikkoutumisesta (IFRS 7.18—19, IAS 1.65—67'°) annettavista tiedoista. Jotta tilinpaa-
toksen lukijat pystyvat arvioimaan rahoitusinstrumenteista johtuvien riskien luonnetta ja
laajuutta standardikohdan IFRS 7.31 mukaisesti, tulee kovenanteista kertoa riittavan yksi-
tyiskohtaisella tasolla kuvaten esimerkiksi kovenanttien kriteereja, kovenanttiehtojen rik-
koutumisen seuraamuksia ja rikkoutumisen todennakoisyytta esimerkiksi herkkyysanalyysin
avulla. Fivan ndkemyksen mukaan kovenanttiehdoista esitettavien tietojen yksityiskohtai-
suutta tulee lisata silloin, kun kovenanttirajojen rikkoutuminen on lahella. Fiva kiinnittaa li-
saksi huomiota siihen, ettd maksuvalmiusriskistd annettaviin tietoihin liittyvaa saantelya on
tarkennettu maaliskuussa 2009.%°

Mikali tilikauden aikana kovenanttiehdot ovat rikkoutuneet ja rikkominen oikeuttaa lainan-
antajan vaatimaan nopeutettua takaisinmaksua, tulee yhtién antaa standardin edellyttadmat
yksityiskohtaisemmat tiedot IFRS 7.18-19 mukaisesti. Tietoa tulee esittdd muun muassa
siitd, onko tilanne korjattu tai lainojen ehdot neuvoteltu uudelleen ennen tilinpdatéksen hy-
vaksymista julkistettavaksi (IFRS 7.18(c)). Kun yhtio ei tayta pitkdaikaiseen lainasopimuk-
seen liittyvaa sitoumustaan, ja jos sen seurauksena laina tulee vaadittaessa maksettavaksi,
standardi IAS 1 edellyttda lisdksi, etta velka luokitellaan lyhytaikaiseksi. Velka on luokitelta-
va lyhytaikaiseksi, kun yhti6lla ei ole ehdotonta oikeutta lykaté velan suorittamista vahin-
tadn 12 kuukauden paahan raportointiajankohdasta. (IAS 1.65-67)

19 |AS 1.74-76 (2009)
20 IFRS 7 soveltamisohjeistus B11F(f), voimaan 1.1.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla
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Kaikista listayhtitista hiukan alle puolet kertoi lainasopimuksiin sisaltyvista kovenanteista.**
Naista yhtidistd noin puolet totesi ainoastaan kovenantteja olevan, kun taas loput yhtiot
kertoivat kovenanttiehdot yksityiskohtaisemmin.

Kaikista listayhtidista alle 10 kertoi kovenanttiehtojen rikkoutuneen vuoden 2008 aikana.
Raportointi oli useimmissa tapauksissa puutteellista, silla vain harva kertoi esimerkiksi, mika
vaikutus oli kovenanttiehtojen rikkoutumisen seurauksella.

4.5 Rahoitusinstrumenttien tulosvaikutusten esittaminen vaihtele-
vaa

IFRS 7 edellyttaa rahoitusvaroista syntyneiden tulosvaikutusten erittelyd standardin IAS 39
Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen ryhmien mukaisesti. Taméan lisaksi jak-
sotettuun hankintamenoon arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen korkotuotot ja -kulut
on esitettava erikseen. Edelleen rahavirran suojauslaskennan vaikutukset on tilinpdatokses-
sa esitettava siten, etta kuhunkin tuloslaskelman eraan sisdltyva maara kay ilmi.

Vain osa yhtioista oli eritellyt standardin vaatimusten mukaisesti IAS 39 ryhmittéin kurs-
sierojen ja suojauslaskennan liiketulosvaikutukset. Parhaissa yhtidissd myds tuloslaskelman
rahoituseriin kirjatut kurssierot, korkotuotot ja -kulut oli eritelty 1AS 39 mukaisten ryhmien
tai suojauslaskennan soveltamisen perusteella. Talléin yksittaistapauksissa liitetiedoissa ker-
rottiin myds tulosvaikutteisen valuuttakurssiriskin syntyneen konsernin sisaisistd monetaari-
sista lainasaamisista.

Valitettavan monessa yhtidissa havaittiin edelleen rahoitusinstrumenttien tulosvaikutusten
esittamisessa parannettavaa verrattuna standardin vaatimuksiin. Tyypillisimmin kaupan-
kaynti-instrumenttien ja suojaustoiminnan vaikutus oli esitetty netotettuna rahoituserissa,
mik& on vastoin standardin vaatimuksia. Tasta johtuen yhtidon toiminnasta syntyneen mark-
kinariskin ja sen vdhentamiseksi tehtyjen riskienhallintaperiaatteiden mukaisten toimenpi-
teiden vaikutusta voi olla vaikea arvioida esitettavien tietojen perusteella. Yksi standardin
perusvaatimuksista (IFRS 7.7, IFRS 7.20) on rahoitusinstrumenttien ryhmittelyn selkea esit-
taminen ja ryhmittelyn mukainen tulosvaikutusten esittdminen, jotta tilinpaatoksen lukija
ymmartaa rahoitusinstrumenttien eri arvostusperiaatteiden ja niista syntyvien riskien reali-
soitumista yhtion tulokseen.

4.6 Esitettavien tietojen annettava selkea kuva yhtion rahoitusinst-
rumenttien arvonalentumisiin soveltaman harkinnan periaatteis-
ta ja rajoista

Listattujen pankkien osalta erityistd huomiota kiinnitettiin rahoitusinstrumenttisijoitusten
laatimisperiaatteisiin ja niiden kaytannén soveltamiseen. Valvontatyon kohteena olivat myy-
tavissa oleviin rahoitusvaroihin ryhmitellyt osake-, rahasto- ja korkosijoitukset, silla rahoi-
tusmarkkinoiden epavakaus vaikutti merkittavéasti naiden sijoitusten kaypiin arvoihin. Fiva
teki pankkeihin valvontakaynteja, joissa arvioitiin sijoituksien luokittelu-, arvostus- ja ar-
vonalentumisperiaatteita ja -kaytantdja. Valvontakéyntien perusteella Fiva edellytti osassa
pankkeja muutoksia sijoitusten luokittelu- ja arvostusperiaatteiden soveltamiseen.

Rahoitusinstrumenttien arvonalentumista koskeva saantely (IAS 39.58-62) on periaatepoh-
jaista, jolloin tilinpa&toksen laatijalle ja&& mahdollisuus soveltaa yhtiokohtaista harkintaa ar-

21 Fivan tiedossa ei ole, kuinka monella yhtiélla kaiken kaikkiaan on sopimusvakuudellista rahoitusta.
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vonalentumisen toteamiseksi. Fivan mukaan laatimisperiaatteet tulee tall6in esittaa niin, et-
ta tilinpaatoksen lukija saa selkeédn kuvan yhtion rahoitusinstrumenttien arvonalentumisiin
soveltaman harkinnan periaatteista ja rajoista arvioidakseen itsenéisesti johdon kykya ar-
vonalentumisten periaatteiden ja kriteerien maarittadmisessa. Tama on korostunut erityisesti
rahoitusmarkkinakriisin aikana.

EECS on kasitellyt useita myytévissa olevien rahoitusvarojen arvonalentumisia koskevia so-
veltamiskysymyksid, joista osa on my®6s julkaistu.??

Fivan tekemien valvontakdyntien havaintona oli myo6s se, etta osakkeiden ja osuuksien ar-
vonalentumisen perustana oli usein arvio sijoituskohteen taloudellisista toimintaedellytyksis-
ta tai sijoitusten yleinen arvostustason rahoitusmarkkinoilla yksittaisen sijoituksen varsinai-
sen arvonlaskun lisdksi. Osakesijoitusten osalta sijoituksen kdyvan arvon merkittava tai
pitkdaikainen lasku alle hankintamenon on jo itsessdan objektiivista nayttéd arvonalentumi-
sesta.

4.7 Sijoituspalveluyritysten ja rahastoyhtididen tilinpaatokset

Listaamattomat sijoituspalveluyritykset laativat tilinpaatoksensa luottolaitoslain (121/2007),
siihen annetun asetuksen (150/2007) ja Ratan standardin?® 3.1 Tilinpaatoés ja toimintaker-
tomus mukaisesti. Rahastoyhtiot puolestaan laativat tilinpaatoksensé sijoitusrahastolain
(48/1999) ja siihen annetun asetuksen mukaisesti (820/2007). 1.1.2008 ldhtien rahastoyh-
tididen tuloslaskelma- ja tasekaavat ovat muuttuneet.

Sijoituspalveluyritykset

Fiva kavi 1api 15 sijoituspalveluyritysten tilinpaatokset. Pienella maaralla yhtiéita oli puuttei-
ta arvostamista koskievien vaatimusten noudattamisessa: osa rahoitusvaroista arvostettiin
hankintamenoon kdypadn arvoon arvostamisen sijasta. Fiva on ryhtynyt asianmukaisiin val-
vontatoimenpiteisiin.

Rahastoyhtiot

Fiva kavi l1api 26 rahastoyhtion tilinpaatokset. Yhtiot olivat muuttaneet tilinpaatoslaskelman-
sa niita koskevan saantelyn muuttumisen seurauksena®*. Kolmannes yhtidistéa esitti kuiten-
kin hallintopalkkioiden palautukset virheellisesti eriteltyna vain tuloslaskelman liitetietoina,
kun ne tulee ilmoittaa tuloslaskelmassa omana erdndan. Muutamalla yhtiélla oli arvostettu
sijoituksena olevia rahoitusvaroja hankintamenoon kdypaan arvoon arvostamisen sijasta.
Fiva on ryhtynyt asianmukaisiin valvontatoimenpiteisiin.

22 CESR julkaisi uusimman eran paatoksia 26.8.2009: 6th extract from EECS's database of enforcement decisions
(CESR ref. 09-720). IFRIC Update (Heindkuu/2009) sisalsi selventavaé ohjeistusta "merkittava" ja "pitkaaikainen" -
kriteerien saantelyn sisallosta.

23 Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2009) 76 §:n 6 momentin nojalla paatokset ja maaraykset, jotka Rahoi-
tustarkastus on antanut ennen lain voimaantuloa 1.1.2009, ovat lain voimaantulon jalkeen voimassa niin kuin Fi-
nanssivalvonta olisi ne antanut.
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5 EPAVARMUUS TOIMINNAN JATKUVUUDESTA

Yhtion johdon on tilinpaatésta laatiessaan arvioitava yhtion kykya jatkaa toimintaa (1AS
1.23)?. Erityisesti viimeaikaisessa taloudellisessa toimintaymparistdssa epavarmuus toi-
minnan jatkumisesta on lisdantynyt monella yhti6lla. Jos yhtion taloudelliset 1&ht6kohdat ei-
vat ole vahvat, markkinoiden heikkeneminen, rahoituslahteiden riittavyys tai rahoituskus-
tannusten muutokset saattavat lisata olennaisella tavalla epavarmuutta. Arviointi on tilin-
paatoksen kannalta keskeinen, koska jatkuvuuden periaatteen pohjalta laadittu tilinp&atos
Vvoi erityisesti arvostuksen osalta erota muulla perusteella laaditusta tilinpaatéksesta. Huo-
lellisen jatkuvuuden arvioinnin lisdksi on tarkead, etté sijoittajille annetaan riittavasti tietoa
epavarmuustekijoista standardien edellyttamalla tavalla.

Yhtion tulee laatia tilinpaatdoksensa toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tasta poiketaan, jos
yrityksen johto aikoo tai sen taytyy lopettaa yhtio tai lakkauttaa sen toiminta tai kun silla ei
ole muuta realistista vaihtoehtoa. Silloin kun johto on tietoinen olennaisista epavarmuuste-
kijoista, jotka saattavat antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykyéa jatkaa toimintaansa,
yhtién on tilinpaatoksessaan ilmoitettava nama epavarmuustekijat. (IAS 1.23)%°

Standardi edellyttaa johtoa kayttamaan toiminnan jatkuvuuden arvioinnissa kaikkea kaytet-
tavissa olevaa tulevaisuutta koskevaa tietoa, joka kattaa vahintaan 12 kuukautta raportoin-
tikauden lopusta lukien. Arvioinnin kohteena ovat muun muassa nykyiseen ja ennakoituun
kannattavuuteen, velkojen maksusuunnitelmiin ja mahdollisiin vaihtoehtoisiin rahoituslah-
teisiin liittyvat tekijat. (1AS 1.24%7, IAS 10.14—16) Epavarmuustekijéiden raportoinnissa joh-
to kayttda huomattavissa maarin harkintaa siita, mité olennaisella epavarmuustekijalla ja
merkittavalla epailyyn johtavalla aiheella kdytanndssa tarkoitetaan.

Standardit sisaltavét asiaan liittyvid muita vaatimuksia kuten standardin IFRS 7 liitetieto-
vaatimukset otettujen lainojen ehtojen rikkomisesta ja maksuvalmiusriskeista sekd standar-
din IAS 1 sisaltama vaatimus velkojen luokittelusta lyhytaikaisiksi silloin, kun lainasopimuk-
sen liittyvaa sitoumusta ei ole taytetty ja sen seurauksena velka tulee vaadittaessa makset-
tavaksi. (IFRS 7.3-42, IAS 1.65-67?®) Kovenanttien rikkoutuminen yhdessa muiden tekijoi-
den kanssa saattaa antaa jossain tapauksissa viitteita yhtion toiminnan jatkuvuuden epa-
varmuudesta. Lisaksi standardin IAS 1 liitetietovaatimukset johdon harkinnasta (IAS 1.116—
124)*° ja padaoman hallinnasta (IAS 1.124A—-124C)* voivat antaa hyodyllista lisdohjeistusta
olennaisten epavarmuustekijoiden raportointiin.3'

5.1 Toiminnan jatkumiseen liittyvista epavarmuustekijoista kertomi-
nen haparoivaa

Fiva arvioi niiden listayhtididen tilinpaatoksia, joiden tilikauden 2008 tilinpaatoksia koskevat
tilintarkastuskertomukset sisalsivat lisatiedon epavarmuudesta toiminnan jatkuvuudessa.
Arvion kohteena oli yhtion epavarmuustekijoista esittamien tietojen riittavyys ja selkeys.
Naita epavarmuustekijoita olivat mm. nykyinen ja ennakoitu kannattavuus, velkojen mak-

25 |AS 1.25 (2009)

26 |AS 1.25 (2009)

27 IAS 1.26 (2009)

28 |AS 1.74-76 (2009)

29 |AS 1.125-133 (2009)

30 ]AS 1.134-136 (2009)

31 Lisiohjeistusta on I8ydettavissd myds esimerkiksi Ison-Britannian Financial Reporting Council:n ohjeistuksesta
Going Concern and Liquidity Risk: Guidance for Directors of UK Companies 2009,
http://www.frc.org.uk/publications/pub2140.html



22 (32)

Markkinavalvonta
Tilinpdatdsvalvonta

susuunnitelmat, mahdolliset muutokset rahoitusjarjestelyissé, kovenanttien rikkomiset ja
niiden seuraukset sekéa kerrotut riskit, erityisesti maksuvalmiusriskit.

Suurin osa yhtidisté kertoi toiminnan jatkuvuuden uhasta riittdvissa méaarin, mikali toimin-
takertomuksessa ja tilinpaatdksessa annettuja tietoja arvioidaan yhdessa. Harva yhtio6 oli
esittanyt toiminnan jatkuvuuden epavarmuuteen liittyvia tekijéita omana kokonaisuutenaan,
jolloin viesti saattoi jaada epaselvéksi. Tilinpaatoksen tiedot toiminnan jatkuvuudesta eivat
aina olleet helposti erotettavissa esimerkiksi muista riski- ja riskienhallintatiedoista. Kaiken
kaikkiaan kokonaiskuvan muodostaminen ainoastaan tilinpaatostietojen perusteella saattoi
olla vaikeaa. Paras yhtio kertoi jatkuvuuden uhasta useammassa kohdassa toimintakerto-
muksessa ja tilinpaatdksessa toiminnan jatkuvuuteen viittaavan otsikon alla siten, ettad uh-
kaan liittyvét eri epavarmuustekijat oli koottu omaksi kokonaisuudekseen. Puutteellisimmat
tiedot antanut yhtio kertoi liiketoimintaansa kohdistuvista vakavista riskeistd mainitsematta
kuitenkaan sita, ettd kyseiset uhat ovat toiminnan jatkuvuuteen liittyvia epavarmuustekijoi-
ta. Lukijan pitéisi kyeta esitettyjen tietojen perusteella ymmartdmaan toiminnan jatkuvuu-
den olevan uhattuna ja uhan taustalla olevat syyt.

Edellisten liséksi Fiva valitsi joukon yhtidita perustuen niiden heikkoa taloudellista tilaa ku-
vaaviin riskitekijoihin®2. Naiden yhtisiden tilinpaatoksia ja toimintakertomuksia arvioitiin
keskittymalla siihen, mitad ne kertoivat merkittdvimmista riskeistaan ja raportoivatko ne ris-
kien vaarantavan toiminnan jatkuvuutta. Muutama yhtié kertoi epavarmuustekijoéiden ole-
massaolosta ja epailysta toiminnan jatkuvuuden suhteen. Osa yhtidista yksiloi, mitka vah-
vuustekijat auttavat yhtiota selviamaan heikosta taloudellisesta tilasta viittaamatta kuiten-
kaan mitenk&an toiminnan jatkuvuuteen. Osa yhtidista ei kyennyt raportoinnillaan vakuut-
tamaan, etteikd olisi olemassa sellaisia epavarmuustekijoita, jotka voisivat johtaa ongelmiin
toiminnan jatkuvuudessa. Ottaen huomioon tilinpaatéshetken vaikeat markkinaolosuhteet,
Fiva odotti ensinnékin, etta tallaiset yhtiot olisivat erikseen maininneet, etta tilinpaatds on
laadittu jatkuvuuden periaatteen pohjalta. Toiseksi ndiden yhtididen odotettiin perustelevan
sitd, miksi yhtio katsoo epavarmuustekijoiden olevan niin epaolennaisia, etteivat ne uhkaa
toiminnan jatkuvuutta.

5.2 Tietojen esittdmiseen panostettava tulevissa taloudellisissa ra-
porteissa

Fiva korostaa, etta yrityksen toiminnan jatkuvuuden epé&varmuuteen liittyvat tiedot ovat
tarkeité sijoittajille. Niista raportointia on parannettava vuoden 2009 tilinpaatoksiin ja toi-
mintakertomuksiin seuraavasti.

Toiminnan jatkuvuudesta esitettavien tietojen tulee olla riittdvan kattavia, merkityksellisi&,
kootusti esitettyjé ja erotettuna selkedksi omaksi osa-alueekseen tilinpdétoksessa. Jos johto
on kuvannut tilinpaatéksessa olennaisia toiminnan jatkuvuuteen liittyvid epavarmuustekijoi-
ta standardin IAS 1 mukaisesti, johdon kéyttamé&sta harkinnasta ja tulevaisuutta koskevista
oletuksista tulee antaa riittavasti tietoa. Oletusten tulee olla realistisia siten, ettd ennakoidut
ongelmat ovat ratkaistavissa niiden avulla. Lisaksi uhista ja mahdollisuuksista kertomisen
tulee olla tasapuolista. Sijoittajille on myds tarkeaa, etta yhtio esittda perustellun johtopéaa-
toksen siita, miksi jatkuvuuden periaatteen noudattaminen uhkatekijéista huolimatta on
asianmukaista.

32 valinta tehtiin kannattavuuden, velkaantuneisuuden ja kassavirtoihin liittyvien tunnuslukujen perusteella. Liséksi
huomioitiin riskié lisddvéana tekijana vuoden 2009 alun heikko kurssikehitys ja tulosvaroitukset.
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6 MUUT KESKEISET HAVAINNOT

6.1 Yrityshankinnat

Suomalaisten listayhtididen vuonna 2008 tekemien yrityskauppojen kokonaishankintameno
on kasvanut huomattavasti vuoteen 2007 verrattuna.

Aikaisempien vuosien tapaan Fiva kartoitti standardin IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen
soveltamisalaan kuuluvien yrityshankintojen kokonaisvolyymia, hankintamenon kohdistu-
mista hankinnan kohteen nettovarallisuudelle seka liikearvon muodostumista. Suomalaisten
listayhtiéiden yrityshankintojen kokonaishankintameno vuonna 2008 oli 10,8 miljardia eu-
roa, joka on yli kaksinkertainen maara edellisvuoteen verrattuna (5,3 mrd). Listayhtidista
60 oli tehnyt standardin soveltamisalaan kuuluvia hankintoja vuonna 2008 (59 yhtiota).
Uutta liikearvoa syntyi vuoden 2008 hankinnoista 5,8 miljardia euroa (2,4 mrd) ja sen
osuus kokonaishankintamenosta oli 53 % (45 %). Liikearvoksi jaava suuri osuus voi olla
osoitus siitd, ettei kaikkia hankinnan kohteen aineettomia hyddykkeita edelleenkaan kirjata
hankinnoissa liikearvosta erillaan. Liikearvon maara saattaa jaada liian suureksi myds siita
syysté, ettei hankinnan kohteen omaisuuseria arvosteta hankinnassa todellisiin IFRS-
standardien mukaisiin k&ypiin arvoihinsa, vaan niita alhaisempiin arvoihin.

Kokonaishankintamenosta oli kohdistettu aineettomille hyddykkeille 22 % (33 %). Aineet-
tomille hyddykkeille kohdistetusta 22 %b:sta asiakassuhteiden osuus oli 4 %, tuote- ja tava-
ramerkkien 1 % ja teknologian osuus vastaavasti 14 %. Kokonaishankintamenosta aineelli-
sille hyddykkeille oli kohdistettu 10 %o, joka koostuu paaosin yhdestd suuresta hankinnasta.
Hankintamenon muodostumista tarkasteltaessa tulee ottaa huomioon, etta hankintamenon
jakaumat vaihtelevat vuosittain huomattavasti riijppuen muun muassa yrityshankintojen vo-
lyymista, toimialoista seka yksittaisten hankintojen luonteesta ja koosta. Vuonna 2008 mer-
kittdvimmat hankinnat tehtiin informaatioteknologian ja sahkonjakelun aloilla. Liitteessa 4
on esitetty vuonna 2008 suurimmat yrityshankinnat tehneet yhti6t. Liitteessa 5 on esitetty
suomalaisten listayhtididen yrityshankintojen kokonaishankintamenon kohdistumista tilin-
paatoksissa 2005-2008.

Uudistettu standardi IFRS 3 tulee sovellettavaksi 1.7.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausil-
la. Uudistetun standardin my6ta aineeton hyddyke tulee edelleen kirjata hankinnassa eril-
laan liikearvosta aina, kun se on yksilditavissa eli eroteltavissa tai johtuu sopimukseen pe-
rustuvista tai muista laillisista oikeuksista. Vaatimus k&ayvan arvon luotettavasta maaritte-
lysta ei endé jatkossa kuitenkaan ole edellytys aineettoman hyddykkeen erikseen kirjaami-
selle. Nain ollen on odotettavissa, ettd aineettomia hyoddykkeita tullaan kirjaamaan yritys-
hankinnoissa jatkossa aiempaa enemman liikearvosta erilladn. Fiva tulee jatkossa aktiivises-
ti valvomaan uudistetun standardin IFRS 3 mukaisen hankintamenetelméan soveltamista
suomalaisten listayhtididen tilinpaatoksissa.

6.2 Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toi-
minnot

Standardin IFRS 5 Myytavéana olevat pitkaaikaiset omaisuuseréat ja lopetetut toiminnot mu-
kaisia myytavana olevia pitkdaikaisia omaisuuseria esitti tilikaudella 2008 17 yhtiota (18 yh-
tiotd) ja lopetettuja toimintoja 15 yhtiéta (22 yhtiota).
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Fiva havaitsi tilinpadatosinformaatiossa puutteita niissa tilanteissa, joissa pitkaaikainen omai-
suusera on ollut luokiteltuna myytavana olevaksi, mutta se on siirretty pois myytavana ole-
vaksi luokitellusta omaisuuserien ryhmaéasté. Talldin sen kauden tilinpaattksessa, jonka ai-
kana paatetaan pitkaaikaisen omaisuuseran myyntia koskevan suunnitelman muutoksesta,
on esitettava kuvaus paatokseen johtaneista seikoista ja olosuhteista seka paatdksen vaiku-
tuksesta toiminnan tulokseen kyseisella kaudella ja aikaisemmilla tilinpaatoksessa esitetta-
villa kausilla (IFRS 5.42).

Lopetettujen toimintojen osalta eniten puutteita oli lopetettujen toimintojen tuloksesta esi-
tettavien tietojen suhteen. Nait& ovat lopetettujen toimintojen tuotot, kulut ja voitto tai tap-
pio ennen veroja ja voiton tai tappion tuloverojen maara seké luovutuksen voitto tai tappio
ennen veroja ja erityisesti siihen kohdistuvien tuloverojen maara. (IFRS 5.33(b)(i)-(iv)) Li-
saksi standardin vaatimusta (IFRS 5.33(c)) lopetettujen toimintojen liiketoiminnasta, inves-
toinneista ja rahoituksesta johtuvien nettorahavirtojen esittdmisesté ei oltu aina noudatettu.

Yleisesti ottaen myytavana olevien pitkdaikaisten omaisuuserien ja lopetettujen toimintojen
suhteen yhti6diden tilinpédatoksissa havaittiin terminologisia epaselvyyksia. Yhtididen tulee
kayttaa standardin terminologiaa myytévina olevista pitkaaikaisista omaisuuserista ja lope-
tetuista toiminnosta esitettavissa tiedoissa.

6.3 Varaukset

Standardin IAS 37 Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat mukaan varaus on velka,
jonka toteutumisajankohta tai toteutuva maaré on epédvarma (1AS 37.10). Varauksia voivat
olla muun muassa uudelleenjarjestelyvaraukset, takuuvaraukset, varaukset tappiollisista
sopimuksista ja ymparistévaraukset.

Suomalaisilla listayhti6illa oli tilikauden 2008 lopussa uudelleenjarjestelyvarauksia 1,2 mil-
jardia euroa (1,3 mrd), takuuvarauksia 2,0 miljardia euroa (2,0 mrd), varauksia tappiollisis-
ta sopimuksista 0,28 miljardia euroa (0,10 mrd) ja ympaéaristévarauksia 0,18 miljardia euroa
(0,17 mrd). Vuoden 2008 aikana oli tehty lisdyksia uudelleenjarjestelyvarauksiin 1,1 miljar-
dilla eurolla.

Yhtididen tulee esittdad jokaisesta varausten ryhmaésta kuvaus velvoitteen luonteesta ja
ajankohta, jona yhtion oletetaan menettavéan taloudellista hydtyé velvoitteesta johtuen (I1AS
37.85(a)). Tama tieto puuttui kolmasosalta yhtidista. Jotta varaukset voidaan yhdistaa esi-
tettdessd yhdeksi ryhmaksi, tulee niiden olla luonteeltaan samanlaisia (IAS 37.87). Muulla
perusteella varauksia ei voi yhdistaa esitettaessa ja jokaisesta varausten luokasta tulee
esittaa standardin IAS 37 edellyttamat tiedot.

Lisaksi Fiva havaitsi tilinp&d&atoksissé terminologisia epéselvyyksid varausten suhteen. Yhtioi-
den tulee lapi tilinpaatoksen kayttaa yhtenaista terminologiaa, joka on silla hetkella voimas-
sa olevien standardien mukaista. IFRS-standardit eivat kdyta esimerkiksi termiéa luottotap-
piovaraus. Tata vastaava erd on arvonalentumistappio, joka ei ole standardin IAS 37 mu-
kainen varaus (IAS 37.63-65). IFRS-standardit eivat mydskaan kayta termia pakollinen va-
raus. Lisaksi Fiva havaitsi, ettd huomattava osa yhtidista oli kirjannut elakevarauksia stan-
dardin IAS 37 mukaisten varausten kanssa samaan liitetietoon. Elakevaraukset eivat yleen-
sa ole luonteeltaan varauksia, elleivat ole esimerkiksi osa uudelleenjarjestelyvarauksia,
vaan velkoja ja ne tulee esittda standardin 1AS 19 Tydsuhde-etuudet mukaisesti.
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6.4 Osavuosikatsaukset

Fiva selvitti listayhtididen osavuosikatsausten taulukko-osien IFRS-raportointia kaymalla 1api
30 listayhtion®? vuoden 2009 ensimmaisen ja toisen vuosineljanneksen katsaukset.

Osavuosikatsauksen laatimisperiaatteen esittdmisessa havaittiin edelleen puutteita. Tilikau-
den kolmen ja yhdeksan ensimmaisen kuukauden osavuosikatsauksissa seka tilinpaatostie-
dotteessa tulee selkeésti kertoa joko "Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34 mu-
kaisesti." (IAS 34.19) tai "Osavuosikatsaus on laadittu IFRS-standardien kirjaamis- ja ar-
vostamisperiaatteita noudattaen, mutta sen laadinnassa ei ole noudatettu kaikkia standar-
din 1AS 34 vaatimuksia." (VMA 9.2.2007/153 3 8). Kuuden ensimmaisen kuukauden osa-
vuosikatsauksissaan yhtididen tulee kertoa "Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34
mukaisesti." (IAS 34.19). Standardin IAS 34 mukainen ja ns. suppea taulukko-osa eroavat
tiettyjen liitetietovaatimusten suhteen (IAS 34.15-18, VMA 9.2.2007/153, 38). Laatimispe-
riaatteen esittaminen on tarkeaa, koska sen perusteella katsauksen lukija tietda, mita tietoa
taulukko-osasta ja sen sisaltdmista liitetiedoista on mahdollista saada.

Muiden viime vuonna havaittujen®" puutealueiden osalta oli raportoitu paremmin. Lahes
kaikki otoksen yhtiot olivat esittdneet laimennusvaikutuksella oikaistun osakekohtaisen tu-
loksen (IAS 34.11) seké tiedon siitd, oliko osavuosikatsauksessa noudatettu samoja laati-
misperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin edellisessa tilinpédatoksessa (1AS 34.16(a)).

Kuten viime vuonna, tandkin vuonna standardin IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen mu-
kaisten tietojen esittdmisessa osavuosikatsauksissa havaittiin vakavia puutteita. Kun yhti6
laatii osavuosikatsauksensa standardin IAS 34 Osavuosikatsaukset mukaisesti, yrityshan-
kinnoista on esitettava kaikki standardissa IFRS 3 vaadittavat tiedot (I1AS 34.16(i)), mikali
ne ovat olennaisia. Olennaisuutta on arvioitava suhteessa kyseistéa osavuosijaksoa koske-
vaan taloudelliseen informaatioon (IAS 34.23). Fiva katsoo, ettd pdrssitiedotteen antaminen
tulevasta tai toteutuneesta yrityshankinnasta on yhtién antama osoitus olennaisesta han-
kinnasta, josta standardikohta IAS 34.16(i) edellyttda esittdmaén standardin IFRS 3 mukai-
set liitetiedot (IFRS 3.59—63 ja IFRS 3.B64—67).

Uudet segmenttikohtaisia tietoja koskevat vaatimukset (IAS 34.16(g)((i)-(vi)) ovat tulleet
voimaan 1.1.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla niilla yhti6illa, jotka esittavat segment-
ti-informaationsa vuositilinpdatoksessaan standardin IFRS 8 Toimintasegmentit mukaan. Yli
puolet yhtidista ei ollut osavuosikatsauksissaan esittanyt kokonaisvaroja segmenteittéin
(IAS 34.16(g)(iv)). Toisilta segmenteilta saadut tuotot oli esittdnyt yli puolet yhtidista. Ne
tulee esittad, jos ne sisaltyvat segmentin voittoa tai tappiota kuvaavaan lukuun, jota ylin
operatiivinen paatoksentekija tarkastelee, tai jos ne muutoin sadnnéllisesti toimitetaan
ylimman operatiivisen paatoksentekijan tietoon (IAS 34.16(g)(ii)). Samoin yli puolet yhtidis-
ta oli esittdnyt kuvauksen eroavaisuuksista segmenttijaon perusteissa tai segmentin voiton
tai tappion méaarittdmisperusteissa viimeisimp&én vuositilinpdétokseen nahden (1AS
34.16(g)(Vv)).

3% Otos koostui kymmenesta suuresta, keskisuuresta ja pienesta suomalaisesta listayhtiosta.
34 Markkinat-katsaus 4/2008: Selvitys Q1/2008 osavuosikatsauksen taulukko-osasta
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LITTEET

Liite 1. Valvontaymparisto

Fivan tilinpaatésvalvonnan piirissd ovat Suomen saanndllisen tiedonantovelvollisuuden ko-
timaakseen valinneet yhti6t, joiden liikkeelle laskemat osakkeet, joukkovelkakirjalainat tai
muut arvopaperit ovat julkisen kaupankdynnin kohteena ETA-alueella. Tilanteessa
31.12.2008 osakkeiden liikkeeseenlaskijoita oli 128 kpl ja joukkovelkakirjalainojen liikkee-
seenlaskijoita 12 kpl. Lisaksi tilinpdatdsvalvonnan piirissa ovat sijoituspalveluyritysten ja ra-
hastoyhtitiden tilinpaatokset.

Valvontamenetelmat

Fiva soveltaa tilinpdatdsvalvonnassa Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean,
CESRin, standardien® mukaisia valvontamenetelmia. Yhtion tilinpaatds voi joutua valvonnan
kohteeksi kokonaisuudessaan tai joltakin etukateen valitulta painopistealueelta. Koko tilin-
paatoksen lapikaymiseksi sovelletaan yhtididen valinnassa riskiperusteista menetelmaa, jota
taydennetdan satunnaisotannalla. Satunnaisotannalla varmistetaan, etta mika tahansa yhtio
voi joutua valvonnan kohteeksi milloin tahansa.

Yhtiokohtainen riskiperusteinen valvonta

Riskiperusteinen yhtididen valinta perustuu CESRin standardiin nro 13 ja sen soveltamisoh-
jeeseen valintamenetelmisté. Riskiarviointi koostuu kahdesta tekijasta: (1) tilinpaatoksiin
sisaltyvan merkittdvan virheen todennékoisyydesté ja (2) merkittdvan virheen mahdollises-
ta vaikutuksesta markkinoiden luottamukseen ja sijoittajan suojaan (yhtion merkittavyys).
Ensisijaisesti valvonnan kohteeksi valitaan yhtiot, joilla on sek&a korkea riski-indeksi etta
mahdollinen, suuri vaikutus markkinoiden luottamukseen ja sijoittajan suojaan. Liséksi val-
vonnan kohteeksi valitaan muutamia yhtidita pelkastdaan jommankumman edella mainitun
tekijan perusteella. Lisaksi riskiperusteista otantaa tdydennetadn satunnaisotannalla. Nain
ollen milla tahansa yhtidlla on koska tahansa mahdollisuus joutua valvonnan kohteeksi.

Tilinpaatoksiin sisaltyvan merkittavan virheen todennakoisyytté arvioidaan yhtiokohtaisella
riski-indeksilla. Vuoden 2008 tilinpadatdsten osalta riski-indeksi muodostui 21 riskitekijasta,
jotka liittyivat muun muassa yhtididen valvontahistoriaan, yhtion taloudelliseen tilanteeseen
ja sita kuvaaviin tunnuslukuihin, yrityshankintoihin sekd omistus- ja rahoitusjarjestelyihin.
Yhtion merkittavyyden arviointi perustui yhtion markkina-arvoon.

Otantamenetelma ja sen tehokkuus arvioidaan vuosittain.

35 CESRin ensimmainen valvontastandardi "Enforcement of Standards on Financial Information in Europe" julkais-
tiin 12.3.2003 (ref. CESR/03-073). CESRIn toinen valvontastandardi "Co-ordination of Enforcement Activities" jul-
kaistiin 22.4.2004 (ref. CESR/03-317c). Lisdksi CESR on julkaissut viimeksi mainitun valvontastandardin sovelta-
misohjeen "Guidance for Implementation of Co-ordination of Enforcement of Financial Information" 28.10.2004
(ref. CESR/04-257b).

36 CESR Standard No. 1 on Financial Information - Enforcement of Standards on Financial Information in Europe
(ref. CESR/03-073)
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Painopistealueisiin perustuva riskiperusteinen valvonta

Painopistealueet valitaan vuosittain. Painopistealueena voi olla esimerkiksi tietty IFRS-
standardi tai toimiala. Painopistealueen valintaan vaikuttaa esimerkiksi asian ajankohtai-
suus, yleinen taloudellinen tilanne, toimialan tilanne tai asian merkittavyys tilinpaatésinfor-
maation kannalta. Painopistealueisiin perustuvassa riskiperusteisessa valvonnassa yhtididen
tilinpaatokset kaydaan lapi vain ko. aihe-alueen osalta.

Esitevalvonta

Fiva valvoo myos esitteisiin sisaltyvaa tilinpaatdsinformaatiota. Tilinpaatéskysymysten lapi-
kaynnin syvyys riippuu mm. Fivan késityksesté yhtiosta taloudellisena raportoijana ja esite-
velvollisuuden aiheuttavan transaktion luonteesta. Listautumistilanteessa yhtididen ensim-
maiset IFRS-tilinpaatodkset ja niihin liittyvat merkittavéat tilinpdatoskysymykset kdydéaan aina
tarkoin lapi.

Kansainvalinen yhteisty®

Fiva osallistuu tilinpaatosvalvontatehtavassaan CESRIn pysyvan komitean, CESR-Finin®’
toimintaan. CESR-Finin tehtavédna on koordinoida jdsenorganisaatioiden valvontaa ja muuta
toimintaa listayhtididen taloudelliseen raportointiin liittyvissa kysymyksissa.

CESR-Finin alaisuudessa toimii EECS®, jossa kasitellaan IFRS-tilinpaatoksiin liittyvia sovel-
tamiskysymyksia seka standardien soveltamisen teknisten ratkaisujen etta valvontatoimen-
piteiden osalta. Taman valvojien yhteistydn tarkoituksena on varmistaa valvontapaatdsten
johdonmukaisuus Euroopassa. Fiva on sitoutunut muiden valvojien kanssa sovittuun linjaan,
mutta tekee kuitenkin kansalliset valvontapaatokset itsenaisesti. EECS-kasittely on osa Fiva
tavanomaista valvontaprosessia. EECS yllapitaa myds tietokantaa, johon kerataan eri ja-
senvaltioiden yksittaisia valvontatapauksia koskevia ratkaisuja. Naitd paatoksia julkaistaan
saannéllisin valiajoin CESRin toimesta valvojien toiminnan lapinakyvyyden edistamiseksi.

CESR-Finin alla toimii myds muita tyéryhmia, joista Fiva on osallistunut IFRS-standardien
kommentointia kasittelevaan ryhméaan seka ns. fair value -tyéryhméaan. Fiva osallistuu eri
tydryhmien toimintaan seka valvonnallisten kansallisten tarpeiden takia, mutta myds tuke-
akseen omalta osaltaan eurooppalaista valvontaa. IFRS-standardien noudattamisen valvon-
ta ei voi perustua yksinomaan kansallisiin toimenpiteisiin, vaan se edellyttaa toimivaa Eu-
rooppa-tasoista valvontaa.

Lisaksi Fiva osallistuu Euroopan pankkivalvojien komitean (CEBS*®) pysyvan komitean EG-
FIn” ja sen alaisuudessa toimivan tilinpaatosasioita kasittelevan alatydryhman tyoskente-

lyyn.

37 Committee of Financial Reporting

38 European Enforcers” Coordination Sessions
3% Committee of European Banking Supervisors
4% Expert Group on Financial Information
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Liite 2. Suurimmat liikearvot 31.12.2008 ja vertailutiedot vuodelta

2007
2008 Liikearvo
Yhtit milj. €
1 Nokia 6257
2 Sanoma 1492
3 UPM-Kymmene 933
4 Elisa 779
5 Metso 778
6 Cargotec 669
7 Kemira 655
8 Stockmann 647
9 Sampo 632
10 Kone 621
11 Wartsila 549
12 Pohjola Pankki 516
13 Outokumpu 476
14 Huhtamaéki 402
15 Tieto 389
16 Fortum 298
17 YIT 291
18 Amer Sports 279
19 Stora Enso 208
20 Ahlstrom 169

2007 Liikearvo
Yhtit milj. €
1 SanomawSOY 1433
2 Nokia 1384
3 UPM-Kymmene 1163
4 Elisa 774
5 Metso 772
6 Stockmann 720
7 Carcoteq 670
8 Kemira 627
9 Kone 577
10 OKO Pankki 504
11 Stora Enso 503
12 Huhtamaki 472
13 Wartsila 445
14 Tietoenator 416
15 Amer Sports 271
16 YIT 241
17 Ahlstrom 180
18 M-real 172
19 Cramo 152
20 Atria 152
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Liite 3. Liikearvon osuus omasta paaomasta 31.12.2008 ja vertailu-
tiedot vuodelta 2007

2008 Liikearvo / 2008 Liikearvo /
oma paaoma oma paaoma
Yhti6 % Yhtio %
1 Biotie Therapies 345 1 Turvatiimi 304
2 Suomen Terveystalo 166 2 Suomen Terveystalo 180
3 Turvatiimi 138 3 Evia 143
4 Ixonos 128 4 Affecto 134
5 Digia 124 5 Digia 130
6 Affecto 124 6 Stockmann 121
7 Etteplan 123 7 Talentum 107
8 Sanoma 121 8 SanomaWwsoOY 106
9 Tiimari 109 9 Etteplan 100
10 Cencorp 107 10 Ixonos 98
11  Salcomp 104 11  Salcomp 97
12  Stockmann 94 12  Tiimari 94
13 Talentum 90 13 Tietoenator 88
14 Elisa 89 14 Cencorp 85
15 Oral Hammaslaakarit 87 15 Solteq 83
16 Solteq 86 16 Keskisuomalainen 83
17 Keskisuomalainen 85 17 Kone 77
18 Trainers' House 84 18 Carcoteq 75
19 Tieto 81 19 Elisa 75
20 Cargotec 77 20 Huhtamaki 61
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Liite 4. Suurimmat yrityshankinnat tehneet yhtiét vuonna 2008 ja
vertailutiedot vuodelta 2007

2008 Hankin-
Kokonais- noissa
hankinta- syntynyt
hinta liikearvo

Yhtio Hankinnan kohde milj. € milj. €

1 Nokia NAVTEQ, Symbian Ltd (47,9 %:sta 100 %:iin, 6497 4482
muut

2 Fortum TGC-10, muut 2553 339

3 Outokumpu SoGePar Group, muut 236 79

4 Wartsila Vik-Sandvik -konserni, muut 214 126

5 Sanoma Nowa Era, muut 191 143

6 Ruukki Group RCS Limited, Turk Maadin Sirketi A.S. (98,75 %), 170 64
muut

7 Oriola-KD Vitim & Co (75 %), Moron Ltd (75 %) 116 82

8 Aspo Kauko-Telko Oy 96 37

9 Kone ARA Lyon, Arundel Elevator, International 60 52
Elevator Company, muut

10 Metso Mapag Valves GmbH, muut 56 17

2007 Hankin-
Kokonais- noissa
hankinta- syntynyt
hinta liikearvo

Yhtio Hankinnan kohde milj. € milj. €
1 Nokia Nokia Siemens Networksin muodostaminen 5500 (**) 803
2 Stockmann Lindex AB 851 722
3 Ahlstrom Orlandi Groupin vesineulattujen kuitukankaiden 223 87
valmistus, Fiberweb plc -yhtién kuluttajapyyhkei-
den liiketoiminta, Fabriano Filter Media SpA, osa
erikoispaperituotantolaitoksesta yhtiolta Votoran-
tim Celelose e Papel
4 Cargotec Iso joukko pienié yritys- ja liiketoiminta- 198 166
hankintoja, mm. Indital Construction Machinery
Ltd, Kalmar Intia Pvt. Ltd ja BG Crane Pty. Ltd
5  Fiskars littala Group Oyj, muut 176 79
6 HKScan Swedish Meatsin liiketoiminta (Scan AB) 162 32
7 Suomen Medivire Ty6terveyspalvelut Oy, muut 136 105
Terveystalo
8 Atria Yhtyma AB Sardus, muut 129 95
9 Trainers' Satama House Oy:n hankinta 75 44
House (*)
10 Sanoma- Printcenter Oy, Noodi Oy, Rosetta Holding B.V., 68 42
WSOY SportUp Dinland Oy, Auto24, muut

(*) 31.12.2007 asti Satama Interactive Oyj
(**) Konserniin siirretyn verkkoliiketoiminnan kayvéksi arvoksi maariteltiin 5

500 miljoonaa euroa.
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Liite 5. Yrityshankintojen kokonaishankintamenon kohdistuminen tilinpaatdoksissa 2005—-2008

kirjanpitoarvot

100 %
Kayvan arvon kohdistukset verojen jalkeen 18 %
— e —~ 53 %
Aineettomat hyodykkeet 22 %
29 % AL
4 14 % A 10 %
1% 4 % I 2% 10 %
-4 % -
— [ — -
Hankintameno Hankintaa Tuote- ja Asiakassuhteet Teknologia Muu aineeton Aineelliset Muut eréat Laskennallinen Liikearvo
edeltavat tavaramerkit hyodykkeet verovelka
kirjanpitoarvot
Kuvio 1 Kokonaishankintamenon kohdistukset tilikauden 2008 standardin IFRS 3 mukaisista hankinnoista
100 %
Kayvan arvon kohdistukset verojen jalkeen 22 %
A
'l Y
. . [0
Aineettomat hyddykkeet 33 % 45 %
33 % AL
' N
7 % 14 % 7 %
(0] (0] 5%
- — 0% -1 % -11 %
Hankintameno Hankintaa Tuote- ja Asiakassuhteet Teknologia Muu aineeton Aineelliset Muut erat  Laskennallinen Liikearvo
edeltavat tavaramerkit hyoédykkeet verovelka

Kuvio 2 Kokonaishankintamenon kohdistukset tilikauden 2007 standardin IFRS 3 mukaisista hankinnoista
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100 %
Kéayvén arvon kohdistukset verojen jalkeen 33 %
A
- N
42 % . .
Aineettomat hyodykkeet 10 %
N 23 % 25 %
r 7\% 10 %
0, 0,
2% 1% 0% [— - -10 %
Hankintameno Hankintaa Tuote- ja Asiakassuhteet Teknologia Muu aineeton Aineelliset Muut erat*  Laskennallinen Liikearvo
edeltavat tavaramerkit hyoédykkeet verovelka
kirjanpitoarvot
Kuvio 3 Kokonaishankintamenon kohdistukset tilikauden 2006 standardin IFRS 3 mukaisista hankinnoista®
100 %
Kéyvan arvon kohdistukset verojen jalkeen 23 %
/\
'l Y
Aineettomat hyddykkeet 28 %
41 %
36 % A
e N
12 % 8 % 7%
] 1% 2% 1% 7%
I
Hankintameno Hankintaa Tuote- ja Asiakassuhteet Teknologia Muu aineeton Aineelliset Muut erat Laskennallinen Liikearvo
edeltavat tavaramerkit hyoédykkeet verovelka
kirjanpitoarvot

Kuvio 4 Kokonaishankintamenon kohdistukset tilikauden 2005 standardin IFRS 3 mukaisista hankinnoista

1 Muut erat* sisaltavat kohdistuksia sijoituskiinteistéille 6 %.
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