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1 Yhteenveto

Listayhtididen IFRS-tilinpaatoksissa viela
kehitettavaa

Rahoitustarkastuksen (Rata) selvityksen mukaan listayhtididen vuoden 2005 IFRS-
tilinpdatosten taso oli vaihteleva. Tilinpaatdsten joukossa oli hyvin laadittuja tilinpaatoksia,
mutta myos monia heikkoja. Useilla tilinpdatoksen osa-alueilla on vield kehitettavaa.

Rata kavi lapi 125 listayhtién vuoden 2005 tilinpdatokset osana IFRS-tilinpaatdsvalvonta-
tehtavadnsa. Selvityksessé saatiin yleiskuva tilinpadatosten laadusta ja kehittdmisalueista se-
k& tarkempaa tietoa siitd, miten yhtiot olivat soveltaneet IFRS-standardeja tietyilla osa-
alueilla.

Ratan tavoitteena on edistaa korkealaatuisen taloudellisen informaation antamista markki-
noille sijoittajien paatoksenteon tueksi. Nyt tehdylla selvitykselld on tarkoitus tukea IFRS-
raportoinnin kehittamista. Rata pitaa tarkeana, etta yhtiot hyddyntavat selvityksen havainto-
ja. Rata jatkaa selvityksen pohjalta esiin nousseiden soveltamiskysymysten selvittamista ja
tulee tdhan liittyen ottamaan yhteytta osaan listayhtidista.

Kattavat liitetiedot parantavat tilinpaatdosinformaation laatua

Ratan selvityksen mukaan yhtididen tilinpaatoksissaan esittamat liitetiedot olivat niukkoja
IFRS-standardien laajoihin ja yksityiskohtaisiin vaatimuksiin verrattuna.

IFRS-standardien kayttédnotto on lisannyt liitetietojen merkitysta aiempaan suomalaiseen
tilinpaatoskaytantdon verrattuna. Taméa johtuu muun muassa siita, etta tilinpaatoksissa kay-
tetyt kirjaamis- ja arvostusperiaatteet ovat aikaisempaa monimutkaisempia, ja siksi niita tu-
lee selventaa liitetietojen avulla.

IFRS-standardeja sovellettaessa eteen tulee myods aiempaa useammin tilanteita, jotka edel-
lyttavéat johdon harkintaa. Téllaisia tilanteita syntyy esimerkiksi arvioitaessa k&yvan arvon
maarittdmisessa kaytettavia rahavirtoja. Tilinpdatoksen tuleekin antaa riittavasti tietoa kay-
van arvon maarittadmisessa kaytetyista menetelmista ja oletuksista sekd arvostukseen liitty-
vista epavarmuustekijoista.

Riittavat ja ymmarrettavat liitetiedot ovat keskeinen osa hyvaa ja avointa tilinpaatodsinfor-
maatiota, ja ne myos lisdavat tilinpdatosten luotettavuutta.

Liikearvon sisallosta ja arvonalentumistestauksista annetut tiedot niukkoja

Listayhtiot tekivat vuonna 2005 yrityshankintoja liki viidella miljardilla eurolla, ja niista syntyi
yhtididen taseeseen lahes kahden miljardin euron liikearvo. Useilla listayhtidilla oli tasees-
saan myads jo aikaisempina vuosina syntyneité liikearvoja, jotka yhdessa nyt syntyneiden lii-
kearvojen kanssa muodostavat merkittavan tase-eran.

Liikearvon kirjaamiseen vaikuttaneista tekijoista annettiin tilinpaatoksissa tietoa vain niukas-
ti. Tiedon antaminen naista tekijoista auttaa tilinpaatoksen kayttajia arvioimaan yritysostojen
perusteita seka johdon yrityshankintaan liittyvia odotuksia. Suuret liikearvot sisaltavat riskin
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siita, etta niiden arvoa joudutaan mydhemmin alentamaan, jos odotusten mukaiset synergia-
tai muut vastaavat edut eivat toteudu.

Liitetiedot listayhtididen taseeseen sisaltyvien liikearvojen arvonalentumistestauksesta eivat
Ratan selvityksen mukaan aina olleet riittavid IFRS-standardien vaatimuksiin verrattuna. Tie-
toa annettiin niukasti my6s ennustettuihin rahavirtoihin sisaltyvista keskeisista oletuksista ja
herkkyysanalyyseista. Tilinpaatoksen kayttajalta saattoi talloin jaada puuttumaan merkitta-
vaa tietoa, jonka avulla arvonalentumistestien luotettavuutta ja liikearvon arvonalentumis-
herkkyytta voidaan arvioida.

Rata pitaé tarkedna, ettd yhtiot lisdévat tilinpaatoksissaan liikearvojen siséllosté ja ar-
vonalentumistestauksista annettavaa informaatiota.

Lahes kolmannes yhtidista raportoi vain yhden ensisijaisen segmentin

Segmenttitietojen hyddyllisyyteen vaikuttaa ratkaisevasti se, miten raportoitavat segmentit
on maaritelty ja kuinka moneen segmenttiin konsernin toiminta on jaettu.

Ratan selvityksessa kévi ilmi, etta yllattdvan suuri osa yhtidista eli ldahes kolmannes raportoi
ainoastaan yhden ensisijaisen segmentin. Naisté yhtidista merkittava osa oli pienehkdja yhti-
oita. Toisaalta joukossa oli my6s useita liikevaihdoltaan yli 100 miljoonan euron yhtidita. Ra-
ta havaitsi myds muita viitteité siita, etta listayhtiot olivat valinneet niukan segmenttirapor-
tointitavan. Yksi tallainen viite oli muun muassa se, etta yhtiot olivat aiemmin raportoineet
liilketoiminnastaan tarkemmalla tasolla kuin nyt valitsemallaan segmenttijaolla.

On tarkeaa, etta yhtiot kehittavat segmenttiraportointiaan siten, etta se antaa sijoittajille
mahdollisimman merkityksellisté tietoa sijoituspéatosten tueksi.

Kannustinjarjestelmista annetut tiedot puutteellisia

Osakeperusteisten kannustinjarjestelmien taloudellisten vaikutusten arviointi oli usein haas-
teellista tilinpaatoksissa annettujen tietojen perusteella. Kannustinjarjestelmista annetut lii-
tetiedot eivat aina antaneet selkaa kuvaa siita, mitka tekijat vaikuttivat jarjestelmistd synty-
neisiin tilinpaatoskirjauksiin. Tilinpaatoksista puuttui tietoja jarjestelmien ei-
markkinaperusteisista ehdoista ja niiden vaikutuksista seka etuisuuksien kayvista arvoista ja
arvostustekijoista.

Ratan mielestd on tarkeéa, ettd yhtidot antavat kannustinjarjestelmista tietoa siten, etté tilin-
paatosten kayttajat pystyvat arvioimaan jarjestelmien taloudellisia vaikutuksia nykyista pa-
remmin.

Riittavat tiedot kadyvista arvoista tarkeita

Ydinliiketoimintanaan kiinteistdsijoittamista harjoittavat yhtiot arvostivat kiinteistot taseessa
kdypaan arvoon, kun taas paaliiketoiminnan ohella sijoituskiinteistdja omistavat yhtiot arvos-
tivat ne hankintamenoon. Yhtiot kayttivat useimmiten ulkopuolista arvioijaa kiinteistdjen
kaypien arvojen maarittelyssa.

Yhtiot antoivat niukasti tietoja kdyvan arvon maarittdmisessa kaytetyista merkittavista ole-
tuksista ja arvioihin liittyvista keskeisista epavarmuustekijoista. Naista raportointi on tarke-
aa, silla oletusten ja epavarmuustekijoiden olennaiset muutokset saattavat vaikuttaa Kiinteis-
tdjen arvoihin ja tulokseen.
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2 Selvityksen tavoitteet, selvitysmenetelméat ja ra-
kenne

Selvityksen tavoitteena oli muodostaa yleiskuva IFRS-tilinpdatosten laatutasosta ja kehitta-
misalueista. Tavoitteena oli myds selvittda, oliko tilinpaatodsten tietyilla osa-alueilla esitetty
IFRS-standardien edellyttamat liitetiedot. Rata kiinnitti myds huomiota tilinpaatosten laati-
misperiaatteisiin. Yleiskuvan luominen on tarke&a, koska suurin osa listayhtidista siirtyi kayt-
tamaan IFRS-standardeja ensimmaista kertaa vuonna 2005 ja siirtymalla oli merkittava vai-
kutus yhtididen taloudelliseen raportointiin.

Selvityksen avulla pyrittiin lisdksi tunnistamaan sellaiset yksittaiset tapaukset tai toimialoja
koskevat erityiskysymykset, joissa IFRS-standardien soveltaminen ei mahdollisesti ole
asianmukaista. Naiden osalta Rata jatkaa asioiden selvittamista yhti6iden kanssa.

Selvityksen kohderyhma

Selvityksen kohteena olivat Ratan tilinpaatésvalvonnan® piiriin kuuluvat yhtiot. Naita ovat
suomalaiset listayhtiot, joiden osakkeita on julkisen kaupankéynnin kohteena saannellyilla
markkinoilla Euroopan talousalueella.? Selvityksessa oli mukana yhteensa 125 yhti6ta, joista
IFRS-tilinpaatdksen ensilaatijoita oli 113 ja jo aikaisemmin IFRS-standardeihin siirtyneilta
yhtidita 12. Selvitykseen eivét sisaltyneet yhtiot, joilla on kalenterivuodesta poikkeava tili-
kausi ja joiden ensimmainen IFRS-tilinp&datos laaditaan 31.12.2005 jalkeen.

Selvitys kohdistui IFRS-standardien mukaan laadittuihin konsernitilinpaatésosuuksiin. Myos
listayhtididen toimintakertomusten sisédltamaa tietoa hyddynnettiin tilinpaatésten analysoin-
nissa.

Kaytetyt selvitysmenetelmat

Selvityksessa Rata kavi lapi kaikkien listayhtididen tilinpdatokset vuodelta 2005 laatimansa
kysymyslistan avulla (ns. quick-scan —lista). Kysymyksia oli 1&hes kaikista 31.12.2005 voi-
massa olleista IFRS-standardeista, ja ne keskittyivat tietojen esittamiseen tilinp&datoksessa.
Lisaksi Rata valitsi joitakin tarkeita tilinpd&atoksen osa-alueita painopistealueiksi, joilta laadit-
tiin tarkempi analyysi. Tarkastelu kohdistettiin niihin yhtidihin, joille tilinpaatéskysymyksella
oli vaikutusta. Rata ei ottanut selvityksessé kantaa eri asioiden olennaisuuteen yksittéisten
yhti6iden kannalta.

Painopistealueiksi valittiin seuraavat:

e yrityshankinnat,
liikearvon arvonalentumistestaukset,
segmenttiraportointi,
osakeperusteiset kannustinjarjestelmat seka
sijoitusten kayvat arvot.

! Tilinpaatdsvalvonta tuli Ratan tehtavaksi vuoden 2005 alusta. Ratan tehtavana on valvoa IFRS-standardien ja kan-
sallisen tilinpaatdssaantelyn noudattamista listayhtidissa. Ratan valvonta perustuu lakiin Rahoitustarkastuksesta
(27.6.2003/587). Tilinpaatdsvalvonnan valvontamenetelmét perustuvat valvontaperiaatteisiin, joista eurooppalaiset
valvojat ovat yhdesséa sopineet Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteassa (CESR).

2 Yhtiot, joilla on ainoastaan joukkovelkakirjalainoja listattuina, siirtyvat IFRS-tilinpaatdsvalvonnan piiriin vuodesta
2007 alkaen.
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Naita painopistealueita Rata piti tarkeina muun muassa siksi, ettd suomalainen tilinpaatos-
kaytanto oli néilla osa-alueilla selkeasti erilainen IFRS-standardien sdannoéksiin verrattuna.
Yhtidille ei nain ollen mydskaan ole kertynyt kokemusta standardien soveltamisesta. Valittu-
jen painopistealueiden standardit ovat my6s sisalldltdan vaikeita ja monimutkaisia, ja niiden
soveltamiseen liittyy usein merkittavissa maérin johdon harkintaa. My®6s liitetietoina vaadit-
tavan informaation maara on suuri. Painopistealueiden valintaan vaikutti my6s se, etta niista
annettavat tiedot ovat yleensa tarkeda sijoittajainformaatiota ja merkityksellista tietoa tilin-
paatdksen kayttajille.

Lisaksi Rata selvitti, miten yhtiot k&sittelivat tilinpa&toksessaan tyokyvyttomyyselakkeita ja
paastoboikeuksia. Naiden kysymysten osalta standardien soveltaminen on ollut epayhtenéista.

Selvityksen rakenne
Selvitys muodostuu IFRS-tilinpaatdksista tehtyjen yleista esittamista koskevien havaintojen

osuudesta (luku 3), painopistealueiden havainnoista (luvut 4 — 8), tyokyvyttomyyselake-
osuudesta (luku 9) seké paastdoikeusosuudesta (luku 10).
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3 Tietojen esittaminen tilinpaatoksessa

Rata selvitti, milla tavalla yhtiot esittivat IFRS-standardien vaatimat tiedot tilinpaatoksissaan.
Paahuomio kiinnitettiin vaadittujen laskelmien esittamiseen seka annettujen laatimisperiaat-
teiden ja liitetietojen laajuuteen.

3.1 Tietojen esittdmisessa parannettavaa

IFRS-standardit edellyttavat, etta tilinpaatokseen sisallytetadn kaikki sellainen informaatio,
joka on tarpeen oikean kuvan antamiseksi yhtion taloudellisesta asemasta, taloudellisesta
tuloksesta ja rahavirroista. Listayhtiot sisallyttivat tilinpaatoksiinsa IFRS-standardien vaati-
mat nelja padalaskelmaa. Yhtididen esittamat liitetiedot olivat yleisesti ottaen niukkoja IFRS-
standardien vaatimuksiin verrattuna. Tilinpaatosten lapikaynnissa kavi ilmi, etta esittamatta
jattaminen on usein saattanut perustua yhtion varsin korkealle asettamaan olennaisuuden
rajaan.

3.2 Standardin vaatimat laskelmat annettu

IAS 1:n Tilinpaatdksen esittaminen mukaan IFRS-tilinpadatokseen tulee sisallyttaa nelja las-
kelmaa, jotka ovat tase, tuloslaskelma, laskelma oman padoman muutoksista ja rahavirta-
laskelma. Myds nimenomainen ja varaukseton lausuma siita, etta tilinpaatos on laadittu
IFRS-standardien mukaisesti, on siséllytettava tilinpaatokseen.? Yhtiot esittivat nama laskel-
mat ja lausuman.

Tilinpaatoksen tulee olla rakenteeltaan selkea kokonaisuus, ja sen tulee siséltaa kaikki IFRS-
standardien edellyttamat tiedot. Jotkut yhtiot esittivat esimerkiksi liiketoimintojen yhdistami-
seen ja uusien standardien kayttdoonottamiseen liittyvid asioita vain toimintakertomuksessa,
eivatka tilinpaatoksessa, jonka sisdltod IFRS-standardit sddtelevat. IFRS-standardien edellyt-
tamia tietoja ei voida esittda ainoastaan toimintakertomuksessa. Tilinpaatokseen sisaltyva
viittaus muualla annettuun informaatioon ei mydskaan ole riittava.

Kokonaiskuvan saaminen joistakin tilinpaatéksen osa-alueista saattoi olla hankalaa, koska
samaa asiaa kasittelevia tietoja esitettiin useassa eri asiayhteydessa. Esimerkiksi ar-
vonalentumistestauksista ja -tappiokirjauksista annettujen tilinpaatostietojen tulee olla hel-
posti paikannettavissa tilinpaattksen eri osista, jotta tilinpaatoksen kayttija saa selkean
kokonaiskuvan tehdyisté testauksista ja kirjauksista.

IAS 1 ei sisélla vakiokaavoja eri laskelmille, vaan siina maaritelladn naiden laskelmien va-
himmaissisaltd. Standardit eivat useinkaan méaaraa tarkasti, miten jokin tilinpaatdoksen era
tulee esittad, vaan yhtion tulee kayttaa harkintaa esittamistapaa valitessaan. Valittua esitta-
mistapaa tulee noudattaa johdonmukaisesti. Yhtididen tulisi myds pyrkid antamaan tietoa
valitsemastaan esittdmistavasta, jotta yhtididen valinen vertailu olisi mahdollista. Yhtididen
esittamat laskelmat tayttivat paaosin standardin vahimmaisvaatimukset, mutta puutteita oli
yksittaisissa rivitiedoissa. Esimerkiksi taseessa ei aina esitetty erikseen kauden verotettavaan

SIAS1.8jal4
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tuloon perustuvia verovelkoja ja —saamisia tai sijoituskiinteistja.* Eri tavalla yhtiot esittivét
muun muassa osakkuusyhtiotuloksia, operatiiviseen liiketoimintaan liittyvia kurssieroja ja
suojauslaskennan tuloksia.

IAS 8 Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja virheet
edellyttaa, etta yhtion on esitettava tilinpaatdoksessaan tietoja siita, jos se ei ole soveltanut
sellaista uutta standardia tai tulkintaa, joka on julkaistu mutta ei viela voimassa.® Tiedot tu-
lee antaa niisté sovellettavaksi tulevista standardeista, joilla on merkitysta yhtion tilinpaatok-
seen. Naita tietoja esitettiin vaihtelevasti, ja joissakin tilinpaatoksissa asiasta ei ollut lainkaan
mainintaa.

Usean yhtion tilinpaatoksen laatimisperiaatteisiin sisdltyi maininta, etta konsernitilinpaatok-
sen liitetiedot ovat myds suomalaisen kirjanpito- ja yhteisolainsdadannén mukaiset. Kansalli-
sen lainsdadannon perustella annetut liitetiedot voivat paasaantoisesti olla vain lisdinformaa-
tiota. Kansallisesta saantelysta tulevat vaatimukset eivat voi korvata tai muuttaa IFRS-
standardien mukaisen tilinpaatoksen sisaltoa tai laatimisperiaatteita.

Lapikaytyjen tilinpdatosten rakenne oli yleensé sellainen, ettéa IFRS-konsernitilinpaatoksen
jalkeen esitettiin suomalaisen tilinpdatésnormiston perusteella laadittu emoyhtion tilinpaatos.
Muutama yhtid esitti kuitenkin konsernin ja emoyhtion liitetiedot rinnakkain. Mikali tietoja
esitetddn rinnakkain, on lahtdkohtana, etta tiedot laaditaan samoja periaatteita noudattaen
ja etta tiedot ovat keskenddn vertailukelpoisia. Eri normistoihin perustuva tilinp&aatosinfor-
maatio tulee erottaa selkeéasti toisistaan. Emoyhtion tilinpadtdksen normiperustan tulee niin
ikdan kayda ilmi tilinpaatdksesta. N&in ei kuitenkaan ollut laita kaikissa tilinpaatoksissa.

Monen yhtion IFRS-tilinpaatdksen taustalla nakyy vield suomalainen tilinpaatoskaytanto.
Suomalaisen tilinpdatoskaytannon terminologiaa oli kéytetty jonkin verran. Esimerkiksi seu-
raavat termit ovat suomalaisen tilinpaatdéskaytannén mukaisia, ja niista on syyta luopua
IFRS-tilinpaatoksessa: muut pitkavaikutteiset menot, pysyvéat vastaavat, konserniaktiiva, ra-
hoitusarvopaperit, pakolliset varaukset, satunnaiset erat, tilinpaatdssiirrot ja rahoituslaskel-
ma. Koska IFRS-standardien kayttdénoton yhteydessa luovutaan liikearvojen poistamisesta®,
liilkearvojen kumulatiivisia poistoja ei saisi esittdd IFRS-tilinpaatoksessa. Useassa tilinpaatok-
sessé ndin oli kuitenkin tehty.

3.3 Laatimisperiaatteilla ja liitetiedoilla tarke&d asema

Vaihtoehtoiset laatimisperiaatteet

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden tarkoituksena on auttaa ymmartamaan, miten yhtion
liilketoimet, tilikauden aikaiset tapahtumat ja olosuhteet ovat vaikuttaneet tilinpaatdksen
osoittamaan taloudelliseen tulokseen ja yhtion taloudelliseen asemaan. IFRS-standardit edel-
lyttavat tilinpaatokseen sisallytettavaksi varsin laajaa informaatiota laatimisperiaatteista.

Laatimisperiaatteiden selked ja riittava kuvaaminen on tarkeaa erityisesti normiperustan
muuttuessa, mutta myos silloin, kun sovellettavien laatimisperiaatteiden erilaisuus heikentda
tilinpdatosten vertailukelpoisuutta. Tallaisia tilanteita syntyy muun muassa siita syysté, etta
osa IFRS-standardeista sallii vaihtoehtoisia kirjaamis- ja arvostusperiaatteita.’ Vaihtoehtoisia

4 1AS 1.68(b)- ja (m)-kohdat
5 1AS 8.30

8 IFRS 3.79(b)

71AS 1.110
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kasittelytapoja liittyy muun muassa aineettomiin ja aineellisiin hyédykkeisiin, sijoituskiinteis-
téihin ja vieraan pddoman menoihin.

On myds yleista, etteivat standardit anna ohjeistusta kaikkiin erityistilanteisiin, jolloin asian
huolellinen kuvaaminen laatimisperiaatteissa on tarkeda. Nain on esimerkiksi palveluja kos-
kevien toimilupajarjestelyjen tai paastooikeuksien osalta. Laatimisperiaatteiden tarkeydesta
on ldydettavissa lisaa tietoa Ratan lehdistétiedotteesta®.

Yhtididen on annettava merkittavien laatimisperiaatteiden yhteydessa tai muualla liitetiedois-
sa tiedot harkinnasta, jota johto on kayttanyt yhtion noudattamia tilinpaatdksen laatimisperi-
aatteita soveltaessaan ja joilla on eniten vaikutusta tilinpaatoksessa esitettaviin lukuihin.®
Téallaista harkintaa johto kayttaa esimerkiksi luokitellessaan omaisuuseria tai arvioidessaan
liilketapahtumien tosiasiallista sisaltda. Selvityksessa havaittiin, etta yhtitt eivat useinkaan
esittaneet standardin edellyttamaa tietoa johdon kayttamasta harkinnasta.

Arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

Yhtididen on annettava tilinp&datoksissaan tiedot keskeisista tulevaisuutta koskevista oletuk-
sista ja muista arvioihin liittyvista keskeisista epavarmuustekijoista.'® Taman vaatimuksen
avulla parannetaan tilinpdatoksessa esitettavan informaation merkityksellisyytta ja luotetta-
vuutta. Standardin mukaan tiedot annetaan silloin, kun tulevaisuutta koskevat oletukset ja
epavarmuustekijat aiheuttavat merkittdvan riskin varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen
muuttumiselle olennaisesti seuraavan tilikauden aikana. IAS 1.118:n mukaan tiedot liittyvat
sellaisiin arvioihin, jotka edellyttavat johdolta kaikkein vaativinta, subjektiivisinta tai moni-
mutkaisinta harkintaa. Vastaavia vaatimuksia ei ole sisédltynyt suomalaiseen tilinpaatésnor-
mistoon.

Esitettavien tietojen tarkoituksena on auttaa tilinpaatoksen kayttajaa ymmartamaan johdon
tekemia arvioita. Tallaisia arvioita johto tekee esimerkiksi ennakoidessaan tulevia rahavirto-
ja. IAS 1.120 ohjeistaa tilinpaatoksen laatijaa tiedon antamisessa. Standardin vaatimusta ei
voida korvata yleisella arvioihin liittyvalla toteamuksella, vaan se edellyttdd mahdollisen vai-
kutuksen laajuuden esittamisté. Vain niissa harvoissa tapauksissa, joissa ei ole kaytannossa
mabhdollista ilmoittaa vaikutuksen laajuutta, tdmaé tieto voidaan jattd&d antamatta. Naissa ta-
pauksissa tulee kuitenkin ilmoittaa IAS 1.122:n edellyttamat asiat.

Yli puolet yhtidista jatti esittamatta tiedot keskeisista tulevaisuutta koskevista oletuksista ja
arvioihin liittyvista keskeisista epavarmuustekijoista. Usean yhtion tilinpaatdoksen laatimispe-
riaatteissa ainoastaan todettiin lyhyesti, etta tilinpdatosté laadittaessa joudutaan tekemaan
tulevaisuutta koskevia arvioita ja olettamuksia, joiden toteutumat voivat poiketa tehdyista
arvioista ja oletuksista.

IAS 1:n lisdksi useat muut standardit edellyttavat epavarmuustekijoista kertomista. Esimer-
kiksi IAS 37.85(a)—(c) Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat edellyttaa, etta jokaises-
ta varausten ryhmésté on annettava tietoja kirjattujen varausten realisoitumiseen liittyvien
seikkojen odotusarvoista. Myds nama tiedot olivat tilinpaatodksissa usein puutteelliset.

8 Ratan lehdistétiedote 17.1.2006, VielL/1/2006,
http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus/Lehdistotiedotteet/1_2006.htm
°1AS 1.113

0 1AS 1:116-124
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Laatimisperiaatteiden yksilollisyys

Laatimisperiaatteet tulee esittda niista asioista, jotka ovat merkityksellisia yhtion liiketoimin-
nalle. Usein tilinpdatoksesta ei kuitenkaan kaynyt ilmi, miten laatimisperiaatteessa selvitetty
asia liittyi yhtion liiketoimintaan. Laatimisperiaatteiden esittdminen erista, joita yhtiolla ei
ole, saattaa olla harhaanjohtavaa. Esimerkiksi jotkut yhtiot kertoivat laatimisperiaatteissa
sijoituskiinteistéjen maaritelman ilman, etté niilla kuitenkaan oli taseessa sijoituskiinteistdiksi
luokiteltua omaisuutta.

Toisaalta tilinpaatdksen kayttéjilla voi olla odotuksia siitd, etté yhtiolla saattaa olla tietynlais-
ta omaisuutta tai jarjestelyja. Jotta yhtidita voitaisiin verrata keskendén tai samaa yhtiota eri
tilikausien valilla, saattaa kyseisen laatimisperiaatteen esittdminen olla merkityksellista in-
formaatiota tilinpaatdksen kayttajille, vaikka yhtiolla ei kaytdnnosséa olekaan laatimisperiaat-
teissa mainittua omaisuutta.*! Esimerkkina mainittakoon rakennustoimintaa harjoittavat yh-
tiot tai tilanteet, joissa yhtidlla on lahimenneisyydessa ollut tai tulee lahitulevaisuudessa
olemaan sijoituskiinteistdja. Talloin saattaa olla tarpeellista todeta seké sijoituskiinteistdjen
laatimisperiaate etta toteamus siitd, etta tilinpaatéshetkelld yhtion hallussa ei ollut sijoitus-
kiinteistoja.

Toimintakertomuksen yhdenmukaisuus tilinpaatostietojen kanssa

Selvityksessa havaittiin, etté& yhtiot selostivat joitakin tilikauden aikaisia tapahtumia toimin-
takertomuksessa antamatta niista kuitenkaan tarkempia tilinpaatostietoja. Yhtiot kertoivat
esimerkiksi toimintakertomuksessaan tilikaudella toteutuneista ja lahitulevaisuudessa toteu-
tuvista jo paatetyista investoinneista. Jos investointeja koskeviin sopimuksiin liittyy si-
toumuksia, tulisi naista kertoa myos liitetiedoissa.?

Toimintakertomuksen perusteella saattoi myds paatella, etta yhtiélla on erityyppisia tuottoja.
Jos liikevaihto muodostuu merkittavissa maarin erilaisista tuottojen ryhmista, tulee liitetie-
doissa antaa tasta IAS 18.35:n Tuotot mukainen erittely. Tall6in myds laatimisperiaatteista
tulee kayda selkeasti ilmi, mikali yhtié kayttaa erilaisia tuloutustapoja.

Edelleen monet yhtiot selostivat toimintakertomuksessa tutkimus- ja kehitystoimintaansa.
Tutkimus- ja kehitystoiminnan menojen tilinpaatéskasittelysta kerrottiin kuitenkin erittain
niukasti.

Osakkuus- ja yhteisyrityksia koskevat liitetiedot

IAS 28 Sijoitukset osakkuusyrityksiin ja IAS 31 Osuudet yhteisyrityksissa edellyttavat laajoja
liitetietoja osakkuus- ja yhteisyrityksien yhdistelyssa kaytetyistd menetelmista. Laatimisperi-
aatteista kavi yleensa ilmi valittu yhdistelymenetelma. Jotkut yhtiot antoivat osakkuusyrityk-
sista ja paaomaosuusmenetelmalla yhdistellyista yhteisyrityksista yhteisen liitetiedon. Naissa
tapauksissa tilinpaatoksistéd ei kaynyt ilmi, mik& osuus taseen sijoituksista muodostui osuuk-
sista osakkuusyrityksiin ja mika osuuksista yhteisyrityksiin. Tietojen eritteleminen on tarke-
aa, koska sijoittajayrityksen asema naissa yrityksissa perustuu erilaisiin 1ahtdkohtiin: osuus
osakkuusyrityksessa perustuu huomattavaan vaikutusvaltaan, kun taas osuus yhteisyrityk-
sessé perustuu yhteiseen maéardysvaltaan vahintadan yhden toisen osapuolen kanssa.

Lisatietoja Tietojen esittaminen tilinpaatoksessa -osuudesta antavat
Tiina Visakorpi, puhelin 010 831 5383 ja Minna Toiviainen, puhelin 010 831 5219.

1 IAS 1.108-112
12 IAS 16.74(c)
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4 Yrityshankinnat

Rata kerasi selvityksessaan tietoa siitd, miten kattavasti yhtiot'® antoivat yrityshankinnoista
vaadittavia liitetietoja vuoden 2005 tilinpaatdksissaan. Samalla selvitettiin, kuinka paljon
vuonna 2005 tehtyjen hankintojen kokonaiskauppahinnasta kohdistui ostetun yhtién tilinpaa-
tokseen aikaisemmin merkitsematta olleille aineettomille hyddykkeille. Hankinnat ovat usein
yhtion tilinpaatoksen kannalta merkittavia lilketoimia ja niiden tilinpaatoskasittelyyn liittyy
johdon harkintaa edellyttavia arvioita. Kattavien liitetietojen avulla tilinpaatoksen kayttaja
pystyy arvioimaan yritysoston perusteita ja seuraamaan tulevaisuudessa, miten johdon aset-
tamat hankintaan liittyvat odotukset toteutuvat.

4.1 Liikearvon kirjaamiseen vaikuttaneista tekijoista
kerrottu niukasti

Suomalaiset listayhtiot tekivat vuonna 2005 paljon yrityshankintoja. Selvityksesta kavi ilmi,
etta yrityshankinnoista annetut IFRS 3:n Liiketoimintojen yhdistaminen edellyttamat liite-
tiedot olivat osittain puutteelliset. Merkittdvimpana puutteena Rata pitaa sita, etta vain
harvat yhtiot antoivat riittavasti tietoja liikearvon kirjaamiseen vaikuttaneista tekijoista.
Taman tiedon avulla tilinpaatoksen kayttajalle selvennetaan niita hankitun yrityksen arvon
muodostumiseen johtaneita tekijoita, jotka sisaltyvat hankinnassa syntyneeseen liikear-
voon.

Useimmissa yritysostoissa liikearvon osuus kauppahinnasta oli merkittava. Vuonna 2005
tehdyista yrityshankinnoista merkittiin kokonaisuudessaan liki kaksi miljardia euroa liikear-
vona listayhtididen taseisiin. Syntyneen liikearvon suhteellinen osuus kokonaishankinta-
menosta oli myo6s suuri; yli 40 % yrityshankintojen yhteenlasketusta hankintamenosta oli
lilkearvoa. Liikearvoa ei jatkossa poisteta, vaan yhtididen tulee pystya varmentamaan, etta
liikearvon taustalla olevat odotukset tulevista kassavirroista ovat realistisia. Mikali nain ei
ole, joudutaan liikearvosta tulevaisuudessa kirjaamaan arvonalentumistappio.

Myo6s aineettomien hyddykkeiden merkitys vuonna 2005 tehdyissa yritysostoissa oli koko-
naistasolla tarkastellen huomattava. Yritysostojen yhteenlasketusta kokonaishinnasta liki
kolmasosa maksettiin ostokohteen aineettomista hyddykkeista, kuten tuote- ja tavaramer-
keista seka asiakassuhteista. Aineettomien hyddykkeiden merkitys vaihteli kuitenkin hyvin
paljon eri hankintojen vaélilla. Lahes joka toisessa yksittdisessa hankinnassa aineettomien
hyddykkeiden osuus oli alle 10 % hankintahinnasta. Aineettomien hyddykkeiden tunnista-
minen ja merkitseminen taseeseen pienentda liilkearvon maaraé ja siten myos riskia siita,
etta liikkearvon maaraa joudutaan mydhemmin alentamaan.

12 Selvityksessé oli mukana 39 listayhtitta, jotka tekivat vuoden 2005 aikana yrityshankintoja.
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4.2 Yrityshankintojen tilinpaatoskasittely monimutkaistunut

Suomalaiset listayhtiot tekivat yritys-/liiketoimintaostoja vuonna 2005 kokonaisuudessaan
liki viidella miljardilla eurolla. Reilu kolmannes listayhtidista laajensi toimintaansa yritysos-
toin (ks. liite 1. Vuonna 2005 yrityskauppoja tehneet yhtiot). Eniten hankintoja tekivat te-
ollisuustuotteet ja —palvelut -toimialan seka informaatioteknologia-toimialan yhtiot.**

IFRS 3 saantelee yrityshankintojen kirjaamista seka niista esitettavia liitetietoja. Tavoittee-
na on antaa tilinpaatoksen kayttajalle tarpeellisessa maéarin tietoa siita, miten yrityshankin-
nat vaikuttavat yhtion toimintaan ja taloudelliseen asemaan. IFRS-periaatteiden mukaan
laadittu hankintamenolaskelma ja yritysostosta annettavat liitetiedot avaavat yrityshankin-
nan taustoja ja syitd paremmin kuin suomalaisen tilinpdatésnormiston edellyttaméat tiedot.

Yrityshankinnoissa sovelletaan kdypé&a arvoa seka hankintamenon ettd hankittujen omai-
suuserien ja vastattavaksi otettavien velkojen osalta: kdypaan arvoon arvostettu kauppa-
hinta kohdennetaan hankituille omaisuus- ja velkaerille niiden kdyvan arvon mukaisesti.
Kéaypien arvojen maarittdminen voi olla hankalaa, koska kaikille hankituille omaisuuserille
ei ole saatavissa kdypaa arvoa markkinoilta. Talldin kdypéa arvo joudutaan arvioimaan. Kun
hankinta kirjataan, merkitadn hankkijaosapuolen taseeseen my6s sellaisia aineettomia
hyddykkeitd, jotka eivat sisaltyneet hankinnan kohteen taseeseen. Tyypillisimpia esimerk-
keja tallaisista aineettomista hyddykkeista ovat sisaisesti kehitetyt tuote- ja tavaramerkit,
asiakassuhteet seka teknologia. Kauppahinnan kohdistamatta jdava osa merkitdan tasee-
seen liikearvoksi. IFRS 3:n mukainen kauppahinnan kohdistaminen johtaa yleensa pienem-
paan liikearvon maaraan kuin suomalainen kaytanto.

4.3 Yrityshankinnoista annetuissa liitetiedoissa puutteita

IFRS 3.67 ja 70 siséaltavat luettelon niista tiedoista, joita kauden aikana tapahtuneista yri-
tyshankinnoista tulee sisallyttaa tilinpaatokseen.® Seuraavassa kuvassa on esitetty, kuinka
suuri osa vuonna 2005 yrityshankintoja tehneista yhtidista antoi kyseiset tiedot.

14 OMX:n toimialaluokittelu (GICS = Global Industry Classification Standard)
15 IFRS 3.67 edellyttamat tiedot tulee antaa myos kauden jalkeen, mutta ennen tilinpaéatoksen hyvaksymista tapah-
tuneista yrityshankinnoista, paitsi milloin tiedon esittdminen ei ole kdytanndssa mahdollista.
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Kuva 1. Yrityshankinnoista annetut liitetiedot

100 %

80 % T

60 %

40 % T

Liitetiedon esittédneet yhtiot

20 %

0%

Nimi ja kuvaus Hankinta- Hankittu %-osuus  Hankinta-menon Kirjatut varat ja IFRS- Liikearvon kuvaus Hankinnan Pro forma

ajankohta maaréysvallasta erittely velat kirjanpitoarvo kohteen tulos ko. liikevaihto ja tulos
ennen hankintaa tilikaudelle

4.3.1 Liikearvon sisallosta kerrottava liitetiedoissa

Yhtiot antoivat melko kattavasti tietoja hankinnan kohteesta, hankinta-ajankohdasta (va-
hintddn kuukausitasolla), hankitusta maaraysvaltaosuudesta seka hankinnan yhteydessa
kirjatuista varoista ja veloista.

Sen sijaan hankintamenoon vaikuttaneista tekijoista, jotka johtivat liikearvon kirjaamiseen,
annettiin tietoa erityisen niukasti.'® Yli puolet yhtidista viittasi talta osin ylimalkaisesti tule-
viin synergiaetuihin tai ei kertonut lainkaan liikearvon syntyyn vaikuttaneista tekijoista.
Pelkka synergiaetuihin viittaaminen ei tayta IFRS-standardin vaatimuksia, mikéli aiheesta
ei ole annettu tarkempia tietoja. Vain yksi yhti6 esitti euromaaraista tietoa tulevista syner-
giaeduista. Synergiaetujen ohella osaavan henkildston ja johdon sekd markkina-alueen os-
ton kerrottiin olleen niita tekijoita, jotka vaikuttivat lilkearvon syntymiseen.

Hankinnoista syntyneen liikearvon maara oli 41 % kokonaiskauppahinnasta (kuva 2), mika
on suhteellisen suuri osuus.’ Vuoden 2005 aikana toteutuneista yrityshankinnoista merkit-
tiinkin listayhtididen taseisiin liki kahden miljardin euron suuruinen liikearvo. Koska liikear-
vo on merkittava tase-era, on sen kirjaamiseen johtaneista tekijoistd kertominen tarkeaa.
Tekijoista kertominen on tarkedad myos siksi, etta taseeseen jadvaa liikearvoa ei IFRS-
sadnnosten mukaan poisteta, vaan sen kirjanpitoarvo varmennetaan vahintaan vuosittain
tehtavilla arvonalentumistestauksilla. Testausta varten yritysostosta syntynyt liikearvo
kohdennetaan niille liiketoimintayksikdille, jotka tulevat jatkossa hydtymaan tehdysta han-
kinnasta. Liikearvoa tulee kohdistaa myds ostajan olemassa olevalle liiketoiminnalle, mikéali
taman odotetaan hyodtyvan liiketoimintojen yhdistamisesta johtuvista synergiaeduista. Lii-
kearvon huolellinen analysointi on ensisijainen edellytys sille, etta se voidaan kohdentaa ja
my6hemmin asianmukaisesti testata.

¢ IFRS 3.67(h). Oheisessa kuvassa merkitty otsikolla "Liikearvon kuvaus".
17 Vuotta 2004 koskevan kansainvélisen selvityksen mukaan liikearvon osuus hankintahinnasta oli 52 % (lahde: PwC
— Meet the experts 11/2005).



Rahoitustarkastus 14
Markkinavalvonta

4.3.2 Hankintahinnan maarittaminen osakkeilla maksetuissa hankinnoissa
vaihteli

IFRS 3 edellyttaa tietojen antamista yritysostojen kauppahinnan muodostumisesta. Erityi-
sen tarke&da tdma on osake-emissiolla hankittujen yhtididen/liiketoimintojen osalta. Yhtion
tulee tall6in antaa tilinpdatoksessaan tietoa vastikkeena annetuista osakkeista. Esitettavia
tietoja ovat esimerkiksi osakkeiden lukumaéaré, kaypa arvo ja kdyvan arvon maarittamises-
s& kaytetyt menetelmat.'® Kaypa arvo tulee maarittaa kaupan toteutumisajankohtana. Mi-
kali yhtién osake on listattu, kurssina on paasaantdisesti kaytettava kaupan toteutu-
misajankohdan kurssia.®

Lahes joka neljas vuonna 2005 tehdyista yritysostoista toteutettiin ainakin osittain yhtion
omia osakkeita luovuttamalla. Kauppahinnasta annetut liitetiedot osake-emissiolla toteute-
tuista hankinnoista olivat puutteelliset. Yli puolessa yhti6iden liitetiedoista ei kaynyt ilmi,
miten osakkeen kaypa arvo oli maaritetty. Muutama yhtio kertoi kayttaneensa osakkeen
kayvan arvon maarittdmisessa tietyn ajanjakson keskimaaraista kurssia eikd kaupan toteu-
tumisajankohdan kurssia, jota IFRS 3 edellyttad. Selvityksessa ei analysoitu, minka verran
kauppahinnat olisivat muuttuneet, jos olisi kaytetty toista maarittdmistapaa.

On tilanteita, joissa yritysostosopimuksen allekirjoittamisen ja kaupan toteutumisajankoh-
dan vélilla on useamman kuukauden aikavali. Mikéli kauppahinta on sovittu suoritettavaksi
osakkeilla, voi hankintameno muuttua tané aikana, jos hankkijaosapuolen osakkeiden kay-
pa arvo muuttuu. Voimakkaan kurssinousun aikana kauppahinta voi kasvaa merkittavasti
ja johtaa suurempaan liikearvon maaraan. Syntyvan liikkearvon maéré tulee varmentaa ar-
vonalentumistestauksen avulla. Uusista hankinnoista syntyva liikearvo on paasaantoisesti
testattava hankintavuoden loppuun mennessa.?° Nain hankinnasta maksettu mahdollinen
ylihinta kirjautuu kuluksi jo hankintavuonna.

4.3.3 Tuote- ja tavaramerkit sekd asiakaskanta yleisimmin hankittuja ai-
neettomia hyoddykkeita

Hankkivan yhtion liitetiedoista tulee ilmeté hankinnan johdosta taseeseen merkityt varat ja
velat. Samoin on esitettava hankinnan kohteen kirjanpitoarvot valittémasti ennen yhdista-
mista.?! Padosa yhtidista esitti vaatimuksen mukaiset tiedot. Kun tilinpaatoksessa esitetaan
hankintaa edeltavat kirjanpitoarvot sekd hankinnan yhteydessa maéaaritetyt kayvat arvot,
tulevat hankinnan kirjaamisen yhteydessa tehdyt kdyvan arvon kohdistukset selkeasti esil-
le.

Seuraavassa kuvassa on esitetty, kuinka suuri osuus vuoden 2005 yrityshankintojen koko-
naiskauppahinnasta kohdistettiin hankinnan kohteen alkuperéisille kirjanpitoarvoille, kuinka
paljon yhtiot maksoivat hankintakohteen taseen ulkopuolisista aineettomista hytdykkeista ja
kuinka paljon hankinnoissa syntyi liikearvoa. Suurilla yrityshankinnoilla on tarkastelussa
enemman painoarvoa kuin pienilla.?

8 IFRS 3.67(d)

1 IFRS 3.27

20 |AS 36.96

21 silloin, kun hankittavan kohteen kirjanpitoarvot on laadittu paikallisen sdannéstén mukaisesti, tulee ne ensin kon-
vertoida IFRS-standardien mukaisiksi.

22 prosentit on saatu laskemalla yhteen kaikkien tarkastelussa olleiden yrityshankintojen hankintamenot ja niiden
yhteydessa kirjatut omaisuuserat ja velat.
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Kuva 2. Hankintamenon kohdistaminen eri omaisuuserille ja veloille®3

100 %

Kayvan arvon kohdistukset verojen jalkeen 23 %

/\
- N

©
S
7]
e Aineettomat hyddykkeet 28 %
Q
§
£ A 41 %
= (]
g w N
s 36 %
(]
S
>
7]
(e}
12 %
8 %
7% 1% -6 %
1%
—
Hankintameno  Hankintaa edeltavat Tuote-/ tavaramerkit ~ Asiakassuhteet Teknologia Muu aineeton Muut erat ja Liikearvo
kirjanpitoarvot vahemmistéosuus Laskennalliset verot

Liki kolmannes hankintamenosta kohdistettiin aineettomille hyddykkeille, jotka olivat paa-
osin hankinnan kohteen taseen ulkopuolisia omaisuuseria.?* Vaikka aineettomista hy6dyk-
keistd maksettu osuus hankintahinnasta oli kokonaistasolla tarkasteltuna suurehko, vaihteli
se huomattavasti eri hankintojen valilla. Suuressa osassa hankintoja aineettomien hy6dyk-
keiden osuutta hankintamenosta ei voida pitda merkittavané: 1dhes joka toisessa hankin-
nassa se oli alle 10 % tai aineettomia hyddykkeita ei kirjattu lainkaan. Tata havaintoa voi-
daan pitda jossain maarin yllattavana, koska hankintakohteen liiketoimintaan liittyvat ai-
neettomat hyddykkeet, kuten asiakassuhteet ja —sopimukset, tuotemerkit seké teknologia,
ovat usein yritysoston syité ja koska namaé erét eivat tyypillisesti sisdlly hankittavan yhtion
hankintaa edeltaviin kirjanpitoarvoihin. Jokainen yrityshankinta on kuitenkin yksiléllinen,
joten yleistavia saadntoja aineettomien hyoddykkeiden suhteellisesta osuudesta ei ole ole-
massa.

Kauppahintaa kohdistettiin useimmiten tuote- ja tavaramerkeille sek& asiakaskannalle.
Vaihto-omaisuudelle kayvan arvon kohdistuksia tehtiin vdhéan: vain 2 % hankintamenosta
kohdistettiin télle eralle. Samoin hankittuun teknologiaan liittyvid omaisuuserid tunnistettiin
vain 1 % hankintamenosta. Kuvassa esitetty Muu aineeton -era siséltaa p&éosin sellaisia
omaisuuseria, joista ei ollut tarkkoja kuvauksia tilinpaatoksissa. Joissain tapauksissa naméa

2 Joka viidennesta hankinnasta ei ollut kaytettavissa tietoa hankittujen erien IFRS-standardien mukaisista kirjanpi-
toarvoista ennen hankintaa. Tehdyt kayvan arvon kohdistukset eivat talldin ilmene tilinpadatoksesta, eivatkd nama
hankinnat siten sisélly alla olevaan kaavioon. Namé& hankinnat olivat useimmiten hankkivan yhtién kokoon nahden
pienia.

24 Vuotta 2004 koskevan kansainvélisen selvityksen mukaan aineettomien hyddykkeiden osuus hankintahinnasta oli
17 % (lahde: PwC — Meet the experts 11/2005).
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erat olivat sekd euromaaraisesti etta suhteessa hankintamenoon kuitenkin niin merkittavia,
ettd niiden erittely olisi ollut syyta tehda.

Lisatietoja Yrityshankinnat-osuudesta antaa Riitta Pelkonen,
puhelin 010 831 5420.
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5 Liitkearvon arvonalentumistestaukset

Arvonalentumistestausten osalta selvitettiin, kuinka yhtiét?® noudattivat 1AS 36:n Omai-
suuserien arvon alentuminen yksityiskohtaisia liitetietovaatimuksia. Liitetietojen tarkoitukse-
na on antaa tilinpaatosten kayttajille tietoa testausmenetelmisté ja testauksessa kaytetyista
johdon arvioista. Nain pystytaan arvioimaan testauksessa kaytettyjen laskelmien luotetta-
vuutta ja sitd, missa tilanteessa testin tulos voisi aiheuttaa arvonalentumistappion kirjaami-
sen.

5.1 Kattavat liitetiedot lisdavat arvonalentumistestausten luo-
tettavuutta

Suurin osa selvityksessa mukana olleista yhtidista kertoi tehneensa arvonalentumistesteja
ja antoi myos tietoa niiden tuloksista. Testauksesta vaadittavat liitetiedot olivat kuitenkin
usealla yhtiolla puutteelliset. Selvityksessa havaittiin, etta ennustettuihin rahavirtoihin si-
séltyvien keskeisten oletusten kuvaaminen oli niukkaa tai kuvausta ei annettu lainkaan.
Myo6s herkkyysanalyyseista annetut tiedot olivat niukkoja suurimmalla osalla yhtidista.
Tilinpaatoksen kayttajalta saattoi jaada siten puuttumaan merkittavaa tietoa, jonka avulla
arvonalentumistestien luotettavuutta ja liikearvon arvonalentumisherkkyytta voidaan arvi-
oida.

Rahavirtaa tuottavat yksikot (cash generating unit, CGU), joille arvonalentumistestaukset
on tehtava, oli yhtididen tilinpaatoksissa useimmiten maaritelty samalle tasolle kuin ensi-
sijaiset segmentit. Jos rahavirtaa tuottava yksikkdé on maaritelty ylatasolle, on olemassa
riski, etta yrityskaupassa syntynyt liikearvo ei poistu taseesta, vaikka siihen ei enaa koh-
distu tulonodotuksia.

5.2 Liikearvot testattava arvonalentumisen varalta

IAS 36 koskee aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden (IAS 16 Aineelliset kayttdomai-
suushyddykkeet) ja aineettomien hyddykkeiden (IAS 38 Aineettomat hyddykkeet) ml. lii-
kearvot arvonalentumistestauksia ja niiden perusteella mahdollisesti kirjattavia arvonalen-
tumistappioita.?® IAS 36:n tarkoituksena on varmistaa, etta aineellisten ja aineettomien
kayttbomaisuushyoddykkeiden kirjanpitoarvot eivat ylita sitd rahamaéraé, joka on kyseisten
omaisuuserien avulla kerrytettavissa yhtiolle. Jos tase-eran kirjanpito arvo on suurempi
kuin kerrytettavissa oleva rahaméaara, on arvonalentumistappio kirjattava IAS 36:n mukai-
sesti.

Yhtién on tehtéva arvonalentumistesti aina, kun raportointikauden paattyessé on olemassa
viitteita arvon alentumisesta. Esimerkiksi muutokset toimintaympaéristdssa tai markkina-

25 Arvonalentumistestauksia koskevassa selvityksessa kaytiin 1api 40 listayhtion vuoden 2005 tilinpaatoksiin sisalty-
vien IAS 36:n mukaisten liitetietojen esittdminen tiettyjen vaatimusten osalta. Selvitykseen valittiin yhtiot, joissa
liikearvon maaréa 31.12.2005 oli merkittava suhteutettuna yhtién omaan pddomaan tai taseen loppusummaan tai
joissa liikearvo oli euroméaaraisesti suuri. Selvityksen yhtiot kattoivat noin 65 % Helsingin Pdrssin markkina-arvosta.
26 Arvonalentumistappiota kirjataan tietyissa olosuhteissa myos IFRS 5:een Myytévéna olevat pitkaaikaiset omai-
suuserat ja lopetetut toiminnot perustuen.
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odotuksissa saattavat olla téllaisia. Riippumatta siitd, onko arvon alentumisesta viitteita, on
arvonalentumistestaus liikearvolle ja taloudelliselta vaikutusajaltaan méaarittelemattomille
aineettomille hyodykkeille tehtava vuosittain.

Arvonalentumistestaukset ovat IFRS-standardien myota tulleet uudeksi merkittavaksi osak-
si listayhtididen tilinpaatdsten laadintaprosessia. Testauksen suorittaminen vaatii yhtioilta
uudenlaista osaamista, ja vuoden 2005 tilinpdatoksista on ensi kertaa ndhtévissa, kuinka
suomalaiset listayhtiot selviytyivat tasta vaateesta. Yrityskauppojen yhteydessa syntyvat
liilkearvot ovat usein euromaaraltdan suuria ja useille yhtidille merkittavia tase-eria (ks. liite
2. Suurimmat liikearvot ja lilkearvon osuus omasta paaomasta 31.12.2005).

Arvonalentumistappioiden maara vuoden 2005 ja vertailuvuoden 2004 tilinpaatoksissa oli
vahainen, mika johtuu péaosin yleisesta hyvasta taloudellisesta tilanteesta. Aineellisesta
kayttbomaisuudesta kirjatut arvonalentumistappiot painottuivat selkeasti perusteollisuuden
yhtidihin. Sen sijaan liikearvon ja muiden aineettomien hyddykkeiden arvonalennuskirjauk-
sista ei voida erottaa toimialakohtaisia eroavaisuuksia (ks. liite 3. Arvonalentumiskirjaukset
tilinpaatoksissa 2005).

5.3 Yksityiskohtaiset havainnot liitetietojen esittamisesta

Selvityksessa kaytiin 1&pi IAS 36.134:n edellyttamien liitetietojen esittdminen tilinpaatok-
sessa.?’ Kyseinen kappale edellyttéa yksityiskohtaisten tietojen esittamista jokaisesta ra-
havirtaa tuottavasta yksikdsta tai yksikkdjen ryhmasta, jolle kohdistetun liikearvon tai ta-
loudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomien aineettomien hyddykkeiden kirjanpito on
merkittava verrattuna yhtién vastaavien erien koko kirjanpitoarvoon.?®

Seuraavassa kuvassa esitetyt pylvaat osoittavat, kuinka suuri osuus yhtidista esitti stan-
dardikohdan mukaiset liitetiedot. Seuraavissa kappaleissa on kommentoitu merkittavimpia
liitetietovaatimuksia. Kuvan 3 tiedot on esitetty yksityiskohtaisemmin liitteessa 4.

27 selvityksessa kaytetysta aineistosta ei aina kdynyt selville, oliko yhtié soveltanut IAS 36.134:n sijasta IAS
36.135:n vaatimuksia, jotka edellyttavét joissain tapauksissa liitetietojen esittdmistéa vahemman merkityksellisten
liikearvojen osalta yhteistietoina ja hiukan kevennetyin vaatimuksin.

28 Ruotsalainen laskentatoimen alan Balans-lehti 6-7/2006 sisaltaa selvityksen IAS 36.134:n sdanndsten noudatta-
misesta Ruotsissa. Ruotsalaisen selvityksen tulokset IAS 36.134:n soveltamisesta olivat samansuuntaiset, vaikkakin
joitain eroja suomalaiseen selvitykseen on havaittavissa.
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Kuva 3. Arvonalentumistestauksista annetut liitetiedot
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(a) Rahavirtaa tuottavalle yksikolle kohdistetun liikearvon kirjanpitoarvo

Liikearvo on kohdistettava sille rahavirtaa tuottavalle yksikdlle, CGU:lle, jonka odotetaan
hyotyvan liikearvon sisaltamista synergiaeduista.?® Suurin osa yhtidista esitti liilkearvon jao-
teltuna rahavirtaa tuottaville yksikdille tai ensisijaisille segmenteille. Aina ei kdynyt selkeés-
ti ilmi, vastasiko méaaritelty CGU-taso ensisijaista segmenttitasoa. Vain viidenneksesséa yh-
tidista rahavirtaa tuottava yksikkd maariteltiin selkeasti alemmalle tasolle kuin ensisijainen
segmentti.

Rahavirtaa tuottavien yksikdiden maarittely ja yrityshankintojen yhteydessé syntyvan lii-
kearvon kohdistaminen néille yksikdille ovat merkittavia paatoksia, silla liikkearvon ar-
vonalentumistestaus tehdadn naiden yksikdiden tasolla. Jos liikearvoa testataan ylatasolla,
on olemassa riski, etta yrityskaupassa syntynyt liikearvo ei poistu taseesta, vaikka siihen ei
enda kohdistu tulonodotuksia. Ylatasolle maaritellyn testaustason rahavirrat saattavat sisal-
taa hyva- ja huonotuottoisten yksikdiden rahavirtoja, jotka kompensoivat toinen toisensa,
eik& arvon alentumista havaita.

(c) Arvonalentumistestauksen peruste

Peruste, jota yhti6 kaytti maaritellessadn kerrytettavissa olevaa rahamaaraa, kavi ilmi la-
hes kaikista selvityksessa mukana olleista tilinpdatoksista. Yleisin peruste oli kayttbarvo, ja

2% |AS 36.80
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vain muutama yhtiota mainitsi kayttaneensa kaypaa arvoa vahennettyna myynnista aiheu-
tuvilla kuluilla.

(d) (i)-(iii) Oletukset ennakoiduille rahavirroille, johdon lahestymistapa ennustei-
siin ja ennustejakso

Yhtidon on annettava kuvaus jokaisesta kayttdarvolaskelmissa kaytetystéa keskeisesta ole-
tuksesta, jolle johdon viimeisimpien budjettien/ennusteiden kattamien kausien ennakoidut
rahavirrat perustuvat. Keskeiset oletukset ovat oletuksia, joille yksikdn kerrytettavissa ole-
va rahaméara on herkin. Naita ovat esimerkiksi bruttokatetasot, raaka-aineiden hintakehi-
tys ja ennustettuihin rahavirtoihin siséltyva kasvu. Keskeiset oletukset on annettava erik-
seen kunkin rahavirtaa tuottavan yksikén osalta, jolle kohdistettua liikearvoa testataan.
Kuvaukset keskeisista oletuksista puuttuivat yli puolelta yhtitsta tai ne olivat yleisluonteisia
(ks. IAS 36 IE Esimerkki 9).

Johdon ldhestymistapaa koskevasta liitetiedosta tulee kaydéa ilmi se, kuvastavatko ennus-
teet toteutunutta kehitysta tai ovatko ne yhdenmukaisia ulkoisten informaatiolahteiden tie-
tojen kanssa, jos téllaisten lahteiden tietoja on kéytetty. Mikali ennusteet poikkeavat toteu-
tuneesta tai ulkoisten informaatioldhteiden tiedoista, syyt tah&an on kerrottava. Vain noin
kolmannes yhtidsta antoi standardin edellyttaméan tiedon.

Keskeisista oletuksista ja johdon ldhestymistavasta annetut kuvaukset eivat useinkaan ol-
leet riittavia tukemaan tilinpaatdksen kayttajaa laskelmien luotettavuuden arvioinnissa.

Suurin osa yhtidista esitti kaytetyn ennusteajanjakson pituuden. My&ds perusteet yli 5 vuo-
den ennustejakson kayttamiselle annettiin useimmiten. Ennustejakson pituutena eniten
kaytettiin 3-5 vuotta, mutta muutamat yhtiot raportoivat kayttaneensa myo6s pidempia
ajanjaksoja.

(d)(iv) Kasvuvauhti

Ennustekauden jalkeisten rahavirtojen laskennassa kaytetty kasvuvauhti annettiin kahdes-
sa kolmanneksessa yhtididen tilinpaatoksista. Kayttdarvolaskelmissa kaytetyn vuosittaisen
kasvuvauhdin vaihteluvéli oli eri yhtidisséd 0-5 %, mutta useimmiten kasvuvauhdiksi rapor-
toitiin maltilliset 0-2 %. Yksi yhtio raportoi kayttdneensé laskelmissaan tasaisesti vahene-

véaa rahavirtojen muutosta.

(d)(v) Diskonttokorko

Suurimmassa osassa tilinpaatoksia annettiin laskelmissa kaytetty diskonttokorko tai koron
vaihteluvali. Kaksi kolmannesta néista yhtidista kertoi soveltaneensa eri diskonttokorkoa eri
rahavirtaa tuottaville yksikoille ja esitti siten koron vaihteluvalin. Diskonttokorkojen vaihte-
luvalit olivat useimmiten valilla 7-12 %, mutta suurempiakin vaihteluvaleja esiintyi. Esitet-
tyjen diskonttokorkojen vaihteluvélin ala- ja ylarajojen mediaanit olivat 8 % ja 10 %.

() Herkkyysanalyysi

Kerrytettavissa olevan rahamaaran herkkyydesta oletusten muutoksille on annettava tietoa
IAS 36:n mukaisesti.*° Herkkyysanalyysin tarkoitus on antaa tietoa tilinpaatoksen kaytta-
jalle tilanteessa, jossa jokseenkin mahdollinen muutos jossakin keskeisessa oletuksessa
voisi aiheuttaa arvonalentumistappion kirjaamisen. Tietoja on annettava esimerkiksi siita,

30 |AS 36.134(f)(i)-(iii)-kohdat
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millainen muutos oletuksessa aiheuttaisi arvonalentumisriskin. Nama tiedot voidaan esittaa
esimerkiksi taulukkomuodossa. Kynnysta herkkyysanalyysitietojen antamiseen ei saisi
asettaa liian korkealle. Standardin sanamuoto "jokseenkin mahdollinen muutos keskeiseen
oletukseen" ei tarkoita sita, ettd muutoksen tulee olla todennéakdinen.

Kerrytettavissa olevan rahamaaran herkkyytta oletusten muutoksille kuvasi jollakin tavalla
vain noin viidennes yhtidista. Muut yhtitt eivat maininneet lainkaan arvonalentumistestei-
hin liittyvia herkkyysanalyyseja tai kertoivat aiheesta ylimalkaisesti. Vain muutaman lis-
tayhtion esittaméat herkkyysanalyysitiedot olivat sellaisia, etta ne antoivat tilinpaatdksen
kayttajalle kasityksen siitéd, missa tilanteessa arvonalentumistestaukset voisivat johtaa ar-
vonalentumistappioiden kirjaamiseen.

Lisatietoja Liikearvon arvonalentumistestaukset -osuudesta antaa
Riitta Pelkonen, puhelin 010 831 5420.
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6 Segmenttiraportointi

Rata selvitti yhtididen>' valitsemaa segmenttijakoa ja raportoitujen segmenttien maaraa
kaikkien listayhtididen osalta. Rata pitda segmenttiraportointia tarkeana tilinpaatoksen osa-
alueena, koska se antaa arvokasta ja hyodyllista tietoa sijoituspaatosten ja sijoitusanalyysien
tueksi. Tiedon informaatioarvoon vaikuttaa ratkaisevasti segmenttijako ja raportoitavien
segmenttien maara. Segmenttien maaritteleminen edellyttda johdon harkintaa.

6.1 Lahes kolmannes yhtidista raportoi vain yhden ensisijaisen
segmentin

Kaikista listayhtidista lahes kolmannes eli 39 yhtiéta®? raportoi vain yhden ensisijainen
segmentin. Naista 20 oli yhtioita, jotka raportoivat yhden segmentin siten, etta toiminta
muodosti seka liiketoiminnallisesti ettd maantieteellisesti vain yhden segmentin. Yhtididen
maara oli Ratan mielesta yllattavan suuri.

Yhtion koko on yksi tilannetta selittava tekija, vaikka standardi ei sindnsa salli helpotuksia
yhtion koon perusteella. Yhden ensisijaisen segmentin yhtidista yli kaksi kolmasosaa oli lii-
kevaihdolla mitattuna alle 100 miljoonan euron pienehkoja yhtioita. Yhtioita, joiden liike-
vaihto ylitti 100 miljoonaa euroa ja joilla oli vain yksi ensisijainen segmentti, oli yhteensa
kymmenen. Yli 100 miljoonan euron kokoluokassa 14 yhtiota raportoi kaksi ensisijaista
segmenttia. Kahden ensisijaisen segmentin esittamista ei myoskaan voida pitaa kovin yksi-
tyiskohtaisena raportointina etenkaan, jos yhtioé on suuri.

Segmenttien maarittelyn asianmukaisuutta ei voida todeta vain julkistettujen tilinpaatosten
perusteella. Viitteita siita, etta yhtiot olivat valinneet niukan raportointitavan, oli kuitenkin
havaittavissa. Usea yhden ensisijaisen segmentin raportoinut yhtié oli suomalaisessa vuo-
den 2004 tilinpaatoksessaan esittanyt yhta segmenttia alemmalla tasolla olevia paatoimialo-
ja. Tama ja lisaksi se seikka, etta osa yhtidista raportoi vuoden 2005 vuosikertomuksissaan
toimialakohtaista tietoa segmentteja alemmalla tasolla, antavat viitetta siitda, etta konserni-
tilinpaatdésinformaatiota ei mahdollisesti ollut jaettu riittdvan moneen segmenttiin.

Segmenttijaon valintaan vaikuttavat saannodsten lisdksi markkinoiden vaatimukset mutta
toisaalta my6s tiedon arkaluonteisuus. IAS 14:n Segmenttiraportointi ldhtékohta on, etta
tilinpaatoksen kayttdjille annetaan merkityksellista tietoa tuloksen yksityiskohtaisempaa
analysointia varten. Nain avoimen tiedon esittaminen on haaste usealle yhtidlle. Rata pitaa
tarkeana, etta yhtiot kehittavat segmenttiraportointiaan kiinnittden huomiota IAS 14:n ta-
voitteisiin tarjota sijoittajille mahdollisimman merkityksellista tietoa.

31 Selvitys kattoi segmenttiraportoinnin osalta kaikki selvityksen yhtiét eli 125 listayhtiota.
82 Ks. liite 5. Yhden ensisijaisen segmentin raportoineet yhtiét.
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Taulukko 1. Ensisijaisten segmenttien lukumaara®? yhtisdiden liikevaihdon mukaan
jaoteltuna

Kaikki Liikevaihto | Liikevaihto | Liikevaihto
yhtiot <100 milj. |2100-500 milj. | yli 500 milj.
yhteensa eur eur eur
Ikm Ikm Ikm Ikm
Yhti6t, joilla on yksi ensisijainen segmentti 39 29 7 3
Yhtitt, joilla on kaksi ensisijaista segmenttia 35 21 8 6
Yhti6t, joilla on enemman kuin kaksi
ensisijaista segmenttia 51 12 10 29
Yhti6t yhteensé 125 62 25 38

6.2 Ensisijaiset segmentit paaosin liikketoiminnallisia

Valtaosa yhtiodistéa oli valinnut ensisijaiseksi segmenttiraportointimuodoksi liiketoiminnalliset
segmentit alla olevan taulukon mukaisesti. Selvityksen tulos oli odotusten mukainen. Yhtiot,
jotka eivéat olleet maaritelleet ensisijaista segmenttia, kertoivat toimivansa yhtena segment-
tin&.

Pieni osa eli 16 yhtiota maaritteli maantieteelliset segmentit ensisijaiseksi raportointimuo-
doksi. Liiketoimintaan perustuva jako esitetaan tall6in toissijaisena segmentti-informaationa.
Vaadittujen tietojen maara on talléin merkittavasti vahaisempi kuin ensisijaisten segmenttien
osalta. Tietoa ei tarvitse antaa esimerkiksi yhtion tuloksen jakautumisesta segmenteille. Yh-
deksén yhtiotd, jotka raportoivat liiketoimintasegmentit toissijaisena raportointimuotona, oli-
vat suurehkoja, liikevaihdoltaan yli 100 miljoonan euron yhti6ita.

Taulukko 2. Ensisijaisen segmentin maarittely listayhtididen liikevaihdon mukaan
jaoteltuna

Kaikki Liikevaihto | Liikevaihto | Liikevaihto
yhtiot <100 milj. |2100-500 milj. | yli 500 milj.
yhteensa eur eur eur
Ikm lkm lkm lkm
Yhtiét, joilla ensisijainen segmentti on
liiketoiminta 99 46 20 33
Yhtitt, joilla ensisijainen segmentti on
maantieteellinen 16 7 5 4
Yhtitt, jotka eivat ole nimenneet ensisijaista
segmenttid 10 9 0 1
Yhti6t yhteensé 125 62 25 38

33 vhtididen usein esittim&a Muut toiminnot —ryhmaéa ei ole tassa selvityksesséa katsottu raportoiduksi segmentiksi,
koska ryhman siséllosta annettiin usein niukasti tietoa.
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6.3 Toissijaiset segmentit padosin maantieteellisia

Toissijaiset segmentit olivat valtaosin maantieteellisid segmenttejéa. Kansainvalisesti toimivat
yhtiot jaottelivat segmentit useimmiten Suomeen, muuhun Eurooppaan, Vengjaan, Amerik-
kaan ja Aasiaan. Lisaksi maantieteellisid alueita, etenkin Eurooppaa, jaoteltiin tarkemmin
maakohtaisesti.

IAS 14 vaatii esittaméan maantieteellistd segmentti-informaatiota, mikéali yhti6 tuottaa tuot-
teita tai palveluja erilaisissa taloudellisissa ymparistoissa, joiden riskit ja kannattavuus poik-
keavat toisistaan. Yhtioitd, jotka raportoivat vain yhden maantieteellisen segmentin toissijai-
sena segmentting, oli yhteensa 36 (taulukko 3). N&isté yhtidista suuri osa toimi pédaasiassa
Suomessa. Osalla yhtidista oli kuitenkin toimintaa myds ulkomailla ja jopa maailmanlaajui-
sesti.

Standardiluonnoksessa (ED 8 Operating Segments) uudeksi segmenttiraportointistandardiksi
IASB ehdottaa yhdysvaltalaisen saantelyn®* mukaisesti, etta toissijaisista segmenteista luo-
vutaan. Maantieteellisid alueita koskevaa informaatiota olisi kuitenkin annettava vahintaankin
jaoteltuna kotimaahan ja ulkomaihin yhteensa. Lisaksi yksittaisid maita koskevia tietoja tulisi
raportoida, mikéli maa on merkitykseltdan olennainen yhtion toiminnalle. Nykyisen IAS 14:n
vaatimukset ovat uutta ehdotusta laajemmat.

Taulukko 3. Toissijaisten maantieteellisten segmenttien lukuméaara3® yhtisiden lii-
kevaihdon mukaan jaoteltuna

Kaikki Liikevaihto | Liikevaihto | Liikevaihto
yhtiot <100 milj. |100-500 milj. | yli 500 milj.
yhteensa eur eur eur
Ikm Ikm Ikm Ikm
Yhtiét, joilla on yksi toissijainen segmentti 36 29 4 3
Yhtiét, joilla on kaksi toissijaista segmenttia 16 8 4 4
Yhtiét, joilla on enemman kuin kaksi
toissijaista segmenttia 57 18 12 27
Yhtiét yhteensa 109% 55 20 34

6.4 Segmenttien maaritteleminen tarkeaa

IAS 14 maaraé ne periaatteet, joiden mukaan segmenttikohtaista taloudellista informaatiota
raportoidaan - informaatiota yhtion tuottamista erityyppisista tuotteista ja palveluista seka
siitd, millaisilla markkina-alueilla yhtio toimii. Standardin tavoitteena on varmistaa, etta tilin-
paatdoksen kayttajat saavat konsernin kokonaistulosta yksityiskohtaisemman kasityksen tu-
loksen muodostumisesta ja etta tilinpaatoksen kayttajat pystyvat arvioimaan paremmin yhti-
on riskeja ja kannattavuutta. Tieto konsernin riskiprofiilista luo paremmat edellytykset muun
muassa tulevien rahavirtojen arvioinnille.

34 SFAS 131 Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information

%5 vhtididen usein esittim&aa Muut maat —ryhmaé ei ole téassa selvityksesséa luettu raportoiduksi segmentiksi, koska
ryhman sisallostéd annettiin usein niukasti tietoa.

%6 Kun yhtididen lukumé&araan (109) lisataan yhtist, joilla maantieteelliset segmentit olivat ensisijainen raportointi-
muoto (16), saadaan yhtididen kokonaislukumé&ara (125).
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IAS 14:ssa segmentit jaotellaan liiketoimintasegmentteihin ja maantieteellisiin segmenttei-
hin. Ensisijaiseksi segmenttiperusteeksi naista valitaan se, missa yhtion riskien ja kannatta-
vuuden péaaasialliset lahteet ja luonne ovat. Mikéli yhtion tuottamien tuotteiden ja palvelujen
valiset erot vaikuttavat eniten sen riskeihin ja kannattavuuteen, tulee ensisijaisen segmentti-
raportoinnin perustua liiketoiminnallisiin segmentteihin. Mikali riskeihin ja kannattavuuteen
vaikuttaa eniten se, ettd yhtid toimii eri maissa, maaritelladn maantieteellinen jako ensisijai-
seksi segmentiksi. Yrityksen sisdinen organisaatio- ja johtamisrakenne seké sisainen talou-
dellinen raportointi hallitukselle ja toimitusjohtajalle ovat tavallisesti perustana méariteltdes-
sa, kumpi raportointimuoto on ensisijainen ja kumpi toissijainen. Ensisijaisesta segmentista
vaaditaan enemman liitetietoja kuin toissijaisesta.

IASB julkaisi tammikuussa 2006 standardiluonnoksen (ED 8), joka toteutuessaan tulee
muuttamaan IAS 14:4a lahemmaksi yhdysvaltalaista saantelyd. Standardin on tarkoitus tulla
voimaan vuodesta 2007 lahtien. Standardiluonnos voi muuttaa yhtiéiden tilinpaatéksiin 2005
valitsemaa segmenttijakoa, koska voimassa olevan standardin ja standardiluonnoksen vaélilla
on periaatteellisia eroja segmenttien méarittelyssa. Standardiluonnoksessa segmenttijako
perustuu nykyista IAS 14:44 selkeammin yhtién sisdiseen ohjausjéarjestelmaan ja johdon ra-
portointiin (ns. johdon lahestymistapa eli management approach).

Lisatietoja Segmenttiraportointi-osuudesta antaa Tiina Visakorpi,
puhelin 010 831 5383.
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7 Osakeperusteiset kannustinjarjestelmat

Rata arvioi selvityksessaan, antoivatko yhtiot®” vuoden 2005 tilinpaatoksissa IFRS 2:n Osa-
keperusteiset maksut edellyttamét tiedot osakeperusteisista kannustinjarjestelmista. Huo-
miota kiinnitettiin erityisesti laatimisperiaatteisiin, kaypaan arvoon arvostamisesta annettui-
hin liitetietoihin seké jarjestelmien tulosvaikutuksen esittamiseen. Nama seikat ovat merki-
tyksellisia, kun kannustinjarjestelmien kokonaisuutta arvioidaan.

7.1 Kannustinjarjestelmien taloudellisten vaikutusten arvioin-
ti haasteellista

Yhtididen antamat liitetiedot osakeperusteisista kannustinjarjestelmisté vaihtelivat suu-
resti vuoden 2005 IFRS-tilinpaatoksissa. Osa yhtidista antoi laadukkaita ja kattavia liite-
tietoja, mutta suurella osalla yhtidista oli kuitenkin puutteita IFRS 2:n edellyttamissa
liitetiedoissa.

Standardin liitetietovaatimukset ovat laajat. Liitetiedoissa tulee antaa kuvaus jarjestel-
mista ja niiden sisaltamista yleisista ehdoista (IFRS 2.45(a)). Kuvauksen avulla anne-
taan tietoja siita, miten yhtio kayttaa naita jarjestelmia johdon ja henkiléstén motivoi-
miseen. Liitetiedot parantavat tilinpaatoksen kayttdjan mahdollisuutta arvioida, ovatko
kannustinjarjestelmiin sisaltyvéat oikeuksien syntymisehdot linjassa omistajien asettami-
en keskeisten tavoitteiden kanssa. Liitetiedoissa annetut kuvaukset eivat usein taytta-
neet standardin vaatimuksia.

Selvityksessa havaittiin puutteita myds myonnettyjen etuisuuksien kayvista arvoista,
arvostustekijoista ja muista jarjestelmien ehdoista annetuissa liitetiedoissa.

7.2 Kannustinjarjestelmat raportoitava tulosvaikutteisesti

IFRS 2 tuli voimaan vuoden 2005 alussa. Standardin kdytant6on soveltaminen tilinpaatoksis-
sa edellyttaa sen yksityiskohtien tuntemisen liséksi osakeperusteisten kannustinjarjestelmien
ja hinnoittelumallien tuntemista. Standardin soveltamisen piiriin kuuluvia kannustinjarjestel-
mi& ovat kaikki myontavan yhtion osakkeeseen ja sen arvonmuutokseen perustuvat palkit-

57 Selvitys kattoi yhteensa 25 listayhtiota, joiden markkina-arvo oli noin 70 % Helsingin Pérssin markkina-arvosta.
Mukana olivat markkina-arvoltaan 12 suurinta yhtitta seka teollisuustuotteet ja -palvelut -toimialalta 13 yhtiota,
joilla oli IFRS 2:n mukaisia osakeperusteisia kannustinjarjestelmia. Naista 16 yhtidilla oli osakkeina maksettavia
optiojarjestelmia, 11 yhti6lla osakepalkkiojarjestelmia ja 5 yhtiolla synteettisia osakeoptiojarjestelmia, joihin sovelle-
taan IFRS 2:ta. Siirtymasadanndksen mukaan standardin soveltamista ei vaadita niiltd osakeperusteisilta etuisuuksil-
ta, jotka on myonnetty ennen 7.11.2002 ja joihin on syntynyt oikeus ennen IFRS 2:n voimaantuloa 1.1.2005 (IFRS
2.53). IFRS 2.56 edellyttaa kuitenkin IFRS 2.44-45:een sisdltyvien liitetietojen antamista kaikista mydnnetyisté osa-
keperusteisista jarjestelmistd, joihin ei ole sovellettu IFRS 2:ta. Useat selvityksessd mukana olleet yhtiot seké kuusi
muuta teollisuustuotteet ja -palvelut -toimialan yhtiota olivat mydntédneet oman padoman ehtoisia etuuksia, joita
koskivat ndmé suppeammat liitetietovaatimukset.
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semisjarjestelmat, kuten esimerkiksi osakeoptiot, osakkeina tai rahana maksettavat palkkiot
seka synteettiset osakeoptiot®.

IFRS 2:n mukaan osakeperusteiset kannustinjarjestelmat kasitellaan tilinpaatéksessa tulos-
vaikutteisesti. Tuloslaskelman kulukirjaus perustuu siihen, ettd yhtion odotetaan saavan
henkildstdn tai muiden osapuolten voimavaroja kayttéonsa myodnnettyjen etuisuuksien vas-
tikkeeksi. IFRS 2 muuttaa merkittavasti aikaisempaa tilinpaatoskaytantbd, jossa osakeperus-
teiseen kannustinjarjestelmaén liittyva maksu on voinut tapahtua yhtion osakkeilla ilman tu-
losvaikutusta. Osakeperusteisten kannustinjarjestelmien kirjaamisperiaatteita on selostettu
lyhyesti tdiman osuuden lopussa.

Standardi edellyttaa laajoja liitetietoja. Yhtididen on luonnollisesti arvioitava olennaisuutta,
kun ne laativat liitetietoja kannustinjarjestelmisté. Olennaisuuden arvioinnissa tulee ottaa
huomioon jarjestelyn koko tai sen luonne IAS 1:n maaritelmiin sisaltyvien periaatteiden mu-
kaisesti. Kulukirjauksen numeerista arvoa ei voida pitda ainoana olennaisuuden maarittami-
sen lahtokohtana. Kokonaisuutta on tarkasteltava myos hyvan hallintotavan nédkdkulmasta,
jos yhtion johto on merkittava edunsaaja jarjestelyssa.

7.3 Liitetietojen kattavuudessa eroja

7.3.1 Laatimisperiaatteet paaosin riittavia

Useimmat yhtiot kertoivat tilinpaatdksen laatimisperiaatteissa arvostaneensa kannustinjar-
jestelmat kaypaan arvoon etuisuuden myontamispaivana*® ja jaksottaneensa nain saadun
kayvan arvon etuisuuden syntymisajanjaksolle“®. Tallainen laatimisperiaate yksindan on
usein lilan suppea. Kasityksen muodostaminen kannustinjarjestelmésta edellyttaa yksityis-
kohtaisempia tietoja, joita ovat esimerkiksi jarjestelman maksun suorittamistapa ja ei-
markkinaperusteisten ehtojen kasittely.

Osakeperusteiset kannustinjarjestelméat maksetaan joko osakkeina, rahana tai naiden yhdis-
telmin&. Suorittamistapa vaikuttaa jarjestelmista tehtaviin kirjauksiin. Laatimisperiaatteista
tai muualta tilinpaatoksesta ei kuitenkaan aina kaynyt ilmi jarjestelman tai sen osien maksun
suorittamistapa eika siihen liittyvat jaksotusperiaatteet. Esimerkiksi synteettisia optioita
myontaneet yhtiot eivat kertoneet riittdvan selkeasti optioiden kdyvan arvon muutoksen jak-
sotusperiaatteista.**

Kannustinjarjestelmat sisaltavat lahes aina ei-markkinaperusteisia ehtoja, joiden tulee toteu-
tua etuisuuden lopulliseksi syntymiseksi. Namé ehdot vaikuttavat myos jarjestelmista tehta-
viin kirjauksiin. Tyypillisia ei-markkinaperusteisia ehtoja ovat vaatimukset tietysta tydsséolo-
ajasta tai jo myonnettyjen etuisuuksien osalta vaatimus tietysté hallussapitoajasta. Muita
esimerkkeja ovat kannustinjarjestelmiin sisaltyvat mahdolliset vaatimukset yhtion vuosittai-

%8 Synteettisessa optiossa henkilé saa oikeuden vastaiseen kateismaksuun, joka perustuu yhtién osakkeen hinnan
nousuun tietylta tasolta tietyn ajanjakson kuluessa.

3% My6ntamispaiva on se paiva, jona yhtio ja toinen osapuoli sopivat osakeperusteista maksua koskevista jarjeste-
lysté ja jona yhtidlla ja vastapuolella on yhteneva kasitys jarjestelyn ehdoista.

4% Etuisuuden syntymisajanjaksolla tarkoitetaan ajanjaksoa, jonka kuluessa kaikkien osakeperusteista maksua kos-
kevassa jarjestelyssa maarattyjen oikeuden syntymisehtojen on taytyttava.

41 IFRS 2.33:n mukaan synteettisten optioiden osalta velka on arvostettava alun perin ja kunakin raportointikauden
paattymispaivana suorittamiseen saakka synteettisten optioiden kdypé&é arvoa vastaavaan maaraan optionhinnoitte-
lumallia k&yttéen, ja on otettava huomioon ehdot, joilla synteettiset optiot on mydnnetty seka se milta osin henki-
16std on siihen mennessé suorittanut tyota.



Rahoitustarkastus 28
Markkinavalvonta

sen liikevaihdon, tuloksen tai omavaraisuusasteen muutoksesta. Osa yhtiosta ei kertonut laa-
timisperiaatteissa, miten ei-markkinaperusteiset ehdot oli huomioitu kirjauksissa.

7.3.2 Liitetiedot kayvan arvon maarittamisesta puutteellisia

Osakeperusteiset kannustinjarjestelmat arvostetaan kdypaan arvoon. Yksinkertaisimmillaan
arvostus tarkoittaa esimerkiksi osakepalkkion kdyvan arvon maarittdmista osakkeen myon-
tamispaivan markkinahinnan perusteella. Mydnnettyjen optioiden osalta etuisuuden kayvan
arvon maarittaminen puolestaan tarkoittaa, ettd kaytetadn soveltuvaa optionhinnoittelumal-
lia ja siihen liittyvié arvostustekijoitd, jotka saadaan joko suoraan markkinoilta tai jotka yhtio
itse arvioi.

Liitetiedoissa tulee esittda kauden aikana myodnnettyjen etuisuuksien kayvat arvot ja kayvan
arvon maarittamiseen liittyvat arvostustekijat.*? Myonnettyjen etuisuuksien kaypa arvo ker-
too kannustinjarjestelmien rahallisen arvon. Arvostustekijat, kuten osakekurssi ja volatili-
teetti kertovat arvostuksessa kaytetyt perusteet. Naméa yhdessa antavat viitteita jarjestel-
mista yhtion tuloslaskelmaan ja taseeseen jatkossa syntyvien kirjausten vaikutuksista.

Mydntamispaivan kaypa arvo ja mydhemmat arvonmuutokset

Tilinpaatoksessa annetaan myontamispaivan kaypa arvo osakeperusteisista kannustinjarjes-
telmist4, jotka on myoénnetty tilikauden aikana.*® Lisaksi IFRS 2.55 ja IAS 1.36 edellyttavat
edellistd kautta koskevan vertailutiedon esittamistd. Kolmasosa yhtidista ei kertonut myon-
tamispaivan kaypaa arvoa tilikaudella tai vertailuvuonna myoénnetyista optioista.

Standardin mukaan yhtién on esitettava tilinpdatoksessaan tiedot, joiden avulla tilinpaatok-
sen kayttajien on mahdollista saada kasitys osakeperusteisesti maksettavien liiketoimien vai-
kutuksesta seka yhtion voittoon tai tappioon kaudella etta sen taloudelliseen asemaan.** Yh-
tididen on siten arvioitava, missa maarin tilinpdatokseen on sisallytettava tietoja jo aiemmin
myonnetyista jarjestelmista, jotta standardin vaatimus toteutuu. Muutamissa tapauksissa
vuosittain myodnnettyjen osakepalkkioiden liitetiedoista ei saanut selkeda kuvaa koko kannus-
tinjarjestelméstd, koska eri vuosina myonnettyjen osakkeiden lukuméaaraa ja kaypéaa arvoa ei
kerrottu.

Osakkeina maksettavissa jarjestelmissa myontamispéaivan kaypéa arvo kertoo niiden lopullisen
kuluvaikutuksen, silla kulukirjaukset perustuvat tahan myontamispaivana maariteltyyn kay-
p&an arvoon. Sen sijaan rahana maksettavissa etuisuuksissa tulokseen vaikuttavat myos
myontamispéivan jalkeiset arvonmuutokset. Siksi rahana maksettavien osakepalkkiojéarjes-
telmien ja synteettisten optioiden osalta tuleekin tilinpaattksessa antaa tietoja taseen velka-
erista®®. Tallaista tietoa ei aina sisaltynyt tilinpaatokseen.

42 IFRS 2.46:n mukaan tilinpaatoksessa on esitettava tiedot, joiden avulla tilinpaatoksen kayttdjien on mahdollista
saada kasitys siitd, miten kaudella vastaanotettujen tavaroiden tai palvelujen kaypa arvo tai kaudella mydnnettyjen
oman paaoman ehtoisten instrumenttien kdypéa arvo on maaritetty.

“3 IFRS 2.47(a) ja (b)

“* IFRS 2.50

%5 IFRS 2.51(b)-kohdan mukaan osakeperusteisesti maksettavista liiketoimista aiheutuneista veloista esitetaan (i)
yhteenlaskettu kirjanpitoarvo kauden lopussa ja (ii) sellaisten velkojen yhteenlaskettu méaéara, joiden osalta vasta-
puolen oikeus rahavaroihin tai muihin varoihin on syntynyt kauden loppuun mennessa (esimerkiksi synteettiset opti-
ot, joihin on syntynyt oikeus).
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Keskeiset arvostustekijat

Osa yhtidista ei antanut standardin vaatimia liitetietoja tilikaudella tai vertailukaudella myodn-
nettyjen etuuksien arvostuksessa kaytetyista keskeisista arvostustekijoista.*® Optioiden osal-
ta arvostaminen edellyttda esimerkiksi toimivien markkinoiden puuttuessa arvioita odotetus-
ta volatiliteetista. Tama tieto puuttui kolmasosalta yhtiditd. Osakkeina ja rahana maksetta-
vissa osakepalkkiojarjestelmissa kdypéa arvo maaraytyy yksiselitteisesti myodntamispéivan
osakekurssin perusteella. Puolet néita jarjestelmia myontaneistd yhtidista jatti tAman tiedon
esittamatta.

Kannustinjarjestelmien ehtojen kuvaukset

Yhti6t olivat valinneet erilaisia lahestymistapoja osakeperusteisten kannustinjarjestelmien
ehtojen kuvauksissa. Osa yhtidista sisallytti kannustinjarjestelmien yksityiskohtaisia kuvauk-
sia toimintakertomukseen tai vuosikertomuksen corporate governance -osaan tai esitti ne
pelkastaan Internet-sivuillaan. Standardin edellyttamét tiedot*” tulee esittaa tilinpaatokses-
sa. Taman liséaksi tilinpaatdksessa annettavat tiedot tulee rakentaa siten, etta niiden perus-
teella on mahdollista saada kokonaiskasitys kannustinjarjestelmista ja niihin siséltyvista eh-
doista.

Ei-markkinaperusteiset ehdot voivat merkittavalla tavalla vaikuttaa kannustinjarjestelmista
tilikaudelle tehtéaviin kirjauksiin. Tehdyt oletukset ei-markkinaperusteisten ehtojen toteutu-
mistodennakoéisyyksista annettiin vain joka neljannesta kannustinjarjestelmasta.

7.3.3 Kuluvaikutusten perusteiden arviointi vaikeaa

Yhtiot esittivat osakeperusteisista kannustinjarjestelmistd omaan pddomaan kohdistuvat kir-
jaukset selkeéasti erillisend erdnd oman padoman muutoslaskelmassa. IFRS 2 ei ohjeista, mi-
hin oman pddoman eréaan kirjaukset tehddan. Oman padoman kirjauksissa olikin kaytetty
vaihtelevasti kertyneita voittovaroja, kayvan arvon rahastoa, ylikurssirahastoa ja muita
oman paaoman rahastoja.

Useimmista tilinpaatoksista kavi myos selkeasti ilmi osakeperusteisista kannustinjarjestel-
mista tilikaudelle kirjattu kuluvaikutus.*® Padosa yhtitsta esitti tilikauden kuluvaikutuksen
eriteltyna henkilostokuluissa. Osa yhtidista eritteli tilinpdatoksen lahipiirid koskevissa tiedois-
sa sen osuuden kannustinjarjestelmista syntyneesta kulukirjauksesta, joka kohdistui johdolle
myonnettyihin etuisuuksiin.

Tilinpaatoksessa esitetyn tulosvaikutuksen perusteella saattoi olla mahdotonta muodostaa
kokonaiskéasitysté siitd, miten kannustinjarjestelmien ehdot ja arvostustekijat vaikuttivat tili-
kauden kirjauksiin. Useista liitetiedoista puuttui olennaisia tietoja, kuten esimerkiksi tiedot
myonnettyjen etuisuuksien kayvista arvoista mydntamispaivana tai arviot kulukirjauksiin si-
saltyneiden etuisuuksien méaristd. Muutamissa yhtidissé kannustinjarjestelmien vaikutus tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan jai ainoastaan esitetyn kulukirjauksen varaan, koska IFRS
2:n edellyttamat liitetiedot puuttuivat kokonaan.

Tilinpaatodksen liitetiedoista kavi myds ilmi, ettd yhtidt olivat tilikaudella mydntaneet jo pors-
siin listattuja optioita. Esimerkiksi konserniyhtidistd myo6nnetyt optiot ovat IFRS 2:n sovelta-

48 IFRS 2.47(a)(i)- ja (ii)-kohdat
4T IFRS 2.45(a)
‘8 IFRS 2.51(a)
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misen kannalta uusia optiota, jos ne on mydnnetty standardin voimassaoloaikana. Tallaiset
optiot edellyttavat kulukirjausta tilinpdatokseen. Osassa tilinpaatoksia tilikaudelle syntynyt
kuluvaikutus jai epaselvaksi.

Lisatietoja Osakeperusteiset kannustinjarjestelmat -osuudesta antaa
Hannu Kaijomaa, puhelin 010 831 5346.

Yhteenveto osakeperusteisten kannustinjarjestelmien Kirjaamisperiaatteista

Osakkeina maksettavien kannustinjarjestelmien kulukirjaus perustuu etuisuuden mydntamis-
paivadnd maariteltyyn kaypaan arvoon ja myonnettyjen etuisuuksien lopulliseen lukumaaréan.
Myontamispéivan kaypé arvo jaksotetaan tulosvaikutteisesti etuisuuden syntymisajanjaksol-
le. Kulukirjaus on talta osin peruuttamaton riippumatta siitd, onko etuisuuden saaja myo6-
hemmin toteuttanut saamaansa osakeoption tai mika on myénnetyn osakepalkkiojarjestel-
man kaypa arvo maksuhetkella. Osakkeina maksettavissa kannustinjarjestelmissa tuloslas-
kelmaan tehdyn kirjauksen vastaera merkitdan aina omaan pdaomaan, eika kirjaus siten ko-
konaisuutena vaikuta yhtion oman pdaoman maaraan.

Myos rahana maksettavat osakeperusteiset kannustinjarjestelméat arvostetaan myoéntamis-
paivanéa kaypaan arvoon, ja se jaksotetaan tulosvaikutteisesti etuisuuden syntymisajanjak-
solle. Taman lisaksi nama jarjestelmat arvostetaan kaypaan arvoon uudelleen myds my6-
hempina tilinpadatoshetking, ja saatu kdyvan arvon muutos kirjataan tulokseen siltd osin kuin
etuisuuden syntymisajankohdan ehdot ovat tayttyneet. Rahana maksettavien osakeperus-
teisten kannustinjarjestelmien tulosvaikutteisten kirjausten vastaera on aina velka, ei oma
padoma. Syntymisajanjakson paattymisen jalkeen lopullisesti mydnnetyn, mutta viela mak-
samattoman etuisuuden kayvan arvon muutos kirjataan taysimaaraisesti tulokseen lopulli-
seen maksupaivaan saakka. Taten jarjestelmasta syntyva tulosvaikutus vastaa aina rahana
maksettavaa maaraa.

Ei-markkinaperusteisia ehtoja ei oteta huomioon mydnnetyn etuisuuden kayvan arvon maa-
rittimisessd. Naiden ehtojen vaikutus huomioidaan erikseen etuisuuden mydéntamispaivana
ja my6hemmissa tilinpaatoksissa. Tama tapahtuu oikaisemalla kulukirjaukseen siséallytettavi-
en etuisuuksien lukuméaéarda vastaamaan sitd lukuméaraa, joihin odotetaan syntyvan lopulli-
nen oikeus etuisuuden syntymisajanjakson taytyttya.
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8 Sijoitusten kayvat arvot

Listayhtididen sijoitukset muodostuvat paaosin rahoitusvaroista ja sijoituskiinteistoista. Sijoi-
tusten osalta tilinpdatoésinformaation kayttajia kiinnostaa niiden kokonaiskannattavuus: sijoi-
tusten synnyttamat rahavirrat — osingot, korot ja vuokratulot — sekd arvonmuutokset. Sijoi-
tuksia kasittelevissa IFRS-standardeissa*® keskeisena arvostusperusteena on kaypaan arvoon
arvostaminen, koska kaypien arvojen katsotaan antavan sijoitusten arvosta ja niiden arvon-
muutoksista merkityksellista informaatiota tilinpdatoksen kayttajille. Rahoitusvaroja ja sijoi-
tuskiinteistoja koskevassa selvityksessa®° tarkasteltiin liitetietovaatimusten tayttymista kay-
van arvon periaatteetta sovellettaessa.

8.1 Tiedot kayvista arvoista lisaavat tilinpaatosinformaation
merkityksellisyytta

Kiinteistosijoittamista paaliiketoimintanaan harjoittavat yhtiot kertoivat liitetiedoissaan kay-
vista arvoista standardin keskeisten vaatimusten mukaisesti. Kaikkien naiden yhtiéiden ti-
linpaatoksen laatimisperiaatteisiin siséltyi osio johdon harkintaa edellyttavista laatimisperi-
aatteista ja arvioihin liittyvista keskeisista epavarmuustekijoista. Kayvan arvon maarittami-
sessa kaytetyista merkittéavista oletuksista ja arvioihin liittyvista keskeisista epavarmuuste-
kijoista annetut tiedot olivat kuitenkin lahes kaikilla yhtidilla tarpeettoman niukkoja, vaikka
niiden muutoksilla saattaa olla olennaista vaikutusta kayvan arvon muutoksiin jo seuraaval-
la tilikaudella.

Puutteita tilinpaatosten liitetiedoissa oli myds niilla sijoituskiinteistéja omistavilla yhtioilla,
jotka eivat paatoimisesti harjoita kiinteistosijoitusliiketoimintaa.

Rahoitusvarojen liitetietojen osalta ongelmallinen alue oli noteeraamattomat osakesijoituk-
set eivatka niisté annetut liitetiedot olleet aina riittéavia.

IFRS-standardeissa kdypa arvo maaritelldaan rahamaaraksi, johon omaisuusera voitaisiin
vaihtaa asiaa tuntevien, liiketoimintaan halukkaiden ja toisistaan riippumattomien osapuolten
valilla. Sijoitusten osalta kdypaan arvoon arvostamisen periaatteena on kayttaa ensisijaisesti
toimivien markkinoiden riippumattomilta osapuolilta saatua markkinahintaa, johon osapuolet
ovat valmiita kAymaan kauppaa. Tamén puuttuessa kdypa arvo voidaan toissijaisesti maarit-
tad muiden vastaavien varojen tai niiden markkinaperusteisten osatekijoiden, esimerkiksi
koron, perusteella. Naiden puuttuessa kdypéan arvoon arvostaminen on tehtéva yleisesti hy-
vaksytyilla arvostusmalleilla, mikali kaypé arvo on talld tavoin luotettavasti maaritettavissa.
Mikali kdypa arvo ei ole maaritettavissa luotettavasti, arvostetaan varat hankintamenoon.

49 Sijoituksia koskevat seuraavat IFRS standardit: 1AS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen, IAS
32 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessé esitettavat tiedot ja esittdmistapa ja IAS 40 Sijoituskiinteistdt seké
1.1.2007 voimaantuleva IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: liitetiedot.

50 sjjoituskiinteist6ja koskeva selvitys kattoi kaikki sijoituskiinteistdja vuoden 2005 lopussa omistaneet listayhtiét,
yhteenséa 21. Naista yhtidisté kuusi harjoitti liiketoimintanaan kiinteistosijoittamista. Lopuilla yhtigilla (15) oli sijoi-
tuskiinteistdja ydinliiketoimintansa ohella. Vuoden 2005 aikana sijoituskiinteistdista luopui kolme listayhtioté ja kaksi
oli luokitellut ne tilinpaatoksessdédn 2005 IFRS 5:n mukaiseksi myytavana olevaksi omaisuudeksi. Rahoitusvarojen
kaypien arvojen osalta selvitys kattoi Helsingin Pdrssin markkina-arvoltaan 11 suurinta teollisuustoimintaa harjoitta-
vaa yhtiota seka lisaksi teollisuustuotteet ja —palvelu -toimialan yhtiét, yhteensa 34 yhtiota. Naiden yhteenlaskettu
markkina-arvo oli noin 70 % Helsingin Pérssin markkina-arvosta.
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8.2 Sijoituskiinteistdjen kayvat arvot usein ulkopuolisten arvioi-
mia
Standardin taustaa

IASB on perustellut erillisen sijoituskiinteistdja koskevan standardin IAS 40°! antamista silla,
ettd yhtién hallussa olevan kiinteiston kayttotarkoituksen luonne vaikuttaa vaadittavaan ti-
linpdatoésinformaation sisaltéon. Tilinpaatosten laatijoille sijoituskiinteistdjen kaypien arvojen
luotettava arviointi tuo haasteita kiinteistomarkkinoiden osittaisen kehittymattomyyden
vuoksi. Esimerkiksi sijoituskiinteistdjen maantieteellinen sijainti saattaa vaikuttaa k&yvan ar-
von maarittamiseen siten, ettd kaypa arvo voidaan maarittda ainoastaan laskennallisesti eika
markkinoilla syntyvan hinnoittelun perusteella.

Yhtio tekee paatdksen, arvostetaanko sijoituskiinteistot tilinpaatdksessa hankintamenoon vai
kaypaan arvoon. Arvostuspééatos koskee kaikkia yhtion hallussa olevia sijoituskiinteistdjé.
Mikali yhtio paattdd arvostaa sijoituskiinteistot hankintamenoon, on kiinteistdjen kaypa arvo
talléin annettava liitetietona. 1AS 40:n mukaan tilinpaatoksessa esitettavien tietojen vaati-
musten laajuus ei poikkea silla perusteella, kuinka intensiivista sijoituskiinteistéjen taloudel-
linen hyédyntaminen on. Odotusarvona voidaan kuitenkin pitda sita, etta lilketoiminnan
muodossa kiinteistdsijoittamista harjoittavalta yhti6lta odotetaan laajempaa ja syvallisempaa
raportointia kuin muilta.

Standardi suosittelee, etta yhtid kayttaa sijoituskiinteistojen kdyvan arvon maarittamisesséa
riippumatonta, tunnustettua ja asianmukaisen ammatillisen patevyyden omaavaa arvioijaa.>?
Liitetietona onkin kerrottava, missa maarin kdyvan arvon maarittdmisessa on kaytetty ulko-
puolista arvioijaa, samoin kuin se, mikéli tallaista arviota ei ole tehty.

Standardi vaatii antamaan liitetietona kdyvan arvon maarittamisessa kaytetyt menetelmat ja
merkittavat oletukset. Myo6s siitd on annettava tieto, perustuvatko kdyvéat arvot markkinain-

formaatioon vai kiinteistdon luonteesta johtuen tai markkina-informaation puuttumisen vuoksi
pikemminkin muihin tekijoihin. >3

Kiinteistosijoitustoimintaa harjoittavat yhtiot raportoivat niukasti merkittavista
kayvan arvon oletuksista ja keskeisiin epavarmuustekijoihin liittyvista arvioista

Helsingin Porssin rahoitustoimialalle luokitelluista listayhtiosta kuusi harjoittaa kiinteistdsijoit-
tamista.>* Kun kiinteistosijoittaminen on yhtién ydinliiketoimintaa, sijoituskiinteistéjen kay-
paan arvoon arvostaminen antaa tilinpdatoksen kayttgjille merkityksellistd informaatiota yh-
tion kirjanpidollisesta omasta padomasta. Lisdksi ulkopuolinen voi arvioida, mista yhtididen

51 sijoituskiinteistdja ovat 1AS 40:n mukaan maa-alueet, rakennukset, rakennusten osat tai niiden yhdistelemat, ja
ne voivat olla joko omistettuja tai vuokrattuja. Sijoituskiinteiston maaritelman mukaan niihin liittyy sijoitustulo
(vuokratulo ja arvonnousu). Lisaksi maaritelméssa todetaan, etta niilla ei ole omassa kaytdssa olevan tai myyntitar-
koituksessa hankitun tai valmistetun kiinteiston luonnetta.

52 |AS 40.32:n mukaan on suositeltavaa, mutta standardi ei kuitenkaan vaadi, etta yhtié maarittaa sijoituskiinteisto-
jen kayvan arvon sellaisen arvion perusteella, jonka on tehnyt riippumaton, tunnustetun ja asianmukaisen ammatil-
lisen patevyyden omaava arvioija, jolla on viimeaikaista kokemusta sijainniltaan ja tyypiltdan vastaavanlaisista kiin-
teistdista kuin arvioitavana oleva sijoituskiinteisto.

53 |AS 40.75(d)- ja (e)-kohdat

54 Naiden yhtididen vuoden 2005 taseen varallisuudesta sijoituskiinteistdjen osuus oli 97 %. Yhtididen hallussa ole-
vat sijoituskiinteistéjen kaypéa arvo 31.12.2005 oli 2.622,3 milj. euroa (31.12.2004 kaypéa arvo oli 2.305,4 milj. eu-
roa).



Rahoitustarkastus 33
Markkinavalvonta

markkina-arvon ja kirjanpidollisen paaoman erot mahdollisesti johtuvat, kun tosiasiallisesti
yhtion koko varallisuus on arvostettu kdypaan arvoon.

Viisi yhtiota kuudesta kaytti kayvan arvon mallia sijoituskiinteistdjen arvostamisessa. Kayvan
arvon mallia kayttavasta viidestd yhtiosta kolme kaytti arvonmaarittdmisessa ulkopuolista
arviointia. Naista kaksi yhtiéta raportoi laatimisperiaatteissaan, etta kiinteistdjen kayvat ar-
vot perustuvat kansainvalisiin arvonmaaritysstandardeihin (International Valuation Stan-
dards)®°. Nama yhtiot my®s liittivat vuosikertomukseensa ulkopuolisen arvioijan lausunnon
kiinteistdjen arvosta.

Muut kaksi yhtioté arvioi kiinteistojen kayvan arvon itse. Naiden yhtididen sijoituskiinteisto-
jen kayvat arvot perustuivat standardin mukaisiin menetelmiin, erityisesti kassavirtamene-
telmé&an. Naissa yhtidissa kaypien arvojen laskennan oli tarkastanut ulkopuolinen kiinteisto-
alan asiantuntija. Liséksi yhtitt kayttivat ulkopuolista asiantuntijaa joko varmentamaan
markkina-arvon laskenta-aineiston tai arvioimaan merkittavien kohteiden arvot uudelleen.

Kaikkien yhtididen tilinpaatoksen laatimisperiaatteisiin sisaltyi osio johdon harkintaa edellyt-
tavista laatimisperiaatteista ja arvioihin liittyvista keskeisista epavarmuustekijoista.>® Naista
annetut tiedot olivat kuitenkin lahes kaikilla yhtidilla tarpeettoman niukkoja. Yhtididen tulee-
kin arvioida, ovatko ne raportoineet IAS 1.116 mukaisista keskeisista tulevaisuutta koskevis-
ta oletuksista ja arvioihin liittyvistd keskeisistd epdvarmuustekijoista, joiden muutoksilla
saattaa olla olennaista vaikutusta kdyvan arvon muutoksiin seuraavalla tilikaudella.

Yhti6t kertoivat liitetiedoissaan kayvista arvoista standardin keskeisten vaatimusten mukai-
sesti. Kuitenkin tilinpaatdksissa oli noudatettu vajavaisesti IAS 40.75(d):n vaatimusta infor-
moida sijoituskiinteistdjen kaypien arvojen maarittamisessa tehdyista merkittavista oletuk-

sista. Standardi edellyttdd myos tietoa siita, perustuuko kdyvan arvon maarittdminen mark-
kinoilta saatuun nayttéon vai muihin tekijoihin.

Kaypien arvojen liitetiedot vaihtelevia sijoituskiinteistja omistavilla yhti6illa

Suurin osa yhtiotista, jotka omistavat sijoituskiinteist6jé vain ydinliiketoimintansa ohella, ar-
vosti ne hankintamenoon.>’ Kun sijoituskiinteistét arvostetaan hankintamenoon, tulee yhtidi-
den antaa liitetietona sijoituskiinteistdjen kaypa arvo.®® Lahes puolet hankintamenomallia
soveltaneista yhtidsta jatti raportoimatta kayvét arvot joko kokonaan tai vertailuvuodelta.
Jos kyseessa kuitenkin on standardin mukainen sellainen poikkeuksellinen tilanne, etta kiin-
teistdn kaypéaa arvoa ei voida maarittaa luotettavasti, yhtiébn on annettava standardin vaati-
mat erityiset lisatiedot.*® Muutama yhti® kuvasi tallaisten sijoituskiinteistdjen luonteen ja
esitti syyn siihen, miksi kdypaa arvoa ei voitu luotettavasti maarittaa. Silloin, kun sijoituskiin-
teistdlle ei voida maarittaa kaypaa arvoa luotettavasti, liitetietona on annettava, mikali mah-
dollista, arvio vaihteluvélistd, jonka sisélla kdypé arvo on hyvin todennakoisesti. Téllaisesta
vaihteluvalista ei ollut mainintaa edella mainittujen yhtididen tilinpaatoksissa.

Yhteenvetona voidaan todeta, etté sellaisten sijoituskiinteistdj& omistavien yhtididen, jotka
eivat paatoimisesti harjoita kiinteistdsijoitusliiketoimintaa, tilinpaatoksissa oli puutteita. Yhti-

5% |ASB otti huomioon IAS 40:n vaatimuksia valmistellessaan kansainvéliset arvonmaéaritysstandardit (International
Valuation Standards, IVS).

56 IAS 1.113 kasittelee johdon harkinnasta annettavia liitetietoja, kun taas 1AS 1.116 keskittyy arvioihin liittyvia
keskeisia epavarmuustekijoita koskevien tietojen antamiseen.

57 Yhtididen sijoituskiinteistdjen arvo taseessa 31.12.2005 oli kaikkiaan 419,2 milj. euroa, josta pankkien- ja vakuu-
tusyhtididen osuus oli 80 %.

8 IAS 40.79

59 IAS 40.79(e)
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oiden tulisikin harkita, mika sijoituskiinteistéjen kaypéaa arvoa koskevista liitetietovaatimuk-
sista on tilinpdatoksen kayttajille sellaista olennaista tietoa, joka tulisi ottaa huomioon tilin-
paatésinformaation luotettavuuden ja merkityksellisyyden nakoékulmasta.

Seuraavassa taulukossa on esitetty kaytetyt kdyvan arvon maarittdmismenetelmat erikseen
hankintamenomallia ja kdyvan arvon mallia soveltaneiden yhtididen osalta. Padosa yhtidista
kertoi kaytetyistd menetelmisté silloin, kun kdypa arvo perustui itse laadittuihin arvioihin.
Menetelmista mainittiin seka tuottoarvo- ettd kauppa-arvo-menetelmé. Standardin vaatimus-
ta kdyvan arvon maarittdmisessa kaytetyista menetelmista ja tehdyista merkittavista oletuk-
sista ei esitetty tarkemmin, kun oli kaytetty ulkopuolista arvioijaa. Yhtiot eivat kertoneet ti-
linpaatoksissaan, etta yhtio ei kayttanyt ulkopuolista arvioijaa, vaikka standardi sitéd edellyt-
taa.

Taulukko 5. Sijoituskiinteistojen kayvan arvon maarittaminen (pl. kiinteistosijoit-
tamista harjoittavat yhtiot):

Arvostamistapa/ Ulkopuolinen arvio Oma arvio Molemmat - ulko- Ei raportoitu
Arvostusmalli puolinen ja oma

Hankintamenomalli
(liitetietona kaypa 6 e 3*
arvo)

Kayvan arvon malli
(tase)

* Luokkaan kuuluu kaksi sellaista yhtiota, jotka raportoivat, ettei sijoituskiinteistélle oltu voitu luotettavasti méaarit-
taa kaypaa arvoa.

8.3 Rahoitusvarojen liitetiedoissa olennaisuuden raja asetettu
korkealle

IAS 39:n mukaan kaikki sijoituksiksi luettavat rahoitusinstrumentit arvostetaan tilinpaatok-
sessé joko kdypaan arvoon tai alkuperaiseen hankintamenoon vahennettyna mahdollisilla
arvonalentumisilla. Kayp&an arvoon arvostettavien sijoitusten myéhemmaéat arvonmuutokset
kirjataan joko suoraan tulosvaikutteisesti tai taseessa omaan pdaomaan erillisen&a eréna
(myytavisséa olevat rahoitusvarat). Myos kaikkien hankintamenoon arvostettavien sijoitusten
kaypéa arvo tulee aina siséllyttaa tilinpaatoksen liitetietoihin rahoitusinstrumentteja koskevien
liitetietovaatimusten mukaisesti: tilinpdatdksessa on siten esitettava kaikki rahoitusinstru-
mentteina kasiteltavat varallisuuserat kayvilla arvoilla joko taseessa tai liitetiedoissa. Poikke-
uksen tdhan muodostavat noteeraamattomat osakkeet, jotka voidaan arvostaa hankinta-
menoon silloin, kun niiden kdypaa arvoa ei voida maarittaa luotettavasti.

P&&osa selvityksessa mukana olleista 34 yhtidsta luokitteli noteeraamattomat osakesijoituk-
set myytavissé oleviin rahoitusvaroihin ja arvosti ne alkuperédiseen hankintamenoon vahen-
nettyna arvonalentumistappioilla. Joidenkin yhtididen liitetiedoista ei kdynyt lainkaan ilmi,
miten myytavissa olevat rahoitusvarat jakautuivat noteerattuihin ja noteeraamattomiin sijoi-
tuksiin. Samoin erittelyt merkittévistd noteeraamattomista sijoituksista olivat vahaisia, jolloin
yksittdisen noteeraamattoman sijoituksen potentiaalinen vaikutus yhtion tilinpaatokseen jai
epéselvaksi.
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Muutama yhtio kertoi tilinpaatdksessa, etta se oli arvostanut noteeraamattomat sijoitukset
kadypaan arvoon. Naiden yhtididen liitetiedoissa ei kuitenkaan ollut tarkempaa mainintaa kay-
tetystd arvostusmallista tai -menetelmaéasté eika tietoa siitd, oliko arvostuksessa kaytetty
mahdollisesti olettamuksia, joiden tukena ei ollut havaittavissa olevia markkinahintoja.®® Kun
noteeraamaton sijoitus arvostetaan kdypaan arvoon, on annettava IAS 32:n edellyttamat
liitetiedot erityisesti sellaisista sijoituksista, joiden kdyvan arvon muutoksella on potentiaali-
sesti suuri vaikutus tilinpdatokseen.

IAS 32 ei edellytd kdyvan arvon esittamista tilinpaatoksessa, mikali kaytetty kirjanpitoarvo
vastaa kohtuullisesti kaypaa arvoa.®! Tallaisia rahoitusvaroja ovat esimerkiksi lyhytaikaiset
myyntisaamiset. Yleensa yhtiot arvostivat muiksi rahoitusvaroiksi luokittelemansa sijoitukset
hankintamenoon. Lukuisat yhtiot eivat naissa tilanteissa kuitenkaan ilmoittaneet, miten mui-
den saamisten, esimerkiksi lainasaamisten tai pitkaaikaisiksi saamisiksi eriteltyjen myyn-
tisaamisten kirjanpitoarvo ja kadypéa arvo vastasivat toisiaan. Koska kayvat arvot ja niiden
muutokset antavat tilinpdatoksen kayttajille kuvan sijoituksiin liittyvista rahoituksellisista ris-
keista eli niiden herkkyydesta arvotustekijéiden muutoksille, on tarkead, etta kayvista ar-
voista annetaan tilinpdatoksessa riittavat liitetiedot.

Lisatietoja Sijoitusten kayvat arvot -osuudesta antaa Virpi Virkkunen,
puhelin 010 831 5355.

0 |AS 32.92(c)-kohdan mukaan yhtién on annettava tieto, jos jonkun arvostuksessa kaytetyn oletuksen vaihtami-
nen toiseksi kohtuullisen mahdolliseksi vaihtoehdoksi johtaisi merkittavasti erilaiseen kdypaan arvoon, ja esitettava,
millainen vaikutus talla kohtuullisen mahdollisten vaihtoehtoisten oletusten vaihteluvalilla on tulokseen.
61

IAS 32.88
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9 TyoOkyvyttomyyselakkeet

Tyokyvyttomyyselakkeista Rata selvitti, miten yhtiot sovelsivat IAS 19:ta Ty6suhde-
etuudet TEL-perusturvan mukaiseen tyokyvyttémyyselakkeeseen silloin, kun jarjestely oli
hoidettu eldkesaatiossa tai -kassassa. Lisaksi selvitettiin, mité tietoja yhtidt antoivat tyoky-
vyttomyyselakkeesta tilinpaatdksissaan. Listayhtidista vajaalla 20 yhtiolla on elakesaatio
ja/tai elakekassa. Naistd vain noin kymmenessa TEL-perusturva on jarjestetty ainakin osit-
tain elakeséatiossa tai -kassassa.

Asia sisallytettiin selvitykseen, koska tilinpaatdskasittely ei ole ollut yhdenmukaista listayh-
tidissa. Ratan lahtokohtana on, etta tilinpaatoskasittelyn tulisi olla yhdenmukainen, koska
kyse on yhdesta ja samasta taloudellisesta ilmi6sta.

Tilinpaatoksisséa esitetyt tiedot jarjestelyista

Yhtiot kasittelevat TEL-tyokyvyttomyyseldkkeita 1AS 19.130:n perusteella. Sen mukaan yk-
si muiden pitkaaikaisten tydsuhde-etuuksien muoto on pitkdaikainen ty6kyvyttomyysetuus.
Jos etuuden taso riippuu tydsuhteen kestoajasta, on seka kulua etta velvoitetta kirjattava
sitd mukaa, kun tyota suoritetaan. Kuitenkin, jos etuus on jokaiselle tyokyvyttémalle hen-
kildlle samantasoinen tydssaolovuosista riippumatta, naista etuuksista aiheutuvat odotetta-
vissa olevat menot kirjataan silloin, kun pitkaaikaisen tyokyvyttomyyden aiheuttama ta-
pahtuma on toteutunut.

Koska edella mainittu IFRS-sadnnds tunnistaa kaksi tyokyvyttomyysetuustyyppia, on se
johtanut kahteen erilaiseen arvioon TEL-tyokyvyttomyyseldkkeen tilinpaatoskéasittelysta.
Listayhtidistd padosa on kirjannut tyokyvyttomyyselakkeet kuluksi (ja velaksi) ty6n suorit-
tamisen perusteella ja muutama listayhtié kuluksi (ja velaksi) silloin, kun tyéntekijan ty6-
kyvyttémyys todetaan.

Rata on joulukuussa 2004 todennut®?, etté yhtididen on pyrittivéa antamaan tyokyvytto-
myyselakkeen tilinpadatoskasittelysta sellaista tietoa, jonka avulla sijoittajat pystyvat ver-
taamaan yhti6ita. Rata havaitsi selvityksessa, etta vain osa listayhtidista oli ottanut huomi-
oon suosituksen. Nama yhtiot kertoivat tyokyvyttomyyselakkeen kirjaamisperiaatteen,
mutta numeerisia tietoja ei annettu.

Tyokyvyttomyyseldkkeiden luokittelu

IAS 19 jaottelee tydsuhde-etuudet®® lyhytaikaisiin tydsuhde-etuuksiin, tydsuhteen paatty-
misen jalkeisiin etuuksiin, muihin pitkdaikaisiin tydsuhde-etuuksiin ja irtisanomisen yhtey-
desséa suoritettaviin etuuksiin. Yhtiot kasittelevat TEL-tyokyvyttomyyseldkkeita tilinpaatok-
sissdadn muina pitkdaikaisina tydsuhde-etuuksina edelld esitetyn mukaisesti.

Keskusteluissa eri tydelakeasiantuntijatahojen ja Vakuutusvalvontaviraston kanssa esille on
noussut ndkemys, etta voimassa olevan suomalaisen lainsdadannén mukainen TEL-
tyokyvyttomyyseléke olisi luonteeltaan ennemminkin tyésuhteen paattymisen jalkeinen
etuus kuin muu pitkaaikainen tyésuhde-etuus.®* Nakemys perustuu tydkyvyttomyyselak-

52 Rahoitustarkastus tiedottaa -tiedote, 6/2004 "IFRS standardeihin siirtymisen tiedottamisessa viela avoimia kysy-
myksia",
http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus/Rata_tiedottaa/2004/6_2004/1FRS_standardit_tiedottaminen.htm

53 |AS 19 maarittelee tydsuhde-etuuden yhtion eri muodoissa antamaksi vastikkeeksi henkildstdn tydsuorituksesta.
54 IAS 19.7 maarittelee tydsuhteen paattymisen jalkeisia etuuksia koskevat jarjestelyt sellaisiksi virallisiksi
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keen luonteeseen osana TEL-jarjestelmaa ja toisaalta siihen, miten tyokyvyttomyystapah-
tuma vaikuttaa tydsuhteeseen. Tarkempaa tietoa luokittelun perusteluista on liitteessa 6
(TEL-tyokyvyttomyyselake — luokittelu tydsuhteen paattymiseen jalkeisiin etuuksiin).

Lisatietoja Tyokyvyttomyyseldkkeet -osuudesta antaa Virpi Virkkunen,
puhelin 010 831 5355.

tai epavirallisiksi jarjestelyiksi, joiden mukaisesti yhtio antaa tydsuhteen paattymisen jalkeisia etuuksia yhdelle tai
useammalle henkil6lle ja muut pitk&aikaiset tydsuhde-etuudet sellaisiksi tydsuhde-etuuksiksi, jotka eivat erdanny
kokonaisuudessaan maksettaviksi kahdentoista kuukauden kuluessa sen tilikauden paattymisesté, jonka aikana
etuuden perustana oleva ty6 on suoritettu.
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10 Paastboikeudet

Paastooikeuksien tilinpaatdsraportoinnissa vallitsee sdanteleméaton tilanne sen jalkeen, kun
IASB kesélla 2005 peruutti IFRIC:n antaman tulkinnan paastboikeuksien laskentakasittelys-
ta (IFRIC 3). Koska paastbdoikeuksia koskevaa tilinpaatdsohjeistusta ei ole, listayhtididen
tulee muutoin varmistaa, etta tilinpaatds antaa riittavat tiedot paastboikeuksien vaikutuk-
sista. Ohjenuoraa laskentakaytannon valinnalle tulee tall6in hakea IAS 8:sta Tilinpaatoksen
laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja virheet.®® Standardin mukaan
johdon tehtavana on harkita, mika laskentakaytantd kuvaa parhaiten kyseista liiketapah-
tumaa. Yhtididen tulee kuvata paastooikeus- ja paastotilannetta sekéa sovellettua laskenta-
kaytantoa tilinpaatdksen laatimisperiaatteissa ja liitetiedoissa.

Vuoden 2005 tilinpaatoksissa 14 yhtiota raportoi padstéoikeuksia. Annettujen tietojen laa-
juus vaihteli suuresti. Useimpien yhtididen tilinpaatoksiin siséltyneet tiedot padastdoikeuk-
sista olivat vahaiset. Toisaalta jotkut yhtiot antoivat laatimisperiaatteiden seké tuloslaskel-
ma- ja tase-erien numeerisen tiedon lisaksi myos yleisia tietoja paastdoikeuksista, kuten
myonnettyjen paastdoikeuksien maarat ja niiden riittavyys seka yhtién paastboikeustilan-
teeseen vaikuttaneet seikat. Tietoja annettiin tilinpaatdksen liitetietojen lisdksi toimintaker-
tomuksessa.

Lahes kaikki yhtiot antoivat paastboikeuksien tilinpaatoskasittelysta erillisen laatimisperi-
aatteen tai sisallyttivat tilinpaatoskasittelyn padperiaatteet aineettomien hyédykkeiden
ja/tai julkisten avustusten kirjaamista koskevaan laatimisperiaatteeseen. Joistakin tilinp&a-
toksista paastooikeuksia koskeva laatimisperiaate puuttui kuitenkin kokonaan tai oli niin
suppea, etté tilinpaatoksesté jai epaselvéksi, minkalainen vaikutus paéstooikeuksilla oli yh-
tion tulokseen ja taseeseen.

Laatimisperiaatteista kavi ilmi, ettd suurin osa yhtidista ei merkinnyt vastikkeetta saatuja
paastdoikeuksia taseeseensa bruttomaaréisesti, vaan esitti taseessa nettona paastdoikeuk-
sien ylijaaman tai vajauksen. Myytéavissa olevien ylijadmaisten paastdoikeuksien Kirjanpito-
kasittely jai epaselvéksi useimpien yhtididen osalta: oliko myytavissa olevat paéstboikeudet
merkitty taseeseen ja kuinka ne oli arvostettu. Tilinpdatéshetkella 31.12.2005 listayhtidi-
den vuoden 2005 paastdoikeuskiintiosta kayttamatta jaaneiden paastdoikeuksien markki-
na-arvo oli yli 90 miljoonaa euroa.®® Yhtididen ylijaamaisiksi méaarittelemien paastooikeuk-
sien myynnista syntyneen tuloksen kertoi kuusi yhtiéta. Vuodelta 2005 tama tuotto oli yli
40 miljoonaa euroa.

Kokonaisuutena paastooikeuksista annetut tiedot olivat vuoden 2005 IFRS-tilinpaatoksissa
Ratan mielestd niukat. Tilanteessa, jossa selkeda tilinpaatdsohjeistusta ei ole, on erityisen
tarkeda antaa tilinpdatoksessa riittavat tiedot sovelletusta laskentakaytanndsta siihen liit-
tyvine kirjaamis- ja arvostusperiaatteineen. Sijoittajien kannalta tiedot yhtién paastéoike-
uspolitiikasta ja tilinpdatdoshetken, samoin kuin osavuosikatsaushetkien, padstdoikeustilan-
teesta seké toteutuneiden paastojen ja kaydyn paastéoikeuskaupan kokonais- ja hintatilan-
teesta ovat tarkeita.

% IAS 8.10-11

56 Lahde: Energiamarkkinaviraston tilasto mydnnetyista paastdoikeuksista ja todennetuista paastoista vuoden 2005
osalta: listayhtididen paastoylijddma nettona oli n. 4,5 miljardia CO,-tonnia. Tama maéara arvostettuna 31.12.2005
vallinneen péaéastdoikeustonnin markkinahintaan 21,05 euroa merkitsee yli 90 miljoonan euron paastoylijadmaé. CO,-
paastodoikeustonnin markkinahinta laski huomattavasti huhtikuussa 2006 todennettujen paastdjen julkaistutietojen
jalkeen ja on kesékuusta 2006 alkaen pysytellyt paaosin 15 ja 17 euron valilla.
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Paastooikeuksia ja julkisia avustuksia koskevan standardin kehitystydta on IASB:n aikatau-
lusuunnitelman mukaan lykatty, eikd IASB ole vield ilmoittanut standardiehdotuksen oletet-
tua julkaisuajankohtaa. Jatkoaikataulu riippuu muiden tahan aihealueeseen liittyvien stan-
dardiprojektien valmistumisesta.

Lisatietoja Paastboikeudet-osuudesta antaa Riitta Pelkonen,
puhelin 010 831 5420.
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Tiina Visakorpi, puhelin 010 831 5383
Minna Toiviainen, puhelin 010 831 5219
Riitta Pelkonen, puhelin 010 831 5420
Riitta Pelkonen, puhelin 010 831 5420
Tiina Visakorpi, puhelin 010 831 5383
Hannu Kaijomaa, puhelin 010 831 5346
Virpi Virkkunen, puhelin 010 831 5355
Virpi Virkkunen, puhelin 010 831 5355
Riitta Pelkonen, puhelin 010 831 5420
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Liite 1. Vuonna 2005 yrityskauppoja tehneet yhtiot
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Kokonais- Hankinnoissa

hankinta- syntynyt

hinta lilkearvo

Yhtio Hankinnan kohde milj. eur milj. eur
1 oko Pohjola 1773 514
2 Amer Sports Salomon 476 -55
3  Elisa Saunalahti, Tikka Communications 412 297
4 Stora Enso Schneiders6hne, muut 329 114
5 Kemira Finnish Chemicals, Verdugt, Kemiron Companies 319 365
6 TietoEnator S.E.S.A, AttentiV, muut 193 151
7 Kesko Indoor Group, Norgros, Stroymaster, Pikoil 189 80
8  Sanomawsoy Independent Media BV, muut 168 82
9 Cargotec MacGregor, muut 132 116
10 wartsila Deutz, Gerhardt Holding/huoltotoiminta, Navalips 127 49
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Liite 2. Suurimmat liikearvot ja liikearvon osuus omasta paaomasta

42

31.12.2005 (Lilkearvon ja oman paaoman maarat ovat tilanteesta 31.12.2005 ja eivéat siten sisalla naisséa
erissé ko. ajankohdan jélkeen tapahtuneita muutoksia.)

Liikearvo / oma

Yhtio padoma %o
1 Proha 251
2  Turvatiimi 131
3 Ruukki Group 126
4 SanomawWsoOY 115
5 Tieto-X 100
6 SysOpenDigia 97
7  Affecto Genimap 92
8 Endero 90
9 TietoEnator 87
10 Kone 74
11 Huhtamaki 67
12  Lassila&Tikanoja 64
13 Keskisuomalainen 64
14  RapalavMC 62
15 Suominen Yhtyméa 60
16  Amer Sports 58
17 Cargotec 57
18 Talentum 57
19 Elisa 57
20 Kemira 55
Yhtio Liikearvo milj. eur
1 UPM 1514
2 SanomawsSOY 1 329
3 Stora Enso 961
4 Elisa 771
5 Sampo 691
6 M-real 568
7 Kemira 558
8 Huhtamaki 546
9 Metso 498
10 Kone 498
11  Outokumpu 451
12 Cargotec 441
13  TietoEnator 437
14 OKO 392
15 Wartsila 366
16  Amer Sports 312
17  YIT 249
18 Kesko 152
19 Finnlines 109
20 Lassila&Tikanoja 99
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Liite 3. Arvonalentumiskirjaukset tilinpaatoksissa 2005

Suurimmat arvonalentumiskirjaukset v. 2005 1AS 36:n ja IFRS 5:n°” mukaan

Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet (milj. eur)
Stora Enso 304

UPM 201
Outokumpu 86
M-real 19
Raisio 16

Liikearvot (milj. eur)

Huhtamaki 33
Kesko 24
Raisio 21
Fiskars 20
TietoEnator 19

Arvonalentumiskirjaukset v. 2005 ja 2004

Yhtioita Yhtiota
kpl kpl
2005 2004
Yhtid raportoi tehneensa arvonalentumiskirjauksia liikearvosta 13 12
Yhtid raportoi tehneensa arvonalentumiskirjauksia muista 3 3
aineettomista hyoddykkeista
Yhti6d raportoi tehneensa arvonalentumiskirjauksia aineellisista 20 14
hyddykkeista
V. 2005 V. 2004
Liikearvosta kirjattujen yhteenlaskettujen arvon alentumisten 55 90
maard (summat pyoristetty) milj. eur milj. eur
Liikearvon arvon alentumisten méaara arvon alentumisia 0,2 % 0,8 %
kirjanneiden yhtididen taseen loppusummasta
Muista aineettomista hyoddykkeista kuin liikearvosta kirjattujen 1 120
yhteenlaskettujen arvon alentumisten maara milj. eur milj. eur
(summat pydristetty)
Aineellisista hyodykkeisté kirjattujen yhteenlaskettujen 600 150
arvon alentumisten maara (summat pyoristetty) milj. eur milj. eur

57 IFRS 5 Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserét ja lopetetut toiminnot
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Liite 4. Arvonalentumistestausten liitetietovaatimukset

(1AS 36.134)
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IAS 36.134: YhteisOn on esitettava tilinpaatok-
sessdan kohtien (a)-(f) mukaiset tiedot jokai-
sesta rahavirtaa tuottavasta yksikosta (tai yk-
sikkdjen ryhmaéastd), joille kohdistetun liikear-
von tai taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoit-
tamattomien aineettomien hyddykkeiden kir-
janpitoarvo on merkittava verrattuna yhteison
liitkearvon tai taloudelliselta vaikutusajaltaan
rajoittamattomien aineettomien hyddykkeiden
koko Kirjanpitoarvoon:

Yhtié (Ikm) esitti
tilinpdatoksessa
standardikohdan
vaatimusten
mukaisen
liitetiedon

Yhtio (Ikm)

ei esittanyt
tilinpaatoksessa
standardikohdan

vaatimusten

mukaista
liitetietoa tai ko.
kohta ei koske

yhtiota lainkaan

(a) yksikolle (tai yksikkéjen ryhmaélle) kohdistetun
liikearvon kirjanpitoarvo

32

(b) yksikoélle (tai yksikkéjen ryhmaélle) kohdistettujen
taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomien
aineettomien hyédykkeiden kirjanpitoarvo

33

(c) peruste, jolla yksikon (tai yksikkdjen ryhman)
kerrytettavissa oleva rahamadra on maaritelty

37

(d) (i) kayttdarvolaskelmat: kuvaus jokaisesta kes-
keisesta oletuksesta, jolle johdon viimeisimpien bud-
jettien/ennusteiden kattamien kausien ennakoidut
rahavirrat perustuvat

18

22

(d)(ii) kayttdarvolaskelmat: kuvaus johdon ldhesty-
mistavasta maaritettaessa keskeisille oletuksille an-

nettavia arvoja (esimerkiksi kuvastaako toteutunutta

kehitysta tai yhdenmukaisuus ulkoisten informaatio-
lahteiden tietojen kanssa, syyt poikkeamiseen)

12

28

(d)(iii) kayttdarvolaskelmat: ajanjakso, jolle johto
on ennakoinut rahavirtoja perustuen johdon hyvéak-
symiin budjetteihin/ennusteisiin, ja jos niissa on
kaytetty viitta vuotta pidempaa ajanjaksoa, peruste-
lut

32

(d)(iv) kayttoarvolaskelmat: kasvuvauhti ekstrapo-
loitaessa ennakoituja rahavirtoja ajalle, jota viimei-
simmaét budjetit/ennusteet eivat kata, ja perustelut
sellaisen kasvuvauhdin kayttamiselle joka ylittada
tuotteiden, toimialan tai toimintamaan tai niiden
markkinoiden keskiméaréisen kasvuvauhdin

28

12

(d)(v) kayttbarvolaskelmat: rahavirtojen ennakoin-
nissa kaytetty diskonttokorko (tai —korot)

34

(e)(i)-(ii) kun kerrytettavissa oleva rahamaara pe-
rustuu kaypaan arvon vahennettynd myynnista ai-
heutuvilla menoilla: kuvaus maarittdmiseen kayte-
tysta metodiikasta, keskeisista oletuksista ja johdon
lahestymistavasta maéaritettdessa oletuksille annet-
tavia arvoja

38
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IAS 36.134: YhteisOn on esitettava tilinpaatok-
sessdan kohtien (a)-(f) mukaiset tiedot jokai-
sesta rahavirtaa tuottavasta yksikosta (tai yk-
sikkdjen ryhmaéastd), joille kohdistetun liikear-
von tai taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoit-
tamattomien aineettomien hyddykkeiden kir-

Yhtié (Ikm) esitti

tilinpdatoksessa

standardikohdan
vaatimusten

Yhtio (Ikm)
ei esittanyt
tilinpaatoksessa
standardikohdan
vaatimusten
mukaista

janpitoarvo on merkittava verrattuna yhteison mukaisen liitetietoa tai ko.
liitkearvon tai taloudelliselta vaikutusajaltaan liitetiedon kohta ei koske
rajoittamattomien aineettomien hyddykkeiden yhtiota lainkaan
koko Kirjanpitoarvoon:

(H)(i)-(iii) kerrytettavissa olevan rahaméaaran herk-

kyysanalyysi: (i) méaara, jolla yksikdn kerrytettavissa 8 32

oleva rahamaara ylittaa kirjanpitoarvon, (ii) kullekin
keskeiselle oletukselle kaytetty arvo, (iii) maara,
jolla keskeisten oletusten pitdd muuttua, jotta kerry-
tettavissa oleva rahamaara olisi yhta suuri kuin kir-
janpitoarvo
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Liite 5. Yhden ensisijaisen segmentin raportoineet yhtiot

Liikevaihto
v. 2005
Yhtio milj. eur

1 Amanda Capital 9

2 Beltton-Yhti6t 60

3 Benefon 8

4 Biotie Therapies 1

5 Cencorp 35

6 Componenta 343

7 Endero 5

8 Evox Rifa 80

9 F-Secure 62
10 Honkarakenne 78
11 Incap 77
12 Inion 8
13 Julius Tallberg-kiinteistot 10
14 Kekkila 62
15 Kesla 28
16 Kone 2101
17 Kylpylakasino 19
18 Larox 104
19 Marimekko 67
20 Martela 102
21 Neomarkka 7
22 Nordic Aluminium 81
23 Norvestia 32
24 Okmetic 50
25 Perlos 667
26 QPR Sofware 6
27 Raute 109
28 Satama Interactive 28
29 Sentera 27
30 SSK Suomen Saastgjien Kiinteistot 1
31 Stromsdal 56
32 Suomen Spar 530
33 Talentum 103
34 Tamfelt 140
35 Technopolis 32
36 Tecnomen 69
37 TJ Group 10
38 Vacon 150
39 Yleiselektroniikka 22
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Liite 6. TEL-tyokyvyttomyyselake — luokittelu tydsuhteen
paattymiseen jalkeisiin etuuksiin

Tyokyvyttomyyselakkeen luokittelua koskevissa keskusteluissa kiinnitettiin huomioita eri-
tyisesti seuraaviin seikkoihin.

Keskeiseksi perusteeksi arvioitiin se, ettad elakepaatds paattaa tydsuhteen ja ettd tyokyvyt-
tomyyselake myoénnetain toistaiseksi.®® Elakkeen saajan tydkyvyn palautumista ei seurata,
vaan han itse hakeutuu takaisin tydmarkkinoille. Talléin aikaisemmalla tydnantajalla ei ole
velvoitetta palkata hanta takaisin. Tyokyvyttomyystapahtuman sattuessa jo kertynyt osuus
perustuu ansioihin ja tulevan ajan elakkeen perusteena oleva tydansio (tulevan ajan ansio)
on sidottu edeltaviin viiden kalenterivuoden aikana kertyneisiin tydansioihin (tarkasteluai-
ka).®®

IAS 19.126:ssa luetellaan esimerkkeja muista pitkdaikaisista ty6ésuhde-etuuksista, joihin
tyokyvyttomyysetuudet on sisallytetty:
(a) pitkaaikaiset palkalliset poissaolot kuten esimerkiksi pitkdaikaiseen tydsuhteeseen pe-
rustuva loma tai sapattivapaa
(b) juhlat ja muut pitkaaikaiseen tydsuhteeseen perustuvat etuudet
(c) pitkaaikaiset tyokyvyttémyysetuudet
(d) voitto-osuudet ja bonukset, jotka maksetaan kahdentoista kuukauden tai sitéd pitem-
méan ajan kuluttua sen tilikauden paattymisesta, jonka aikana niiden perusteena oleva
tyo on suoritettu, ja
(e) myéhemmin suoritettavat korvaukset, jotka maksetaan kahdentoista kuukauden tai
sita pitemman ajan kuluttua sen tilikauden paéattymisestd, jonka aikana ne on an-
saittu.

Mikali suomalainen TEL-tyOkyvyttomyyseléke luokitellaan muuksi pitk&aikaiseksi tydsuhde-
etuudeksi, olisi se esimerkkiluettelon muihin etuuksiin verrattuna luonteeltaan erilainen.
Tama johtuu muun muassa siita, etta esimerkkiluetteloon on sisallytetty sellaisia etuuksia,
joissa tyosuhde ei pdéaty. Luettelossa on pyritty kattamaan mahdollisimman hyvin eri mais-
sa kaytossa olevat erilaiset muut pitkaaikaiset tyésuhde-etuudet. Joissakin maissa tyoky-
vyttdmyysetuus voi olla luonteeltaan muu pitk&aikainen tydsuhde-etuus. Lisaksi on ole-
massa tyonantajakohtaisia erityis- tai lisdetuusjarjestelyja. Kansainvalisesti verrattuna
suomalainen TEL-tyokyvyttomyyseldke on poikkeuksellinen jarjestely.

Standardin mukaan muiden pitkaaikaisten tydsuhde-etuuksien maarittamiseen liittyva epa-
varmuus on luonteeltaan pienempaa kuin tyésuhteen paattymisen jalkeen suoritettavien
etuuksien maarittamiseen liittyvd. Samoin muiden pitkéavaikutteisten tydsuhde-etuuksien
kayttéonottaminen tai niihin tehtdvat muutokset aiheuttavat harvoin merkittavia takautu-
vaan tydsuoritukseen perustuvia menoja (IAS 19.127). TEL-tyokyvyttomyyselakkeen maa-
rittdmiseen liittyy kuitenkin yht& paljon epdvarmuutta kuin TEL-vanhuuselakkeen maarit-

58 Elakevakuutusyhtion mydntaman tyokyvyttdmyyselakkeen alkamisen perusteella tydsuhde raukeaa ilman irtisa-
nomista tai muuta tahdonilmaisua (TT 1984:81). Kaytadnndssa irtisanominen tapahtuu tybnantajan ja tyontekijan
yhteisella paatoksella. Lisaksi vaikka tydntekijalle ei olisi mydnnetty tydkyvyttoémyyselakettd, on tyokyvyn pysyva
heikentyminen (l&hes vuoden kestanyt sairaus) irtisanomisperuste (TT 1984:56 ja HE 157/2000, Tydsopimuslain
kokonaisuudistus).

% Tulevan ajan ansiota maarattiessa tarkasteluajan ansioihin luetaan myés erilaisten ansiosidonnaisten sosiaa-
lietuuksien perusteena olevat ty6- ja ansiotulot (esim. aitiysraha, sairauspaiviaraha). Samoin tarkasteluaikana saatu
tyottdmyysturvalain perusteella suoritettu etuus luetaan tyénansioihin. Tyontekijalla ei kuitenkaan ole oikeutta tule-
van ajan ansioon, jos tydntekija on saanut tarkasteluajankohtana vain edella mainittuja sosiaalietuuksia (TEL 7c8).
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tamiseen, jolloin standardin mukainen vahaisempi epavarmuus ei tayty TEL-
tyokyvyttomyyselakkeen kohdalla.

0 TEL-tybkyvyttomyyselakkeen kasittely 1AS 19:n mukaisena muuna pitkaaikaisena tydsuhde-etuutena aiheuttaa
myds kirjanpidollisia ongelmia. Taman kohdan oikea soveltaminen merkitsee sité, ettd vakuutusmatemaattiset voitot
ja tappiot ja kaikki takautuvaan tyosuoritukseen perustuvat menot kirjataan valittomasti kuluksi.
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