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Solvenssi II-direktiiviin liittyvdt asetusluonnokset

Sosiaali- ja terveysministetié on (25.9.2014, dnro STM/2058/2014) pyytinyt Finans-
sivalvonnan lausuntoa luonnoksesta sosiaali- ja terveysministerion asetukseksi vakuu-
tusyhtién toimintasuunnitelmasta, asetukseksi vakuutusyhticlain 10 luvun mukaisessa
vakavaraisuuslaskennassa kiytettivistd vastaavuuskorjauksesta, asetukseksi vahinko-
vakuutusyhtién tasoitusmiirin laskemisesta sekii oikeusministerién asetukseksi hen-
kivakuutuksesta annettavista tiedoista annetun asetuksen 2 §:n muuttamisesta. Asetus-
luonnokset liittyvit Solvenssi II -direktiiviin.

Yleiseni huomiona Finanssivalvonta toteaa, ettd Solvenssi IT:een liittyvien sidnnosten
valmistelussa tulisi huolehtia siiti, ettd vakuutusyhtolain ja sen perusteella annettavien
asetusten siinnokset muodostavat yhdessi selkein ja johdonmukaisen kokonaisuu-
den.

Finanssivalvonta esittaa lausuntonaan seutraavaa.
Asetus vakuutusyhtién toimintasuunnitelmasta

Finanssivalvonta katsoo, etti luonnosta toimintasuunnitelma-asetukseksi tulisi tés-
mentii vakuutusyhtion korvaustoimintaa ja vakuutusten myontimista koskien. IKor-
vaustoiminta ja vakuutusten mydntiminen ovat vakuutusyhtion ydinliiketoimintaa,
minki johdosta Finanssivalvonta toteaa, ettd petustettavan vakuutusyhtion toimilu-
pahakemukseen liitettivista toimintasuunnitelmasta tulisi ilmeté, miten niihin liittyva
menettely on jarjestetty.

Finanssivalvonta myos esittii, etti toimilupa-asetuksessa kiytettaisiin padomavaati-
musten tiyttimisti koskevissa siannoksissd vakuutusyhtidlain mukaista terminolo-
giaa, jolloin astuksessa ei puhuttaisi padzomavaatimusten kattamisesta vaan padoma-
vaatimusten tiyttimisestd. Finanssivalvonta esittad asetusluonnoksen tismentimista
taltd osin seuraavissa kohdissa: 1 § 2 mom 5 kohta, 3 § 2 mom 5 kohta, 6 § 2 mom 4
kohta ja 8 § 2 mom 4 kohta.

Lisiksi 5 § 1 momentissa lienee vaari viittaus (3 §n: 1 momentin 5 kohdan sijaan tu-
lisi varmaankin viitata 3 §:n 1 momentin 4 kohtaan).
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Asetus vakuutusyhti6lain 10 luvun mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa kiytettivistd vastaa-
vuuskorjauksesta

1 § Vastaavuuskotjauksen soveltamisehdot

Finanssivalvonta on lausunnossaan FIVA 23/01.01.00/2014 todennut: Finanssival-
vonta kiinnittdd huomiota vastaavuus- ja volaliteettikorjausten siaddstasoon. Lakiin
tulisi sisdltyd mainittuja erid koskevat yleiset maaritelmit, joista selvida, mitd asioita
tulee ottaa huomioon harkittaessa kotjauksen kiayton soveltuvuutta, sekd vakuutusyh-
tion oikeudet. Erien tarkemmasta sisallosta voisi sen sijaan sidtia asetustasoisesti.”

Finanssivalvonta toteaa, etti erityisesti ehdotetun asetuksen 1 §:n 4 ja 5 momentit ra-
joittavat vakuutusyhtion oikeuksia kéyttid vastaavuuskorjausta, joten niistd tulisi sadtaa
lailla. Naissa momenteissa siddetdin menettelyisti tilanteissa, joissa yhtio jattaa taytta-
mittd vastaavuuskorjauksen ehdot.

Finanssivalvonta esittaa aikaisemman lausuntonsa mukaisesti hatkittavaksi, ettd my0s
1 §:n 2 — 3 momenttia vastaavat asiat eli yleinen maaritelmi vastaavuuskorjauksesta
esitettaisiin laissa tai ainakin 1 §:n 1 kohta esimerkiksi seuraavasti: ”Vakuutusyhtié voi
Finanssivalvonnan ennakolta antamalla suostumuksella kiyttia vastaavuuskorjausta
korkokiyraan laskiessaan vakuutusvelvoitteisiin liittyvdd, 6 :ssd tarkoitettua parasta
estimaattia, kun vakuutusyhtié on merkinnyt sijoitussalkun, jonka odotetut kassavirrat
toistavat sijoitussalkkua vastaavan vakuutusvelvoitekannan 15 §:n mukaisessa asetuk-
sessa maititeltyjen vastaavuuskorjauksen soveltamisehtojen mukaisesti.”

Finanssivalvonta katsoo, ettd etityisesti asetuksen 2 {:ssd sdddetystd vastaavuuskor-
jauksen teknisestd laskennasta voidaan saitaa asetuksella.

Vakuutusyhtiolain ja asetuksen sidnnoksilli on implementoitu Solvenssi IT —direktii-
vin 77 b ja 77 c artiklat. Asetuksen rakenne vastaa lakiehdotuksen valmisteluvaiheessa
lakiehdotuksessa ollutta rakennetta. Finanssivalvonta toteaa, ettd asetuksen 1 §:n ra-
kenne poikkeaa huomattavalta osin direktiivin 77 b artiklan rakenteesta, koska direk-
titvissd esitetdan selked lista asioista, jotka tulee tarkistaa vastaavuuskorjauksen sovel-
tamisehtoja tarkistettaessa, mutta asetuksen lista poikkeaa rakenteeltaan merkittavilta
osin tista listasta.

Asetuksen perusteluissa on esitetty tulkinta siitd, miten asetuksen tekstit vastaavat di-

rektiivin sanamuotoja. Esimerkiksi asetuksen 1 §:n 2 kohdan sddnnoksen siiti, ettd

"tulokassavitrat ovat hyvin ennustettavia ja vastaavat vakuutusvelvoitteiden maksami-

sesta johtuvia, saman valuutan maéiriisid odotettuja menokassavirtoja" selitetddin pe-

rusteluissa tarkoittavan 77 b artiklan seuraavia kohtia:

-1 kohdan 1 alakohdan a alakohta: yritys sidilyttdd merkityn sijoitussalkun velvoit-
teiden koko elinajan

- 1kohdan 1 alakohdan a alakohdassa mainittu poikkeus em. sd@nt66n: odotettujen
kassavirtojen toistettavuuden siilyttiminen varojen ja velkojen vililld kassavirto-
jen muututtua olennaisesti

- 1 kohdan 1 alakohdan h alakohdan vaatimus siitd, ettd sijoitusten kassavirtojen
tulee olla kiintedt (huom! asetuksen perusteluissa vidra viittaus 3 alakohtaan)
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Sen lisdksi, ettd asetuksen yksi alakohta saattaa siséltdd useita direktiivin sddnnoksid,
direktiivin yksittiinen siannos on asetuksessa saatettu jakaa useaan eri alakohtaan.

Finanssivalvonnan nikemyksen mukaan vakuutusyhtilaissa olisi voitu kiyttdd ylei-
sempid ilmaisuja, mutta asetuksen tulisi antaa yhtiéille ja valvojalle selkeit ohjeet siita,
mitd vastaavuuskorjaukselta edellytetdin ilman, ettd tulkintaa tulee etsid asetuksen pe-
rusteluista ja vield direktiivistd, kun asetuksen perustelutkaan eivit noudata samaa ja-
ottelua kuin direktiivi. Kisite "hyvéd ennustettavuus" on sikalikin ongelmallinen, ettd
sille ei 16ydy méiritelmia laista.

Jos asetusta ei kuitenkaan Finanssivalvonnan nikemyksen mukaisesti muuteta, asetuk-
sen petusteluihin tulisi liittda taulukko, jossa selitetddn kohta kohdalta, miten direktii-
vin teksti ilmenee vakuutusyhticlaissa ja tissd asetuksessa.

Huomautamme, ettd 1 §:n 5 kohdan loppu tulisi olla partitiivissa, koska ehdotettu sa-
namuoto viittaa yhdistelmariskiin, jonka nimi on "pitkaikaisyys-, kustannus-, muutta-
mis- ja kuolevuustiski". Muistutamme myos, ettd vakuutusyhtidlakiehdotuksen 11 lu-
vun 10 §:ssd puhutaan henkivakuutuksen kuluriskisti eikd kustannusriskisti.

Koska Solvenssi IT —direktiivissi ei ole mairitelty kisitettd "stressi", ehdotamme ottaen
huomioon, etti direktiivissa mainittu kalibrointivaatimus on vakuutusyhtitlakiehdo-
tuksessa jaettu eti pykiliin, 1 momentin 6 kohtaan seuraavaa lisdysti:
"6) kuolevuustiskin sisiltavien velvoitteiden paras estimaatti ei kasva enempii kuin
viisi prosenttia komission asetuksen 137 artiklassa maritellyn perusvarallisuuden tap-
pion, joka aiheutuu kuolevuuden pysyvisti noususta, vaikutuksesta;'".

Asetuksen petusteluissa todetaan, etti "johdonmukaisuudella tarkoitetaan sidinnok-
sessa sitd, ettd vakuutusyhtié ei saa palata vastaavuuskorjauksen kéyttdmisen sisalty-
visti menetelmistd sellaiseen menetelmain, johon ei sisilly vastaavuuskorjausta”.
Koska johdonmukaisuus voi yleisesti tarkoittaa erilaisia asioita, ehdotamme, etti ase-
tuksen 1 §:n 3 momenttia tatkennetaan "Vakuutusyhtién on sovellettava vastaavuus-
kotjausta johdonmukaisesti eri aikoina." tai pitiydytddan direktiivin sanamuodossa, joka
on tatkempi.

Toteamme, ettid ehdotetun 1 §:n 4 momentin mukaisesti, ”jos vakuutusyhtio ei tayti 1
momentin ehtoja, sen on viipymittd ilmoitettava asiasta...”. Mielestimme direktiivin
ilmaisu ”... ei enad pysty tiyttimaan...” on tarkempi ja ilmaisua tulisi kiyttdd myos
asetuksessa. :

2 § Vastaavuuskortjauksen laskenta

Finanssivalvonta toteaa, etta direktiivin 77 c artiklassa on viittaus 77 b artiklaan, mitd
viittausta ei ole asetuksen 2 §:std 1 §:ddn. Direktiivin 77 c artikla tarkoittaa, ettd vastaa-
vuuskotjaus tulee laskea valuutoittain ja ottaen huomioon 77 b artiklan 1 kohdan mu-
kaisesti kukin vakuutuskanta. Niin ollen ehdotamme 2 §:n 1 momenttia korjattavaksi
seuraavasti: ’Asiaankuuluvan riskittémin korkokdyrin vastaavuuskorjaus lasketaan
valuuttoittain ja ottaen huomioon 1 §:n mukaiset vakuutuskannan osat seuraavien pe-
riaatteiden mukaisesti.”
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Direktiivi sisaltad 77 c artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisen seuraavan perusmar-
ginaalin (fundamental spread) mairitelmin: "the matching adjustment must not in-
clude the fundamental spread reflecting the risks retained by the insurance or reinsur-
ance undertaking". Direktiivin kdannos ei ole selked, ja madritelmé olisi muutenkin
selkedmpi, jos se olisi mairitelty positiivisesti. Ehdotammekin asetuksen 2 §:n 3 mo-
mentin osalta seuraavaa sanamuotoa: ”Vastaavuuskotjaus ei sisalli merkityn sijoitus-
salkun omaisuuseriluokan, valuutan, kestoajan ja luottoluokan mukaista perusmargi-
naalia. Perusmarginaalilla tarkoitetaan Euroopan vakuutus- ja lisielikeviranomaisen
julkaisemaa sijoitussalkkuun liittyvid, omaisuuserien liikkeeseenlaskijan maksukyvyt-
tomyydest ja omaisuusetien luokituksen alentamisesta johtuvaa luottomarginaalia."

2 § Vastaavuuskortjauksen laskenta

Finanssivalvonta toteaa, ettd asetuksen 3 ja 4 momentit eivit ole yrityksille suunnattuja
madritelmid, joten ne voidaan asetuksesta poistaa.

Terminologia

Finanssivalvonta huomauttaa myGs asetuksen terminologiasta:
- Asetuksessa tulisi kayttid vakiintunutta IFRS-terminologiaa silloin, kun Solvenssi
II:ssa tarkoitetaan samaa asiaa kuin IFRS:ssa:
o assigned potfolio on IFRS:ssi kadnnetty "merkityksi sijoitussalkuksi"
(asetuksessa kiytetty temié "vastaava sijoitussalkku")
o "tulo- ja menokassavirrat" on IFRS:ssd kddnnetty tuleviksi ja meneviksi
kassavitroiksi
- Asetuksessa on kiytetty sijoitusten "hallinnointia erillaidn" tarkoittamaan direktii-
vin ilmaisua "organized and managed separately". Mielestimme ainakin peruste-
luissa olisi syyta tatkentaa, ettd timi tarkoittaa direktiivin mukaisesti "sijoitusten
pitimista ja hoitamista erillddn".

Asetuksen perusteluiden osalta toteamme vield, etti perusteluiden 4. kappale koskee
volatiliteettikotjausta. Koska asetus ei nykymuodossaan kisittele titd lainkaan, se tulisi
poistaa perusteluista.

Asetus vahinkovakuutusyhtién tasoitusmédrin laskemisesta

Finanssivalvonta pitda kannatettavana sitd, ettd laskukaavoja on yksinkertaistettu ja
etta tasoitusmadrin laskenta ehdotetaan tehtiviksi koko yhtién tasolla. Finanssival-
vonnan nikemyksen mukaan on my6s hyvi, ettd tasoitusmairin karttumista tavoite-
maarin ylipuolella rajoitetaan asetuksessa esitetylld tavalla.

Seuraavassa esitetddn joitakin yksityiskohtaisia kommentteja asetuksen pykilid kos-
kien.

2 § Tasoitusmadrin siirtokaavan suureissa tarvittavat laskentamallit

Asetuksessa oikaistut vakuutusmaksutuotot maaritellian sellaisen omalla vastuulla
olevan vakuutusmaksutulon avulla, johon on lisitty yhtién voitonjakoon maksunpa-
lautuksina kiytetty osa ja jalleenvakuuttajien maksamat vakuutusmaksuihin siséltyvit

Osoite Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki e Vaihde 010 831 51 e Faksi 010 831 5328 e www.finanssivalvonta.fi
Adress Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors e Véxel 010 831 51 e Fax 010 831 5328 e www.finansinspektionen.fi
Address Snellmaninkatu 6, P.0. Box 103, FI-00101 Helsinki, Finland e Telephone +358 10 831 51 e Fax +358 10 831 5328 ¢ www.fin-fsa.fi



Lausunto 5(8)

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN ’ 28.10.2014 FIVA 23/01.01.00/2014

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Julkinen

palkkiot ja voitto-osuudet ja josta on vihennetty luottotappiot sekd vastaanotetun
jalleenvakuutuksen maksuihin sisaltyvit palkkiot ja voitto-osuudet. Mairittely vastaa
voimassaolevaa asetusta.

Voitonjakoon liittyvien maksunpalautusten lisidgminen yhtién omalla vastuulla ole-
viin maksutuottoihin on petusteltua, silld aikaisemmilta tilikausilta aiheutuvat mak-
sunpalautukset vidristivit volyymimittana kiytettdvid oikaistuja maksutuottoja. Mak-
sunpalautusten johdosta maksutuotot voisivat jopa mennd negatiivisiksi. [lman mak-
sunpalautuksilla oikaisua vahinkosuhde ei antaisi oikeaa kuvaa vakuutusriskeista.

Sen sijaan jilleenvakuutuksen palkkioiden ja voitto-osuuksien poikkeava kisittely ei
ole perusteltavissa. Jilleenvakuutusmaksujen esittiminen palkkioilla vihennettyna
juontaa juurensa vanhentuneeseen kirjaamiskiytintoon, josta on jo muissa yhteyk-
sissd luovuttu. Jilleenvakuutuspalkkiot ovat osa liikkekuluja, joten jos palkkiot vihen-
netiin maksuista, niin tilloin asetuksen perusteluissa esitetty tavoite siité, ettd tasoi-
tusmaddrisiirrot eivit johtuisi litkekulujen heilahtelusta, ei toteudu. Tulevan jilleenva-
kuutuksen palkkioiden korottaminen pienentiisi oikaistuja maksutuottoja ja johtaisi
siten itseisarvoltaan liian pieneen tasoitusméirisiirtoon. Vastaavasti menevin jilleen-
vakuutuksen palkkioiden nousu toimisi piinvastoin eli johtaisi tasoitusmaarisiirron
ylimitoitukseen. Kummallakaan toimenpiteelld ei kuitenkaan ole tekemistd vahinko-
jen heilahtelun tai runsasvahinkoisuuden kanssa.

Luottotappiot eivit myoskiin endi sisilly vakuutusmaksutuloon, joten niiden vihen-
tamistd koskeva maininta voidaan jittdd pois oikaistujen vakuutusmaksutuottojen
miiritelmista.

Jéalleenvakuutuspalkkioiden ja voitto-osuuksien seké luottotappioden jittiminen pois
midritelmidsta yksinkertaistaa laskentaa ja tekee siitd lapindkyvampadd. Maksumairitel-
main pitimiselle aikaisemman asetuksen mukaisena ei ole mydskéin tarvetta, koska
uusi tasoitusmadrisaintely poikkeaa joka tapauksessa olennaisesti aikaisemmista
madrityksistd. Lisiksi uudessa asetuksessa ei padsidntoisesti hyédynneté historiallisia
maksutietoja, joten laskenta ei ole riippuvainen aikaisemmista laskelmista.

Finanssivalvonta suosittaakin, etta oikaistuina vakuutusmaksutuottoina kiytetidn
yhtién omalla vastuulla olevaa vakuutusmaksutuloa lisdttynd voitonjakoon maksun-
palautuksina kiytetylld osalla. Pykild voitaisiin kitjoittaa esimerkiksi: ”... missd B'(1)
tarkoittaa yhtion omalla vastuulla olevaa vitoden t vakuutusmaksutuloa, johon on lisitty yhtion
voitonjakoon maksunpalantuksina kaytelty osa, sekd 17(T)...”

3 § Tasoitusmairin siirtokaavan paramettit

Vaikka termin ”parametri” yleisesti ymmirretddn tarkoittavan vakiota, niin niin ei
valttimittd aina ole. Laista, asetuksesta tai niiden perusteluista ei kdy ilmi, voisivatko
parametreina kisiteltivit purku- ja kartutusvahinkosuhteet mahdollisesti olla funkti-
oita, joiden arvo riippuu esimerkiksi edeltidvien vuosien vahinkosuhteesta tai tilivuo-
den tuloksesta. T4lld seikalla on olennainen merkitys asetuksen tulkinnan kannalta,
joten se olisi hyva kertoa selkedsti asetuksessa ja sen perusteluissa.
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Jos putku- ja kartutusvahinkosuhteiden on tarkoitus olla vakioita, niin talléin 1 mo-
mentti olisi syyta kitjoittaa esimerkiksi seuraavasti: ”Vakuutusybtion tasoitusmdcdrin las-
kuperusteissa mddritetaan purku- ja kartutusvabinkosubteiden f, ja fr arvot etikseen seuraa-
vaa kabta tapansta varten:”. Tissd on lisiksi lisitty selvyyden vuoksi sana “erikseen”.

1 momentin 1 kohdassa puhutaan tilanteesta, jossa edellisen vuoden lopun tasoitus-
maird on enintian tavoitemairin suuruinen ja 2 kohdassa tilanteesta, jossa se on ta-
voitemidrin ja enimmaiismairin valissd. Missdan ei ole méarittelyi sille tilanteelle,
ettd tasoitusmairi on edellisen vuoden lopussa enimmiismairin suuruinen. Yhtién
pitdd kuitenkin siindkin tilanteessa pystyé laskemaan tasoitusmaarisiirto 1 §:n lasku-
saantoja noudattaen. 1 momentin 2 kohdan voisi muotoilla esimerkiksi sanoin “ede//i-
sen vioden tasoitusmadrd ylittdd tavoitemddrin”.

4 momentissa esitetddn pienen vakuutusyhtién purku- ja kartutusvahinkosuhteiden
madtittiminen. a-patametrille kdytetty nimitys “kartutusparametri” on hyvin lihelld
termid kartutusvahinkosuhde™ ja voi siten aiheuttaa sekaannusta. Fritoten koska 3
momentissa viitataan purku- ja kartutusvahinkosuhteisiin kiyttien termii ”paramet-
rit”. Finanssivalvonta suosittaakin, ettd a-parametrille annetaan muista termeista sel-
vistl erottuva nimitys.

5 momentissa saddetidn mm. parametrin a sallituista arvoista. Kesalld 2014 lausun-
nolla olleen VYL-luonnoksen 9 luvun 5 b §:n 3 momentissa sdddetidn, miten yhtion
putku- ja kartutusvahinkosuhteet on valittava. Sitd seuraavassa 4 momentissa tode-
taan, ettd pienen vakuutusyhtion parametrit voidaan “edelld sdddetysti poiketen™ si-
toa edeltiavien vuosien keskimaaraiseen oikaistuun vahinkosuhteeseen.

Ei ole tdysin selvaa se, mitd lakiluonnoksen sanonnalla “edelld sdddetysti poiketen”
tarkoitetaan. Lakiluonnoksen petusteluissa toistetaan mahdollisuus kayttdd keskimda-
raista vahinkosuhdetta, mutta muita tapoja poiketa “edelld siddetystd” ei mainita.
Niin ollen voidaan tulkita, ettd 5 b §:n 3 momenttia tulee soveltaa pieniin yhtidihin
muilta osin kuin keskimaériisen vahinkosuhteen kiyton osalta. Asetuksen 3 §in 5
momenttia onkin syytd tismentdd lisadamilld sithen viittaus lain 9 luvun 5 b §:n 3 mo-
mentin mukaiseen katrtutusvelvoitteeseen. Tama voidaan tehdi esimerkiksi lisddmalld
viimeiseen momenttiin “Parametrin a arvo on valittava siten, ettd purku- ja kartutusvahinko-
suthteet tayttavit vakuutusyhtivlain 9 luvun 5 b :n 3 momentissa mdidritetyn ehdon’.

Laajemman tulkinnan (jota lakiluonnoksen perustelut eivit kuitenkaan tue) mukaan
pienelld yhtiolla ei lisdksi olisi velvoitetta kartuttaa tasoitusmadriénsa kohti tavoite-
madridnsi. Tamin vaihtoehdon mukaan pienid yhtiéitd kohdeltaisiin olennaisesti eri
tavoin kuin muita yhtiéitd, miki ei ole perusteltavissa. Téssi tapauksessa asetukseen
ja sen perusteluihin tulisi lisitd a-parametrin valintaan liittyvit ehdot ja tavoitteet.

5 § Laskuperusteiden muuttaminen

Finanssivalvonta suosittelee kiyttimain johdonmukaisesti sanontaa “laskuperustei-
den vahvistaminen”. 1 momentin loppu kuuluisi siten esimerkiksi seuraavasti: ”ybtidn
on kuitenkin haettava Finanssivalvonnalta vabvistus nusille laskuperustedlle”.

2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi madriti yhtién hakemaan laskuperustei-
den vahvistamista, jos laskuperusteet eivit toteuta vakuutusyhtidlaissa ja asetuksen 3
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§:ss2 asetettuja ehtoja. Jos paramettrit £, ja fi ovat vakioita, niin talloin vakuutusyhtio-
lain 9 luvun 5 b §:n ehtojen tayttiminen riittdd. Merkittavin ehto liittyy nimenomaan
kartuttamisvelvoitteeseen, ja se on annettu laissa. Asetuksen 3 §:n 1-3 momentin eh-
tojen tayttyminen tarkistetaan laskuperusteita vahvistettaessa, eivitkd nimi seikat
muutu sen jilkeen, joten viittaus 3 §:ddn voidaan téltd osin poistaa. Sen sijaan, jos
patamettit eivit ole vakioita, niin talléin my6s asetuksen ehtojen tayttymisti tulee
seurata jatkuvasti.

Vastaavasti 3 §:n 5 momentin ehdot otetaan huomioon jo laskuperusteita vahvistet-
taessa. 3 §:n 4 momentin velvoitteet tulevat taas tiittavisti otetuksi huomioon silla,
ettd 5 §:n 2 momentissa viitataan riskien olennaiseen muuttumiseen. Viittaus 3 §:44n
tulisi kuitenkin merkitykselliseksi, jos 3 §:a tiydennetddn a-parametrin valintaa koske-
villa ehdoill ja tavoitteilla.

6 § Tasoitusmairin laskeminen keskelld vuotta

2 momentin mukaan “Tavoitemidrin ja enimmaismaérin laskenta perustuu vakuu-
tusyhtiolain 9 luvun 5 a §:n 1 momentin tilanteessa perusvakavaraisuuspaaomavaati-
muksen mukaiseen viimeksi laskettuun padomavaatimukseen ja vakuutusyhtiélain 9
luvun 5 a §:n 2 momentin tilanteessa sisdisen mallin mukaiseen viimeksi laskettuun
padomavaatimukseen”. Tissd momentissa on samanlainen virhe kuin itse lakiluon-
noksessakin. Esimerkiksi jos yhtié laskee padomavaatimuksensa siten, ettd vakuutus-
riski lasketaan sisiiselld mallilla ja vastapuoliriski standardikaavalla, niin tilléin sa-
nonta “laskenta petustuu ... sisdisen mallin mukaiseen padomavaatimukseen” ei ole
mielekas. Olennaista tdssd momentissa on se, minki ajankohdan mukaisesta laskel-
masta puhutaan, joten momenttia voisi yksinkertaistaa esimerkiksi seuraavasti: “’Iz-
voitemddrdn ja enimmadismddran laskenta perustuu viimeksi laskettuihin vakuntusybtiolain 9
Invin 5 a w554 tarkoitettuibin padomavaatimuksiin’,

x § Tilinpadatosasiakitjat

Voimassa olevan asetuksen 1144/2011 mukaan yhtion tulee liittaa tilinpadtosasiakir-
joihin yhtion vastuullisen vakuutusmatemaatikon allekitjoittama selvitys tasoitusmai-
ran ja sen rajojen laskennasta. Selvityksessi on esitettdvi riittivin selkedsti ja riitta-
villd tarkkuudella yhtickohtaisten tekijéiden ja muuttujien laskenta.

Koska tasoitusmiaaralld on merkittiva rooli yhtion tilinpadtoksessi ja koska tasoitus-
maarilaskelma ei lukeudu tilinpaatoksesti julkaistaviin tietoihin, on tirkedd, ettd tilin-
paitosasiakirjoihin liitetddn yhtion vastuullisen matemaatikon allekirjoittama riittdvan
yksityiskohtainen selvitys tasoitusmadrin laskennasta. Selvitykseen tulee liittdd myos
vastuullisen matemaatikon lausunto siitd, tayttavatko yhtién parametrit edelleen va-
kuutusyhtitlain 9 luvun 5 b §:n 3 momentin ehdot. Asetukseen tulisi lisitd esimer-
kiksi: “Yhtion tulee littid tilinpadtisasiakijoihin yhtion vastuullisen vakuntusmatemaatikon
allekirjoittama viittavan yksityiskohtainen selvitys tasoitusmddran ja sen rajojen laskennasta sekd
SUitd, ovatko yhtion riskit olennaisesti munttuneet laskupernsteiden vahvistamisen jilkeen ja tayttd-
vatkd yhtion parametrit edelleen vakuntusybticlain 9 luvun 5 b §:n 3 momentin ehdot.”

Asetus henkivakuutuksesta annettavista tiedoista annetun asetuksen 2 §:n muuttamisesta
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Solvenssi II-direktiivin 185 artiklassa, jossa sdddetadn henkivakuutuksesta vakuutuk-
senottajalle annettavista tiedoista, siddetian myGs ndytelaskelmasta, joka on annet-
tava tietyissd tilanteissa, ja voitto-osuuteen petustuvista vakuutuksista annettavista
tiedoista (artiklan 5 kohdan 2. ja 3. alakohta). Naitd artiklan alakohtia koskevia sadn-
noksii ei asetusluonnoksessa ole. Finanssivalvonta katsoo, etti jos naisti seikoista ei
sdadetd asetuksessa, olisi hyvi vihintiin perusteluissa todeta tillaisten sdanndsten
olemassa olosta ja siitd, milld perusteella sddntelyi ei taltd osin tarvita.

FINANSSIVALVONTA
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Sonja Lohse Eeva-Maija Osterman
Esikunta, Yksikénpaallikko Lakimies
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