Sisallysluettelo

1. ELAKEKASSAN KIRJANPITOA, TILINPAATOSTA JA TOIMINTAKERTOMUSTA KOSKEVAT

MAARAYKSET (KUMOTTU) ..ottt esee st ssae s tss e sss st ss st enae s sssssse s sssassnsas 1—-3

2. MUUTA KUIN LAKISAATEISTA TOIMINTAA HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN JA AB-

ELAKEKASSAN A-OSASTON SIJOITUSTOIMINTA JA VASTUUVELAN KATE ....ovvviieeceesenenne 2—4
2.1 SIJOITUSSUUNNITELMA ...cvteutitesttetiestestesiesseesbesbessesseessessesseaseesseabesseaseessassessesseessense et bt eseessebesbesseassensens 2—4

2.2 VASTUUVELAN KATE (KUMOTTU).

2.2.1.1 Pankkisaamiset (Kumottu) —6
2.2.1.2 ETA-valtiossa toimiluvan saaneeseen julkisen valvonnan alaiseen talletuspankkiin tai
vakuutusyhtiodn rinnastettavat yhteisot (KUMOTEU) ..........ccooverreriiineiie e s 2—6
2.2.1.3 ETA-valtiossa sijaitsevat sdannellyt markkinat (KUMOLEU) .........c.cccoeuiiminninccicciecieine 2—6
2.2.2 Eraat vastuuvelan bruttoméarasta vahennettavat erdt (KUMOLLU)...........cooovrreeiininnie s 2—6
2.2.3 Luetteloiduksi katteeksi kelpaava omaisuus (Kumottu)
2.2.4 Osakasriskin pienentdminen (KUMOTEU) ...........coeueuimiiiiiiniiiccicieeieeere e 2—7
2.2.5 Sijoitusrahasto-0Suudet (KUMOLEU) ..........ceiriririiieriiiciieicc et e
2.2.6 Johdannais-, takaisinosto- ja arvopaperilainaussopimukset (Kumottu). L 2—T1
2.2.7 riskikeskittymien rajoittaminen (Kumottu)........ 2T
2.2.8 Omaisuuden katearvon maarittdminen (KUmottu)...........ccccoruvevenninciieciineienee 27
2.2.9 Vakuuksien arvostaminen ja niiden merkitys vastuuvelkaa katettaessa (KUMOttU)............ccccovvervrnene 2—17
2.2.9.1 Vakuusarvojen maéritteleminen lainaa myonnettdessa (KUumMottu) ...........ccoceeriennnnccinienes 2—7
2.2.10 Katteen luettelointi (Kumottu)
2.2.10.1 Kateluettelo (KUMOTIU) .......cveveieiierieieieis sttt esaeseene s
2.2.10.2 Kateluettelon liitteet (KUMOTEU) ..........oceuiuiiiuiriiiii e 2—8

2.2.10.3 Kateasiakirjojen sailyttdminen (Kumottu) ...
2.2.11 El&kekassan valuuttakate ja valuuttaliikkeen jérjestaminen (Kumottu).... .
2.2.12 Katteen valvonta (KUMOTEU) .........c.cceueriiiriiiicciieseieieienes bbb 2—8

2A LAKISAATEISTA TOIMINTAA HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN JA AB-ELAKEKASSAN B-
OSASTON SIJOITUSTOIMINTA, SUOITUSTOIMINTA, VASTUUVELAN KATE JA VAKAVARAISUUS

2A L IMAARAYKSET ...ttt st bbb bbbt s
2A.1.1 Sijoitussuunnitelma
2A.1.2 Sijoitusten IUOKIttelU (KUMOTLU) .......c.covriiuriiiiiieiee et 2—11
2A.1.3 Vastuuvelan kate (kumottu)
2A.1.4 Vakavaraisuutta koskevat m
2A.1.5 Johdannaissopimukset................
2A.1.6 Erindisia maérayksia (kumottu) .

2.2 OHIEET ottt ettt bbbt R R Rttt e n et
2A.2.1 Sijoitusten IUOKITteIU (KUMOTLU) .......c.ovrieueeiiiiieiee et
2A.2.2 Vakuuksien arvostaminen ja niiden merkitys vastuuvelkaa katettaessa (kumottu).
2A.2.3 Ohjeet riskienhallintasuunnitelman 1aatimiSesta............cccovevreeiriiiiecnec e

3. ERINAISIA MAARAYKSIA.......oooiiiiiiiiieiiee sttt sttt

3.1 VAROJEN PALAUTTAMINEN OSAKKAILLE
3.1.1 Hakemus lakisaateista toimintaa (B) harjoittavan eldkekassan ylitteen palauttamiseksi osakkaille 3—1

3.1.2 Hakemus muuta toimintaa (A) harjoittavan elékekassan ylikatteen palauttamiseksi ............c.c.c..... 3—1

3.1.3 HAKEMUKSEN HITEEEE ... .eveveieieteiese ettt ettt s et b e e e enennen 3—2
3.2 SISAINEN SIIRTO .

3.2.1 Siséinen siirto B-05astolta A-0SAStOIIE..........ccccveiiieiierie e 32

3.2.2 Siséinen siirto A-05astolta B-0SaStOIIE..........ccoeieiiieireic e s 3—2
3.3 MAKSULIKENTEEN JARJESTAMINEN

3.4 PITKAAIKAISET SAAMISET OSAKASYHTEISOILTA ...vcviviiievetiisieteesess et sea e st sssassesessssesessesesessssesessnnas 3—3
3L REKISTERI ...euteteuteteste ettt te s seese et et ste st ese st e s e be st ehe b es e beseeseese e es e et e e e st et e s e e b neene e s ent et e e be e enenebenenneneenennen 3—3

Maérays- ja ohjekokoelma eldkekassoille Péivitetty 1.1.2014



3.6 ELAKEKASSAN SELVITYSTILA JA PURKAMINEN SEKA VASTUUN SIIRTO JA VASTAANOTTAMINEN............. 3—3
3.6.1 Vastuun siirtdminen ja vastaanottaminen ...........cccovreiiiniee st e 3—4
3.6.2 Hakemus Vakuutusvalvontaviraston SUoStUMUKSEN SAAMISEKSI ..........ccvcevvereererreeirieiereseeee e 3—4

3.6.2.3 Erityinen tiedottaminen osakaskohtaisesta vastuunsiirrosta.

3.6.3 Kuulutusmenettely ja tiedottaminen ............ccccocevvvreinecneennne

3.6.4 Vastuuvelan ja sitd vastaavien varojen luovutusajankohta ja Ma&rat...........cocceevevrveienniieicenens 3—6
3.7 JOHDON LUOTETTAVUUS JA SOPIVUUS ....eviiniriieie it e snsienens 3—6
3.7.1 Lains&adanndssa vakuutuskassan johdolle asetetut vaatimukset 36
3.7.2 Vastuu johdon luotettavuudesta ja sopivuudesta ...........cc........ 3—6
3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta KOSKEVE SEIVILYS ........cccovririeiiiriiiiicieirsieee e e 3—6
3.7.2.1.1 Henkil6t, joista on teNtaVA SEIVITYS........ccoovriviiiiiicei s 3—6
3.7.2.1.2 SEIVItYKSEN SISAIO ...t ettt et 3—6
3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, s&ilytys ja VaIVONTa...........cccoviueiiinnie s s 3—7
3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan muutoksista.. .37
3.8 SISAISEN VALVONNAN JA RISKIENHALLINNAN JARJESTAMINEN ....c.ocvveiennrnenn .37
3.9 RAJAT YLITTAVA TOIMINTA ..ottt .3—9
3.9.1 Lupahakemus Vakuutusvalvontavirastolle ..o 3—9
A, ERINAISIA OHIEITA ..ottt ettt ettt sttt en s 4—1
4.1 RAHOITUSMARKKINAVALINEET L 4—1
4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta ... 41
4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittain .............ccccovriciiniiiiicicceces 42
4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden kasntely tlllnpaatoksessa (kumottu) ........co.... 4—3
4.1.1.3 MEATtelMi& (KUMOTEU) .....c.oviviiiriiiii e 4—3
4.1.1.4 Johdannaissopimuksen kayttotarkoituKSen SEUraNta ...........cocceeevriereeninrieisieieissieee e 4—4
4.1.1.5 Johdannaissopimusten késittely kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa (kumottu) . .. 4—5
4.1.2 Takaisinostosopimukset (KUMOTEU) ..........ccoevrrieiriiiiie s 45
4.2 OHJEITA ELAKEKASSAN SIJOITUSTOIMINNASTA. .. 4—5
4.2.1.1 Sijoitussuunnitelman TaatiMiNeN ............covvereirieie e et 4—5
4.2.1.2 Eldkekassan vakuutusmatemaatikon lausunto (ENNUSEE) .........ccoovrrriririirineceeeicssereen 4—6
4.2.1.3 Eldkekassan tulot ja menot...........cccoveeennicienecnnnnnns 4—6
4.2.2 Omaisuudenhoitosopimukset. 4—6
4.3 TOIMINTASUUNNITELMA......cooeiriiirrennns .. 4—6
4.4 SISAINEN VALVONTA JA RISKIENHALLINTA. ..ottt ettt et sn e n e nne s 4—7
4.5 ETA-LISAELAKEKASSAN VAROJEN SIJOITTAMISESTA JA KATTAMISESTA ....cviiiiiinriierierearesnseieneneenenenns 4—38
4.6 OHIE POIKKEUSOLOIHIN VARAUTUMISESTA. ...c.tiuiititeueatentesesieseestestesessessesessessesesseseesesssessasessessssessenesseneas 4—8
4.6.1 ValMmiUSSUUNNITEIME ......cviiititiiietc st bbbttt bbbt 4—9
4.6.2 Tietojen hallinta ja tietotekniikka. ..4—9
4.6.3 Ulkoistaminen .........ccccoeeeeenene. .4—10

5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT
(S 1LY 1 I 1L ) O OO 5—11

Maérays- ja ohjekokoelma eldkekassoille Péivitetty 1.1.2014



1—-3

1. ELAKEKASSAN KIRJANPITOA, TILINPAATOSTA
JA TOIMINTAKERTOMUSTA KOSKEVAT
MAARAYKSET (KUMOTTU)

Luku 1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 15/2012.
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2. MUUTA KUIN LAKISAATEISTA TOIMINTAA
HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN JA AB-
ELAKEKASSAN A-OSASTON SIJOITUSTOIMINTA
JA VASTUUVELAN KATE

2.1 Sijoitussuunnitelma

Eldkekassan hallituksen on VKL:n 83 f §:n perusteella laadittava elékekassalle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon eldkekassan toimintaympéristo, elé-
kekassan toiminnasta johtuvat kulut ja vastuuvelka sekd VKL:n (1164/1992) 8, 83, 83 g— 83 r §:n vaatimukset.

Eldkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siité, ettd eldkekassan varainhoito on luotettavalla tavalla jérjes-
tetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siit4, ettd varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty
(VKL:n 33 8).

Suunnitelman tulee ohjata eldkekassan kaytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitus-
toiminnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtéva
siihen tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettava ajan tasalla ja sitd on tarkistettava vahintaan kerran vuodessa. Hallituksen hy-
vaksyma sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettdva hallituksen poytékirjaan.

AB-elékekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. B-osaston osalta ks. tdmén
maérdys- ja ohjekokoelman kohta 2A.1.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisaltaa seuraavat paakohdat:

1. Eldkekassan vakuutusmatemaatikon kirjallinen ennuste vastuuvelan ja eldkemenojen (ml. vastuunjakokorva-
ukset) pitkdn ajan kehityksestd ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaati-
muksista. Pitkdn ajan kehityksella tarkoitetaan véhintddn kymmenen vuoden jaksoa (ks. tdmén méaarays- ja ohje-
kokoelman kohta 4.2.1.2).

2. Hallituksen paatokset elakekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyella ja pitkall aikavalilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jérjestdmisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kayttd, valuuttariskeiltd suojau-
tuminen)

3. Edella mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitdmista varten hallituksen tulee arvioida saannélli-
sesti (vahintdan kerran vuodessa):

o elakekassan toimintaymparistoa ja kehitysnakymia

e eldkekassan sijoituksiin sisaltyvid riskejd (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja va-
luuttaliikkeen osalta)

e vastuuvelan ja -menojen edellyttdmat sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset

o elakekassan riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyella ja pitkéll aikavalilla

4. Johdannaisten kaytto
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Elakekassan on médriteltdva johdannaisten kayttoa koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitda suojaavina huomioiden jéljempéana esitetyt suojaavuuden kriteerit (ks. kohdat 2.2.6 ja 4.1.1.4).

5. Hallituksen p&étds omaisuudenhoitajien kaytosta (ks. tdimén médrays- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehda aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-eldkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston
varat hoidettava erillddn. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen sdilytys on pidettdvé osastoittain eril-
laan.

6. Hallituksen paatokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista

Hallituksen tulee péattdd sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten médristd eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisélla eri
tyyppiset sijoitusriskit saavat vaihdella. Péatoksen tulee siséltadd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistar-
peista seka sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paattad vaatimuksista, jotka se asettaa eldkekassan myontamien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvéksyttaville vakuuksille. Paatoksessé on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden
enimmaismaara.

Hallituksen tulee pa&ttad, missé laajuudessa ja mill4 edellytyksilla varoja voidaan sijoittaa elakekassan osakasyh-
teisdihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteiséon.

Lisdksi hallituksen tulee paattaa niisté periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa eldkekassan osakasyhteisoihin,
joiden omistajana tai hallinnossa on elédkekassan tai osakasyhteison hallituksen jasenid tai niiden johtavassa
asemassa olevia henkilgita tai elakekassan tilintarkastaja.

7. Selvitys elakekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista paatdsvaltuuksista

Selvityksessd tulee kertoa, miltd osin hallitus itse suoraan paattad sijoitustoiminnasta ja miltd osin ja missa ra-
joissa paatdsvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja elakekassan muille toimihenkildille.

8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitd, miten, mita asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

Katso myds tdmén méaarays- ja ohjekokoelman kohta 4.2.

A-elakekassan ja AB-eldkekassan A-osaston on siséllytettava sijoitussuunnitelmaan sijoituspolitiikan periaatteita
koskeva selvitys:

e Selvitys on julkinen asiakirja, jonka ei tule siséltaa liikesalaisuuden piiriin kuuluvia yksityiskohtaisia tie-
toja.

e Selvityksen tulee siséltdd sijoitusriskien mittaamis- ja hallintamenetelmistd sek& strategiasta, jonka mu-
kaan A-elékekassa tai AB-elakekassa A-osaston osalta on hajauttanut sijoittamansa varat ottaen huomi-
oon vastuuvelan luonteen ja keston vapaaehtoisen eldketurvan osalta.

e  Selvitystd on tarkistettava ilman viivytysta kaikkien merkittdvien sijoituspolitiikkaa koskevien muutos-
ten jélkeen ja aina vahintaan joka kolmas vuosi.

Selvitys on pyynnosta toimitettava eldkekassan jasenille, vapaakirjan saaneille henkildille, elakkeensaa-
jille seka tarvittaessa heidan edustajilleen.

<

9. Selvitys siitd, miten eldkekassa arvioi sijoitustensa luottokelpoisuutta. Selvityksestd tulee kdyda ilmi myds se,
miten elakekassa kayttaa luottoluokituksia sijoittaessaan velkainstrumentteihin ja sijoituksia hoitaessaan.
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| -910. Maksuperusteista lisdelakejérjestelya harjoittavien elakekassojen sijoitusten ryhmittely
Maksuperusteista lisaelakejarjestelyd harjoittavien eldkekassojen on liséttava sijoitussuunnitelmaan periaatteet,
jotka koskevat varojen sijoittamista eri ryhmiin.

| 161. Selvitys maksuperusteisen lisaeldakejarjestelyn sijoitusriskin seurannasta

Selvityksessé tulee kertoa, millé tavalla ja kuinka usein laitos seuraa sijoitusriskejéan.

2.2 Vastuuvelan kate (KUMOTTU)

Luku 2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaéréyksilla ja ohjeilla 19/2013.

MAARITELMIA JA RINNASTUKSIA
2.2.1.1 Pankkisaamiset (Kumottu)

Luku 2.2.1.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1.2 ETA-valtiossa toimiluvan saaneeseen julkisen valvonnan alaiseen talletuspankkiin tai
vakuutusyhtiédn rinnastettavat yhteisot (Kumottu)

Luku 2.2.1.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1.3 ETA-valtiossa sijaitsevat saannellyt markkinat (Kumottu)

Luku 2.2.1.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.2 ERAAT VASTUUVELAN BRUTTOMAARASTA VAHENNETTAVAT ERAT (KUMOTTU)

Luku 2.2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.3 LUETTELOIDUKSI KATTEEKSI KELPAAVA OMAISUUS (KUMOTTU)

Luku 2.2.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

Maérays- ja ohjekokoelma eldkekassoille Péivitetty 1.1.2014


http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Maarayskokoelma/Uusi/Pages/13_2012.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Maarayskokoelma/Uusi/Pages/13_2012.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Maarayskokoelma/Uusi/Pages/13_2012.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Maarayskokoelma/Uusi/Pages/13_2012.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Maarayskokoelma/Uusi/Pages/13_2012.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Maarayskokoelma/Uusi/Pages/13_2012.aspx

2.2.4 OSAKASRISKIN PIENENTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.4 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.5 SIJOITUSRAHASTO-OSUUDET (KUMOTTU)

Luku 2.2.5 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan madrayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.6 JOHDANNAIS-, TAKAISINOSTO- JA ARVOPAPERILAINAUSSOPIMUKSET (KUMOTTU)

Luku 2.2.6 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.7 RISKIKESKITTYMIEN RAJOITTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.7 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.8 OMAISUUDEN KATEARVON MAARITTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.8 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.9 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS VASTUUVELKAA KATETTAESSA (KUMOTTU)

Luku 2.2.9 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.9.1 Vakuusarvojen maaritteleminen lainaa myodnnettaessa (Kumottu)

Luku 2.2.9.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10 KATTEEN LUETTELOINTI (KUMOTTU)

Luku 2.2.10 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.1 Kateluettelo (Kumottu)

Luku 2.2.10.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méardyksilla ja ohjeilla 19/2013.
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2.2.10.2 Kateluettelon liitteet (Kumottu)

Luku 2.2.10.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaardyksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.3 Kateasiakirjojen sailyttdminen (Kumottu)

Luku 2.2.10.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.11 ELAKEKASSAN VALUUTTAKATE JA VALUUTTALIIKKEEN JARJESTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.11 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méardyksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.12 KATTEEN VALVONTA (KUMOTTU)

Luku 2.2.12 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.
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2A LAKISAATEISTA TOIMINTAA HARJOITTAVAN
ELAKEKASSAN JA AB-ELAKEKASSAN B-OSASTON
SIJOITUSTOIMINTA, SIJOITUSTOIMINTA, VASTUUVELAN
KATE JA VAKAVARAISUUS

2A.1 Maaraykset
2A.1.1 SIIOITUSSUUNNITELMA

Eldkekassan hallituksen on VKL:n 83 f 8:n perusteella laadittava elékekassalle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon elékekassan toimintaymparisto, ela-
kekassan toiminnasta johtuvat kulut ja vastuuvelka sek& VKL:n 8, 83, 83 c sekd elékelaitoksen vakavaraisuutta
ja katetta koskevan lain (1114/2006) vaatimukset.

Elédkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siité, ettd eldkekassan varainhoito on luotettavalla tavalla jéarjes-
tetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siitd, ettd varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jérjestetty
(VKL:n 33 8).

Suunnitelman tulee ohjata elakekassan kdytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitus-
toiminnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtdvéa
siihen tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettva ajan tasalla ja sitd on tarkistettava vahintdén kerran vuodessa. Hallituksen hy-
véksyma sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettdva hallituksen pdytakirjaan.

AB-eldkekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. A-osaston osalta ks. tdmén
madrays- ja ohjekokoelman kohta 2.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisaltaa seuraavat paékohdat:

1. Eldkekassan vakuutusmatemaatikon Kirjallinen ennuste vastuuvelan ja eldkemenojen (ml. vastuunjakokorva-
ukset) pitkdn ajan kehityksesté ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaati-
muksista. Pitkdn ajan kehityksella tarkoitetaan vahintadn kymmenen vuoden jaksoa (ks. tdméan maarays- ja ohje-
kokoelman kohta 4.2.1.2).

2. Hallituksen paatokset elakekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyelld ja pitkélla aikavalilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jérjestdmisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kéyttd, valuuttariskeiltd suojau-
tuminen)

e toimintapddomatavoite

3. Edelld mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitdmist& varten hallituksen tulee arvioida s&annélli-
sesti (vahintdan kerran vuodessa):

o eldkekassan toimintaympérist6d ja kehitysnakymia

e elakekassan sijoituksiin sisaltyvid riskeja (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja va-
luuttaliikkeen osalta)
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e vastuuvelan ja -menojen edellyttdmat sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset
o eldkekassan riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyelld ja pitkéll4 aikavélilla
e vakavaraisuuden kehitys

4. Johdannaisten kayttd

Elakekassan on médriteltdva johdannaisten kayttoa koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitaa sijoitusriskid pienentévina.

5. Hallituksen p&étds omaisuudenhoitajien kaytosta (ks. timan méaarays- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehdé aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-eldkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston
varat hoidettava erillédn. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen séilytys on pidettdva osastoittain eril-
1&an.

6. Hallituksen paatokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista

Hallituksen tulee p&éttda sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten madristd eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisalla eri
tyyppiset sijoitusriskit saavat vaihdella. Péatoksen tulee siséltadd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistar-
peista seka sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paattad vaatimuksista, jotka se asettaa eldkekassan myodntadmien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvéksyttaville vakuuksille. Paatoksessé on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden
enimmadismaara.

Hallituksen tulee pa&ttad, missé laajuudessa ja milla edellytyksilld varoja voidaan sijoittaa eldkekassan osakasyh-
teisdihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteiséon.

Lisdksi hallituksen tulee paattad niisté periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa eldkekassan osakasyhteisoihin,
joiden omistajana tai hallinnossa on elédkekassan tai osakasyhteison hallituksen jasenid tai niiden johtavassa
asemassa olevia henkilgita tai elakekassan tilintarkastaja.

7. Hallituksen paatos elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain 5
8:5s4 ja 8 §:554 tarkoitetuista perusteista

Hallituksen tulee paattaa elakesaation sijoitusten luokittelun ja johdannaissopimuksia koskevat perusteet. Perus-
teista on kéytdva ilmi mainitussa laissa ja ndissa méaarayksissé kohdissa 2A.1.2 ja 2A.1.5 vaaditut seikat.

8. Selvitys eldkekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista paatdsvaltuuksista

Selvityksessd tulee kertoa, miltd osin hallitus itse suoraan paattad sijoitustoiminnasta ja miltd osin ja missa ra-
joissa paatdsvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja elakekassan muille toimihenkildille.

9. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitd, miten, mita asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

Eldkekassan hallituksen tulee osana sijoitussuunnitelmaa vahvistaa vakuutusmaksujen kayttdmisté vakavarai-
suuden tukemiseen koskeva riskienhallintasuunnitelma. Riskienhallintasuunnitelmaa laaditaan viideksi vuodeksi.
Suunnitelmassa tulee ottaa kantaa milla toimenpiteilla (toimintapddoman purkaminen, kannatusmaksujen korot-
taminen) eldkekassa reagoi mahdollisesti realisoituviin riskeihin eri tilanteissa (eri vakavaraisuustasoilla). Suun-
nitelman tulee sisdltdd ennuste vakuutusmaksutasosta epdsuotuisan kehityksen toteutuessa. Suunnitelma tulee
toimittaa VVVV:hen yhdessé sijoitussuunnitelman kanssa (katso myds tdman maarays- ja ohjekokoelman kohta
2A.2.3).
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Katso myds tdman maarays- ja ohjekokoelman kohta 4.2.

2A.1.2 SIJOITUSTEN LUOKITTELU (KUMOTTU)

Luku 2A.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 13/2012

2A.1.3 VASTUUVELAN KATE (KUMOTTU)

Luku 2A.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maéréyksilla ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.4 VAKAVARAISUUTTA KOSKEVAT MAARAYKSET (KUMOTTU)

Luku 2A.1.4 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksilla ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.5 JOHDANNAISSOPIMUKSET
2A.1.5.1 Johdannaissopimuksia ja niiden kéayttamista koskevat perusteet

Elédkekassan hallituksen on tehtéva johdannaissopimusten kdyttamisesté kirjallinen paatds. Paatoksestd on kayta-
vé ilmi johdannaissopimusten kdyttdmisen periaatteiden kannalta oleelliset seikat ja niiden asianmukaiset perus-
telut.

Elékekassan hallituksen on eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun
lain 7 §:ssé saadetyissa puitteissa paatettava siitd, miten elékekassa kéyttaa johdannaissopimuksia sijoitustoimin-
nassaan.

Liséksi elakekassan hallituksen on selkedsti madriteltdvé ja dokumentoitava johdannaissopimusten kayttdmistéa
koskevat rajoitukset ja perusteet. Perusteista on kéytdva ilmi johdannaissopimusten kayttotarkoitukset, kuten
esimerkiksi sijoitusriskin pienentdminen, rajoittaminen, lisériskin ottaminen ja sijoitustoiminnan tehokas hoito.
Perusteissa on maariteltava elakekassan noudattamat saannét, joilla johdannaissopimukset sijoitusten luokittelus-
sa médritelladn sijoitusriskid pienentdviksi johdannaissopimuksiksi ja muiksi kuin sijoitusriskid pienentéviksi
johdannaissopimuksiksi.

Johdannaissopimusten kaytdn perusteista on myos kéytéva ilmi johdannaissopimusten kéayttoon liittyvat riskit ja
niiden kuvaukset, miten riskeja rajoitetaan ja hallitaan, miten eldkekassan johto seuraa johdannaissopimusten
kayttdd ja miten johdannaissopimuksista ja niiden kaytdstd raportoidaan. Johdannaissopimusten kayttamista
koskevista perusteista on edelleen kéytéva ilmi johdannaissopimuksia koskevat euroméaardiset valtuudet eritel-
tyind sopimustyypeittdin kohde-etuuksien mukaan. Huolimatta siitd, ettd eldkekassa on valtuuttanut ulkopuolisen
palveluntarjoajan tekeméaan johdannaissopimuksia, on elédkekassan hallitus aina viime kadessé vastuussa johdan-
naissopimusten kayttdmisesta. Elakekassan hallituksen tulee huolellisesti seurata ulkopuoliselle taholle annettu-
jen valtuuksien k&yttamistd. Johdannaissopimusten kayttdmista koskevat perusteet on pdivitettava tarvittaessa.

Eldkekassan on johdannaissopimuksia kéyttdessadn kiinnitettava erityistd huomiota sijoitustoimintaa harjoittavan
henkildékuntansa riittdvan hyvaan ammattitaitoon, johdannaissopimusten riskienhallintaan, kayttévaltuuksiin,
kayton seurantaan ja valvontaan seka sijoitustoiminnan tehtavien riittdvaan eriyttamiseen hyvan riskienhallinnan
periaatteiden mukaisesti.

Elékekassan on seurattava johdannaissopimuksiin liittyvia riskejé jatkuvasti. Eldkekassan hallituksen on johdan-
naissopimusten kéayttamista koskevissa perusteissa méadritettdva, miten suuri muiden kuin sijoitusriskié pienenté-
vien johdannaissopimusten kdyttdmisestéd aiheutuva riski saa enintdén olla ja mita tdma riski merkitsee elékekas-
san vakavaraisuudelle. Hallituksen on arvioitava paatdksen vaikutukset siind tapauksessa, ettd johdannaissopi-
musten kdyttdmisestéd aiheutuva riski toteutuu kokonaisuudessaan. Elékekassan on jatkuvasti laskettava johdan-
naissopimusten suurin mahdollinen enimmadistappio. Enimméistappion laskentamenetelmé& on perusteluineen ja
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kaytettyine parametreineen ilmoitettava Vakuutusvalvontavirastolle vuosittaisen johdannaissopimuksia koskevan
selvityksen yhteydessa (kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan médrdyksilld ja ohjeilla 13/2012).
Elakelaitoksen hallituksen on sijoitusriskien hallintaan liittyvan raportoinnin ja muun asianmukaisen seurannan
avulla voitava varmistua siita, ettd johdannaissopimusten kayttdmistd koskevia perusteita on sovellettu hallituk-

sen paattdmalla tavalla. Seuranta on toteutettava sen selvittdmiseksi, mitd vaikutuksia johdannaissopimusten
kayttamistéa koskevilla perusteilla on ollut.

2A.1.5.2 Johdannaissopimuksia ja niiden kayttamista koskevien perusteiden seuranta
(kumottu)

Luku 2A.1.5.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 13/2012..

2A.1.5.3 Johdannaissopimusten luokittelu (kumottu)

Luku 2A.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilla ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.6 ERINAISIA MAARAYKSIA (KUMOTTU)

Luku 2A.1.6 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksilla ja ohjeilla 13/2012.

2A.2 Ohjeet
2A.2.1 SIJOITUSTEN LUOKITTELU (KUMOTTU)

Luku 2A.2.1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maéréyksilla ja ohjeilla 13/2012.

2A.2.2 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS VASTUUVELKAA KATETTAESSA (KUMOTTU)

Luku 2A.2.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksilla ja ohjeilla 13/2012.

2A.2.3 OHJEET RISKIENHALLINTASUUNNITELMAN LAATIMISESTA

VKL:n mukaan hallituksen tulee vahvistaa osana sijoitussuunnitelmaa vakuutusmaksujen kayttdmistéd vakavarai-
suuden tukemiseen koskeva riskienhallintasuunnitelma viideksi vuodeksi. Ennuste vakuutusmaksutasosta epé-
suotuisan kehityksen toteutuessa voidaan arvioida stressitestien avulla, jolloin riskienhallintasuunnitelmaan tulee
sisallyttaa:

e vakuutusmaksuennuste viidelle seuraavalle vuodelle euroméaréisend ja suhteessa palkkasummaan, kun
sijoitustoiminnan tuotto ja palkkasumman kehitys ovat odotetun mukaisia ja vakavaraisuus tavoitteen
mukaisissa rajoissa

e arvio vakavaraisuuden kehittymisesté sekd vakuutusmaksuennuste (€ ja %) viidelle vuodelle, kun sijoi-
tustoiminnan tuotto on ensimmaisend vuonna hajonnan verran alle odotetun tuoton

e  vakuutusmaksuennuste (%), kun palkkasumman kehitys on alle ennakoidun, mikali todennékdisyys, etta
vakuutusmaksupohja supistuu olennaisesti, on merkittdva
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3. ERINAISIA MAARAYKSIA

3.1 Varojen palauttaminen osakkaille

Pysyvaksi katsottu ylite ja ylikate voidaan palauttaa osakkaille.

3.1.1 HAKEMUS LAKISAATEISTA TOIMINTAA (B) HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN YLITTEEN PALAUTTAMISEKSI
OSAKKAILLE

Elékekassan on haettava VVV:n suostumus VKL:n 83 a 8:n 3 momentissa tarkoitetun ylitteen palauttamiselle
osakkaille. Hakemuksessa on otettava huomioon seuraavat seikat:

1) Toimintapddoman méaara ja rakenne

Laskettaessa ylitteen maérad toimintapddomaan ei siirtymdaikana 31.12.2010 asti lueta 31.12.2006 voimassol-
leen VKL:n 83 b §:n 2 momentin 7 kohdan mukaisia takauksia ja vakuuksia. Liséksi eldkekassan toimintapéa-
oman vahimmaismaarad vastaavan médran on muodostuttava VKL:n 83 b §:n 6 momentin mukaisista erista.
Omaisuuden arvostamisen osalta on otettava huomioon STM:n varojen palautusta osakasyhteisdlle koskevat
madréaykset ja tdiman méadrdys- ja ohjekokoelman kohta 1.6 (sijoitusten kdypien arvojen méadrittdminen). Hake-
mukseen on liitettdva edelld mainitut seikat huomioon ottaen vastuuvelan katelaskelma (liite 2) ja toimintapaa-
omalaskelma (liite 4) seka arvostuserolaskelma (liite 5).

2) Toimintapaddoman pysyvyys

Toimintapd&oman ylitteen palauttaminen edellyttad, ettd ylitettd voidaan pitdé pysyvana. Pysyvyyttd arvioitaessa
tarkastellaan toisaalta vastuuvelan kasvusta johtuvaa toimintapddomatarpeen lisddntymistd ja toisaalta toiminta-
pa&omaan luettavia arvostuseroja.

Elékekassan vakuutusmatemaatikon on laadittava ennuste siitd, miten vastuuvelka kehittyy seuraavan kymmenen
vuoden aikana. Ennusteen ja sijoitussuunnitelman avulla lasketaan hakemusta seuraavien kolmen vuoden tavoi-
tevydhykkeen ylaraja.

Varojen kéypien arvojen osalta sovelletaan mééréyksen kohtaa 1.6. Kiinteistdsijoituksia koskevat arviot eivét saa
olla kuutta kuukautta vanhemmat.

Katso liséksi STM:n maéarays.

3) Selvitys palautettavasta omaisuudesta

Hakemuksessa on annettava selvitys ylitteen madraa vastaavasta omaisuudesta, joka on tarkoitus palauttaa osa-
kasyhteisdlle. Selvityksen tulee siséltéa palautettavan omaisuuden kdypd arvo ja sen kirjanpitoarvo.

3.1.2 HAKEMUS MUUTA TOIMINTAA (A) HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN YLIKATTEEN PALAUTTAMISEKSI

Ennen ylikatteen laskemista elakekassan on laskettava seuraavat taseeseen kirjaamattomat eréat:

mahdollisten vapaaehtoisten varausten méara

pakollisten varausten maaré

olemassa olevan rahastoimattoman vastuuvelan maara

pitkélla aikavalilla turvaavalla laskuperustekorolla lasketun vastuuvelan ja elékekassan voimassa oleval-

la laskuperustekorolla lasketun vastuuvelan erotus
e muut vastuut, joiden toteutumista on pidettéva todennakdisend
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Kun eldkekassan katteeksi kelpaavat varat on laskettu STM:n méadrdysten ja tdiman méaarays- ja ohjekokoelman
kohdan 2.2 mukaisesti, vahennetdén tésta yhteisméarasté eldkekassan taseen mukainen vieras pddoma, varaukset
ja edella laskettaviksi edellytetyt taseeseen kirjaamattomat erat. Tama erotus on osakkaille palautettavan ylikat-
teen enimmaismaara.

3.1.3 HAKEMUKSEN LITTEET

Elékekassan on haettava VVV:n suostumus ylikatteen palauttamiselle osakasyhteisolle. Hakemukseen on liitet-
téva seuraavat selvitykset:

o tilikauden padttymisajankohdan tilannetta vastaava luettelo katteena olevista varoista, ottaen huomioon
STM:n maaraykset tiettyjen varojen arvon laskemisesta kdyvasta arvosta poikkeavasti

arviokirjat kiinteistoisté, asunto-osakkeista ja muusta kiintedst4 omaisuudesta

tuloslaskelma ja tase

perustelut ylitteen tai ylikatteen pysyvyydelle

selvitys palautettavasta omaisuudesta

ote sen kokouksen poytakirjasta, jossa hallitus on pé&attdnyt palautettavan ylitteen tai ylikatteen euroméaéa-
résta

e VVV:n erikseen pyytdmat selvitykset

Ylitteen ja ylikatteen palautus otetaan huomioon tilinpaatoksessa, mikéli eldkekassa on tehnyt palauttamisesta
paatdksen ja saanut siihen VVV:n suostumuksen. VVV:n suostumus on saatava ennen vuositilintarkastusta.

3.2 Siséinen siirto

3.2.1 SISAINEN SIIRTO B-OSASTOLTA A-OSASTOLLE

Kun AB-elédkekassan B-osasto siirtdd ylikatetta A-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tdméan maérayk-
sen kohdassa 3.1.1 annettuja periaatteita. Ks. myds STM:n maardys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirto B-osastolta A-osastolle edellyttdd VVV:n suostumuksen.

3.2.2 SISAINEN SIIRTO A-OSASTOLTA B-OSASTOLLE

Kun AB-elédkekassan A-osasto siirtdd ylikatetta B-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tdméan maarayk-
sen kohdassa 3.1.2 annettuja periaatteita. Ks. myds STM:n madrdys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirrosta on ilmoitettava VVV:lle etukéteen Kirjallisesti, ennen tilikauden paattymista. Etukateisilmoi-
tuksessa tulee nayttaa, miten maardyksen kohdassa 3.1.2 annetut periaatteet tayttyvat.

3.3 Maksuliikenteen jarjestaminen

Elékekassalla tulee olla maksuliikennettddn varten omat, muista yhteisoisté erilliset kassa- ja pankkitilit. Tésta
syystd elakekassa ei voi kdyttad esimerkiksi yhteistd konsernitilia muun yhteison, esimerkiksi osakasyhteison
kanssa. Konsernitilill4 tarkoitetaan pankkitilid, jossa maksuliikenne on hajautettu yksikkdkohtaisesti, mutta varo-
jen hallinta hoidetaan keskitetysti. Siten esimerkiksi pankkitili, jossa eldkekassan ja eri yhteisdjen pankkitilien
varat kootaan yhdeksi kokonaisuudeksi, ja jonka alatileihin kullakin yhteis6lla on oma kayttdoikeutensa, on
kielletty.
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3.4 Pitkaaikaiset saamiset osakasyhteisdilta

Pitkaaikaisiksi aiotut saamiset on saatettava velkakirjasaamisen muotoon. Tilisaamisena voi olla ainoastaan
madrd, joka on seurausta elékekassan ja osakasyhteison valisista juoksevista liiketoimista.

3.5 Rekisteri

Elékekassalla on oltava rekisteri sen toimintapiiriin kuuluvista henkildisté ja eldkkeensaajista sekd myds niista
toimintapiiristé poistuneista henkildistd, joille on muodostunut eldkeoikeus (vapaakirja) eldkekassan toimintapii-
riin kuulumisen ajalta.

Rekisteri on sdilytettava huolellisesti.

3.6 Elakekassan selvitystila ja purkaminen seka vastuun siirto ja vastaanotta-
minen

Eldkekassan selvitystilaan asettamisesta ja purkamisesta paattaa kassankokous. Eldkekassa on tietyissa tilanteissa
pakko asettaa selvitystilaan ja purkaa (VKL 111 § 1 mom.). Eldkekassa voidaan asettaa selvitystilaan ja purkaa
myo6s vapaaehtoisesti (VKL 111 § 3 mom.). Kun on kysymyksessé vapaaehtoinen eldkekassan selvitystilaan
asettaminen ja purku, voidaan nditd tarkoittavat paatdkset panna toimeen vain, jos eldkekassa on tehnyt vastuun
siirron toiselle eldkekassalle, elakesaatiolle tai vakuutusyhtidlle.

Selvitystilaan asettamiseen liittyy seuraavia asioita ja toimenpiteita:

e vapaaehtoisessa purussa paatds selvitystilaan asettamisesta ja purusta edellyttad vahintaan kaksi kolmas-
osaa kassankokouksessa edustetuista danisté tai kassan saantdjen mukaista suurempaa osuutta adnimaa-
réstd (VKL 112 § 1 mom.)

o selvitystila alkaa, kun paatds on tehty. Vapaaehtoisen purun ollessa kyseessa kassankokous voi maaraté

selvitystilan alkamispéivéksi muunkin my6hemmaén paivan (VKL 112 § 2 mom.).

samalla valitaan yksi tai useampi selvitysmies hallituksen, hallintoneuvoston ja toimitusjohtajan tilalle

tilintarkastajan tehtdva ei lakkaa eldkekassan joutuessa selvitystilaan

kassankokous kayttaa paattamisvaltaa selvitystilankin aikana

paatetadn selvitysmiesten nimenkirjoitusoikeudesta

Selvitystilan aikana:

o selvitysmiehet laativat viivytyksetta tilinp&atdksen ja toimintakertomuksen siltd selvitystilaa edeltavalta-
ajalta, jolta niitd ei ole vield esitetty kassankokoukselle

e selvitysmiesten on viivytyksettd tehtdvé selvitystilaa koskevasta paatoksestd ja eldkekassan nimen kir-
joittamista koskevasta paatoksestd ilmoitus VVV:lle

e selvitysmiesten on laadittava kultakin tilikaudelta tilinpaatos ja toimintakertomus, jotka on esitettava nel-
jan kuukauden kuluessa tilikauden paattymisestd kassankokouksen hyvéksyttavéksi

o jollei selvitystilaa ole kahden vuoden kuluessa saatettu loppuun, on heidan samalla ilmoitetava, mista
syysté se on viivastynyt (VKL 118 §)

e selvitysmiesten on viipyméttd haettava julkinen haaste elakekassan velkojille

e julkisen haasteen paikalletulopdivan jélkeen tulee selvitysmiesten maksaa kaikki tiedossa oleva vel-
ka.Taman jalkeen, mikali kassalla on takuupadoma, on se maksettava takaisin korkoineen. Jéljelle jaava
omaisuus jaetaan saantdjen maaradmalla tavalla. (VKL 120 §)

. selvitystilassa olevan eldkekassan nimeen on liséttédva sana “’selvitystilassa"

o mikali lisdetuuden ostamista koskevaa sopimusta kassan varoilla toisesta elédkekassasta tai vakuutusyhti-
6sta ei kohtuullisin ehdoin saada aikaan, jaetaan varat niille, joilla kassan séant6jen perusteella on siihen
oikeus, heidén vastuuvelkaosuuksiensa mukaisessa suhteessa. Varojen jakoon on haettava VVV:n hy-
véksyminen (VKL 122 § 2 mom.).

e selvitysmiesten saatua selvitystehtévan suoritetuksi heiddan on annettava mahdollisimman pian lopputili-
tys hallinnostaan laatimalla koko selvitysmenettelyé koskevan kertomuksen. Kertomukseen on liitettava
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tilinpaatoksia ja toimintakertomuksia koskevat asiakirjat koko selvitystilan ajalta. Kertomus liitteineen
on annettava tilintarkastajille, joiden tulee kuukauden kuluessa antaa tilintarkastuskertomus.

e tarkastuskertomuksen saatuaan selvitysmiesten on kutsuttava viivytyksetta kassankokous koolle hyvak-
symaan lopputilitys. (VKL 123 §)

3.6.1 VASTUUN SIIRTAMINEN JA VASTAANOTTAMINEN

Eldkekassa voi VKL:n 132 8:n mukaan siirtdd VVV:n suostumuksella vastuunsa tai osan vastuustaan toiselle
elakekassalle, elakesaatiolle tai vakuutusyhtidlle. Eldkekassa voi myds VKL 132 §:n mukaan siirtdd VVV:n
suostumuksella TEL:n mukaisen osakaskohtaisen vastuun toiselle elékekassalle, elédkeséaatidlle tai tydelakeva-
kuutusyhtiélle.

Elékekassa voi VKL:n 134 §:n mukaisesti vastaavasti vastaanottaa toisen eldkekassan vastuun tai elédkesaation
vakuutustoiminnan tai osan niistd taikka tydelékevakuutusyhtiostad (TVYL 29 a §) tydnantajakohtaisen vakuu-
tuskannan.

Jos vastuu, vakuutustoiminta tai osakaskohtainen vakuutuskanta siirtyy jo olemassa olevaan eldkekassaan, on
vastaanottamisen yhteydessa tarkistettava, edellyttddko toimenpide myds muutoksia eldkekassan séantdihin.
Saantdjen muuttaminen edellyttdd aina kassankokouksen péatosté ja kassankokousmenettelya.

Jos elakekassan vastuu, eldkesaation vakuutustoiminta tai tydnantajakohtainen vakuutuskanta siirretddn uuteen
elékekassaan, on uusi elédkekassa perustettava ennen siirtoa. Eldkekassan perustamista koskevat sddnnokset ovat
VKL:n 2 luvussa.

Vastuun siirrosta laaditaan sopimus, josta sdédetddn VKL:n 132 8:ssd. Vastuun siirtdmist& koskeva sopimus on
luovuttavan kassan kassankokouksen sekd, jos vastuu siirtyy toiselle eldkekassalle, myds vastaanottavan kassan
kassankokouksen hyvéksyttava. Paatos on luovuttavan eldkekassan osalta pateva vain, jos paatosta on kannatta-
nut sama enemmistd kuin selvitystilaan asettamisessa (VKL 111 §:n 3 mom.).

Osakaskohtaisen vastuun luovuttamista koskevan paatoksen tekee kassan hallitus, jollei muista sédnnoksisté tai
kassan saénndistd muuta aiheudu (VKL 132 §:n 7 mom.). Kuitenkin elédkekassan saéntdjen muuttaminen edellyt-
ta& kassankokouksen péatosta.

Vastuun vastaanottamisesta laaditaan sopimus sen lain mukaisesti, mistd vakuutuslaitoksesta vakuutuskanta tai
vakuutustoiminta luovutetaan eldkekassalle. Jos tydeldkevakuutusyhtid luovuttaa tydnantajakohtaisen vakuutus-
kannan eldkekassalle, laaditaan sopimus TVYL:n 10 a luvun mukaisesti. Jos kyseessé on vakuutustoiminnan
vastaanottaminen eldkesaatiosté eldkekassaan, noudatetaan sopimuksen laatimisen osalta ESL:n 100 §:84.

3.6.2 HAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTON SUOSTUMUKSEN SAAMISEKSI

VVV:n suostumusta on haettava neljan kuukauden kuluessa siitd, kun luovuttava elédkekassa ja vastaanottava
vakuutuslaitos ovat hyvaksyneet vastuunsiirtosopimuksen.

VVV:lle toimitettavat asiakirjat ja selvitykset:

e luovuttavan elékekassan ja vastaanottavan vakuutuslaitoksen yhdessé tekemd hakemus, jossa pyydetaan
VVV:n suostumusta vastuun siirrolle tai TYEL:n mukaiselle osakaskohtaisen vastuun siirrolle

e vastuun siirtoa koskeva sopimus allekirjoitettuna

e poytakirjat sekd luovuttavan ettd vastaanottavan vakuutuslaitoksen niistd hallintoelinten kokouksista,
joissa sopimus on hyvéksytty

o lis&eldketurvaa koskevat vakuutussopimukset (liitteineen) tai muu selvitys, josta selvidé vakuutetut edut

e vakuutustoiminnan osan luovuttamiseen tai vastaanottamiseen mahdollisesti liittyva sddntdmuutoshake-
mus liitteineen

o eldkekassan vakuutusmatemaatikon laskelma luovutuksessa siirtyvan vastuuvelan mééarasta

o selvitys sekd luovuttavan ettd vastaanottavan elékelaitoksen toimintapddoman maaréasta ja vakavaraisuus-
rajasta sekd selvitys siirtyvadn toimintapddoman maéréstd. Jos omaisuusjakauma edellyttdd enemmén
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toimintapddomaa tai toimintapddomaa siirtyy vahemmén kuin STM:n asetus edellyttad, tulee hakemuk-
seen liittad selvitys, miten tdydennetéén.

e TyEL:n mukaisen osakaskohtaisen vakuutuskannan siirron osalta liitteet, jotka mainitaan kohdassa
3822

e selvitys vastaanottavan ja luovuttavan vakuutuslaitoksen vaélisistd kaupoista vastuun siirtoa edeltévalta
ajalta

Hakemus liitteineen tulee toimittaa VVV:lle riittdvén ajoissa asian joustavan kasittelyn varmistamiseksi (esim.
kuulutusmenettely kestad kuukauden).

Vakuutuslaitoksen tulee ilmoittaa ETK:lle yhteyshenkilot vastuunjakoa varten (TyEL-toiminnan osalta).

3.6.2.1 TyEL:n mukaisen osakaskohtaisen vakuutuskannan siirto (luovuttaminen ja
vastaanottaminen)

Ty0Onantajakohtaisessa (osakaskohtaisessa) vakuutuskannan siirrossa vastuunsiirtosopimus (sopimus vakuutus-
toiminnan luovuttamisesta, sopimus vakuutuskannan luovuttamisesta) laaditaan luovuttavaa yhteisod (elakekas-
sa, elakesaatio, tydelakevakuutusyhtio) sadtelevan lain mukaisesti.

3.6.2.2 Liitteet hakemukseen, jossa pyydetaan Vakuutusvalvontaviraston suostumusta
osakaskohtaiseen vastuunsiirtoon:

a) vakuutusmatemaatikon selvitys luovutuksessa siirtyvan vastuuvelan maarasta,

b) selvitys sek& luovuttavan ettd vastaanottavan elékelaitoksen toimintapddoman maarasté ja vakavaraisuusrajas-
ta seka selvitys siirtyvan toimintapddoman maarastd. Mikali siirtyvan omaisuuden jakauma edellyttéd tai toimin-
tapadomaa siirtyy vahemmadn kuin sosiaali- ja terveysministerion asetuksessa (567/2003) edellytetéan, tulee
selvittdd, miten toimintapddoman tdydennys suoritetaan,

c) selvitys siirtyvastd omaisuudesta (méaard, omaisuuslaji, arvostusperuste ja mahdollinen osakassidonnainen
omaisuus),

d) selvitys siirtyvéstd vakuutuskannasta
o eldkejérjestelynumerot
e vakuutettujen piiri ja tydnantajat
e selvitys siitd, ettd viiden vuoden karenssi ei estd siirtoa; seké

e) selvitys siitd, mita siirrosta aiheutuvista hallintokuluista on sovittu.

3.6.2.3 Erityinen tiedottaminen osakaskohtaisesta vastuunsiirrosta

Osakaskohtaista vastuuta vastaanottava elékekassa huolehtii siité, ettd vastuunsiirtoa koskevasta kuulutuksesta
tiedotetaan siirtyvan osakkaan ilmoitustaululla ja ettd elakkeensaajille ja muille etuuden saajille ilmoitetaan ela-
kelaitoksen vaihtumisesta viimeistadn ensimmaisen etuuksienmaksun yhteydessa vastuun siirron jalkeen.

3.6.3 KUULUTUSMENETTELY JA TIEDOTTAMINEN

Vastuun siirtoa tai osakaskohtaista vastuun siirtoa koskevasta hakemuksesta on VVV:n, jollei se katso, etta ha-
kemus on ilman enempid selvityksid hylattava, kuulutettava vastaanottavan vakuutuslaitoksen kustannuksella

Virallisessa lehdessa.

Kuulutuksessa kehotetaan niitd, jotka tahtovat tehdd muistutuksia hakemusta vastaan, esittdmaan ne VVV:lle
yleensé 30 péivén kuluessa.
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VVV velvoittaa luovuttavan tai vastaanottavan eldkekassan viipymattd huolehtimaan siitd, ettd kuulutuksesta
tiedotetaan sen tyonantajan ilmoitustaululla, jota mainittu toimenpide koskee. Elédkekassan on ilmoitettava vas-
tuun tai sen osan vastaanottamisesta siirtyvaan vakuutuskantaan kuuluville eldkkeen tai muiden etuuksien saajil-
le viimeistéén luovutuksen jalkeen tapahtuvan ensimmaisen etuuksien maksun yhteydessa.

3.6.4 VASTUUVELAN JA SITA VASTAAVIEN VAROJEN LUOVUTUSAJANKOHTA JA MAARAT

VKL:n 135 8:n 5 momentin mukaan vastuu siirtyy vastaanottavalle vakuutuslaitokselle vastuunsiirtosopimuk-
sessa mainittuna ajankohtana, kun VVV on antanut suostumuksensa toimenpiteeseen. VVV voi maarata siirty-
miselle muunkin ajankohdan kuin vastuunsiirtosopimuksessa sovitun.

Vastuun siirrossa siirtyvé vastuuvelka tulee aina laskea tarkasti. Mikéli vastuuvelan tarkka maard ei luovutushet-
kella ole tiedossa, vastuunsiirtosopimuksessa tai sen liitteessé tulee sopia menettelytavasta, jolla vastuuvelan ja
siirtyvien varojen méard tarkistetaan.

Vastuun siirtoa koskevassa sopimuksessa (tai sen liitteend) tulee olla selvitys siitd, mitd Elaketurvakeskuksen
kautta selvitettdvien erin maksamisesta osalta on sovittu.

3.7 Johdon luotettavuus ja sopivuus

3.7.1 LAINSAADANNOSSA VAKUUTUSKASSAN JOHDOLLE ASETETUT VAATIMUKSET

VKL:n 3 luvun 27 8:n 2 momentin mukaan vakuutuskassan johtoon kuuluvien on oltava hyvémaineisia ja heilla
on oltava sellainen yleinen vakuutuskassatoiminnan tuntemus kuin vakuutuskassan toiminnan laatuun ja laajuu-
teen katsoen on tarpeen tai heidén palveluksessaan on oltava riittdvén pétevié ja kokeneita neuvonantajia. Saman
pykélan 4 momentin mukaan toimitusjohtajana tai hallituksen jésenené ei voi olla vajaavaltainen eikd konkurs-
sissa tai liiketoimintakiellossa oleva henkild.

Johdon sopivuutta ja ammattipatevyyttd koskevia sédannoksid sovelletaan eldkekassan hallituksen jaseniin ja
varajaseniin, toimitusjohtajaan (toimitusjohtajan sijaiseen) ja mahdollisen hallintoneuvoston jaseniin ja varajése-
niin. Séantely koskee seké vapaaehtoista ettd lakisaéteistd toimintaa harjoittavaa eldkekassaa.

3.7.2 VASTUU JOHDON LUOTETTAVUUDESTA JA SOPIVUUDESTA

Kukin eldkekassa vastaa siitd, ettd kassan johto yksin tai yhdessé neuvonantajien kanssa tayttaa johdolle lainsaa-
dannossé asetetut vaatimukset sekd henkil6a tehtdvadn nimitettéessa ettéd jatkuvasti hanen toimiessaan kyseessa
olevassa tehtdvéssa. VVV edellyttdd, ettd edelld tarkoitetut vaatimukset saatetaan kulloinkin nimityspaatoksen
tekevén hallintoelimen tietoon huomioon otettavaksi paatostd tehtéessa. Arvioitaessa eldkekassatoiminnan tun-
temuksen riittdvyyttd huomiota tulee kiinnittdd muun muassa henkilon koulutukseen ja kokemukseen suhteessa
henkilon asemaan organisaatiossa ja tehtdvien vaativuuteen. Liséksi on otettava huomioon, ettd hallituksen ja
toimitusjohtajan vastuuta ei voi siirtdd 2 momentissa tarkoitetuille neuvonantajille. Johdolla on velvoite hoitaa
elakekassaa ammattitaitoisesti ottaen huomioon jésenten, eldkkeensaajien ja vapaakirjan saaneiden henkildiden
edut.

3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta koskeva selvitys
3.7.2.1.1 Henkil6t, joista on tehtava selvitys
- toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen

- hallituksen j&senet ja varajésenet

3.7.2.1.2 Selvityksen siséaltd
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1. henkildn yksilointi- ja yhteystiedot
2. vakuutuskassan nimi
3. henkilon tehtévé ko. kassassa alkamisajankohtineen

4. selvitys siitd, ettd henkild hallitsee itseddn ja omaisuuttaan (liitteeksi)
- omavaraisuustodistus, jonka saa oman paikkakunnan alioikeudesta
- ote Oikeusrekisterikeskuksen liiketoimintakieltorekisterista
- Maistraatin holhousasioiden rekisterista ote, josta kdy ilmi, onko henkil6lle maaratty edunvalvoja tai onko
hénen toimintakelpoisuuttaan rajoitettu)

5. ansioluettelo

6. henkilon antama Kirjallinen vakuutus siitd, ettd hanté ei ole tuomittu sakkoon (ei koske rikesakkoja eiké pie-
nehkdistéa liikennerikkomuksista seuranneita sakkoja), ehdolliseen tai ehdottomaan vankeusrangaistukseen tai
yhdyskuntapalveluun ja ettd hén ei ole saanut huomautusta tehtavaénsa asetetulta valvontaelimeltd (esimerkiksi
ulkomainen valvontaviranomainen, Suomen Asianajajaliitto, Keskuskauppakamarin tilintarkastuslautakunta) tai
selvitys rikkomuksesta tai rikoksesta, josta em. seuraamus on aiheutunut

7. selvitys siit4, onko ulkomainen vakuutusvalvonnasta vastaava viranomainen arvioinut henkildn luotettavuutta
ja sopivuutta (fit & proper)

3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, séilytys ja valvonta

Selvitykset on tehtédva ennen nimitetyn henkilon palvelukseen astumista. Selvitysten on oltava saatavilla ja tar-
kastettavissa eldkekassassa ja ne toimitetaan vain pyydettdesséd VVV:lle. Luotettavuutta ja sopivuutta koskevat
edellytykset ovat voimassa ja niiden tulee tayttyd koko toimikauden ajan. Muutoksista ilmoittaminen kuuluu
henkil6lle itselleen ja eldkekassalla on velvollisuus valvoa vaatimusten toteutumista aika-ajoin tapahtuvilla val-
vontatoimilla.

VVV pitdd suotavana, ettd eldkekassan toimitusjohtajan nimityksistd virastoa informoidaan mahdollisuuksien
mukaan etukéateen.

3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan muutoksista

Eldkekassan on VKL:n 10 luvun 105 §:n 1 momentin mukaan tehtava viivytyksettd vakuutuskassarekisteriin
muutosilmoitus, jos asiantilassa, josta on tehty merkinté rekisteriin, tapahtuu muutos. Muutosilmoitukseen ei
liitetd johdon sopivuutta ja ammattipatevyytta koskevaa selvitysta, ellei sita erikseen pyydeta.

3.8 Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestaminen

Sisdinen valvonta

Sisdiselld valvonnalla tarkoitetaan prosessia, jonka avulla pyritdan varmistamaan
- asetettujen pddmaarien ja tavoitteiden saavuttaminen
- voimavarojen taloudellinen ja tehokas kaytto,
- toimintaan liittyvien riskien riittdva hallinta,
- taloudellisen ja muun johtamisinformaation luotettavuus ja oikeellisuus,
- lakien, médrdysten ja ohjeiden noudattaminen,
- hallintoelinten paatdsten, sisdisten suunnitelmien, saantdjen ja menettelytapojen noudattaminen.

Vastuu siséisen valvonnan jarjestamisesta
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Kokonaisvastuu sisdisen valvonnan jarjestdmisestd on elédkekassan hallituksella. Hallituksen tehtdvand on méarit-
taa sisaltd sisaiselle valvonnalle ja huolehtia sen organisoinnista. Hallituksen tulee vuosittain arvioida onko si-
séinen valvonta asianmukaisesti jarjestetty ja tarvittaessa ryhtyé korjaaviin toimenpiteisiin.

Siséisen valvonnan jarjestdmisessd on tarpeen ottaa huomioon eldkekassan toiminnan laatu ja laajuus, jota voi-
daan arvioida mm. vastuuvelan méaaréllg, toiminnan laajuudella mm. sijoitustoiminnan osalta sek& vakavaraisuu-
teen liittyvilla vaatimuksilla, ja ottaen huomioon toimintapiirin rakenne.

Siséisen valvonnan jarjestamisen tarkeimmat periaatteet

Sisdisen valvonnan tulee kattaa kaikki toiminnot ja sen tulee olla oikeassa suhteessa eri toimintojen sisaltdmiin
riskeihin. Koska vastuu ulkoistetuista toiminnoista sédilyy toimintojen ulkoistajalla, sisdinen valvonta koskee
my0ds soveltuvin osin niitd toimintoja, jotka eldkekassa on ulkoistanut. Eldkekassan hallitus vastaa sisaisesta
valvonnasta myds siltd osin kuin eldkekassalle kuuluvia tehtavia tehdaan eldkekassassa osakkaana olevan yrityk-
sen organisaatiossa.

Sisdisen valvonnan jarjestdmisessd tulee erityisesti ottaa huomioon seuraavat periaatteet:

1. Luodaan selked, luotettava, tarpeellinen, oikea-aikainen ja tulevaisuuden huomioonottava raportointi.

2. Raportoinnin, joka koskee tulosta ja olennaisia riskejé, tulee olla riippumaton raportoitavasta toiminnos-
ta.

3. Luodaan organisaatio, jossa tehtavét, paatosvalta ja vastuu on asianmukaisesti jaettu ja raportointisuh-
teet selkedsti méaaritelty. Tyonjaot ja tehtdvankuvat tulee médritelld siten, ettei kukaan yksin ilman
asianmukaista valvontaa hoida toimenpidetté Iapi koko kasittelyketjun. Vastuun méadritykset on doku-
mentoitava kirjallisesti.

4. Varmistetaan, ettd elakekassan hallitus saa tiedon olennaisista tilintarkastajien ja viranomaisten toimit-
tamista tarkastushavainnoista.

5.  Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi ja varojen turvaamiseksi tulee elakekassalla olla tieto- ja muu-
ta turvallisuutta koskien riittavét valvontatoimet.

6. Madritellaan eri toiminnoille ajan tasalla olevat selkeét kirjalliset toimintaperiaatteet ja valvotaan, ettd
naité periaatteita noudatetaan.

7. Mikéli toiminnan laatu ja laajuus edellyttavét sisdisen tarkastuksen toiminnon jérjestdmistd sen organi-
saatioasema tulee olla sellainen, ett4 se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

8. Toimintaa ohjataan siten, ettd eri toiminnoille asetetaan maarallisia ja laadullisia tavoitteita ja valvotaan
ndiden tavoitteiden toteutumista.

Riskienhallinta

Riskienhallinnalla tarkoitetaan toiminnasta aiheutuvien ja siihen olennaisesti liittyvien riskien tunnistamista,
arviointia, rajoittamista ja valvontaa. Riskienhallinta on osa siséistd valvontaa ja se tulee jdrjestaa niin, ettd ela-
kekassan hallitus hyvaksyy kaikki merkittévat riskien hallintaa koskevat periaatteet. Eldkekassan on jatkuvasti
tunnistettava kaikki merkittavat sisdiset ja ulkoiset riskit voidakseen asianmukaisesti ja ajoissa reagoida niihin.
Riskien tunnistamisen on oltava riittdvan kattavaa, jotta voidaan kohtuudella varmistua siita, ettd kaikki asetettu-
jen tavoitteiden saavuttamiseen olennaisesti vaikuttavat riskit on tunnistettu. Tdmad edellyttaa riskien vaikutusten
merkittdvyyden ja toteutumisen todennakdisyyden arviointia, jotta niiden hallitsemiseksi voidaan kehittdé
asianmukaiset toimintaperiaatteet ja menettelyt. Elékekassalla tulee olla riskin mittaamiseen ja seuraamiseen
tarvittavat menetelmét. Kvantitatiivisten mittausmenetelmien lisaksi myds laadullisia riskej& varten on oltava
tarvittavat arviointimenetelmat.

Riskienhallintajérjestelman tulee kattaa erityisesti
e vastuuvelkaan ja sen kattamiseen,

[Jvakavaraisuuden kehitykseen,

| Isijoitustoimintaan ja

operatiiviseen toimintaan liittyvét riskit.

Eldkekassan on lisdksi riittdvassd maarin varmistuttava siité, etté sillad on riskienvalvontatoiminto, joka on riip-
pumaton riskié ottavasta toiminnosta.

Sijoitustoiminnan osalta riskienhallintaa koskevat periaatteet tulee sisallyttdé sijoitussuunnitelmaan. Siind tulee

mm. maéritella merkittdvimmat riskit, riskienhallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit ja valvontape-
riaatteet. Riskinoton rajoja méadritettdessa tulee ottaa huomioon elékekassa riskinkantokyky. Liséksi on méaaritel-
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tdvé kuka vastaa riskinotosta, miten riskid mitataan ja seurataan ja miten riskin pysymista hyvaksyttavissa rajois-
sa valvotaan.

3.9 Rajat ylittava toiminta

ETA-lisdeldkekassaan, joka harjoittaa lisdelédketoimintaa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, sovelletaan sen
lisaksi mitd VKL:n 14 a luvussa on saddetty rajat ylittdvasta toiminnasta, tassé luvussa annettuja maarayksia.

3.9.1 LUPAHAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE

ETA-lisdelédkekassan, jonka tarkoituksena on hoitaa toisen ETA-jasenvaltion alueella sijaitsevien yritysten va-
paaehtoisia lisdeldkkeité ja muita etuuksia, on haettava VVV:lta lupa ennen rajat ylittdvén toiminnan aloittamis-
ta.

Sen liséksi mitd ETA-lis&elédkekassan on ilmoitettava VKL:n 157 b §:n mukaisen lupahakemuksen yhteydessa,
tulee elakekassan toimittaa VVV:lle seuraavat tiedot:

o ETA-lisdelékekassaa koskevat yhteystiedot (nimi, k&ynti- ja postiosoite, puhelin- ja faksinumero, séhko-
postiosoite seké eldkekassan rekisterinumero)

e ETA-lisdelédkekassan jasenten lukumadra (viimeisin kéytettavissé oleva tieto)

o lista jasenvaltioista, joissa eldkelaitos harjoittaa toimintaa

e toisessa ETA-valtiossa harjoitettavan toiminnan osalta tulee ilmoittaa toimipaikan juridinen muoto,
mahdollinen identifiointinumero ao. ETA-valtioissa (rekisterinumero tms.), vastaavat yhteystiedot kuten
edelld ja yhteyshenkilot ao. ETA-valtioissa

e toisessa ETA-valtiossa toimivan tyOnantajan (rahoittajan) vastaavat yhteystiedot kuin edelld ETA-

liséelakekassan osalta

toimintapiirin maaréytyminen (rajoitukset jasenyydelle)

toisessa ETA-valtiossa myonnettavat elakkeet ja muut etuudet (elakejarjestelméan kuvaus)

kuka hoitaa etuuksien maksamisen (lisdeldkekassa itse tai onko maksatus ulkoistettu ja mille taholle)

tieto siit4 hoitaako varoja ulkoinen omaisuudenhoitaja (kyllé/ei)

madrdys- ja ohjekokoelman liite 12

Maérays- ja ohjekokoelma eldkekassoille Péivitetty 1.1.2014



4—1

4. ERINAISIA OHJEITA

4.1 Rahoitusmarkkinavalineet
JOHDANNAISSOPIMUKSET

4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta
Johdannaissopimusten riskienhallinnalle asetettavat vaatimukset

Johdannaisten riskienhallinnassa on huolehdittava riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan jérjestamisesté. Eldke-
kassan johdannaisten riskienhallintajérjestelméssa on voitava seurata johdannaisten markkina-arvoa. Hallituksen
tulee varmistaa, ettd eldkekassassa on asianmukainen kykenevyys riippumattomasti todentaa vakioimattomien
johdannaissopimusten hinnanmuodostus. Lakisaateistd toimintaa harjoittavan eldkekassan tulee johdannaissopi-
musten osalta noudattaa kohdan 2A.1.5 méardyksia.

e Vakioiduilla johdannaissopimuksilla tarkoitetaan optioyhteison vélitykselld tehtyja sopimuksia. Vakioi-
mattomilla sopimuksilla tarkoitetaan suoraan yksityisten sopimuspuolten valilla tehtyja sopimuksia.

1. Johdannaisia koskevat periaatteet

Johdannaisten kaytosta tulee olla hallituksen hyvéksymat, kirjallisesti dokumentoidut periaatteet. Ndiden tulee
olla yhdenmukaiset eldkekassan tavoitteiden, strategian ja riskinottohalukkuuden kanssa.

Johdannaisten kayton periaatteiden tulee sisaltaa:

- kuvaus mihin tarkoitukseen johdannaissopimuksia voidaan kayttaa

- kuvaus minka tyyppisia johdannaissopimuksia voidaan kayttaa

- hyvéksyttavat johdannaisstrategiat

- hyvéksyttavét vastapuolet

- selkeasti méaéritellyt vastuualueet riskienhallinnassa

- kuvaus kéytdssé olevista riskienmittaamisjérjestelmisté

- asianmukaiset rajat riskinotolle

- kuvaus riskien kattavasta ja oikea-aikaisesta seurannasta ja raportoinnista

- kuvaus johdannaisten tehokkaan sisisen valvonnan jérjestdmisesta

- kuvaus johdannaisten kdyton periaatteista tiedottamisesta johdannaisten kanssa tekemisissé olevalle hen-
kilékunnalle.

Johdannaisten kdyton periaatteet voivat olla osa eldkekassan muuta riskienhallinnan tai sijoitustoiminnan ohjeis-
tusta.

Eldkekassan hallituksen on huolehdittava siitd, ettd johdannaisista aiheutuneet riskit yhdessd muiden sijoitusten
aiheuttamien riskien kanssa eivat johda sellaiseen tilanteeseen, jossa kokonaisriski nettomaéréisesti ylittaa sijoi-
tussuunnitelmassa vahvistetut rajat.

2. Riskienhallinnan organisointi ja raportointi

Riskienvalvonnan raportointi on jarjestettava niin, etté elékekassan johto sen avulla kykenee kéytdnngssa valvo-
maan ja ohjaamaan johdannaistoimintaa. Johdannaissopimusten osalta on oltava ohjeet siitd, mill& tavoin niista
johtuvat velvoitteet raportoidaan hallitukselle tai sen valtuuttamalle taholle.

Riskienhallintatoiminnon tulee s&&nndllisesti raportoida johdannaisista asianmukaisille tahoille ja hallitukselle.
Raportoinnin tulee tapahtua riittdvan usein, jotta ndma tahot pystyvét sen avulla arvioimaan elékekassan ris-
kiaseman muutoksia. Raportoinnin tulee osoittaa kuinka johdannaistoimenpiteet tayttévat niille asetetut tavoitteet
ja noudattavat hyvaksyttyja periaatteita ja menettelytapoja.
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3. Siséisen seurannan jarjestdminen

Siséisten valvontarutiinien on katettava myds johdannaistoiminta. Seurannan on turvattava sisdisen raportoinnin
jamuun informaation kulun tehokkuus seka lakien, elakekassan omien paatdsten ja sdantdjen noudattaminen.

4. Kirjanpito-ohjeet

Ennen johdannaissopimuksien solmimista eldkekassalla on oltava niiden kirjanpidon osalta tarpeellinen ohjeis-
tus.

4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittain
Riskienhallinnan kohteena olevat eri riskityypit ovat:

- luotto eli vastapuoliriski

- markkina- eli positioriski

- rahoitusriski

- markkinoiden likviditeettiriski
- operatiivinen riski

Luotto- eli vastapuoliriski

Johdannaissopimusten luottoriskilla tarkoitetaan sité, ettd vastapuoli ei pysty vastaamaan johdannaissopimuksen
perusteella syntyneisté velvoitteistaan. Mikali auki oleva johdannaissopimus joudutaan tasté syystd korvaamaan
vastaavalla markkinahintaisella sopimuksella ennen kohde-etuuden toimituspaivaa tai nettoarvon ftilityspaivaa,
syntyy luottotappiota korkeintaan sopimuksen (mahdollista) positiivista markkina-arvoa edustava méaaréa.

Luottoriskid katsotaan syntyvan vakioimattomissa johdannaissopimuksissa.

Jotta vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivisen markkina-arvon kohde-etuuden luonteen aiheuttama
volatiliteetti tulisi otettua huomioon, tulee vastapuoliriskié arvioitaessa sopimuksen markkina-arvoon lisaté sen
potentiaalinen vastapuoliriski. Vakioimattomien johdannaissopimusten vastapuoliriskit, jotka siis koostuvat
sopimusten markkina-arvoista ja potentiaalisesta vastapuoliriskistd, raportoidaan VVV:lle.

Edelld kuvatulla menetelmdlld laskettuja johdannaissopimuksista aiheutuvia vastapuoliriskejd on seurattava
vastapuoliriskilimiiteissd. Limiittien k&yton valvonnan jarjestdminen on kuvattava johdannaisten kdyton periaat-
teissa ja limiittien kéyttod valvottava seurantaraporttien avulla.

Edelld mainittua potentiaalista vastapuoliriskia ei oteta huomioon tarkasteltaessa riskikeskittymien rajoittamista
vastuuvelan katteen yhteydessa.

Mikéli vakioimattomalle johdannaissopimukselle on asetettu vakuutta, otetaan tdma huomioon vastapuoliriskin
seurannassa.

Markkina- eli positioriski

Johdannaissopimuksen markkinariskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd sopimuksen arvo laskee markkinahinnan
(korko, osake- tai valuuttakurssi tai muu, esim. hyddykkeen hinta) tai sen volatiliteetin muuttuessa. Markkinaris-
kid on seurattava markkinariskityypeittdin (korko-, osake-, valuutta-, luottomarkkina- ja hyddykeriski). Optioille
ominaisia riskej& (gamma- ja vega-riski) on seurattava erikseen.

Markkinariskid on arvioitava suhteessa riskinkantokykyyn. Johdannaissopimuksista aiheutuvaa markkinariskia
on tarkasteltava osana koko vakuutuslaitoksen markkinariskin seurantaa ja ndiden sopimusten on siséllyttava
markkinariskilimiittien seurantaan. Sopimusten ominaisuudet on otettava huomioon ja kaikkia sopimustyypin
vaatimia markkinariskin muotoja on pystyttdva seuraamaan johdannaissopimusten kaytdn vaatimassa laajuudes-
sa.
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Markkinariskin arviointiin voidaan kdyttdd matemaattista tai tilastollista menetelmad. Tallaisen menetelméan
oletuksia ja parametrien asianmukaisuutta on pystyttdva seuraamaan ja arvioitava séanndllisesti. Menetelméa on
altistettava kvantitatiivisille ja kvalitatiivisille stressitesteille, joiden tuloksia johdon on seurattava ja joiden tu-
lokset on otettava huomioon limiitteja ja strategioita maériteltadessa. Tulosten luotettavuuden varmistamiseksi on
kaytettyd mallia sdannollisesti testattava, eli sen antamia tuloksia on verrattava toteutuneisiin tulemiin.

Rahoitusriski

Rahoitusriskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd eldkekassa ei pysty rahoittamaan johdannaissopimusten kaytosta
aiheutuvia kassavirtavaateita.

Johdannaissopimusten vaikutuksia elékekassan pdivittéisiin kassavirtoihin on seurattava ja niiden vaikutus on
otettava huomioon maksuvalmiuden suunnittelussa. Rahoitusriskin seurannan on oltava toiminnan laajuuteen
nahden riittdvan yksityiskohtaista.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriskilla tarkoitetaan sitd, ettd sopimuksia ei pystyta tai ei helposti voida realisoida tai
kattaa vallitsevaan markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittavasti syvyytta tai markkinat eivét toimi jon-
kin hairion takia.

Markkinoiden likviditeettiriskin hallitsemiseksi on sopimuksia hajautettava johdannaistoiminnan vaatimassa
laajuudessa. Eri tuotteiden ja markkinoiden likviditeettia on aktiivisesti seurattava. Riskeja voidaan hallita myds
tuote- ja markkinakohtaisten limiittien avulla.

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riittdmattomista toimintaketjuista, henkildresursseista ja jérjestelmisté tai
naiden pettdmisesta tai ulkoisista tekijoista aiheutuvien tappioiden riskia. Operatiiviseen riskiin sisaltyvat juridi-
set riskit.

Johdannaissopimusten kaytdstd aiheutuva operatiivinen riski on otettava huomioon eldkekassan riskienhallinta-
suunnitelmassa. Riskid voidaan hallita seuraavin toimenpitein:

- Johdannaisten kayttoa tukevia operatiivisia toimintoja varten on oltava ammattitaitoinen henkil6sto

- Johdannaisten kayttda varten on oltava ennalta suunnitellut tyvaiheet ja sopimukset on dokumentoitava
ennalta laadittujen periaatteiden mukaisesti

- Ennen kuin hinnoittelu- ja arvostusmalleja otetaan kayttdon, on varmistettava, etté ne tuottavat luotettavia
tuloksia sopimusten hinnoista, positioiden arvosta ja syntyvista voitoista ja tappioista. Mallit ja kaytetyt
menetelméat on dokumentoitava.

- Eri jarjestelmissé (kirjanpito, kaupank&ynti) olevat tiedot on saénndllisesti tdisméaytettdvé keskenaan.

- Vakioimattomien johdannaisten osalta kaytetddn ISDA:n (International Swaps and Derivatives Associati-
on) standardisopimuksia.

- Elakekassalla tulee olla johdannaisia koskeva riittava sisdinen ohjeistus

- Sisdisen valvonnan tehtdvénd on varmistaa, ettd johdon hyvéksyméaa johdannaisstrategiaa ja johdannaisten
kayttdon liittyvad ohjeistusta noudatetaan.

4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden kasittely tilinpaatoksessa (kumottu)

Luku 4.1.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maéréayksilla ja ohjeilla 15/2012.

4.1.1.3 Méaéaritelmia (kumottu)

Luku 4.1.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 15/2012.
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4.1.1.4 Johdannaissopimuksen kayttdtarkoituksen seuranta

Johdannaissopimuksilla voidaan suojautua, tavoitella lisdtuottoja, hyddyntda arbitraasia tai muuttaa sijoitussal-
kun riskia. Johdannaissopimuksilla voidaan myds tehostaa sijoitusten tai maksuvalmiuden hoitoa.

Suojauspolitiikka, suojaus ja suojauksen tehokkuus:

Johdannaissalkusta on voitava eritellé suojaavat johdannaissopimukset muista johdannaissopimuksista. Eldke-
kassan tulee méaarittad riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategiat kirjallisesti. Eldkekassan
hallituksen tulee hyvaksya suojauspolitiikka (tavoitteet ja strategia). Suojausstrategiaa koskevan kuvauksen tulee
sisaltad kuvaus suojauksen tehokkuuden arviointimenettelyista.

Suojaavan johdannaissopimuksen kayttotarkoitus on maariteltdva ja dokumentoitava sopimusta tehtéessé. Jos
nain ei menetelld, sopimusta on pidettava ei-suojaavana. Suojaavan johdannaissopimuksen dokumentointi ja
suojauksen tehokkuus ks. médréys- ja ohjekokoelman kohdat 1.5.1.2.1 (suojaussuhde ja dokumentointi). Suojaa-
van johdannaissopimuksen ja suojattavan sijoituksen valilla on oltava riittdva yhteys. Suojaava johdannaissopi-
mus Vvoi estda suojattavan sijoituksen arvon alenemisen alle sopimuksessa madritellyn rajan (esim. ostettu myyn-
tioptio). Tallaisessa tapauksessa suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tarkastellaan niilla suojattavan kohteen
hintatasoilla, joilla suojauksen halutaan toimivan. Suojaavan sopimuksen arvo voi myds nousta vastaavassa
madrin kuin suojattavan kohteen arvo laskee (termiini). Asetettujen optioiden tyyppisid johdannaissopimuksia ei
pideté suojaavina. Téasté poiketen asetettuja optioita voidaan pitdd suojaavina, jos ne ovat osa suojausrakennetta,
joka sisaltdd myods vastakkaisen ostetun option. Vastakkaisuusmaéritelma sallii optioiden toteutushinnoissa eron,
joka ei vaaranna suojausrakenteen toimivuutta.
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Suojauksen tehokkuutta tulee arvioida jatkuvasti (kuukausikohtainen seuranta ei ole riittdvé) koko suojauksen
keston ajan. Suojauksen tehokkuutta tulee seurata periodikohtaisesti (raportointipéiva) ja kumulatiivisesti (suo-
jauksen alusta tarkasteluhetkeen). Kéayttotarkoitus on muutettava suojaavasta ei-suojaavaksi, jos suojaus ei ole
tehokasta.

e Suojauksen tulosta on seurattava myds euromaaraisesti. Jos suojaavien johdannaissopimusten kohde-
etuuksien padomien yhteismadra merkittavasti ylittdd sopimuksilla suojattujen varojen tai velkojen paa-
omien yhteismaarén, johdannaissopimusten kasittely on ylittdvalta osin muutettava muussa kuin suojaa-
mistarkoituksessa tehtyja sopimuksia koskevien maaraysten mukaiseksi

e Suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tulkitaan siten, ettd sitd tarkastellaan vain niilla hintatasoilla,
joilla eldkekassa on mééritellyt suojauksen olevan tehokasta.

Suojauksen katsotaan jatkuvan, jos sijoitus korvataan toisella samanlaisella sijoituksella ja korvaaminen toisella
sijoituksella on osa elédkekassan kirjallista suojausstrategiaa. Korvaaminen uudella sijoituksella tulee dokumen-
toida uudelleen suojaukseksi.

Samaan suojattavaan positioon ei voida lukea alimman arvon periaatteella arvostettavia omaisuuserié ja niita
omaisuuserid, jotka arvostetaan hankintamenoon tdmén méaardys- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 mukaisesti.
4.1.1.5 Johdannaissopimusten kasittely kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa (kumottu)

Luku 4.1.1.5 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maéréayksilla ja ohjeilla 15/2012.

4.1.2 TAKAISINOSTOSOPIMUKSET (KUMOTTU)

Luku 4.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 15/2012.

4.2 Ohjeita eldkekassan sijoitustoiminnasta

ELAKEKASSAN SIJOITUSTOIMINNAN SUUNNITELMA

4.2.1.1 Sijoitussuunnitelman laatiminen

Laatiessaan sijoitussuunnitelmaa eldkekassan on otettava huomioon mm. seuraavat seikat:
olemassa oleva sijoitusjakauma

muutokset sijoitettavissa olevan varallisuuden méaarassa (vastuuvelan muutos)
vastuuvelan rakenteesta johtuva maksuvalmius- ja rahaksi muutettavuusvaatimus

asetetut tuottotavoitteet ja sijoituksiin liittyvat riskit
toimintapa&oman taso ja tavoitteet

Eldkekassassa, jossa vastuuvelka kasvaa, kertyy uutta sijoitettavaa varallisuutta vastuuvelan kasvun verran. Té-
mé lisdantyva varallisuus kertyy yleensa tilikauden kuluessa kannatusmaksujen maksamisen myota. Eldakekassan
hallituksen on siis otettava sijoitussuunnitelmassa kantaa siihen, mihin kertyvat varat sijoitetaan, jotta asetetut
tavoitteet saavutetaan. Liséksi hallituksen on otettava kantaa olemassa olevan sijoituskannan realisointitarpeesta,
erddntymisestd tai muusta sellaisesta syysta johtuvaan sijoittamiseen.

VKL:n mukaan elékekassan on huolehdittava vastuuvelan katteena olevien varojen rahaksi muutettavuudesta.
Eldkekassan tulisi varautua toisaalta siihen, ettd sen varat on sijoitettu siten, ettd ne on realisoitavissa sitd mukaa,
kun vastuuvelkaa purkautuu maksettavaksi, ja toisaalta siihen, ettd silld on riittdvan likvideja varoja, jos osa-
kasyhteisdn kannatusmaksujen suorittamiseen jostain syysta tulee keskeytys. Eldkekassan on pidettava osa va-
roista (esimerkiksi vuoden tarvetta vastaava méard) likvidissd muodossa, jotta hallitus voi varmistua kéteismeno-
jen hairiottoméasta suorittamisesta. Vakuutusmatemaatikon laatiman lausunnon perusteella elékekassan hallitus
voi todeta, milloin vastuuvelka purkautuu maksettavaksi.
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4.2.1.2 Elakekassan vakuutusmatemaatikon lausunto (ennuste)

Jotta elédkekassan hallitus voisi laatia sijoitussuunnitelman varojen sijoittamisesta, se tarvitsee vakuutusmatemaa-
tikon laatiman ennusteen siitd, miten elakemenot ja vastuuvelka kehittyvét tulevaisuudessa.

Sijoitussuunnitelman I&htokohtana on oltava eldkekassan vastuuvelan mé&ardn muutokset tulevina vuosina. Li-
séksi sijoitustoiminnassa on otettava huomioon vastuuvelan rakenteen vaikutus.

4.2.1.3 Elakekassan tulot ja menot

Eldkekassan vastuuvelkaa laskettaessa oletetaan, ettd katteena oleville varoille saadaan véhint&én laskuperuste-
koron suuruinen tuotto. Jollei sijoitustoiminnassa saavuteta laskuperustekoron mukaista tasoa, joutuu osakasyh-
teisd lisdédmaan kannatusmaksuja.

4.2.2 OMAISUUDENHOITOSOPIMUKSET

Eldkekassa voi tehdd sijoitustoimintaa tdydentévia omaisuudenhoitosopimuksia esimerkiksi suomalaisen luotto-
laitoksen, suomalaiseen luottolaitokseen rinnastettavan ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa (579/1996) tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tai siihen rinnastuvan yrityksen sekd muussa
valtiossa toimiluvan saaneen, julkisen valvonnan alaisen sijoituspalveluyrityksen kanssa.

Sopimukset ulkopuolisten omaisuudenhoitajien kanssa tulee hyvaksyttad elakekassan hallituksessa. Omaisuu-
denhoitosopimukset saattavat vaihdella suuresti riippuen siitd, minkalaiset valtuudet omaisuudenhoitajille anne-
taan. Erityisesti paatoksentekovaltuuksia annettaessa on varmistettava, ettd laitoksen itsendinen paatdksenteko
sijoitusasioissa ei vaarannu.

Elékekassan valitessa omaisuudenhoitoyhteisdd tulee ottaa huomioon se, ettd toimeksiannon osuus omaisuuden-
hoitoyhteison hallinnassa olevista kokonaisvaroista ei saa olla merkittava.

Sijoitussuunnitelmassa tulee olla selvitys omaisuudenhoitajien k&ytdstd, muun muassa siitd, mit& instrumentteja
omaisuudenhoito koskee, tuottotavoitteista ja raportoinnista.

Sijoitusvarojen hoitoa koskevasta sopimuksesta tulee ilmetd muun muassa seuraavat seikat:

e toimeksiannon laajuus
valtuudet sijoitustoiminnan periaatteet ja rajoitukset (mm. tavoitteet, riskit, omaisuuden allokointi)
raportointi
hoitopalkkio
sopimuksen irtisanomismenettely

Omaisuudenhoitajan tulee raportoida eldkekassalle saannéllisesti, vahintddn kuukausittain, hoidossaan olevista
sijoituksista, muun muassa niiden muutoksista ja tuotoista ja sijoituksiin liittyvisté riskeista.

Omaisuudenhoitajien hoidossa olevien sijoitusten kirjanpito tulee tehdd hyvén kirjanpitotavan mukaisesti ja
eldkekassan tulee vahintdan kuukausittain tdsmayttaa kirjanpitonsa omaisuudenhoitajilta saatuihin saldovahvis-
tuksiin.

4.3 Toimintasuunnitelma

Elékekassan perustamiskirjaan sisallytettdvassa toimintasuunnitelmassa selvitetddn eldkekassan vakavaraisuus ja
riskinkantokyky. Suunnitelmasta tulee nakya:

1) Aiotun eldkekassatoiminnan laajuus

e tyOntekijoiden (jasenten) ja muiden vakuutettujen lukumaara,
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e ikdjakautuma ja ennuste kehityksesta
e arvioitu palkkasumma ja arvio palkkasumman kehityksesta
e vakuutusmatemaatikon ennuste vastuuvelan kehityksesta

2) Perustettavan elakekassan vakavaraisuus

e TyEL-toiminnan osalta vakuutusmatemaatikon selvitys aiotun sijoitustoiminnan asettamista toiminta-
padomavaatimuksista seké toimintapddoman maéaré ja arvio sen kehityksesta

3) Vakuutusmatemaatikon selvitys varautumisesta vakuutustoiminnan riskeihin siséltden arvion vakuutusmaksu-
jen kehityksesta

4) Selvitys siitd, miten uuden elakekassan kdytanndn toiminta aiotaan jarjestaa.

Y& mainittuja selvityksia edellytetdén soveltuvin osin sdéntdhakemuksen yhteydessé silloin, kun on kyse uuden
osaston perustamisesta toiminnassa olevaan elékekassaan tai toimintapiirin merkittavasta laajentamisesta.

4.4 Sisainen valvonta ja riskienhallinta

Elédkekassan sisdiselld valvonnalla hallitus pyrkii varmistamaan tehokkaan, taloudellisen ja luotettavan toimin-
nan. Alla on jaoteltu siséinen valvonta osa-alueisiin ja kultakin alueelta on mainittu ne sisdisen valvonnan vaati-
mukset, jotka hyvén siséisen valvonnan tulisi ainakin tayttad. Eldkekassa voi kayttdd myds muita sisdisen val-
vonnan osa-alueiden jaotteluita.

Johtamistapa ja valvontakulttuuri

Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee luoda sellainen johtamistapa ja valvontakulttuuri, ettd se edistad siséisen
valvonnan toimivuutta. Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee olla selvilld siséisen valvonnan tarkeydestéd ja omas-
ta tehtévastadn sisaisessa valvonnassa. Samoin kaikkien eldkekassan tehtdvid hoitavien henkildiden tulee olla
tarpeellisessa laajuudessa tietoinen sisdisen valvonnan menettelytavoista ja tarkoituksesta.

Riskien tunnistaminen, arviointi, rajoittaminen ja valvonta

Tehokas sisdisen valvonnan jérjestelmd edellyttad, ettd eldkekassan sekd sisdiset ettd ulkoiset riskit, jotka voivat
haitallisesti vaikuttaa toiminnan tavoitteiden saavuttamiseen, tunnistetaan ja arvioidaan sd&nnollisesti ja, ettd
niitd rajoitetaan ja rajoitteita valvotaan. Seka maarallisille ettd laadullisille riskeille tulee olla arviointi- ja hallin-
tamenetelmét.

Valvontatoimenpiteet ja tehtévien eriyttdminen

Valvontatoimenpiteiden tulee olla osa elédkekassan péivittdisia toimintoja. Asianmukainen valvontarakenne ja
valvontatoimenpiteet on luotava seké elakekassan omaan toimintaan ettd ulkoistettujen toimintojen valvontaan.

Valvontatoimenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi
- selonteot ja raportit
- tulos- ja poikkeamaraportit ml. riskirajojen noudattamisen valvonta
- fyysiset valvontatoimenpiteet, omaisuuden inventoinnit
- hyvéksymis- ja valtuutusjarjestelma
- varmistukset ja
- tasmaytykset.

Raportointi ja tiedonvalitys
Tehokas sisdinen valvontajarjestelma edellyttad, ettd elakekassalla on paatoksentekoon ja toiminnan arviointiin
riittavat ja kattavat raportointi- ja tiedonvélitysmenetelmat, jotka tuottavat taloudellista, toiminnallista ja valvon-

nallista tietoa seka ulkopuolista markkinatietoa.

Toimintojen seuranta ja puutteiden korjaaminen
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Eldkekassan tulee luoda riittavat raportointi ja muut menettelytavat, jotta sisdisen valvonnan toimivuutta voidaan
seurata. Mikéli toiminnan laatu ja laajuus edellyttavat sisaisen tarkastuksen toiminnon jarjestdmistd, tulee sen
organisaatioaseman olla sellainen, ettd se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

Mikéli eldkekassa kéayttad esimerkiksi osakasyhtion sisdisen tarkastuksen palveluja, tulee siséisen tarkastuksen
raportoida suoraan elédkekassan hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Siséisen tarkastuksen tulee aina olla riippuma-
ton tarkastettavista toiminnoista ja ulkoisesta tilintarkastuksesta.

HYVA HALLINTO

Eldkekassaa tulee johtaa ammattitaitoisesti ottaen erityisesti huomioon jésenten ja muiden vakuutettujen edut.
Eldkekassan luotettavan hallinnon tulee tayttad ainakin seuraavat vaatimukset:

- Hallituksen tulee kyeté tehokkaasti ja riippumattomasti valvomaan toimitusjohtajaa ja muuta toimivaa
johtoa.

- Hallituksen tulee laatia toimintaansa varten kirjallinen tyojarjestys, jossa on maéritelty keskeiset tehtavat
ja toimintaperiaatteet.

- Sisdinen valvonta ja riskienhallinta tulee olla luotettavasti jarjestetty.

- Kaytettdvien palkitsemisjarjestelmien tulee olla sellaiset, ettd ne edistavét tavoitteiden saavuttamista. Pal-
kitsemisjarjestelmat eivat saa rohkaista hyvan vakuutustavan vastaiseen menettelyyn.

- Padtdksenteossa tulee ottaa huomioon vakuutettujen edut siten, ettd paatdsten ja niiden taytant6énpano on
johdonmukaista ja yhdenvertaista vakuutettujen kannalta.

4.5 ETA-lisdelakekassan varojen sijoittamisesta ja kattamisesta

ETA-lisdelédkekassan on pidettdva rajat ylittdvaan toimintaan liittyvét varat ja mahdolliset velat sek& tuotot ja
kulut erillddn Suomessa harjoittamaansa toimintaan liittyvista erista.

Jos ETA-liséeldkekassa hoitaa useamman jésenvaltion alueella liséelakejérjestelmid, sen on pidettava eri ETA-
valtioissa hoidettavien lisdeldkejarjestelmien varat erillaén toisistaan, jos jonkin tdssé tarkoitetun valtion kansal-
liset sijoittamista koskevat vaatimukset sita edellyttévat.

ETA-lisdeldkekassan on sovellettava kyseisessd jasenvaltiossa noudatettavia sijoittamista koskevia sadnnoksia
niiden varojen osalta, jotka vastaavat kyseisessa valtiossa harjoitettavaa toimintaa.

ETA-lisdelakekassan on katettava muissa ETA-valtioissa kuin Suomessa harjoittamaansa lisdeléketoimintaan
liittyva elékevastuu kokonaisuudessaan.

4.6 Ohje poikkeusoloihin varautumisesta
VARAUTUMISVELVOLLISUUS JA SEN TAVOITE

Varautumisvelvollisuus koskee kaikkia elékekassoja. Poikkeusoloihin varautumisen tavoitteena on huoltovar-
muus 12 kuukautta kestévan kriisitilanteen ajan. Huoltovarmuus mitoitetaan siten, ettd véeston elinmahdollisuu-
det, yhteiskunnan vélttdméttémat toiminnot ja maanpuolustuksen materiaaliset edellytykset eivét vaarannu (pe-
rushuoltotaso). Elédkeskassoilla tulee olla resursseja sekd kapasiteettia tarjota perushuoltotason mukaisia palvelu-
ja puolustustila- ja valmiuslain tarkoittamissa poikkeusoloissa. Tama edellyttdé kaikkien tietojen, tarkeiden tieto-
jarjestelmien ja niiden tarvitsemien tietojenkésittely-infrastruktuurien seka tieto-liikenneyhteyksien toimivuuden
ja kéytettdvyyden turvaamista jo normaalioloissa.

Varautumisvelvoitteeseen kuuluu, ettd tehtdvien mahdollisimman hairiotdon hoitaminen varmistetaan myos poik-
keusoloissa varautumissuunnitelmia laatimalla ja muilla etukateistoimenpiteilld. Varautumissuunnittelu on osa
elékekassan riskienhallintaa.

Vakuutusalan toimijoiden tulee varautumisvelvoitteen mukaan suunnitella tdmén ohjeen mukaiset varautumis-
toimenpiteet sek toteuttaa niiden vaatimat etukateisjarjestelyt.
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Vakuutusvalvontaviraston kasityksen mukaan Puolustustaloudellisen Suunnittelukunnan Vakuutusalan poolin
ohjeistusta noudattamalla varmistetaan varautumisvelvollisuuden tayttdminen.

Poikkeusoloihin varautumiseen liittyy olennaisesti my®os erilaisiin vakaviin héiriétilanteisiin varautuminen vaik-
ka ne eivat tayttdisikdan valmiuslain mukaista poikkeusolojen méaéritelméad. Tamén johdosta varautumista kos-
kevat ohjeet on kirjoitettu myds ndmé vakavat kriisitilanteet huomioon ottaen.

Valmiuslain mukaisia poikkeusoloja koskee erityinen varautumisvelvollisuus. Vakuutus- ja eldkelaitosten tulee
luotettavan toimintansa varmistamiseksi varautua myds normaaliolojen hairidtilanteisiin.

Varautumista koskevien sdanndsten siirtymasadannoksen mukainen velvollisuus on taytettdva viimeistaan kolmen
vuoden kuluessa lain voimaantulosta eli 1. elokuuta 2006. T&ll6in tulee olla tehtynd hallituksen hyvéksyma
poikkeusolojen valmiussuunnitelma. Mikali varautumisvelvollisuuden tayttaminen edellyttad jatkotoimia, tulee
niistd antaa Vakuutusvalvontavirastolle selvitys 31.12.2006 mennessa.

Ohjetta tulee noudattaa poikkeusoloihin varautumisessa. Siit4 poikkeaminen on mahdollista, miké&li se on perus-
teltua toiminnan luonteen vuoksi ja lain varautumisvelvoite tulee vaihtoehtoisella tavalla taytettyd. Ohjeesta
poikkeamisesta tulee ilmoittaa Vakuutusvalvontavirastolle.

4.6.1 VALMIUSSUUNNITELMA

Valmiussuunnitelmassa esitetddn jérjestelyt toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi poikkeusoloissa. Valmius-
suunnitelmassa madritellddn mm. toimivuusvaatimukset erilaisissa héirio- ja poikkeusoloissa, vahinkotilanteessa,
palveluiden hallitun supistamisen vaiheet sek& toipumistoimenpiteet normaalioloihin palaamiseksi. Se voi olla
0sa varautumissuunnitelmaa.

Elékekassoilla tulee olla hallituksen hyvéksymé valmiussuunnitelma.

Valmiussuunnitelma on normaaliaikana laadittava ja yllapidettdva kuvaus toimenpiteistd, joiden avulla varmiste-
taan toimintansa jatkamisen vakavissa hdiritilanteissa ja poikkeusoloissa. Suunnitelmassa kuvataan:

e toimintaperiaatteet hdirittilanteita ja poikkeusoloja varten

e normaaliaikana suoritettavat varautumistehtévat

e hairidtilanteiden ja poikkeusolojen toiminnot ja palvelut

e tarvittava yhteistyd sidosryhmien kanssa.

Hallitus vastaa hdiriétilanteisiin ja poikkeusoloihin varautumisesta, toiminnan johtamisesta ja paatoksentekojér-
jestelmén yllapysymisestéd kaikissa oloissa. Toimitusjohtaja vastaa sité, etta tarvittavat paatokset tehddan ja tar-
vittavat kdytdnnon toimenpiteet suoritetaan.

Priorisoitujen ydintoimintojen, kuten palvelujérjestelmien eri osien, toimintakelpoisuus tulee varmista sdannolli-
selld testauksella ja harjoituksilla.

Valmiussuunnitelman yllapitoa ja siité tiedottamista varten tulee nimeta vastuuhenkild.

4.6.2 TIETOJEN HALLINTA JA TIETOTEKNIIKKA

Eldkekassan tulee kaikissa olosuhteissa turvata tietojen séilyminen ja riittdva tapahtumien kirjaaminen. Mikali
automaattisen tietojenkasittelyn jérjestelmat eivat ole kdytossd, tietoliikenne ei toimi tai muut infrastruktuurin
palvelut ovat rajoitetusti kdytettavissd, saatetaan osittain joutua turvautumaan manuaaliseen muistiin merkitsemi-
seen.

Rakennettaessa tietojenkasittelyn infrastruktuuria on otettava huomioon, etté
e hdiridtilanteiden varalle on varmuuskopiointi toipumisjarjestelmineen,
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e toiminnan jatkuvuuden kannalta riittavé tietojen ja ohjelmien suojakopiointi toipumisjarjestelmineen on
jarjestetty riittavan etaélle ja eri paikkakunnilla oleviin turvatiloihin,

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kaytettavissa riittdva maara tietojenkasittely kapasiteettia (varsi-
naisessa tuotanto- ja/tai varakonekeskuksessa) ja

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kdynnistettavissa tietojenkasittely-toiminta uudessa ymparistos-
s& (varakonekeskuksessa)

e on valmiiksi suunnitellut ja riittavassa maarin toteutetut yhteydet tarpeellisiin yhteistydkumppaneihin ja
yhteisiin tai keskitettyihin tietovarastoihin

Erityisesti suojakopioiden kayttd tulee suunnitella siten, ettd suojakopioiden tietojen ja kaytettavissa olevien
ohjelmistojen pohjalta kyetédan kdynnistdmaan liiketoiminta uudelleen siindkin tilanteessa, ettd varsinainen tieto-

jenkésittelykeskus ja sen lahialueet ovat pysyvasti tuhoutuneet. Tdma edellyttad suojakopioiden kdyttévalmiuden
varmistamista.

4.6.3 ULKOISTAMINEN

Varautuminen on ulotettava ulkoistettuihin toimintoihin siind laajuudessa kuin ydintoimintojen ja palvelujen
turvaaminen edellyttad. Poikkeusolojen vaatimukset on otettava huomioon jo ulkoistamissopimuksia laadittaes-
sa. Ulkoistettujen palvelujen toimivuus ja kdytettdvyys tulee varmistaa valvonnalla ja yhteisharjoituksin, jotta
palvelujen hankkija voi todeta palvelun tarjoajan varautumisen vastaavan sen omia velvoitteita.
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5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE
TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT
(kumottu)

Luku 5 on kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan médréayksillé ja ohjeilla 1/2011 ja 2/2011.
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