Maaraykset ja ohjeet 10/2012

Pitkaaikaissaastamissopimusten ja vakuutusten
kulujen ja tuottojen ilmoittaminen

Dnro
4/101/2011

Antopaiva
19.9.2012

Voimaantulopaiva

1.4.2013
FINANSSIVALVONTA
puh. 010 831 51 o
faksi 010 831 5328 Lisatietoja
etunimi.sukunimi@finanssivalvonta.fi Markkinavalvonta/Sijoitustuotteet
www_finanssivalvonta.fi Menettelytapavalvonta/Asiakkaansuoja

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY




Antopéiva: 19.9.2012

10/2012 Pitkaaikaissaastamissopimusten ja vakuutusten kulujen ja

Voimassa: 1.4.2013 lukien toistaiseksi tuottojen ilmoittaminen

2 (35)

Sisallysluettelo

1 Soveltamisala ja maaritelmat
1.1 Soveltamisala 4
1.2 Maéritelméat
2 Saadostausta ja kansainvaliset suositukset 7
2.1 Lainsaadanto 7
2.2 Euroopan unionin direktiivit 7
2.3 Finanssivalvonnan maarayksenantovaltuus 7
24 Kansainvaliset suositukset 7
3 Tavoitteet 9
4 Tiedonantovelvollisuus ennen sopimuksen solmimista 10
4.1 Ennen sopimuksen solmimista annettavat tiedot 10
4.2 Tarjouslaskelma 11
42.1 PS-sopimusten tarjouslaskelmat 11
4.2.2 Eldkevakuutusten tarjouslaskelmat 11
423 PS-sopimusten ja elakevakuutusten tarjouslaskelmien esittémistapa 12
4.3 PS-sopimusten ja elakevakuutusten tarjouslaskelman tiivistelméa 13
4.4 Saastohenkivakuutusten tarjouslaskelman avaintiedot ja tarjouslaskelmat1.
4.5 Kapitalisaatiosopimusten avaintiedot ja tarjouslaskelmat 15
4.6 Tarjouslaskelmassa, tarjouslaskelman tiivistelmassé ja avaintiedoissa
huomioon otettavat kulut 15
5 Tiedonantovelvollisuus sopimussuhteen aikana 17
5.1 Sopimussuhteen aikana annettava tiedot 17
5.2 PS-sopimukset 18
5.3 Naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitut
elakevakuutussopimukset 19
5.4 Ennen naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut
elakevakuutussopimukset 20
5.5 Naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitut

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

saastohenkivakuutussopimukset 21




Antopéiva: 19.9.2012 10/2012 Pitkaaikaissaastamissopimusten ja vakuutusten kulujen ja
Voimassa: 1.4.2013 lukien toistaiseksi tuottojen ilmoittaminen
3 (35)
5.6 Ennen naiden méaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut
sdastohenkivakuutukset 22
5.7 Kapitalisaatiosopimukset 22
5.8 Tuottojen ja kulujen laskemistapa 22
6 Siirtyma- ja voimaantulomaaraykset 24
7 Kumotut maaraykset ja ohjeet 25
8 Liitteet 26
8.1 Tarjouslaskelman tiivistelmamallit 26
8.1.1 PS-sopimukset 26
8.1.2 Sijoitussidonnaiset eldkevakuutukset 27
8.1.3 Laskuperustekorkoiset elakevakuutukset 27
8.2 Tarjouslaskelman avaintiedot -malli 28
8.2.1 Sijoitussidonnaiset sdastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset
(jos saastajalle ei anneta tarjouslaskelmaa) 28
8.2.2 Laskuperustekorkoiset sdastohenkivakuutukset ja
kapitalisaatiosopimukset (jos saastajalle ei anneta tarjouslaskelmaa) 28
8.2.3 Sijoitussidonnaiset sddstéhenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset
(jos saastajalle annetaan tarjouslaskelma) 29
8.3 Avaintietoesitteessa ilmoitettavien juoksevien kulujen laskenta-

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

menetelma 30




Antopaiva: 19.9.2012 10/2012 Pitkaaikaissaastamissopimusten ja vakuutusten kulujen ja
Voimassa: 1.4.2013 lukien toistaiseksi tuottojen ilmoittaminen
4 (35)

Soveltamisala ja maaritelmat

1.1 Soveltamisala

Naitd maarayksia ja ohjeita sovelletaan seuraaviin Finanssivalvonnasta annetun lain 4
8:ss4a tarkoitettuihin valvottaviin, 5 8:ssa tarkoitettuihin muihin finanssimarkkinoilla toimiviin
ja sijoitusrahastolain 4 ja 18 k §:ssé tarkoitettuihin toimijoihin:

o talletuspankit

e sijoituspalveluyritykset
e rahastoyhtitt

¢ henkivakuutusyhtitt

e vakuutusedustajat

e muissa kuin ETA-valtioissa toimiluvan saaneiden ulkomaisten luottolaitosten, sijoitus-
palveluyritysten, rahastoyhtididen ja henkivakuutusyhtididen Suomessa olevat sivuliik-
keet.

Naitd maarayksia ja ohjeita sovelletaan lisaksi seuraavien Finanssivalvonnasta annetun
lain 5 §:ssa tarkoitettujen muiden finanssimarkkinoilla toimivien ja 6 8:ssa tarkoitettujen ul-
komaisten ETA-valvottavien seka sijoitusrahastolain 4 ja 18 a §:ssa tarkoitettujen toimijoi-
den Suomessa oleviin sivuliikkeisiin:

¢ ulkomaiset luottolaitokset

o ulkomaiset sijoituspalveluyritykset

o ulkomaiset rahastoyhtiot ja yhteissijoitusyritykset
o ulkomaiset henkivakuutusyhtitt

e ulkomaiset vakuutusedustajat

Naitd maarayksia ja ohjeita sovelletaan myds seuraaviin muualla kuin Suomessa toimilu-
van saaneisiin Finanssivalvonnasta annetun lain 5 ja 6 8:ssa tarkoitettuihin ulkomaisiin val-
vottaviin ja muihin finanssimarkkinoilla toimiviin seka sijoitusrahastolain 4 ja 18 b ja 18 o
§:ssd tarkoitettuihin toimijoihin, jotka tarjoavat palveluja Suomessa sivuliiketté perustamat-
ta:

e ulkomaiset luottolaitokset
o ulkomaiset sijoituspalveluyritykset
o ulkomaiset rahastoyhtitt ja yhteissijoitusyritykset

e ulkomaiset henkivakuutusyhtiot
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o ulkomaiset vakuutusedustajat

Lukuun ottamatta luvun 4 kohtaa 8 naita maarayksia ja ohjeita ei sovelleta vakuutus-
meklareihin, ulkomaisten vakuutusmeklareiden sivuliikkeisiin tai ulkomaisiin vakuutus-
meklareihin, jotka tarjoavat palveluja Suomessa sivuliiketta perustamatta.

Naita maarayksia ja ohjeita ei sovelleta seuraaviin Finanssivalvonnasta annetussa laissa
tarkoitettuihin valvottaviin:

. henkivakuutusyhtidihin, jotka ovat lopettaneet uusien vakuutusten myontamisen
ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa (ns. run-off -vakuutusyhtitt);
eika

. ulkomaisiin henkivakuutusyhtidihin ja niiden sivuliikkeisiin, jotka ovat lopettaneet

uusien vakuutusten myontamisen ennen naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantu-
loa (ns. run-off -vakuutusyhtitt).

Naitd maarayksia ja ohjeita sovelletaan sidotusta pitkaikaissaastamisesta annetussa lais-
sa tarkoitettujen saastamissopimusten ja seuraavien vakuutusten kulujen ja tuottojen il-
moittamisessa ja laskemisessa, jos vakuutuksen hakijana tai vakuutuksenottajana on va-
kuutussopimuslain 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu kuluttaja tai muu kuluttajaan rinnastetta-
va luonnollinen henkild tai oikeushenkil:

o vakuutusluokista annetun lain 13 §:n 1 momentissa ja 15 8:sséa tarkoitetut laskupe-
rustekorkoiset ja sijoitussidonnaiset elakevakuutukset

o vakuutusluokista annetun lain 13 §:n 1 momentissa ja 15 8:ssa tarkoitetut laskupe-
rustekorkoiset ja sijoitussidonnaiset saastthenkivakuutukset

. sellaisten yhdistelmévakuutusten, joihin siséltyy seka vakuutusluokista annetun lain
13 §:n 1 momentissa tai 15 §:ssa tarkoitettu sdastéhenkivakuutus ettd 13 §:n 2
momentissa tarkoitettu muu henkildvakuutus, sdastéhenkivakuutusosat, edellytta-
en, ettd vakuutukseen sisédltyy vakuutusajan paattyessa maksettava saastbsumma

o vakuutusluokista annetun lain 18 §:ssa tarkoitetut laskuperustekorkoiset ja sijoitus-
sidonnaiset kapitalisaatiosopimukset.

Naita maarayksia ja ohjeita ei sovelleta seuraaviin vakuutuksiin:

. ryhmévakuutukset
o ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut laskuperustekorkoiset
vakuutussopimukset, joissa vakuutussaastoa ei voi ohjata sijoitussidonnaiseen
osaan.
1.2 Maaritelmat

Naissa maarayksissa ja ohjeissa tarkoitetaan:

. kuluilla kaikkia maksuja, korvauksia ja palkkioita, jotka vahentavét sdastovaroja tai
vakuutussaastod, ei kuitenkaan vakuutuskorvauksia

o nollatuottolaskelmalla sidottuun pitkdaikaissaastamiseen liittyvasta palveluntarjo-
ajan tietojenantovelvollisuudesta annetun valtioneuvoston asetuksen 4 §:ssa tarkoi-
tettua laskelmaa, jossa saastovarojen tuotto on nolla seké vakuutussopimuksista
laadittavaa vastaavaa laskelmaa. Laskelmassa oletetaan, ettd sopimukseen liitetta-
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vien sijoituskohteiden tuotto ennen tarjouslaskelmissa huomioitavien kulujen vahen-
tamisté on nolla.

° perustellulla realistisella tuotto-odotuksella sidottuun pitkaaikaissaastamiseen liitty-
vasta palveluntarjoajan tietojenantovelvollisuudesta annetun valtioneuvoston ase-
tuksen 4 §:ssé tarkoitettua perusteltua realistista tuottoarvioita ja vakuutussopimuk-
seen liitettévien sijoituskohteiden perusteltua realistista tuottoarviota tai laskuperus-
tekorkoisen vakuutuksen tuotto-odotusta

o PS-sopimuksella sidotusta pitkdaikaissaastamisesta annetun lain 1 8:n 1 momen-
tissa tarkoitettua saastamissopimusta

. raportointikaudella saastajan kanssa sovittua enintd&n vuoden pituista ajanjaksoa,
jolta sopimussuhteen aikana annetaan tietoja

. saastajalla sidotusta pitkaaikaissdastamisesta annetun lain 2 §:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitettua luonnollista henkil6d ja vakuutussopimuslain 2 §:n 1 momen-
tin 4 kohdassa tarkoitettua vakuutuksenottajaa seka vakuutussopimuslain 5 §:ssa
tarkoitettua vakuutuksen hakijaa

. saastOajalla PS-sopimuksissa sidotusta pitkaaikaissdéstamisesta annetun lain 10
8:n 1 momentin 5 kohdan mukaista saastamisaikaa, joka alkaa ensimmaisen sopi-
muksen mukaisen maksun maksamisesta ja paattyy siihen, kun saastojen ta-
kaisinmaksu alkaa, seka vakuutussopimuksissa aikaa, joka alkaa vakuutussopi-
muksen mukaisen ensimmaisen maksun maksamisesta ja paattyy siihen, kun séaéas-
tdsumma maksetaan tai elake-erien maksu alkaa

o saastojen nostoajalla aikaa, joka alkaa PS-sopimuksissa sddstbajan paattymisesta
ja paattyy siihen, kun sédéstévarat on maksettu takaisin, seka vakuutussopimuksis-
sa eldke-erien maksamisen alkamisen ja paattymisen vélista aikaa

o saastovaroihin oikeutetulla sidotusta pitkdaikaissdastamisesta annetun lain 2 8:n 1
momentin 5 kohdassa tarkoitettua luonnollista henkil6a

o saastovaroilla sidotusta pitkaaikaissaastamisesta annetun lain 2 8:n 1 momentin 4
kohdan mukaisia saastdvaroja

o vakuutussaastolla vakuutussaastod, josta ei ole vahennetty mahdollisesta takaisin-
ostosta aiheutuvia eria

o valvottavalla edelld luvussa 1.1. tarkoitettua maéaraysten ja ohjeiden soveltamis-
alaan kuuluvaa yhteisda tai luonnollista henkilda.

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY




Antopaiva: 19.9.2012 10/2012 Pitkaaikaissaastamissopimusten ja vakuutusten kulujen ja
Voimassa: 1.4.2013 lukien toistaiseksi tuottojen ilmoittaminen
7(35)

Saadostausta ja kansainvaliset suosi-

tukset

2.1 Lainsdaadanto

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvat seuraavat sdddokset:

o laki sidotusta pitkaaikaissaastamisesta (1183/2009, PS-laki)
. vakuutussopimuslaki (543/1994)
o laki vakuutusluokista (526/2008)
o laki vakuutusedustuksesta (570/2005)
. valtioneuvoston asetus sidottuun pitkaaikaissaastamiseen liittyvasta palveluntarjo-
ajan tietojenantovelvollisuudesta (1748/2009, PS-asetus)
. oikeusministerion asetus henkivakuutuksesta annettavista tiedoista (177/2011)
o asetus kulutushyoddykkeen hinnan ilmoittamisesta markkinoinnissa (1359/1999)
o oikeusministerion asetus kuluttajaluoton todellisesta vuosikorosta (824/2010).
2.2 Euroopan unionin direktiivit

Naiden maéaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyy seuraava Euroopan unionin direktiivi:

o Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/83/EY, annettu 5 paivana mar-
raskuuta 2002, henkivakuutuksesta (EVYL L 345, 19.12.2002, s. 1 - 51).

2.3 Finanssivalvonnan maarayksenantovaltuus

Finanssivalvonnan oikeus antaa sitovia maarayksia perustuu seuraaviin lain séanndoksiin:

o PS-lain 7 8:n 3 momentti ja 8 §:n 2 momentti
. vakuutussopimuslain 9 a §:n 2 momentti.
2.4 Kansainvéliset suositukset

Naita maarayksia ja ohjeita laadittaessa on otettu huomioon seuraava Euroopan arvopa-
perimarkkinavalvojien komitean (CESR) antama suositus, jonka CESR:n seuraaja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on paattanyt pitad voimassa sellaisenaan:
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. CESR:n ohjeet sijoittajan avaintietoesitteessa ilmoitettavien juoksevien kulujen las-

kentamenetelmistd (CESR’s guidelines on the methodology for calculation of the
ongoing charges figure in the Key Investor Document, CESR/10-674; CESR:n oh-
jeet). Ohje on saatavilla ESMA:n internetsivuilla osoitteessa www.esma.europa.eu.
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Tavoitteet

Q Naiden maaraysten ja ohjeiden tavoitteena on varmistaa, ettd valvottavien asiakkaat
saisivat kayttoonsa riittdvat ja olennaiset tiedot kuluista ja tuotoista finanssituotteita ja -
palveluja koskevien paatdstensa tueksi. Naissa maarayksissa ja ohjeissa esitetaan,
mitkéa tiedot kuluista ja tuotoista olisivat asiakkaalle riittavia ja olennaisia PS-
sopimuksen tai vakuutussopimuksen valitsemiseksi ja mita tietoja asiakkaan olisi tar-
peen saada kyseisten sopimusten sopimusaikana.

2 Lisaksi pyrkimyksena on mahdollistaa samankaltaisten tuotteiden keskinainen vertailu
yhtendisin perustein maariteltyjen oletusten pohjalta. Erityisesti PS-sopimusten ja ela-
kevakuutusten tiedonantovelvollisuus pyritdan asettamaan samalle tasolle, jotta séaasta-
jat voisivat vertailla tavoitteiltaan ja verokohtelultaan samanlaisia tuotteita keskenaan.
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Tiedonantovelvollisuus ennen sopi-

muksen solmimista

Ennen sopimuksen solmimista annettavat tiedot

PS-lain 7 8:n 3 momentin mukaan valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa tarkempia
saannoksia siita, mita tietoja palveluntarjoajan on annettava saastajalle ennen sopi-
muksen tekemista. Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia lain 7 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettujen tietojen ilmoittamistavasta.

Vakuutussopimuslain 9 a 8:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi antaa maarayk-
sid saastohenkivakuutuksen ja eldkevakuutuksen kulujen ja tuottojen laskemis- ja il-
moittamistavasta.

MAARAYS (kohdat 3-6)

Ennen PS-sopimuksen solmimista valvottavan on annettava saastajélle tarjouslaskelma
ja tarjouslaskelman tiivistelma, jotka on laadittu luvuissa 4.2.1, 4.2.3, 4.3 ja 4.6 annettu-
jen maaraysten mukaisesti.

Ennen eldkevakuutuksen solmimista valvottavan on annettava saastajalle tarjouslas-
kelma ja tarjouslaskelman tiivistelma, jotka on laadittu luvuissa 4.2.2, 4.2.3, 4.3 ja 4.6
annettujen maaraysten mukaisesti.

Ennen saastthenkivakuutuksen solmimista valvottavan on annettava saastgjalle tar-
jouslaskelman avaintiedot, jotka on laadittu luvussa 4.4 annettujen méaraysten mukai-
sesti. Avaintietoja laskettaessa on otettava huomioon luvussa 4.6 mainitut kulut. Saas-
tohenkivakuutuksesta ei tarvitse antaa tarjouslaskelmaa. Jos saastéjalle annetaan tar-
jouslaskelma, hanelle on annettava myds luvuissa 4.2.2, 4.2.3 ja 4.6 annettujen maara-
ysten mukaisesti laaditut laskelmat.

Valvottava voi kohtien 3 - 5 estdmatta antaa saastajalle myds muita tarjouslaskelmia.

OHJE (kohdat 7-8)

Valvottavan tulisi varmistua siitd, etta sen edustajat antavat saastgjille ndissa maarayk-
sissd ja ohjeissa edellytetyt tiedot.

Vakuutusedustuksesta annetun lain 25 §:n 1 momentin mukaan vakuutusmeklarin on
tehtavassaan huolehdittava siitd, ettd asiakas saa ennen vakuutussopimuksen paatta-
mista kaikki asiakkaan vakuutustarpeen arvioinnin ja vakuutuksen valitsemisen kannal-
ta tarpeelliset tiedot, kuten tietoja tarjolla olevista vakuutusmuodoista, vakuutusmak-
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suista ja vakuutusehdoista. Finanssivalvonta katsoo, ettd ndiden maaraysten ja ohjei-
den 4 luvussa tarkoitettu tarjouslaskelma, tarjouslaskelman tiivistelméa ja avaintiedot
ovat sellaisia tietoja, jotka vakuutusmeklarin on vakuutusedustuksesta annetun lain 25
§:n 1 momentin nojalla toimitettava asiakkaalle.

4.2 Tarjouslaskelma
421 PS-sopimusten tarjouslaskelmat
9) PS-asetuksen 4 §:n mukaan saastajalle on esitettava saastovarojen kehittymisesta ja

sopimuksen mukaan veloitettavista kuluista koko saastoajalle vahintaan kaksi laskel-
maa. Toinen laskelma on perustettava olettamalle, ettd sdastévarojen tuotto on nolla.
Toisessa laskelmassa on esitettava perusteltu realistinen arvio valitulle sijoitukselle
odotettavissa olevasta tuotosta.

MAARAYS (kohdat 10-14)

(10) Valvottavan on maaritettdva perusteltu realistinen tuotto-odotus saastéjalle tarjottavan
sijoitusjakauman perusteella. Tuottoarvio maéaritellaan bruttotuottona.

(11) PS-asetuksen 4 §:ssa tarkoitetut arviot on esitettédva euroina vuosikohtaisesti koko
saastbajalta taulukkomuodossa:

a. saastovarat vuoden alussa;

saastovarat vuoden lopussa;

saastosuoritukset vuodessa;

saastosuorituksille kertyva tuotto kulujen jalkeen;
sijoitussuunnitelman noudattamisesta aiheutuvat kulut.

® 20T

(12) Tarjouslaskelmissa on esitettédva sdastdajalta yhteenlasketut sdastdsuoritukset, tuotot
ja kulut.

(13) Tarjouslaskelmat on laadittava ottamatta huomioon verotuksen vaikutusta. Laskelmissa
saa ottaa huomioon vain valvottavaa sitovat asiakkaalle annettavat alennukset.

(14) Jos tarjouslaskelmat laaditaan vain sdastbajalta, niista tulee ilmetda, etta saastdjen nos-
toaikana sopimuksesta voidaan peria kuluja, joita tarjouslaskelmissa ei ole otettu huo-
mioon.

OHJE (kohta 15)

(15) Finanssivalvonta suosittaa, etta tarjouslaskelmat kattavat myos saastdjen nostoajan.
Naissa laskelmissa tulisi ottaa huomioon myds sdastévarojen nostamisesta perittavat
kulut.

4.2.2 Elakevakuutusten tarjouslaskelmat

MAARAYS (kohdat 16-22)

(16) Saastajalle annettavan tarjouslaskelman tulee siséaltda vahintaan kaksi laskelmaa, joista
toinen perustuu perustellulle realistiselle tuotto-odotukselle ja toinen nollatuotto-
olettamalle.
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ann Valvottavan on maaritettdva perusteltu realistinen tuotto-odotus saastéjalle tarjottavan

sijoitusjakautuman perusteella. Laskuperustekorkoisen vakuutuksen tai saastonosan
realistinen tuotto-odotus on laskuperustekoron ja oletettujen vuosittaisten asiakashyvi-
tysten yhteenlaskettu maara. Vakuutuksen kuolevuushyvitys on otettava huomioon tuot-
tona.

(18) Laskuperustekorkoisen vakuutuksen tarjouslaskelmissa on kaytettava nollatuotto-
olettaman sijasta tuotto-odotuksena sopimuksen mukaista laskuperustekoron maaraa
silloin, kun sijoitussuunnitelma on laadittu niin, etta kaikki vakuutusmaksut ohjataan las-
kuperustekorkoiseen osaan.

(29) Tarjouslaskelmassa on esitettava taulukkomuodossa arvio alla mainituista luvuista vuo-
sikohtaisesti euroina koko saastoajalta:

a. vakuutussaastot vuoden alussa;

b. vakuutussdastot vuoden lopussa;
c. vakuutusmaksut vuodessa;
d. vakuutusmaksuille kertyva tuotto kulujen jalkeen;
e. vakuutussopimuksen noudattamisesta aiheutuvat kulut.
(20) Tarjouslaskelmissa on esitettéva sdastdajalta yhteenlasketut vakuutusmaksut, tuotot ja
kulut.
(21) Tarjouslaskelmat on laadittava ottamatta huomioon verotuksen vaikutusta. Laskelmissa

saa ottaa huomioon vain valvottavaa sitovat asiakkaalle annettavat alennukset.

(22) Jos tarjouslaskelmat laaditaan vain sdasttajalta, niista tulee ilmetda, ettéa saastdjen nos-
toaikana sopimuksesta voidaan peria kuluja, joita tarjouslaskelmissa ei ole otettu huo-
mioon.

OHJE (kohta 23)

(23) Finanssivalvonta suosittaa, etté tarjouslaskelmat kattavat myés eldkkeen nostoajan.
Laskelmassa tulisi ottaa huomioon myos eldkkeesta perittavat kulut. Elinikaisen elék-
keen osalta laskelmassa tulisi kayttaa elakkeen paattymisikéana 100 vuotta.

4.2.3 PS-sopimusten ja eldkevakuutusten tarjouslaskelmien esittdmistapa

MAARAYS (kohdat 24-27)

(24) Tarjouslaskelma tulee tehda siten, ettéd sééstdsuoritukset tai vakuutusmaksut ovat koko
maksuajan vakiot, jos sopimus koskee saanndllisia saastosuorituksia. Laskelma on teh-
tava myos silloin, kun asiakkaan maksusuunnitelma siséltaa vain yhden séaastosuori-
tuksen tai kertamaksun.

(25) Laskelmassa esitettavia kuluja ja tuottoja laskettaessa on otettava huomioon asiakkaan
yksildllinen sijoitussuunnitelma, esimerkiksi sijoitusjakauma ja arvopapereilla kdytavan
kaupan tiheys.

(26) Naiden maéaraysten ja ohjeiden mukaisesta tarjouslaskelmasta tulee ilmet&, etté se on
Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mukainen tarjouslaskelma. Laskelmasta tu-
lee kayda ilmi, ettd se ei ole lupaus tulevasta tuotosta tai kertyvasta padomasta eika si-
tova kuvaus veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu tarjolla olevien sopimusten arvi-
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ointia ja vertailua varten. Laskelmassa on mainittava myds, etta siind esitetyt luvut voi-
vat toteutua ainoastaan edellyttaen, etté laskelmassa oletettuja maksu- ja sijoitussuun-
nitelmia noudatetaan ja, etté laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat seké, etta sopi-
muksesta ja sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana.

27) Naiden maaraysten ja ohjeiden mukainen tarjouslaskelma on annettava saastajalle yh-
ten& kokonaisuutena siten, etta sddstéja voi erottaa sen muusta aineistosta. Laskelmaa
ei saa esittaa tai toimittaa tavalla, joka voi saada saastajan pitamaan laskelman tietoja
vahemman tarkeina kuin muita tarjottavasta sopimuksesta annettavia tietoja.

4.3 PS-sopimusten ja elakevakuutusten tarjouslaskelman tiivistelma

MAARAYS (kohdat 28-31)

(28) Tarjouslaskelman tiivistelma on annettava saastgjalle ndiden maaraysten ja ohjeiden
kohtaan 8.1 siséltyvien mallien mukaisena.

(29) Tiivistelm& on laadittava siten, ettéd se kuvaa sopimuksen tilannetta sdéstdajan paatty-
essa ennen sdastbjen nostoaikaa. Tiivistelman tulee siséltaa seuraavat tiedot laskettu-
na perustellulla realistisella tuotto-odotuksella ja nollatuotto-olettamalla:

a. saastosuoritukset tai vakuutusmaksut;

b. tuotto kulujen jalkeen;

c. saastobvarojen tai vakuutussaastdjen maara,;
d

PS- sopimusten osalta arvio nostettavista varoista (esimerkiksi eu-
roa/kuukaudessa) ja eldkevakuutusten osalta elékearvio (euroa/kuukaudessa);

saastoaikana maksettavat kulut;

f. saastdaikana maksettavat kulut ilmoitettuna annualisoituna prosentuaalisena
tuoton vahennyksena (vuotuiset kulut, prosenttia);

g. kaikki saastoaikana perittavat kulut suhteessa saastévaroihin, jotka sdastaja
saisi, jos mitédan kuluja ei perittéisi.

®

(30) Tiivistelmasta tulee ilmetd, ettd se on Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mu-
kainen. Tiivistelmé&sta tulee kayda ilmi, ettd se ei ole lupaus tulevasta tuotosta tai kerty-
vasta padomasta eika sitova kuvaus veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu sopi-
musten arviointia ja vertailua varten. Tiivistelmassa on mainittava mygs, etta siin esite-
tyt luvut voivat toteutua ainoastaan edellyttéen, etta laskelmassa oletettuja maksu- ja si-
joitussuunnitelmia noudatetaan ja, ettd laskelmassa esitetyt tuottoarviot toteutuvat seka,
ettd sopimuksesta ja sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana.

(31) Tiivistelma on annettava saastajalle yhtena kokonaisuutena siten, etta saastaja voi erot-
taa sen muusta aineistosta. Tiivistelmaa ei saa esittaa tai toimittaa tavalla, joka voi saa-
da saastajan pitamaan tiivistelman tietoja vahemman tarkeina kuin muita tarjottavasta
sopimuksesta annettavia tietoja.
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4.4 Saastohenkivakuutusten tarjouslaskelman avaintiedot ja tarjouslas-
kelmat

MAARAYS (kohdat 32-40)

(32) Saastohenkivakuutusten tarjouslaskelman avaintiedot on annettava séastajalle naiden
maaraysten ja ohjeiden kohtaan 8.2 sisaltyvien mallien mukaisena.

(33) Avaintiedot on laadittava siten, ettda ne kuvaavat sopimuksen tilannetta saastdajan paat-
tyessa ennen saastojen nostoaikaa. Avaintietojen tulee siséltaa seuraavat tiedot sijoi-
tussidonnaisesta vakuutuksesta laskettuna nollatuotto-olettamalla ja laskuperustekor-
koisesta vakuutuksesta laskettuna sopimuksen mukaisella laskuperustekorolla:

a. maksettavat vakuutusmaksut yhteensa;
b. vakuutussaastojen maarg;

c. saastdaikana maksettavat kulut euroina;
d

sdastoaikana maksettavat kulut ilmoitettuna annualisoituna prosentuaalisena
tuoton vahennyksena (vuotuiset kulut, prosenttia).

(34) Laskuperustekorkoisella vakuutuksella tarkoitetaan kohdassa 33 vain sellaista vakuu-
tusta, jossa kaikki vakuutusmaksut ohjataan laskuperustekorkoiseen osaan.

(35) Avaintiedoista tulee ilmetd, etté ne ovat Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mu-
kaisia. Avaintiedoista tulee kdyda ilmi, etta ne eivéat ole lupauksia tulevista tuotoista tai
kertyvasta paaomasta, eivatka sitova kuvaus veloitettavista kuluista, vaan ne on laadittu
sopimusten arviointia ja vertailua varten. Avaintiedoissa on mainittava mygs, ettéa niissa
esitetyt luvut voivat toteutua ainoastaan edellyttaen, etta laskelmia tehtdessa oletettuja
maksu- ja sijoitussuunnitelmia noudatetaan ja, etta oletetut tuottoarviot toteutuvat seka,
ettd sopimuksesta ja sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana.

(36) Avaintiedot on annettava saastajalle yhtend kokonaisuutena siten, etta saastéja voi
erottaa ne muusta aineistosta. Avaintietoja ei saa esittaa tai toimittaa tavalla, joka voi
saada sdastajan pitamaan niiden tietoja vahemman tarkeina kuin muita tarjottavasta
sopimuksesta annettavia tietoja.

(37) Saastbhenkivakuutuksesta ei tarvitse antaa tarjouslaskelmaa. Jos sédéastgjalle annetaan
tarjouslaskelma, hanelle on annettava myos luvuissa 4.2.2, 4.2.3 ja 4.6 annettujen maa-
raysten mukaisesti laaditut laskelmat.

(38) Jos saastajalle annetaan tarjouslaskelma sijoitussidonnaisesta vakuutuksesta tai va-
kuutuksesta, jossa on seka sijoitussidonnainen etté laskuperustekorkoinen osa, saasta-
jalle on annettava myos edella kohdassa 32 tarkoitettujen avaintietojen liséksi avaintie-
dot laskettuina myds perustellulla realistisella tuotto-odotuksella.

(39) Valvottavan on maéritettava perusteltu realistinen tuotto-odotus saastajalle tarjottavan
sijoitusjakautuman perusteella. Laskuperustekorkoisen saasténosan tuotto-odotus on
laskuperustekoron ja oletettujen vuosittaisten asiakashyvitysten yhteenlaskettu maara.
Vakuutuksen kuolevuushyvitys on otettava tuottona huomioon.

(40) Laskelmat on laadittava ottamatta huomioon verotuksen vaikutusta. Laskelmissa saa
ottaa huomioon vain valvottavaa sitovat asiakkaalle annettavat alennukset.
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4.5 Kapitalisaatiosopimusten avaintiedot ja tarjouslaskelmat

OHJE (kohta 41)

41) Finanssivalvonta suosittaa, etté valvottava antaa ennen kapitalisaatiosopimuksen sol-
mimista séaastgjalle luvussa 4.4 tarkoitetut avaintiedot. Avaintiedoissa tulisi ottaa huo-
mioon luvussa 4.6 mainitut kulut. Jos saastajélle annetaan tarjouslaskelmia, niista yh-
den tulisi olla laadittu luvuissa 4.2.2, 4.2.3 ja 4.6 annettujen maaraysten mukaisesti.

4.6 Tarjouslaskelmassa, tarjouslaskelman tiivistelméassa ja avaintiedoissa
huomioon otettavat kulut

MAARAYS (kohdat 42-47)

(42) Tarjouslaskelmassa, tarjouslaskelman tiivistelmassa ja avaintiedoissa on otettava ku-
luina huomioon:

a. saastosuorituksista tai vakuutusmaksuista perittavat kulut;
saastovaroista tai vakuutussaastosta perittavat kulut;

muut sddnnonmukaiset kulut, jotka valvottava perii sopimuksesta;
kuolemanvaraturvan yllapitdmiseksi veloitettavat maksut;

sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja vastaavien sijoituskohteiden

(esimerkiksi sijoituskorit) kulut sek& mahdollinen saénndissa maaritelty rahasto-

tai sijoituskoriosuuksien osto- ja myyntihintojen erotus;

f. sopimukseen liitettyjen arvopapereiden osto- ja myyntipalkkiot seka sailytys-
palkkiot;

g. sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja vastaavien sijoituskohteiden

(esimerkiksi sijoituskorit) osuuksien merkitsemisesta ja lunastamisesta veloitet-

tavat palkkiot;

h. sopimukseen liitettyjen arvo-osuustilien kulut;
i. varainhoitokulut;

j- muut kohdissa e-i mainittuihin kuluihin rinnastettavat sijoittamisesta aiheutuvat
kulut.

® oo o

(43) Laskuperustekorkoisissa vakuutuksissa otetaan tarjouslaskelmassa kuluina huomioon
vain kohdan 42 alakohdat a-d.

(44) Kuluina ei tarvitse ottaa huomioon sellaisia toimenpidepalkkioita, joita valvottava perii
saastajan erillisen toimenpidepyynnon johdosta ja jotka eivat liity varojen sijoittamiseen,
esimerkiksi sdastajan erikseen pyytamista laskelmista perittavat palkkiot.

(45) Kohdan 42 alakohdan e mukaisia kuluja laskettaessa sijoituskohteen juoksevat kulut on
laskettava ndiden méaraysten ja ohjeiden kohdassa 8.3 olevan liitteen mukaisesti.
Juoksevien kulujen lisdksi sijoituskohteiden perimét tuottosidonnaiset palkkiot on sisél-
lytettdva sijoituskohteen kuluihin.

(46) Jos tuottosidonnaista palkkiota ei voida laskea sijoituskohteen lyhyen toimintahistorian
vuoksi, tai jos historia ei riittavan luotettavasti kuvaa sijoituskohteen kuluja palkkiora-
kenteessa tapahtuneiden merkittdvien muutosten vuoksi, talléin on kaytettava parasta
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mahdollista perusteltua arviota sijoituskohteen kuluista. Arvion kayttdmisesta ja sen
syysta on kerrottava saastgjalle.

47 Jos valvottavalla ei ole kaytettavissaan tietoa sijoituskohteen juoksevista kuluista, eika
tata tietoa ole kohtuullisin toimin saatavissa, juoksevana kuluna on kaytettavéa parasta
mahdollista perusteltua arviota sijoituskohteen kuluista. Arvion kayttdmisesta ja sen
syysta on kerrottava saastgjalle.
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Tiedonantovelvollisuus sopimussuh-

teen aikana

Sopimussuhteen aikana annettava tiedot

PS-lain 8 8:n 2 momentin mukaan valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa tarkempia
saannoksia siitd, mita tietoja palveluntarjoajan on annettava saastgjalle ja muulle séas-
tovaroihin oikeutetulle sopimussuhteen aikana. Finanssivalvonta voi antaa tarkempia
maarayksia 8 §:n 2 momentissa tarkoitettujen tietojen ilmoittamistavasta.

Vakuutussopimuslain 9 a 8:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi antaa maarayk-
sia sddstohenkivakuutuksen ja eldkevakuutuksen kulujen ja tuottojen laskemis- ja il-
moittamistavasta.

MAARAYS(kohdat 3-6)

Valvottavan on annettava PS-sopimuksesta sédastégjalle ja sdastdvaroihin oikeutetulle
selvitys kertyneisté saastoistd, kuluista ja tuotoista luvuissa 5.2 ja 5.8 annettujen méaa-
raysten mukaisesti.

Valvottavan on annettava naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmi-
tusta eldkevakuutussopimuksesta sadastgjalle selvitys kertyneista saastoista, kuluista ja
tuotoista luvuissa 5.3 ja 5.8 annettujen maaraysten mukaisesti.

Valvottavan on annettava ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitus-
ta elakevakuutussopimuksesta saastajalle selvitys kertyneista saastoistd, kuluista ja
tuotoista luvuissa 5.4 ja 5.8 annettujen maaraysten mukaisesti.

Valvottavan on annettava naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmi-
tusta saastohenkivakuutussopimuksista saastajalle selvitys kertyneista saastoista, ku-
luista ja tuotoista luvuissa 5.5 ja 5.8 annettujen maardysten mukaisesti.

OHJE (kohta 7-8)

Finanssivalvonta suosittaa, etté valvottava antaa ennen ndiden méaraysten ja ohjeiden
voimaantuloa solmitusta sdastohenkivakuutussopimuksesta sééstéjélle selvityksen ker-
tyneista saastoista, kuluista ja tuotoista luvuissa 5.5 ja 5.8 annettujen maaraysten mu-
kaisesti.

Valvottavan tulisi varmistua siitd, ettd sen edustajat antavat saastdjille ndissa maarayk-
sissa ja ohjeissa edellytetyt tiedot.
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5.2 PS-sopimukset
9) PS-asetuksen 5 §:n 1 momentin mukaan palveluntarjoajan on annettava vahintaan ker-

ran vuodessa saastajalle selvitys, joka sisaltdd ainakin asetuksessa mainitut tiedot.

MAARAYS (kohdat 10-15)

(20) PS-asetuksen 5 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava saastajalle eriteltyina
raportointikaudelta ja koko kuluneelta sopimusajalta.

(1) Raportointikaudelta saastajalle on annettava PS-asetuksen 5 §:n 1 momentissa tarkoi-
tetut tiedot seuraavasti jaoteltuna:

a. saastamistilille tehtyjen saastdsuoritusten kokonaismaara;
b. saastamistililtd tehdyt maksusuoritukset;

c. saastamistilille sijoitusten realisoimisesta, koroista, osingoista ja muista voiton-
jakoerista kertyneet suoritukset;

saastovarojen markkina-arvo raportointikauden alussa ja lopussa;
saastOvarojen euromaarainen tuotto;

f. saastovaroille kertynyt tuotto vuosituotoksi muunnettuna ottaen saastosuorituk-
set huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

g. kaikki sopimukseen liittyneet kulut euromaaraisin;

h. perityt kulut prosentteina kertyneista bruttosaéstdvaroista;

i. selvitys saastajalta sopimuksesta perittyjen kulujen perusteista;

j- tuottojen ja kulujen maaraytymisté koskevat mahdolliset muutokset;
k. saastovarojen markkina-arvon maaraytymisperusteet.

(12) Koko kuluneelta sopimusajalta on annettava PS-asetuksen 5 §:n 1 momentissa tarkoi-
tetut tiedot seuraavasti jaoteltuina:

a. saastamistilille tehtyjen saastosuoritusten kokonaismaara;
b. saastovarojen euromaardinen tuotto kumulatiivisesti sdéstdaikana;

c. sdaastovaroille koko sadastbaikana kertynyt tuotto vuosituotoksi muunnettuna ot-
taen saastosuoritukset huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

kaikki sopimukseen liittyneet kulut euromaaraisind koko séastdaikana;

saastbaikana perittyjen kulujen suhde kertyneisiin bruttosaastévaroihin ilmoitet-
tuna annualisoituna prosenttina.

(13) PS-asetuksen 5 8:n 1 momentin 5 ja 6 kohdassa tarkoitettu vuosituotto on laskettava
efektiivisena vuosituottona.

(14) Kohdan 11 alakohdan i mukaisessa selvityksessé ei ole riittdvaa viitata yhteen tai use-
ampaan hinnastoon.

(15) Kohdan 12 alakohdissa c ja e tarkoitetut tiedot on annettava vain saastdaikana.

OHJE (kohdat 16-17)

(16) Finanssivalvonta katsoo riittavaksi sen, etta valvottava antaa PS-lain 8 8:ssa tarkoitetut
tiedot vain silté ajalta, jona saastajalla ja valvottavalla on ollut sopimussuhde. Valvotta-
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van ei tarvitse raportoida sédéstgjan aikaisemman palveluntarjoajan kanssa voimassa ol-
leen sopimussuhteen aikana kertyneita saastoja, kuluja ja tuottoja.

a7 Finanssivalvonta katsoo, ettd PS-asetuksen 5 8:n 1 momentissa tarkoitettuja séastéa-
mistililt tehtavia maksusuorituksia ovat sijoitusten tekemiseen ja hoitamiseen liittyvat
maksusuoritukset®.
5.3 Naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitut eldkeva-

kuutussopimukset

MAARAYS (kohdatl18-23)

(18) Saastajalle on annettava naiden madaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitus-
ta elédkevakuutussopimuksesta vahintaan kerran vuodessa selvitys, jonka tulee siséaltaa
vahintdan kohdissa 19 ja 20 mainitut tiedot. Tiedot on annettava saastgjalle eriteltyind
raportointikaudelta ja koko kuluneelta sopimusajalta.

(29) Raportointikaudelta séastajalle on annettava seuraavat tiedot:
a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaisméaara;
b. maksettujen eldkkeiden kokonaismaara;

c. vakuutussaastdjen muutokset euroina sijoituskohteittain (rahastojen vaihdot se-
k& muiden sijoituskohteiden ostot ja myynnit);

d. muut kuin sijoituskohteen arvonmuutoksesta kertyneet tuotot (esim. laskuperus-
tekorko, asiakashyvitykset ja osingot);

e. vakuutussaasto raportointikauden alussa ja lopussa;
f. vakuutussaastdjen euromaarainen nettotuotto;

g. vakuutusséaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna otta-
en vakuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

h. kaikki sopimukseen liittyneet kulut euromaaraisiné;

i. perityt kulut prosentteina kertyneisté bruttovakuutussaastoista,;

j- selvitys saastgjalta sopimuksesta perittyjen kulujen perusteista;

k. tuottojen ja kulujen maaraytymisté koskevat mahdolliset muutokset;
I.  vakuutuss@aston arvon maaraytymisperusteet.

(20) Koko kuluneelta sopimusajalta on annettava seuraavat tiedot:
a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaismaara;
b. vakuutussaastdjen euromaérainen nettotuotto sddstbaikana;

c. vakuutussaastoille koko kuluneena saastbaikana kertynyt tuotto efektiiviseksi
vuosituotoksi muunnettuna ottaen vakuutusmaksut huomioon vahentamatta
niista perittyja kuluja;

d. kaikki sopimukseen liittyneet kulut euroméaéaraisind koko kuluneena saastdaika-
na;

e. sdaastbaikana vakuutusséastoista perittyjen kulujen suhde kertyneisiin bruttova-
kuutussaastoihin ilmoitettuna annualisoituna prosenttina;

! pS-asetusta koskevan valtiovarainministerién 22.12.2009 paivatyn muistion s.6
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(21) Kohdan 19 alakohdan j mukaisessa selvityksessa ei ole riittavaa viitata yhteen tai use-

ampaan hinnastoon.

(22) Valvottavan on annettava tdssa luvussa tarkoitettu selvitys vahintaan silta ajalta, jona
saastajalla ja valvottavalla on ollut sopimussuhde. Valvottavan ei tarvitse raportoida
saastajan aikaisemman palveluntarjoajan kanssa voimassa olleen sopimussuhteen ai-
kana kertyneita sdastja, kuluja ja tuottoja. Kahden valvottavan keskendan sopiman
kannansiirron yhteydessa sopimussuhteen katsotaan alkaneen saastajan ja kannan-
luovuttajan sopimussuhteen alkaessa.

(23) Kohdan 20 alakohdissa c ja e tarkoitetut tiedot on annettava vain saastfaikana.

5.4 Ennen naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut elédkeva-
kuutussopimukset

MAARAYS (kohdat 26-31)

(26) Ennen nadiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitusta eldkevakuutussopimuk-
sesta saastdjalle on annettava vahintdan kerran vuodessa selvitys, jonka tulee siséltaa
vahintdan kohdissa 27 ja 28 mainitut tiedot. Tiedot on annettava saastgjalle eriteltyind
raportointikaudelta seka naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen kuluneel-
ta ajalta.

27) Raportointikaudelta saastajalle on annettava seuraavat tiedot:
a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaisméaara;
maksettujen elakkeiden kokonaismaara;
vakuutussaasto raportointikauden alussa ja lopussa;
vakuutussaastojen euromaardinen nettotuotto;

vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna otta-

en vakuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

f. vakuutussopimukseen liittyneet kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut euro-
maaraising;

g. vakuutussopimuksesta perityt kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut prosent-
teina kertyneista bruttovakuutussaastoista;

h. vakuutukseen liitettyjen sijoitusrahastojen ja -korien juoksevien kulujen p&éa-
omapainotettu keskiarvo raportointikauden lopussa;

i. vakuutukseen liitettyjen sijoituskohteiden kulut sijoituskohteittain (esimerkiksi

kunkin sijoitusrahaston juoksevat kulut ja mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot

prosentteina);

j.-  selvitys raportointikaudella perittyjen kulujen perusteista.

®©aooo

(28) Naiden maéaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeiselta ajalta on annettava seuraavat
tiedot:

a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaisméaara;
b. vakuutussaastdjen euromaérainen nettotuotto;

c. vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna otta-
en vakuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja.
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(29) Valvottavan on annettava kohdassa 26 tarkoitettu selvitys vahintaan silta ajalta, jona

saastajalla ja valvottavalla on ollut sopimussuhde. Valvottavan ei tarvitse raportoida
saastajan aikaisemman palveluntarjoajan kanssa voimassa olleen sopimussuhteen ai-
kana kertyneita saastoja, kuluja ja tuottoja. Kahden valvottavan keskendan sopiman
kannansiirron yhteydessa sopimussuhteen katsotaan alkaneen saastajan ja kannan-
luovuttajan sopimussuhteen alkaessa.

(30) Jos valvottavalla ei ole kaytettavissaan eika kohtuullisin toimin saatavissa kohdan 27
alakohdissa h ja i mainittuja tietoja, valvottavan tulee kertoa séaastgjalle tietojen puuttu-
misesta ja sen syista kohdassa 26 tarkoitetussa selvityksessa.

(31) Valvottavan tulee pitaa luetteloa kohdassa 30 mainituista tilanteista.

OHJE (kohta 32)

(32) Finanssivalvonta suosittaa, ettd valvottava antaa kohdassa 26 tarkoitetussa selvityk-
sessa kohdassa 28 tarkoitetut tiedot koko sopimusajalta. Jos valvottavan ei ole mahdol-
lista antaa tietoja koko sopimusajalta, Finanssivalvonta suosittaa, etté valvottava antaa
tiedot niin pitkalta ajalta kuin mahdollista.

55 Naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitut saasto-
henkivakuutussopimukset

MAARAYS (kohdat 33-38)

(33) Naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitusta sdastohenkivakuutus-
sopimuksesta on annettava séastajalle vahintdan kerran vuodessa selvitys, jonka tulee
sisaltda vahintdan kohdissa 34 ja 35 mainitut tiedot. Tiedot on annettava saastajalle eri-
teltyin& raportointikaudelta sek& naiden méaaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen
kuluneelta ajalta.

(34) Raportointikaudelta saastajalle on annettava seuraavat tiedot:
a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaisméaara;
maksettujen vakuutuskorvausten kokonaismaarg;
vakuutussaasto raportointikauden alussa ja lopussa;
vakuutussaastodjen euromaaréinen nettotuotto;

vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna otta-

en vakuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

f. vakuutussopimukseen liittyneet kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut euro-
maaraisiné;

g. vakuutussopimuksesta perityt kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut prosent-
teina kertyneista bruttovakuutussaastoista;

h. vakuutukseen liitettyjen sijoitusrahastojen ja -korien juoksevien kulujen paa-

omapainotettu keskiarvo raportointikauden lopussa;

i. vakuutukseen liitettyjen sijoituskohteiden kulut sijoituskohteittain (esimerkiksi
kunkin sijoitusrahaston juoksevat kulut ja mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot
prosentteina);

j- selvitys raportointikaudella perittyjen kulujen perusteista.
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Naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jéalkeiselta ajalta on annettava seuraavat
tiedot:

a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaisméaara;
b. vakuutussaastojen euromaardinen nettotuotto;

c. vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna otta-
en vakuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja.

Valvottavan on kohdassa 33 tarkoitettu selvitys vahintaan silta ajalta, jona saastajalla ja
valvottavalla on ollut sopimussuhde. Valvottavan ei tarvitse raportoida saastajan aikai-
semman palveluntarjoajan kanssa voimassa olleen sopimussuhteen aikana kertyneita
saastoja, kuluja ja tuottoja. Kahden valvottavan keskenaan sopiman kannansiirron yh-
teydessa sopimussuhteen katsotaan alkaneen saéstajan ja kannanluovuttajan sopi-
mussuhteen alkaessa.

Jos valvottavalla ei ole kaytettavissaan eika kohtuullisin toimin saatavissa kohdan 34
alakohdissa h ja i mainittuja tietoja, valvottavan tulee kertoa saéastajélle tietojen puuttu-
misesta ja sen syista kohdassa 33 tarkoitetussa selvityksessa.

Valvottavan tulee pitda luetteloa kohdassa 37 mainituista tilanteista.

Ennen ndiden méaaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut sdasto-
henkivakuutukset

OHJE (kohta 39)

Finanssivalvonta suosittaa, etté valvottava antaa ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden
voimaantuloa solmituista sdastthenkivakuutussopimuksista sdéstgjalle selvityksen, jo-
ka on laadittu luvuissa 5.5 ja 5.8 annettujen maaraysten mukaisesti.

Kapitalisaatiosopimukset

OHJE (kohta 40)

Finanssivalvonta suosittaa, etté valvottava antaa kapitalisaatiosopimuksista séastajalle
selvityksen, joka on laadittu luvuissa 5.5 ja 5.8 annettujen mukaisesti.

Tuottojen ja kulujen laskemistapa

MAARAYS (kohdat 41-45)

Vuosituotto on laskettava efektiivisellda vuosituotolla. Efektiivista vuosituottoa lasketta-
essa tulee maksuun verrattavina erind ottaa huomioon kaikki sopimuksen s&astoon tu-
levat lisaykset ja vahennykset. Efektiivista vuosituottoa laskettaessa on sovellettava oi-
keusministerion antamasta kuluttajaluoton todellista vuosikorkoa koskevasta asetukses-
ta (824/2010) ilmenevia periaatteita. Efektiivista vuosituottoa laskettaessa sopimuksen
saastoon tulevien lisaysten ja vahennysten voidaan olettaa tapahtuvan kerran vuodes-
sa, joko raportointikauden alussa tai lopussa.

Ajanjaksolta, jolta valvottavalla ei ole mahdollista saada efektiivisen vuosituoton las-
kennassa tarpeellisia tietoja, laskennassa voidaan tehda seuraavia yksinkertaistuksia:
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— tiedoissa otetaan huomioon vain vakuutusmaksut ja/tai
— maksut ja mahdolliset kulut kohdistetaan vakuutuksen alkuun.

Jos myotskaan maksettuja vakuutusmaksuja ei ole joltakin ajanjaksolta saatavissa, las-
kenta voidaan aloittaa hetkesta, josta lahtien ne ovat saatavissa. Tall6in myoskaan
saastoja ajalta, jolta vakuutusmaksuja ei ole saatavissa, ei oteta huomioon.

(43) Kuluja laskettaessa otetaan huomioon saastajaltd vuoden aikana veloitetut luvun 4
kohdassa 42 kohdassa maaritellyt kulut. Kuluja laskettaessa on otettava myés huomi-
oon, mité luvun 4 kohdissa 43 - 47 maarataan. Sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahas-
tojen seka vastaavien sijoituskohteiden (esimerkiksi sijoituskorit) kuluista voidaan kui-
tenkin laskea arvio seuraavilla oletuksilla:

— péaaoma: raportointikauden kuukausihavainnoista laskettu keskimaarainen paa-
oma;
— sijoitusjakauma: raportointikauden lopun sijoitusjakauma;

— kulurasitus: raportointikauden lopun sijoitusjakauman perusteella laskettu paa-
omapainotettu keskiarvo.

(44) Taman luvun kohdissa 11 ja 12 tarkoitetut bruttosaastovarat ja kohdissa 19, 20 ja 27
tarkoitetut bruttovakuutussaastét on laskettava lisdamalla sdastévaroihin tai vakuutus-
séastoihin kaikki sopimuksesta perityt kulut.

(45) Luvuissa 5.2, 5.3, 5.4 ja 5.5 tarkoitettua euromaaraista nettotuottoa laskettaessa saas-
tévaroissa ja vakuutussaastossa otetaan huomioon myds mahdolliset saastovarojen
nostot ja vakuutussaastojen takaisinostot.
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6 Siirtyma- ja voimaantulomaaraykset

Q Naissa maarayksissa ja ohjeissa annettuja PS-sopimuksia koskevia maarayksia ja oh-
jeita sovelletaan 1.4.2013 alkaen.

2) Naiden maaraysten ja ohjeiden luvussa 4 annettuja vakuutussopimuksia koskevia maa-
rayksia ja ohjeita sovelletaan 1.4.2013 alkaen.

3) Naiden maaraysten ja ohjeiden luvussa 5 annettuja vakuutussopimuksia koskevia maa-
rayksia ja ohjeita sovelletaan 1.7.2013 alkaen.

4 Poiketen kohdasta (3) ennen 1.4.2013 solmittuihin vakuutussopimuksiin sovelletaan
kuitenkin ndiden méaaraysten ja ohjeiden luvussa 5 annettuja maarayksia ja ohjeita
1.7.2014 alkaen.
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7 Kumotut maaraykset ja ohjeet

Q Nama maaraykset ja ohjeet kumoavat voimaan tullessaan seuraavat Finanssivalvonnan
kannanotot:

— Vakuutusvalvontaviraston antama kannanotto vakuutussaastamisen markki-
noinnista (dnro 1/002/2002) kumotaan kulujen ja tuottojen ilmoittamista koske-
vilta osin

— Vakuutusvalvontaviraston antama kannanotto hyvasta myyntitavasta henki- ja
elakevakuutusten henkildasiakasmarkkinoinnissa (9/002/2007) kumotaan kulu-
jen ja tuottojen ilmoittamista koskevin osin.
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Liitteet

8.1 Tarjouslaskelman tiivistelmamallit
8.1.1 PS-sopimukset
Tama arvio saastdaikana kertyvistad sadastdvaroista ja Tama arvio saastdaikana kertyvistad sadastdvaroista ja
maksettavista kuluista on laadittu silla oletuksella, etta maksettavista kuluista on laadittu sijoitussuunnitelman
sopimus ei tuota mitaan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon tuotto-oletuksen pohjalta.

sopimuksen on vahintdan tuotettava kulujen kattamiseksi.

uotto-oletus 0 % / vuosi uotto-oletus xx % / vuosi

séédstdsuoritukset, euroa XX e .
L saastosuoritukset, euroa XX

tuotto kulujen jélkeen, euroa -XX L

wx an tuotto kulujen jélkeen, euroa XX
sééstdvarat, euroa XX L
arvio nostettavista varoista, saastovarat, euroa XX
eurca/kk XX arvio nostettavista varoista, euroa/kk XX
séastbaikana maksettavat kulut,
Efiad ] séastéaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut XX % vuotuiset kulut XX %
Koko sdastdajan kulut suhteessa Koko s&é&stdajan kulut suhteessa saastdvaroihin, XX %
sédstdsuorituksiin X.X % jotka asiakas saisi, jos mitd&n kuluja ei perittaisi
Tama tarjouslaskelman tiivistelma on Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
Finanssivalvonnan méiridysten mukainen. Se ainoastaan silld edellytyksella, ettd
kuvaa tilannetta sdédstdajan lopussa. + laskelmassa oletettuja maksu- ja

sijoitussuunnitelmia noudatetaan

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta + laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
tai kertyvistd pddomasta eika sitova kuvaus + sopimuksesta seki sijoituksista perittdvat kulut
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu eividt muutu sopimusaikana.
sopimusten arviointia ja vertailua varten.
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Antopaiva: 19.9.2012
Voimassa: 1.4.2013 lukien toistaiseksi
8.1.2 Sijoitussidonnaiset elédkevakuutukset

Tama arvio sdastdaikana kertyvistd vakuutussaastoista ja

maksettavista kuluista on laadittu silla oletuksella, etta
sopimus ei tuota mitédan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon

Tama arvio saastdaikana kertyvistd vakuutussaastdista ja
maksettavista kuluista on laadittu sijoitussuunnitelman
tuotto-oletuksen pohjalta.

sopimuksen on vahintaan tuotettava kulujen kattamiseksi.

uotto-oletus 0 % / vuosi

vakuutusmaksut, euroa XX
tuotto kulujen jélkeen, euroa -XX
vakuutussd&stét, eurca XX
arvio elékkeesta, euroa/kk XX
sééstbaikana maksettavat kulut,

euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Koko sé&éstdajan kulut suhteessa
vakuutusmaksuihin XX %

uotto-oletus xx % / vuosi

vakuutusmaksut, euroca XX
tuotto kulujen jalkeen, eurca XX
vakuutussaéstét, euroa XX
arvio eldkkeesta, euroa/kk XX
sdastdaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Koko s&éstdajan kulut suhteessa

vakuutusséastdihin, jotka asiakas saisi, jos mitdéan X, X %

kuluja el perittéisi

Tama tarjouslaskelman tiivistelmi on
Finanssivalvonnan maaraysten mukainen. Se
kuvaa tilannetta sd&dstéajan lopussa.

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta
tai kertyvastd pddomasta eika sitova kuvaus
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu
sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
ainoastaan sill3 edellytyksell3, etta

laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan

laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
sopimuksesta sekd sijoituksista perittavit kulut
eivat muutu sopimusaikana.

8.1.3

Laskuperustekorkoiset eldkevakuutukset

Tama arvio saastoaikana kertyvista vakuutussaastoista ja

maksettavista kuluista perustuu sopimuksen mukaiseen
laskuperustekorkoon.

askuperustekorko xx % /vuosi

vakuutusmaksut, euroa XX
tuotto kulujen jélkeen, euroa =XX
vakuutussééstdt, euroa XX
arvio eldkkeesta, euroa/kk XX
sddstdaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut X,X %
koko s&éstdajan kulut suhteessa

vakuutusséastdihin, jotka asiakas saisi, jos

mit&&n kuluja ei perittéisi XX %

Tama tarjouslaskelman tiivistelma on
Finanssivalvonnan méaardysten mukainen. Se
kuvaa tilannetta sddstéajan lopussa.

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta
tai kertyvistid pddomasta eiki sitova kuvaus
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu
sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
ainoastaan silla edellytyksella, etta

laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan

laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
sopimuksesta seki sijoituksista perittavat kulut
eivit muutu sopimusaikana.
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8.2 Tarjouslaskelman avaintiedot -malli

8.2.1 Sijoitussidonnaiset saastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset (jos

saastajalle ei anneta tarjouslaskelmaa)

Tama arvio sadastdaikana kertyvista vakuutussdastoista ja
maksettavista kuluista on laadittu silla oletuksella, etta
sopimus ei tuota mitédan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon
sopimuksen on vahintaan tuotettava kulujen kattamiseksi.

uotto-oletus 0 %/vuosi _

vakuutusmaksut, euroa XX
vakuutussé&éstot sdastéajan lopussa, euroa XX
séastbaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Ndmi tarjouslaskelman avaintiedot ovat Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
Finanssivalvonnan maardaysten mukaisia. Ne ainoastaan silla edellytykselld, ettd
kuvaavat tilannetta sddst6ajan lopussa. » laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan
Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta = laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
tai kertyvidsta paidomasta eiki sitova kuvaus = sopimuksesta sekd sijoituksista perittidvat kulut
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu eivdt muutu sopimusaikana.
sopimusten arviointia ja vertailua varten.
8.2.2 Laskuperustekorkoiset saastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset

(jos saastajalle ei anneta tarjouslaskelmaa)

Tama arvio saastdaikana kertyvista vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista perustuu sopimuksen mukaiseen

laskuperustekorkoon.

vakuutusmaksut, eurca XX

vakuutussaéstot, euroa XX

sééstbaikana maksettavat kulut, euroa XX

vuotuiset kulut X, X %
Na@ma tarjouslaskelman avaintiedot ovat Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
Finanssivalvonnan mairdysten mukaisia. Ne ainoastaan silla edellytykselld, ettad
kuvaavat tilannetta sd&stdajan lopussa. » laskelmassa oletettuja maksu- ja

sijoitussuunnitelmia noudatetaan

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta » laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
tai kertyvistd pddomasta eiki sitova kuvaus + sopimuksesta seki sijoituksista perittavat kulut
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu eivdt muutu sopimusaikana.
sopimusten arviointia ja vertailua varten.
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8.2.3 Sijoitussidonnaiset saastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset (jos

sdastajalle annetaan tarjouslaskelma)

Tama arvio saastdaikana kertyvista vakuutussaastoista ja Tama arvio saastbaikana kertyvista vakuutussaastoista
maksettavista kuluista on laadittu silla oletuksella, etta ja maksettavista kuluista on laadittu

sopimus ei tuota mitaan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon sijoitussuunnitelmaan perustuvalla tuotto-oletuksella.
sopimuksen on vahintdan tuotettava kulujen kattamiseksi.

uotto-oletus 0 %J/vuosi - uotto-oletus x % / vuosi

vakuutusmaksut, euroa XX vakuutusmaksut, euroa XX
vakuutussaastot sdastdajan lopussa, euroa XX vakuutussééstét, euroa XX
siistéaikana maksettavat Ku|ut_ euroa XX séastdaikana maksettavat kulut, euroca XX
vuotuiset kulut XX % vuotuiset kulut x.x %
Nama tarjouslaskelman avaintiedot ovat Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
Finanssivalvonnan méairdysten mukaisia. Ne ainoastaan silld edellytyksell3, etta
kuvaavat tilannetta sddstéajan lopussa. » laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan
Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta » laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
tai kertyvastd paaomasta eika sitova kuvaus » sopimuksesta seka sijoituksista perittavat
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu kulut eivdt muutu sopimusaikana.
sopimusten arviointia ja vertailua varten.
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Avaintietoesitteesséa ilmoitettavien juoksevien kulujen laskentamene-
telméa®
Paivamaara: 1.7.2010
Viite: CESR/10-674

CESR:n ohjeet sijoittajan avaintietoesitteessé ilmoitettavien juoksevien kulujen las-
kentamenetelmista

Tiivistelméa

1. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea CESR julkisti lokakuussa 2009 neu-
vonantonsa Euroopan komissiolle sijoittajan avaintietoesitteessa annettavien tietojen
muodosta ja sisallostd (CESR/09-949). CESR taydensi neuvonantoa joulukuussa
2009 julkaisemalla kaksi teknista menetelmékuvausta, joista toinen koski riski-
tuottoindikaattoria (CESR/09-1026) ja toinen juoksevia kuluja (CESR/09-1028). Ko-
missio on todennut kyseisten menetelmien sopivan paremmin otettaviksi kayttdon uu-
den Euroopan arvopaperi- ja markkinaviranomaisen (ESMA) sitovilla teknisilla stan-
dardeilla kuin 2. tason taytantéonpanotoimilla. CESR antaa menetelmat ESMAnN pe-
rustamiseen saakka 3. tason ohjeina tarjotakseen toimialalle selkeyttd uusien yhteissi-
joitusyrityksia koskevien vaatimusten taytantdonpanosta.

2. Naissa ohjeissa kuvattuja juoksevien kulujen laskentamenetelmia sovelletaan kaikkiin
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityk-
siin (yhteissijoitusyritykset, UCITS). Niiden tavoitteena on varmistaa, etta luku laske-
taan yhdenmukaisella tavalla, jolloin sijoittajat voivat vertailla yhteissijoitusyrityksia
helpommin. Menetelméakuvauksessa yksildidaan selkeasti, mitka erét on sisallytettava
juokseviin kuluihin. Lahtokohta on, etta kaikki rahaston varoista maksettavat kuluerat
on otettava huomioon, ellei niitd ole nimenomaisesti rajattu laskennan ulkopuolelle.
Tuottosidonnaiset palkkiot ja kaupankayntikulut on rajattu laskennan ulkopuolelle (ku-
ten sijoittajan maksamat merkinté- ja lunastuspalkkiotkin). Tilintarkastettuun tilinpaa-
tokseen perustuvia jalkikateislaskelmia on kaytettava aina, kun se on mahdollista. Me-
netelmissa otetaan huomioon myds mukauttamistarve uusien rahastojen osalta tai ti-
lanteessa, jossa olemassa olevan rahaston kulut ovat muuttuneet olennaisesti.

2 vastaa CESR:n ohjetta sijoittajan avaintietoesitteessa ilmoitettavien juoksevien kulujen laskentamenetelmista
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Tausta ja johdanto

1. Yhteissijoitusyrityksia koskevista sijoittajan avaintiedoista 28. lokakuuta 2009 Euroo-
pan komissiolle antamassaan teknisessa neuvonannossa (CESR/09-949) (jaljempéana
"neuvonanto”) CESR esitti useita suosituksia paremmista kulujen ilmoittamiskaytan-
ndista, mukaan lukien erityyppisten maksujen selkedmpi erittely ja yhdenmukaistettu
esittamistapa. Tassa yhteydessa CESR esitti, ettd kukin yhteissijoitusyritys ilmoittaisi
sijoittajan avaintiedoissaan yhden luvun, joka kuvaa kaikkia vuotuisia kuluja ja muita
rahaston varoista maksettavia kausittaisia maksuja. Tama luku, niin sanotut "juoksevat
kulut", olisi laskettava yhdenmukaistetuilla menetelmilla. CESR esitti menetelmét ko-
missiolle osana joulukuussa 2009 toimitettua 2. tason ohjeistusta (CESR/09-1028). Li-
saksi CESR julkisti palautelausunnon, jossa kuvattiin, miten konsultaatioon saadut
vastaukset oli otettu huomioon neuvonannossa (CESR/09-995).

2. CESR:n neuvonannon jalkeen Euroopan komissio alkoi valmistella 2. tason taytan-
td6npanotoimia uudistetun sijoitusrahastodirektiivin (2009/65/EY) 1. tason vaatimusten
tueksi. CESR:n neuvonanto kulujen ilmoittamisesta — erityisesti CESR/09-949:n 5. osa
— sisdllytettiin 2. tason taytantdonpanotoimiin ilman olennaisia muutoksia niiden sisal-
t66n. Tama ilmenee avaintietoesiteen taytantdénpanoasetuksen® artikloista 10-14, 24,
30, 33 ja liitteesta 1.

3. Taytantdbonpanotoimien valmistelun yhteydessa komissio totesi, etté tekniset mene-
telméakuvaukset, joiden se katsoi muodostavan neuvonannon olennaisen osan, sopisi-
vat paremmin annettaviksi EU:n uuden valvontajarjestelmén alaisilla sitovilla standar-
deilla kuin 2. tason sdannoksilla. Menetelmakuvauksiin sisaltyvat yksityiskohtaiset las-
kentamenetelmat kunkin yhteissijoitusyrityksen juoksevien kulujen seka synteettisen
tuotto-riskikuvaajan laskemiseksi (jalkimmaisen osalta ks. CESR/10-673).

4. Komissio pitaa naitd menetelmia tarkeana tekijana sijoittajan avaintietoesitteen toimi-
vuudelle ja yhdenmukaiselle soveltamiselle ja katsoo, etté niiden tulisi olla yhdenmu-
kaistettuja ja kaikkia yhteissijoitusyrityksia sitovia. Komissio on todennut mygs, etta
nykyiseen markkinatilanteeseen mukautettujen erittain teknisten ominaisuuksiensa
vuoksi menetelmat todennékoisesti vaativat CESR:lta jatkoty6ta, jotta markkinoiden
tuleva kehitys voidaan ottaa huomioon asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti. Siten me-
netelmien soveltamista voidaan valvoa kyllin joustavasti yli ajan ja tarpeellisia mukau-
tuksia voidaan tehda.

5. Naista syista komissio péaatti, ettd tulevan Euroopan arvopaperi- ja markkinaviran-
omaisen (ESMA) olisi syyta antaa menetelmat kokonaisuudessaan teknisind standar-
deina. Siihen saakka CESR antaa menetelmét 3. tason ohjeina. Tama tarjoaa toimi-
alalle selkeyttd ja varmuutta uusien yhteissijoitusyrityksia koskevien vaatimusten tay-
tantddnpanoon kokonaisuutena. Asianosaisten on syytd huomata, ettd menetelmien
sisalto ei sindnsé ole muuttunut, vaan se on taysin sama kuin 22.12.2009 julkaistussa
versiossa (CESR/09-1028).

3 Komission asetus 583/2010, annettu 1. heinakuuta 2010, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY taytantsénpanosta sijoittajal-
le annettavien avaintietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvaa vélinetta kuin paperia kayttaen tai verk-
kosivuston valityksella noudatettavien ehtojen osalta.
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Juoksevien kulujen laskentamenetelma

Yhteissijoitusyrityksia hallinnoivat rahastoyhtitt kayttavat avaintietoesitteen taytantéon-
panoasetuksen 10 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisten juoksevien kulujen lasken-
nassa seuraavia laskentamenetelmia.

1. Yhteissijoitusyritysta hallinnoiva rahastoyhtio:
(a) vastaa juoksevien kulujen laskemisesta ja niiden tasmallisesta esittamisesta sijoit-
tajan avaintietoesitteessa;
(b) ottaa kayttoon naiden menetelmien mukaiset kaytannét ja dokumentoitava ne riitta-
valla tavalla;
(c) sailyttaa aineistot jokaisesta laskennasta 5 vuoden ajan siitd paivamaarasta lukien,
jolloin kyseinen sijoittajan avaintietoesitteen versio oli julkaistavissa.

Julkaistavien juoksevien kulujen maéritelma

2. Sijoittajan avaintietojen "juoksevat kulut" ovat yhteissijoitusyrityksen varoista vdhennet-
tyja maksuja, jotka peritddn tai on mahdollista peria kansallisten lakien ja sdannosten,
rahaston sadantojen, yhteissijoitusyrityksen perustamisasiakirjan tai rahastoesitteen no-
jalla. Avaintiedoissa esitettavan luvun on kuvattava kaikkia téllaisia maksuja, jotka on
peritty maaritellylla jaksolla, jaljempana kohdassa (5) ilmoitettuja poikkeustapauksia lu-
kuun ottamatta.

3. Juokseviin kuluihin on sisallytettéava kaikenlaiset yhteissijoitusyrityksen varoista makse-
tut kustannukset riippumatta siité, ovatko ne toiminnan edellyttamia valttamattémia ku-
luja vai mille tahansa yhteissijoitusyritykseen sidoksissa olevalle tai sille palveluja tar-
jonneelle taholle suoritettuja palkkiota. Kyseiset kulut on voitu ilmaista tai laskea eri ta-
voin (esimerkiksi kiinte& palkkio, osuus varoista, toimenpidekohtainen veloitus tms.).

4. Seuraavassa on esitetty on ohjeellinen muttei tyhjentava luettelo juoksevista kuluista,
jotka sisallytetaan ilmoitettavaan lukuun, mikali ne vahennetaan yhteissijoitusyrityksen
varoista:

(a) kaikki maksusuoritukset seuraaville tahoille, mukaan lukien tahot, joille nama ovat
siirtneet tehtaviaan:

yhteissijoitusta hallinnoiva rahastoyhtio

yhteissijoituksen johto, jos yhteissijoitusyritys on sijoitusyhtit

sdilytysyhteiso

alisdilytysyhteiso(t)

e mahdollinen sijoitusneuvoja;

(b) kaikki maksut kenelle tahansa edelld mainituille ulkoistettuja palveluja tarjoavalle

henkildlle, mukaan lukien:

e arvonlaskenta- ja rahastokirjanpitopalvelujen tarjoajat

e osuudenomistajapalvelujen tarjoajat mukaan lukien luovutusasiamies(transfer
agent) ja yhteissijoitusyrityksen meklari-valittajat, jotka yllapitavét yhteissijoi-
tusyrityksen osuusrekisterié ja tarjoavat kirjanpidollisia (sub-accounting) palve-
luja yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijoille

(c) rekisterdintipalkkiot, valvontamaksut ja vastaavat maksut;

(d) tilintarkastuspalkkiot;

(e) maksut oikeudellisille neuvonantajille ja asiantuntijoille;

() mahdolliset jakelukustannukset.
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5. Seuraavat palkkiot ja maksut eivat kuulu sijoittajan avaintiedoissa ilmoitettaviin juokse-
viin kuluihin:

(a) merkinta-/lunastuspalkkio tai muut sijoittajan suoraan maksamat taikka sijoittajan
suorittamasta tai sijoittajalta perittavasta maksusta vahennettavat summat;

(b) tuottosidonnainen palkkio, joka suoritetaan rahastoyhtiélle tai mille tahansa sijoi-
tusneuvojalle;

(c) lainankorot;

(d) kolmansille osapuolille suoritettavat maksut, jotka aiheutuvat yhteissijoitusyrityksen
salkkuun kuuluvan arvopaperin ostamisesta tai myymisesta riippumatta siita, ovat-
ko kustannukset valittémia (esim. arvopaperinvalityspalkkiot, verot ja vastaavat
palkkiot) vai vélillisia (esim. korkopaperien kaupankayntikustannukset, kurssierot
(spread-kustannukset)).

(e) rahoitusjohdannaisten hallussa pitamisesta aiheutuneet kustannukset (esim. lis&-
vakuuspyynnot);

(f) rahastoyhtitlle tai muulle l&hipiirin henkildlle toimeksiantojen tekemisesta annettu-
jen tavaroiden tai palvelusten arvo (palkkionpalautukset tai vastaavat jarjestelyt).

6. Kaupankayntipalkkioiden pois sulkeminen kohdan 5(d) mukaisesti ei koske:

(a) kaupankayntiin perustuvia maksuja mille tahansa kohdissa 4(a) tai (b) luetelluista
henkildista, jos saaja ei ole niista tilivelvollinen yhteissijoitusyritykseen néhden;
kaikki tallaiset summat on otettava huomioon julkistetussa luvussa,;

(b) muiden yhteissijoitusyritysten (UCITS) tai yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yri-
tysten (CIU) osuuksien ostamisesta tai myymisesta aiheutuneita kustannuksia. Ne
lasketaan kohdan 8(f) mukaisesti.

7. Palkkionjakosopimuksen perusteella rahastoyhti6 tai muu taho voi maksaa kokonaan
tai osittain toimintakustannuksia, jotka tavanomaisesti sisaltyisivat juokseviin kuluihin.
(a) Rahastoyhtion (tai muun henkilén) saama palkkio, joka perustuu tallaisiin palkkion-

jakosopimuksiin, on otettava huomioon ja lisattava juokseviin kuluihin. Mahdollisia
esimerkkeja ovat rahastoyhtion palkitseminen palkkionjakosopimuksella, joka on
tehty arvopaperinvalittdjan kanssa kaupankayntikuluista tai sailytysyhteisén kanssa
osakelainauksen tuotoista.

(b) Yleensa ottaen sellaisia palkkionjakosopimuksia ei tarvitse ottaa huomioon, jotka
koskevat juoksevissa kuluissa jo ilmoitettuja kuluja (esimerkiksi rahastoyhtion pal-
kitseminen rahaston kanssa tehdyn palkkionjakosopimuksen perusteella, mihin so-
velletaan kappaletta 4(a) edelld). Kuitenkin sellaisten yhteissijoitusyritysten tapauk-
sessa, jotka sijoittavat toisiin yhteista sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin (kohde-
rahasto), yhteissijoitusyritysta hallinnoivan rahastoyhtion ja kohderahaston taikka
sen haltijan tai sité hallinnoivan rahastoyhtion véliset palkkionjakosopimukset on
otettava huomioon, ellei niitd ole katettu jo seuraavan kappaleen 8 mukaisesti.

8. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa merkittdvan osan varoistaan toisiin yhteissijoitusyrityk-
siin tai muihin kohderahastoihin ja siten antaa sijoitusrahastodirektiiviin 55 artiklan 3
kohdan toisessa kappaleessa edellytetyt ilmoitukset, sen juoksevissa kuluissa on otet-
tava huomioon kohderahaston juoksevat kulut. Laskennassa on otettava huomioon
seuraavat:

(a) jos kohderahasto on direktiivin mukainen rahasto (tai kansallisesti sdéannelty rahas-
to, joka paattaa noudattaa sijoittajan avaintietojen vaatimuksia), on kaytettava sen
tuoreimpia kaytettavissa olevia juoksevia kuluja; tAma voi olla kohderahaston, sen
haltijan tai hallinnoivan rahastoyhtion julkaisema luku; tai luotettavan kolmannen
osapuolen laskema luku, jos se on ajantasaisempi kuin julkaistu luku;

(b) jos kohderahastoa hallinnoi sijoittavaa yhteissijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyh-
tid tai mika tahansa siihen sidoksissa oleva yhti6 (sijoitusrahastodirektiivin 55 artik-
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lan 3 kohdan ensimmaisen kappaleen maaritelman mukaisesti), mutta kohdan (a)
edellytykset eivat tayty, yhteissijoitusyritysta hallinnoivan rahastoyhtion on tehtava
paras arvionsa juoksevista kuluista naiden menetelmien mukaisesti;

(c) jos kohderahasto ei tayta kohdan (a) tai (b) maaritelmia eika julkaise juoksevia ku-
lujaan, yhteissijoitusyritysta hallinnoivan rahastoyhtién on joko kaytettava julkaistuja
tietoja, jotka toimivat kelvollisena korvikkeena juokseville kuluille (esimerkiksi luo-
tettavan lahteen julkistama kokonaiskulusuhde) tai muutoin esitettava niiden enim-
maistasosta paras arvionsa, joka perustuu kohderahaston voimassaolevan rahas-
toesitteen ja tuoreimpien katsaustensa ja tilinpaatoksen tarkasteluun;

(d) jos (c)-kohdassa tarkoitetut kohderahastot muodostavat alle 15 % yhteissijoituksen
varoista, voidaan laskennassa kayttéaa kunkin kohderahaston vuotuisia hallinnointi-
palkkioita eik& juoksevia kuluja tarvitse arvioida;

(e) kaikissa tapauksissa juoksevia kuluja voidaan tarkistaa alaspain, jos voimassa on
jarjestely (joka ei ilmene rahaston tuloslaskelmasta), jonka perusteella sijoittava yh-
teissijoitusyritys saa palautusta kohderahaston veloittamista palkkioista;

() jos yhteissijoituksen on maksettava merkinta- ja/tai lunastuspalkkioita kohderahas-
ton osuuksien ostamisesta tai myymisesta, kyseisten palkkioiden arvo tarkastelu-
jaksolla lasketaan yhteen ja otetaan huomioon juoksevissa kuluissa.

9. Jos yhteissijoitusyritys on direktiivin mukainen sateenvarjorahasto, sen jokaista alara-
hastoa on kasiteltava erikseen laskennassa, mutta koko yhteissijoitusyritykselle kuulu-
vat kulut on jaettava alarahastoille kaikille sijoittajille jollakin tasapuolisella perusteella.

Laskentamenetelma (pois lukien uudet rahastot)

10. Juoksevat kulut ovat ilmoitettavien kokonaiskulujen ja yhteissijoitusyrityksen keskimaa-
raisten nettovarojen suhde, joka lasketaan taman osan mukaisesti. Se ilmaistaan pro-
senttilukuna kahden desimaalin tarkkuudella.

11. Avaintietoesitteen taytantddnpanoasetuksen 3 osan mukaisesti juoksevat kulut on las-
kettava vahintdan kerran vuodessa jalkikateen toteutuneista kuluista. Sellaisissa tapa-
uksissa, joissa jalkikateisia lukuja pidetaan sopimattomina olennaisen muutoksen
(esim. hallinnointipalkkion korotus) takia, sen asemesta voidaan kayttaa arviota siihen
saakka, kunnes kaytettavissa on luotettavat jalkikateiset luvut, jotka kuvastavat kysei-
sen olennaisen muutoksen vaikutusta.

12. Kullekin osuuslajille on laadittava erillinen laskelma, mutta keskenaan yhdenmukaisille
osuuslajeille riittaa yksi laskelma (ks. myds avaintietoesitteen taytantédnpanoasetuk-
sen 26 artikla edustavan osuuslajin kaytosta).

13. Jalkikateisen luvun on perustuttava tuoreisiin kustannuslaskelmiin, jotka rahastoyhtio
on perustellusti méadaritellyt tarkoitukseen sopiviksi. Luku voi perustua yhteissijoitusyri-
tyksen vuosikertomuksessa tai puolivuotiskatsauksessa julkaistussa toimintakertomuk-
sessa esitettyihin kuluihin, jos katsaus on kyllin tuore. Jos katsaus ei ole kyllin tuore,
kaytetaan siihen verrattavissa olevaa laskelmaa, joka perustuu uudemmalla 12 kuu-
kauden jaksolla veloitettuihin kuluihin. Kulut ilmoitetaan kaikkine veroineen eli brutto-
maaraisina.

14. Keskimaaraiset nettovarat on laskettava samalta jaksolta kuin kulut ja ne laskettava
yhteissijoitusyrityksen nettovaroista kullakin nettovarojen arvon (NAV) laskentahetkella
(esimerkiksi paivittdiset NAV't, jos tama on yhteissijoitusyritysta valvovan toimivaltaisen
viranomaisen hyvaksyma tavanomainen laskentatiheys).
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15. Jos kohderahaston juoksevat kulut on otettava huomioon juoksevien kulujen lasken-
nassa:

(a) kunkin kohderahaston juoksevat kulut (tai vastaava) kohdistetaan yhteissijoitusyri-
tykselle siin& suhteessa, jonka kohderahasto muodostaa yhteissijoituksen nettova-
roista laskentapaivana (paivana, jona yhteissijoitusyrityksen luvut on poimittu);

(b) kaikki jyvitetyt luvut lisatéaéan sijoittavan yhteissijoitusyrityksen juokseviin kuluihin,
jolloin esitetdan yksittdisena lukuna yhteenlasketut ("synteettiset” juoksevat kulut).

16. Tiedot edellisten vuosien/jaksojen juoksevista kuluista tulisi esittaa paikassa (esimer-
kiksi rahastoyhtion verkkosivustossa), joka on yksil6ity sijoittajan avaintiedoissa ylei-
seksi lahteeksi lisatietoja kaipaaville sijoittajille.

Laskentamenetelméa uusille rahastoille

17. Sovelletaan samaa menetelmaa kuin jalkikateisessa laskennassa mutta seuraavin
eroin:

(a) edelld kappaleissa 13 ja 14 esitettyja maarayksia ei sovelleta, vaan niiden sijaan
kaytetdan arvioita avaintietoesitteen taytantéoénpanoasetuksen 13 artiklan mukai-
sesti;

(b) jos rahastoyhtién nakemyksen mukaan luvun esittaminen kahden desimaalin tark-
kuudella antaisi sijoittajille ndennaisen kuvan tarkkuudesta, yhden desimaalin esi-
tystarkkuus riittéa;

(c) oletetaan, etta ellei rahastoesitteessa toisin todeta, rahaston hyvéksi ei ole myon-
netty alennuksia tai luovuttu mistaan palkkioista.

18. Rahastoyhtion on varmistettava, ettd arvioidun luvun paikkansapitavyytta seurataan.
Rahastoyhtié méaarittelee, milloin on asianmukaista kayttaa toteutuneita lukuja arvion
asemesta, mutta sen on joka tapauksessa viimeistdan 12 kuukauden kuluttua osuuksi-
en tarjoamisesta missa tahansa jasenvaltiossa tarkistettava arvion tasmallisyys laske-
malla toteutuneet juoksevat kulut.
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