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Miten luet standardia

Standardi on aihealueittainen maaraysten ja ohjeiden kokonaisuus, joka velvoittaa tai ohjaa valvottavia
ja muita rahoitusmarkkinoilla toimivia, osoittaa valvojan tavoitteena olevan laatutason ja nakemyksen
hyvdsta menettelytavasta seka perustelee saantelya.
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SOVELTAMINEN

(1) Téama standardi kasittelee markkinariskien hallinnan ja valvonnan keskei-
sia periaatteita seka markkinariskien hallinnan ja valvonnan jarjestamista.
Standardia sovelletaan seuraaviin Rahoitustarkastuksesta annetun lain
(587/2003) 5 §:n tarkoittamiin valvottaviin:

luottolaitokset

sijoituspalveluyritykset

rahastoyhtiot

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista an-

netussa laissa (1504/2001) tarkoitettu osuuspankkien yhteenliittyma

ja keskusyhteisd

rahoitusalapainotteisten rahoitus- ja vakuutusryhmittymien omis-

tusyhteisot.

(2) Rahoitustarkastus suosittelee, etta myds muut Rahoitustarkastuksen val-
vottavat soveltavat standardin sisdltémia markkinariskien hallinnan keskeisia
periaatteita ja jarjestavat markkinariskien hallinnan ja valvonnan.

(3) Tata standardia tulee soveltaa kaikkiin valvottavan toiminnassa syntyviin
markkinariskeihin riippumatta siita, aiheutuvatko nama riskit kaupankayntiva-
rastoon sisadltyvista eristd vai muusta toiminnasta tai siitd, kuinka aktiivista
kaupankaynti on.

(4) Markkinariskien hallinnan jarjestémisessa valvottavan tulee ottaa huomi-
oon toimintansa laatu, laajuus ja monimuotoisuus.

(5) Standardissa kaytetaan jaljempadna yleisnimitysta valvottava kaikista
standardin soveltamisalaan kuuluvista yhteisdista.

(6) Markkinariskien hallintaa jarjestettaessa tulee noudattaa myds Rahoitus-
tarkastuksen maarayskokoelman Vakavaraisuus ja riskien hallinta

-padjaksoon kuuluvia standardeja 4.1 "Sisaisen valvonnan jarjestaminen” ja
4.4b, "Operatiivisten riskien hallinta” seka 4.2 "Valvottavan vakavaraisuuden
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hallinta” samoin kuin maarayskokoelman paajaksoon Corporate Governance
(hallintokulttuuri) ja liiketoiminta kuuluvaa standardia 1.3 “Luotettava hallinto
ja toiminnan jarjestaminen”.
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TAVOITTEET

(1) Tassa standardissa kasitelladan markkinariskien hallinnan ja valvonnan
keskeisia periaatteita ja jarjestamista. Valvottaville voi aiheutua merkittavia
markkinariskeja markkinahintojen, markkinahintojen volatiliteetin ja markki-
noiden likviditeetin muutosten seka monimutkaisten tuotteiden nopean kehi-
tyksen vuoksi.

(2) Markkinariskien hallinnan ja valvonnan jarjestéminen on valvottavien liike-
toiminnan johtamisen tarked osa; se on osa sisdista valvontaa. Markkinariski-
en hallinta ja valvonta ovat olennainen osa sita prosessia, jolla varmistetaan
padaomien riittavyys suhteessa toiminnassa otettuihin riskeihin.

(3) Markkinariskien hallintaan ja valvontaan liittyvan Rahoitustarkastuksen
saantelyn tavoitteet ovat seuraavat:
Saantelylla varmistetaan, ettd valvottavilla ja niiden konsolidointi-
ryhmaan kuuluvilla yrityksilla on toimintansa laatuun ja laajuuteen
nahden riittavat toiminnot markkinariskien tunnistamiseksi, mittaami-
seksi, rajoittamiseksi, seuraamiseksi ja valvomiseksi osana liiketoi-
minnan riskien kokonaishallintaa ja -valvontaa.
Saantelylla varmistetaan, ettd valvottavat ja niiden konsolidointiryh-
maan kuuluvat yritykset eivat ota sellaisia markkinariskeja, jotka
vaarantavat valvottavien tai niiden konsolidointiryhmaan kuuluvien
yhteiséjen kannattavuuden tai vakavaraisuuden.
Saantelylla varmistetaan, ettd valvottavan markkinariskeja koskeva
johtamisinformaatio on luotettavaa ja oikeaa.
Saantelylla valitetaan tietoa siita, mihin asioihin Rahoitustarkastus
valvonnassaan kiinnittdd huomiota ja mita se edellyttaa valvottavil-

taan.
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KANSAINVALINEN VIITEKEHYS

(1) Tama standardi pohjautuu Baselin pankkivalvontakomitean ja Euroopan
pankkivalvojien komitean (CEBS) antamiin suosituksiin. Baselin pankkivalvon-
takomitean lokakuussa 2006 antamissa suosituksissa Core Principles for Effec-
tive Banking Supervision! ja Core Principles Methodology? on esitetty markki-
nariskien hallinnan ja valvonnan keskeiset periaatteet. Nama periaatteet sisal-
tavat valvottavien markkinariskien hallinnan ja valvonnan seka sita koskevan
paatdksenteon ja prosessien perusvaatimukset:

Valvottavan konsolidointiryhmalla ja valvottavalla tulee olla markki-
nariskien tunnistamiseksi, mittaamiseksi, valvomiseksi ja rajoittami-
seksi kattavat ja dokumentoidut markkinariskistrategia, -periaatteet
ja -prosessi, jotka ovat suhteessa valvottavan kokoon ja toiminnan
laatuun.

Riskienhallintastrategia, -periaatteet ja -prosessit tulee saannéllisesti
tarkistaa vastaamaan valvottavan riskiprofiilin muutoksia ja ulkoisen
toimintaymparistdn kehittymista.

Riskinoton rajoittamiseksi tulee asettaa limiitit, riskinottoa tulee val-
voa ja riskinoton seuraamiseksi on jarjestettava saanndéllinen rapor-
tointi.

(2) Tassa standardissa, erityisesti korkoriskin hallintaa koskevassa luvussa, on
myds otettu huomioon Baselin pankkivalvontakomitean heindkuussa 2004
julkaisema Principles for the Management and Supervision of Interest Rate
Risk?.

(3) Lisaksi tassa standardissa on otettu huomioon ne markkinariskien hallin-
taa koskevat periaatteet, jotka Baselin pankkivalvontakomitea on julkistanut

1 Core Principles for Effective Banking Supervision. Basel Committee on Banking Supervision. Basel,
lokakuu 2006.

2 Core Principles Methodology. Basel Committee on Banking Supervision. Basel, lokakuu 2006.

3 Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking
Supervision. Basel, heindkuu 2004.
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heindkuussa 1994 ohjeistuksessaan Risk Management Guidelines for Derivati-
4
ves”.

(4) Taman standardin stressitesteja koskevassa kohdassa on otettu huomioon
Euroopan pankkivalvojien komitean (CEBS) 14.12.2006 stressitesteistd anta-

ma ohjeistus Technical aspects of stress testing under the Supervisory Review
Process.

(5) Tassa standardissa ja erityisesti sen luvussa 7, joka koskee riskienhallin-
nalle asetettavia vaatimuksia sovellettaessa kdyvan arvon optiota, on otettu
huomioon Baselin pankkivalvontakomitean kesakuussa 2006 antama suositus
Supervisory guidance on the use of the fair value option for financial instru-
ments by banks.® Tdma suositus sisaltdsd kdyvan arvon option kayttdén liitty-
vat riskienhallintaa ja instrumenttien arvostamista koskevat periaatteet.

4 Risk Management Guidelines for Derivatives. Basel Committee on Banking Supervision. Basel,
heindkuu 1994.

> Supervisory guidance on the use of the fair value option for financial instruments by banks. Basel,
kesdkuu 2006.
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NORMIPERUSTA

(1) Riskienhallintaa koskeva kansallinen saantely perustuu seuraaviin EU:n
direktiiveihin:

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/48/EY luottolaitos-
ten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (32006L0048);
EUVL N:o L 177, 30.6.2006, s. 1-200.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY sijoituspal-
veluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydesta
(32006L0049); EUVL N:o L 177, 30.6.2006, s. 201-255.

(2) Riskienhallintaa koskevat yksityiskohtaiset maaraykset sisaltyvat direktii-
vin 2006/48/EY artiklaan 22 ja liitteeseen V, jotka koskevat luottolaitoksen
luotettavan hallinnon, sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestamista
osana luottolaitoksen toiminnan aloittamisen edellytyksia. Direktiivin
2006/48/EY liite V sisaltaa tarkentavia periaatetason vaatimuksia paatéksen-
teko-, ohjaus- ja valvontajarjestelmista seka riskien luokittelusta ja kasittelys-
ta.

(3) Em. direktiiveihin sisdltyvat vaatimukset koskevat myds sijoituspalveluyri-
tyksia sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten oman padoman riittavyydesta
annetun neuvoston direktiivin artiklan 34 perusteella. Sen mukaan jokaisen
sijoituspalveluyrityksen on taytettava direktiivin 2006/48/EY artiklan 22 vaa-
timukset.

(4) Riskienhallinnasta, ml. markkinariskien hallinta, sdddetadn kansallisesti
seuraavissa saaddksissa:

Luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007) (jaljempana luotto-
laitoslaki) 49 §:n 1 momentti, joka sisaltaa yleissaanndksen riskien-
hallinnasta. Konsolidointiryhm&a koskeva vastaava saannds sisdltyy

puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:
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lain 74 §:3an.

Luottolaitoslain (121/2007) 50 §:n 1 momentti, joka koskee riskikes-
kittymien seurantaa ja niiden rajoittamista.

Luottolaitoslain (121/2007) 54 §:n 2 momentti, joka edellyttaa, etta
luottolaitoksella on vakavaraisuuden hallinnan ja riskienhallinnan pe-
riaatteet ja menettelytavat. Konsolidointiryhmad koskeva vastaava
saannds sisaltyy lain 78 §:n 2 momenttiin.

Sijoituspalveluyrityksista annetun lain (922/2007) 46 §:n 1 ja 2 mo-
mentit, joiden mukaan edelld mainittuja luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain pykalia sovelletaan myds sijoituspalveluyrityksiin.

Sijoitusrahastolain (48/1999) 30a §:n 1 momentti, joka sisdltda vaa-
timuksen toimintaan nahden riittavasta sisdisesta valvonnasta ja ris-
kienhallinnasta.

Sijoitusrahastolain (48/1999) 6 §:n 5 momentti, joka sisaltéa omai-
suudenhoitoa tarjoavia rahastoyhtiditéd koskevan viittauksen sijoitus-
palveluyrityksista annetun lain (922/2007) 46 §:n 1 momenttiin ja si-
ta kautta luottolaitoslakiin.

Osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista an-
netun lain (1504/2001) 5 §, joka sisaltaa yleissaanndksen riskienhal-
linnasta.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain
(699/2004) 16 §:n 1 ja 2 momentit, jotka sisdltdvat yleissdanndksen
riskienhallinnasta.

Kiinnitysluottopankkilain (1240/1999) 9a §, joka sisaltaa taseriskien
hallintaa koskevat vaatimukset.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007) 151 §:n 4 momentti
ja 146 §:n 6 momentti, jotka sisaltavat kdypaan arvoon arvostamis-
mahdollisuuden.

Cgfni;t;’,;.lf'fz'jé’;’s (5) Rahoitustarkastuksen oikeus antaa standardin aihepiiria koskevaa sitovaa
T saantelya perustuu seuraaviin saannoksiin:

luottolaitoslain (121/2007) 93 §:n 1 momentti

sijoituspalveluyrityksista annetun lain (922/2007) 46 §:n 1 ja 2 mo-

mentti
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sijoitusrahastolain (48/1999) 30a §:n 3 momentti

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista an-
netun lain (1504/2001) 8 §:n 5 momentti

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain
(699/2004) 16 §:n 3 momentti

kiinnitysluottopankkilain (1240/1999) 9a §:n 5 momentti.
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MARKKINARISKIEN HALLINNAN
PERIAATTEET

5.1 Markkinariskien ja niiden hallinnan maarittely

(1) Markkinariskilla tarkoitetaan markkinahintojen vaihteluista aiheutuvaa
tappion mahdollisuutta. Markkinariskilajit ovat korko-, valuutta-, osake- ja
hyodykeriski. Markkinariskiin kuuluvat my®és riskitekijoiden (esim. volatiliteetti
ja korrelaatiot) muutoksista aiheutuvat potentiaaliset tappiot. Markkinariskia
on kaikki em. riski riippumatta siita, aiheutuuko se kaupankdyntivarastosta tai
valvottavan muusta toiminnasta eli valvottavan rahoitustoiminnasta. Korko-
riski voidaan jakaa kaupankayntivaraston korkoriskiin ja rahoitustoiminnan
korkoriskiin.

(2) Valvottavalla ja sen konsolidointiryhmalla on oltava toimintaansa nahden
riittdva sisdinen valvonta ja riittdvét riskienhallintajarjestelmaét ©.

5.2 Markkinariskistrategia

(3) Hallituksen on hyvaksyttava valvottavan markkinariskistrategia. Markkina-
riskistrategian on oltava yhdensuuntainen yleisen liiketoimintasuunnitelman
kanssa, ja sen tulee kattaa kaikki liiketoiminnan ml. johdannaistoiminnan si-
saltamat markkinariskit. Markkinariskistrategiaa on arvioitava saanndllisesti ja
paivitettava liiketoimintasuunnitelman tai merkittavien toimintaympariston

5 Luottolaitos lain (121/2007) 49 §:n 1 momentti, sijoituspalveluyrityksistd annetun lain (922/2007) 46
§:n 1 ja 2 momentit, sijoitusrahastolain (48/1999) 30a §:n 1 momentti, osuuspankeista ja muista
osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain (1504/2001) 5 §, rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetun lain (699/2004) 16 §:n 1 ja 2 momentit.
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muutosten yhteydessa.

(4) Markkinariskistrategia on valvottavan riskinottohalukkuutta koskeva halli-
tuksen pitkan aikavalin linjaus eli hallituksen paatos siita, missa rajoissa se
haluaa markkinariskien pysyvan suunnitellun liiketoiminnan puitteissa. Mark-
kinariskistrategia sisaltaa selkean ohjeistuksen markkinariskia sisaltavista
lilketoiminta-alueista ja hyvaksyttavastd markkinariskitasosta.

5.3 Markkinariskien hallinnan ja valvonnan organisointi
ja vastuut

5.3.1 Hallituksen vastuut

(5) Hallituksen on hyvaksyttava markkinariskistrategia ja markkinariskien
hallintaan ja valvontaan liittyvat periaatteet.

(6) Hallituksen on varmistettava, etta toimitusjohtaja ja muu ylin johto toteut-
tavat ja noudattavat markkinariskistrategiaa ja markkinariskien hallinnan ja
valvonnan periaatteita. Hallituksen on arvioitava riskienhallinnan ja valvonnan
tasoa saanndllisesti.

(7) Hallituksen velvollisuutena on huolehtia, ettd se saa ajantasaista tietoa
valvottavan riskiasemasta ja etta se kasittelee tata tietoa saanndllisesti riitta-
van yksityiskohtaisesti voidakseen arvioida markkinariskinoton maardaa seka
toimitusjohtajan ja muun ylimman johdon toimenpiteitda markkinariskien hal-
linnassa ja valvonnassa.

(8) Hallituksen on vahvistettava haluttu riskinottotaso vahintdan vuosittain ja
varmistettava, etta riskinotolle on asetettu riittavat limiitit.

(9) Hallituksen on varmistettava, etta palkitsemismenettelyt eivat ole ristirii-
dassa markkinariskistrategian kanssa. Markkinariskeja sisaltavien tuotteiden
kaupasta ja johdannaiskaupasta vastaavien henkildiden palkkausjarjestelma
on laadittava siten, etta se ei kannusta ottamaan liian suurta markkinariskia.

(10) Hallituksen on hyvaksyttava tarkeimmat johdannaiskaupankayntia kos-
kevat periaatteet.
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5.3.2 Toimitusjohtajan ja muun ylimman johdon vastuut

(11) Toimitusjohtaja ja muu ylin johto vastaavat hallituksen hyvéaksyman
markkinariskistrategian kaytannoén toteuttamisesta ja markkinariskien valvon-
nan jarjestamisesta osana sisaista valvontaa. Toimitusjohtaja ja muu ylin joh-
to vastaavat markkinariskien tunnistamiseen, mittaamiseen, rajoittamiseen,
seurantaan ja valvontaan liittyvien menettelytapojen kehittdmisesta, hyvak-
symisesta seka paivittamisesta.

(12) Toimitusjohtajan ja muun ylimman johdon tulee hyvaksya riskien mit-
taamista ja arvostamista koskevat periaatteet ja riskienmittausmenetelmat, ja
nama periaatteet ja menetelmat tulee dokumentoida.

(13) Toimitusjohtajan ja muun ylimman johdon vastuulla on yllapitaa asian-
mukaista markkinariskilimiittijarjestelmaa ja maaritella selkeat riskinottoval-
tuudet.

(14) Toimitusjohtaja ja muu ylin johto vastaavat siita, ettd henkildkunta tun-
tee markkinariskistrategian ja markkinariskien hallinnan ja valvonnan keskei-
set periaatteet ja toimii niiden mukaisesti.

(15) Toimitusjohtajan ja muun ylimman johdon on maariteltava markkinaris-
kien hallinnan ja valvonnan organisaatio seka organisaatioon sisdltyvien yksi-
koiden, toimielimien ja henkildiden vastuut. Vastuita maariteltdessa on var-
mistuttava markkinariskien hallintaan ja valvontaan liittyvien tydtehtavien
riittavasta eriyttdmisestda mahdollisten vaarallisten tydyhdistelmien valttami-
seksi seka ohjeiden vastaisen toiminnan estamiseksi.

5.4 Markkinariskien tunnistaminen ja mittaaminen

5.4.1 Markkinariskien tunnistaminen ja uudet tuotteet

(16) Kaikki liiketoiminnan markkinariskien lahteet on tunnistettava ja mitatta-
va. Valvottavalla on oltava menettelytavat liiketoiminnan markkinariskien
tunnistamiseksi riskilajeittain ja tuotteittain.

(17) Uuden tuotteen tai palvelun hyvaksymisesta saadetaan operatiivisten
riskien hallintaa koskevassa standardissa 4.4b alaluvussa 5.4. Valvottavalla
on oltava hyvaksymismenettely uusien tuotteiden kayttéonottamista varten.
Hyvdksymismenettelyssa on arvioitava kaikki uuden tuotteen sisaltamat riskit
mukaan lukien markkinariskit. Uuden tuotteen hyvaksymismenettelyyn on
sisallyttédva kuvaus uuden toiminnan aiheuttamista riskeista suhteessa valvot-
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tavan riskinkantokykyyn seka kuvaus resurssien tarpeista.

(18) Uusien tuotteiden hyvaksymismenettelyn tavoitteena on tunnistaa ja
maaritelld tuotteisiin liittyvat riskit ja selvittaa valmiudet markkinariskien mit-
taamiseen, naihin riskeihin liittyvien limiittien maarittdmiseen ja raportointiin
ennen kaupankaynnin aloittamista.

(19) Liiketoiminnassa sallituista tuotteista on tehtdva tuotekuvaukset. Tuote-
kuvauksien ja liiketoiminnassa kaytettyjen tuotteiden keskindinen vastaavuus
on tarkastettava saanndllisesti. Tuotekuvauksien tekemisen on oltava osa uu-
den tuotteen hyvaksymismenettelya.

(20) Uusia tuotteita koskevia riskeja on hyva rajoittaa alkuvaiheessa tiukoilla
limiiteilld, joita voidaan suurentaa kokemuksen lisdantyessa. Merkittavasta
uudesta toiminnasta on suositeltavaa informoida ennakkoon Rahoitustarkas-
tusta ja paatoksenteon taustana olevan analyysin olisi hyva olla Rahoitustar-
kastuksen kaytettavissa.

(21) Valvottavalla on oltava kirjalliset johdannaiskaupankayntia koskevat pe-
riaatteet. Periaatteiden on sisdllettava esimerkiksi johdannaisten kayttétarkoi-
tuksen (suojaus, aktiivinen position ottaminen tai valitystoiminta), tuotteiden
ja markkinoiden kuvaukset, selvitykset kokonaisriskin rajoittamisesta ja tiedot
mahdollisista tuottotavoitteista.

5.4.2 Markkinariskien mittaaminen ja mittausmenetelmat

(22) Valvottavan on pystyttdva mittaamaan kaikki olennaiset tase-eriin ja
taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin liittyvat markkinariskit. Hallituksen ja toimi-
tusjohtajan ja muun ylimman johdon on pystyttdva nopeasti ja luotettavasti
arvioimaan valvottavan markkinariskit eri toiminnoissa samoin kuin se, toimii-
ko valvottava paatetyn markkinariskistrategian mukaisesti.

(23) On tarkeaa, ettd markkinariskeista saatava tieto on luotettavaa, riittavan
yksityiskohtaista ja ajantasaista. Johdon ohjausjarjestelmien tuottaman tiedon
avulla hallitus ja toimitusjohtaja ja muu ylin johto harjoittavat niille kuuluvaa
valvontaa, jonka olennaisena osana on valvottavan oman paaoman riittavyy-
den varmistaminen suhteessa markkinariskeihin.

(24) Valvottavan on pystyttdva mittaamaan ja raportoimaan kaupankayntiva-
raston markkinariskeja vahintaan paivittain. Muiden markkinariskien tapauk-
sessa raportointitiheydessa tulee ottaa huomioon toiminnan merkittavyys,
laatu ja laajuus.
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(25) Valvottavalla tulee olla kasitys aktiivisen kaupankdynnin kohteena olevi-
en tuotteiden riskipositioista myds paivansisaisesti.

(26) Mikali valvottavan kaupankayntivarasto on merkittdva, Rahoitustarkastus
suosittelee, ettd kaupankayntivaraston markkinariskit mitataan paivittain ti-
lastollisilla menetelmilla. Tama tarkoittaa, ettd avoimesta positiosta aiheutuva
potentiaalinen tappio lasketaan kayttden todenndkdisia markkinahintojen
muutoksia tietylla aikavalilla.

(27) Valvottavalla on oltava menettelytavat markkinariskien mittausmenetel-
mien seka arvostuksessa kaytettdavien mallien kehittdmista, testaamista, hy-
vaksymista, kayttéonottoa ja yllapitamista varten.

(28) Riippumattoman riskienhallinnan arviointitoiminnon tulee varmistaa riski-
en valvonnassa kaytettavien markkinariskien mittausmenetelmien seka arvos-
tuksessa kaytettavien mallien toimivuus ja luotettavuus ennen niiden kayt-
toéonottoa seka saanndllisesti niiden ollessa kaytdssa osana sadannoéllista malli-
en laadun varmistusprosessia. Testituloksista on raportoitava toimitusjohtajal-
le ja muulle ylimmalle johdolle.

(29) Valvottavan kayttamien tilastollisten mallien toimintaa pitda arvioida to-
teutumatestien (backtesting) avulla.

(30) Markkinariskien mittausmenetelmat seka arvostuksessa kaytettavat mal-
lit, ml. niiden oletukset ja parametrit seka niihin tehdyt muutokset, on doku-
mentoitava.

(31) Rahoitustarkastus suosittelee, etta valvottava seuraa erilaisten johdan-
naisten volyymien (sopimusten lukumaarad, kohde-etuuden euro- tai valuut-
tamaara) kehittymista.

(32) Suuret ja nopeat volyymin lisdykset on hyva selvittaa, jotta tiedetaan,
aiheuttaako kasvu luotto-, markkina- tai likviditeettiriskien toteutumisen tule-
vaisuudessa.

5.4.3 Stressitestit

(33) Valvottavan on taydennettava markkinariskiasemansa arviointia stressi-
testeilla, joilla arvioidaan poikkeuksellisten, mutta mahdollisten markkinahin-
tojen muutosten ja riskimittareiden oletusten pettamisen vaikutuksia valvot-
tavan riskiprofiiliin ja taloudelliseen tilaan.
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(34) Stressitestit on laadittava siten, etta niissa otetaan huomioon valvotta-
van riskinoton luonne. Testit tulee suunnitella siten, ettd niiden perusteella
saadaan tietoa sellaisista tilanteista, joissa valvottavan strategiat tai markki-
nariskipositiot ovat kaikkein haavoittuvimmat. Stressitesteja laadittaessa tu-
lee kiinnittaa erityista huomiota sellaisiin instrumentteihin tai markkinoihin,
joilla valvottavalla on suuria riskikeskittymia, silla tallaisten positioiden reali-
sointi tai suojaaminen voi olla vaikeaa markkinahairiétilanteissa. Stressiteste-
ja on tehtava kokonaisposition liséksi varsinkin tuotteista, jotka ovat epalikvi-
deja, joiden maturiteettiin liittyy epdvarmuuksia tai joihin sisaltyy optionaali-
suuksia.

(35) Stressitestit tulee laatia kayttden oletuksia, joissa markkinahinnat muut-
tuvat poikkeuksellisesti, markkinalikviditeetti on huono ja merkittdva markki-
natoimija on maksukyvyton. Stressitesteissa tulee myds ottaa huomioon eri
markkinoiden valiset riippuvuudet.

(36) Laadittaessa eri markkinariskilaji- tai instrumenttikohtaisia stressitesteja
on otettava huomioon mm.

valvottavan kaupankaynti- ja investointistrategia, positioiden luonne,
kuten esim. keskittyminen tiettyihin tuotteisiin tai markkinoihin

aika, joka kuluu position suojaamiseen tai riskienhallintaan vaikeissa
markkinaolosuhteissa.

(37) Hallituksen ja toimitusjohtajan ja muun ylimman johdon tulee saannalli-
sesti arvioida seka stressitestien suunnittelua etta tuloksia. Stressitestien tu-
lokset on otettava huomioon maariteltdessa tai tarkistettaessa liiketoiminta-
suunnitelmaa, markkinariskistrategiaa ja markkinariskilimiitteja. Stressitestien
laatimista ja laskemista koskevat periaatteet on dokumentoitava.

5.4.4 Arvostaminen markkinariskien hallinnassa

(38) Markkinariskipositiot on saanndéllisesti uudelleenarvostettava kayttdaen
luotettavaa tietoa markkinahinnoista. Jos markkinahinnat puuttuvat, kayte-
taan yleisesti kdytettyja tai sisdisia malleja.

(39) Kaupankayntivarastoon kuuluvat erdt on arvostettava paivittain.

(40) Toimitusjohtajalla ja muulla ylimmalla johdolla on vastuu siita, etta ar-
vostamista koskevat periaatteet, menettelytavat ja prosessit on maaritelty ja
dokumentoitu ja etta arvostusprosessia ja arvostusten tekemista valvotaan.
Menettelytavoissa tulee madritellda myods se, mita tietoa arvostusten oikeelli-
suuden varmistamisesta toimitusjohtajalle ja muulle ylimmalle johdolle rapor-
toidaan.
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(41) Epavarmuutta arvostuksiin aiheuttavat esimerkiksi positioiden epalikvidi-
ys, arvostuksissa kaytettavat mallit ja mahdolliset positioiden sulkemiskus-
tannukset.

(42) Toimitusjohtajalla ja muulla ylimmalla johdolla on vastuu siita, etta val-
vottava on maaritellyt ne periaatteet ja prosessit, joiden mukaan tehddaan
arvonoikaisut positioille, joiden arvostukseen sisaltyy epavarmuutta, kuten
esim. keskittyneille ja vahemman likvideille positioille. Menettelytavoissa tulee
maaritelld, mita tietoa tehdyista arvonoikaisuista toimitusjohtajalle ja muulle
ylimmalle johdolle raportoidaan.

(43) Vastuun arvostusten luotettavuuden varmistamisesta tulee olla riippu-
mattomalla riskienhallinnan arviointitoiminnolla, jolla on riittdva ammattitaito
ja kokemus arvostusten maarittamiseksi. Riippumattoman riskienhallinnan
arviointitoiminnon tulee hyvaksya ja valvoa tehtyja arvonoikaisuja.

5.4.5 Markkinahinnoista poikkeavaan hintaan tehtavat sopimukset

(44) Paasaantona on, etta rahoitusvaroja koskevat kaupat on tehtava markki-
nahinnoin.

(45) Markkinahinnoista poikkeavan hinnan kaytté on perusteltua joissakin
tapauksissa, joissa

transaktion luonteen voidaan katsoa olevan hyvaksyttava markkina-
hinnoista poikkeavan hinnan kayttamiseen

valvottavalla on sisdiset ohjeet siitéd, miten markkinahinnoista poik-
keavia sopimuksia voidaan tehda

valvottava on sisaisessa luotonmyoéntéprosessissaan vahvistanut vas-
tapuolet, joiden kanssa historialliseen hintaan jatkettavia termiineja
voidaan tehda

valvottava on vaatinut hyvaksynnan markkinahinnoista poikkeaviin
hintoihin tehtavista sopimuksista mydés vastapuoliyrityksen johdolta
dokumentaatiosta, ml. asiakkaalle ldhetettava vastapuolivahvistus,
kay selvasti ilmi, miten sopimus eroaa markkinahinnoista, seka tasta
aiheutuva voiton tai tappion maara.

(46) Historialliseen hintaan jatkettuja termiineja on pidettdava omina tuottei-
naan, joiden on kaytava erikseen lapi uuden tuotteen hyvaksymismenettely ja
joista on tehtava erillinen tuotekuvaus.

(47) Historialliseen hintaan jatketut termiinisopimukset on kirjattava kaupan-
kayntivarastoon ja arvostettava tulosvaikutteisesti.
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(48) Valvottavien valilla tehdyt termiinisopimukset tulee aina uusia vallitsevin
markkinahinnoin ja sopimuksia tulee kasitelld uusina. Valuutanvaihtosopimuk-
sen ns. avistapada on tehtava vallitsevan avistakurssin mukaan.

5.5 Markkinariskien rajoittaminen ja seuranta

5.5.1 Markkinariskilimiitit

(49) Valvottavalla on oltava kaikki liiketoiminnassa otettavat markkinariskit
kattava limiittijarjestelma riskien rajoittamiseksi ja valvomiseksi. Limiittien
tulee olla linjassa valvottavan liiketoimintasuunnitelmien ja markkinariskistra-
tegian kanssa ja vastata valvottavan riskinkantokykya. Markkinariskilimiittien
mahdollistama riskitaso on otettava huomioon paaomasuunnittelussa. Limiitti-
en suuruus on arvioitava saanndllisesti uudelleen ja limiitit on tarkistettava
lilketoimintasuunnitelmaa paivitettdessa tai tarpeen vaatiessa.

(50) Riskia ottavasta liiketoiminnasta riippumattoman riskienhallinnan arvioin-
titoiminnon on valvottava asetettuja limiitteja ja raportoitava ylityksista. Val-
vottavalla on oltava toimintaohjeet limiittien ylitystilanteita varten.

(51) Limiitit on pystyttava allokoimaan tarkoituksenmukaisesti eri yksikaille
tai toiminnoille, yksittaisille salkuille, tuotteille tai yksittaisille henkilgille (diile-
ri) asti lilketoiminnan rakenteen mukaan.

(52) Valvottavan on arvioitava hyvdksyttava keskittyneisyyden maara mark-
kinariskeissa (esim. valuutoissa tai instrumenteissa).

5.5.2 Raportointi

(53) Hallitukselle ja toimitusjohtajalle ja muulle ylimmalle johdolle seka
asianmukaisille lilketoimintayksikdiden johtajille on raportoitava markkinaris-
kiasemasta saanndllisesti. Raportoinnin on oltava osa liiketoiminnan ohjausta
ja sen perusteella on pystyttdva tekemaan paatoksia riskiaseman ja limiittien
muuttamisesta.

(54) Rahoitustarkastus suosittelee, etta hallituksen ja toimitusjohtajan ja
muun ylimman johdon raportit sisaltavat vahintaan seuraavat seikat:

yhteenveto valvottavan riskipositioista

limiittien kayttdasteet seurantakaudella

toiminnan tulos

poikkeamat riskienhallintaperiaatteiden noudattamisessa
tarkeimmat mittausmenetelmissa kaytetyt oletukset
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KORKORISKIN HALLINTA

6.1 Korkoriskin mittaaminen

(1) Valvottavalla tulee olla toimintansa laatuun ja laajuuteen nahden sellainen
korkoriskin mittausmenetelma, joka ottaa mahdollisimman hyvin huomioon
korkoriskipositioihin liittyvat erityyppiset merkittavat korkoriskin lahteet sa-
moin kuin eri korkojen todennakdiset muutokset.

(2) Valvottavien on kyettdva mittaamaan kaikkeen harjoittamaansa liiketoi-
mintaan liittyva koko toiminnan korkoriski mukaan lukien seka rahoitustaseen
korkoriski ettd kaupankayntivaraston korkoriski. Toiminnan laajuus ja laatu
huomioon ottaen korkoriskien laskentamenetelmien tulee kyetd mittaamaan
korkomuutosten vaikutusta seka kertyvaan korkokatteeseen (tuloriski, short
term earnings) etta korkoherkista eristd muodostuvaan valvottavan nykyar-
voon (economic value). Valvottava voi kayttaa erilaisia mittausmenetelmia eri
lilketoiminnoissa.

(3) Korkoriskien mittausmenetelman on mitattava valvottavan liiketoiminnas-
sa muodostuvat erityyppiset merkittavat korkoriskin lahteet eli uudelleenhin-
noittelu-, korkokadyra-, korkoperuste- ja optionaalisuusriskit luotettavalla ja
riittavan tarkalla tavalla. Valvottavan tulee kiinnittaa erityistd huomiota sel-
laisten erien kasittelyyn, jotka muodostavat merkittavan keskittyneisyyden
korkoriskin kannalta tai joista aiheutuu paljon korkoriskia. Erityistd huomiota
tulee kiinnittdaa korko-optioihin, monimutkaisiin ja merkittavaa optionaalisuut-
ta sisaltaviin instrumentteihin samoin kuin eri valuuttojen maaraisten positioi-
den kasittelyyn.

(4) Jos vaadittaessa takaisin maksettavat talletukset muodostavat merkitta-
van osan valvottavan varainhankinnasta, valvottavan on kyettava arvioimaan,
mikad vaikutus talletuksista kaytetyilla oletuksilla on sen laskennalliseen korko-
riskiasemaan.
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(5) On suositeltavaa, etta valvottava pyrkii mallintamaan talletusten maaraa
ja talletuksille maksettavien korkojen kayttaytymista eri korkoskenaarioissa.

6.2 Korkoriskia koskevat periaatteet

(6) Valvottavalla tulee olla perustellut ja dokumentoidut korkoriskin hallintaa
koskevat periaatteet.

(7) Valvottavan toiminnan laadusta ja laajuudesta riippuen periaatteet voivat
sisaltdaa mm. seuraavia seikkoja:
Miten nykyarvo maaritellaan?
Mitd maaritellaan dynaamisten ja staattisten menetelmien kaytosta
laskelmissa?
Miten useita valuuttoja sisdltavia positioita kasitelldaan?
Miten kasitelldan eri korkosidonnaisuuksista johtuva basis-riski?
Miten kasitellaan korkoa kerryttamattomat tase-erat?
Miten erilaisia talletuksia kasitellaan?
Miten kasitelladan saamisiin tai velkoihin sisaltyvia optionaalisuuksia?
Missa maarin korkoherkkyytta pienelle koronmuutokselle voidaan
kayttaa suurempien koronmuutosten vaikutusten arviointiin ja miten
otetaan huomioon mahdollinen konveksisuus ja optioista johtuva epa-
lineaarisuus ilman, etta laskelman tarkkuus karsii olennaisesti?
Miten yksityiskohtaista maturiteettiluokittelua kaytetaan?
Otetaanko huomioon kaikki tulevat kassavirrat vai vain erien paa-
omat?

6.3 Korkoriskilimiitit

(8) Valvottavan tulee asettaa limiitit koronmuutosten vaikutukselle kertyvalle
korkokatteelle ja nykyarvolle. Limiittien tulee heijastaa toiminnan laatua, laa-
juutta ja monimuotoisuutta. Valvottavan tulee limiitteja asettaessaan ottaa
huomioon toimintansa kannalta kaikki merkittavat korkoriskin lahteet eli uu-
delleenhinnoittelu-, korkokayra-, korkoperuste- ja optionaalisuusriskit. Mikali
valvottavalla on merkittavia korkoriskipositioita muissa valuutoissa kuin las-
kentavaluutassa, tulee limiitit asettaa valuutoittain.
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6.4 Korkoriskin stressitestit

(9) Markkinariskien stressitesteja koskevien yleisten periaatteiden lisaksi kor-
koriskien stressitesteissa tulee ottaa huomioon tassa alaluvussa jaljempana
mainitut asiat.

(10) Stressitestit on suunniteltava niin, etta ne antavat tietoa sellaisista olo-
suhteista, joissa valvottavan strategiat tai positiot ovat kaikkein haavoittu-
vimmat. Sen vuoksi ne tulisi suunnitella siten, etta ne ottavat huomioon val-
vottavan riskinoton laadun ja ominaispiirteet.

(11) Mikali korkoriskipositio on merkittava, valvottavan olisi hyva mitata kor-
koriskipositioiden herkkyytta
yleisen korkotason muutoksille
tuottokayran jyrkkyyden ja muodon muutoksille
muutoksille tarkeimpien markkinakorkojen suhteissa (esim. basis-
riski)
mittauksessa kaytettyjen oletuksien muutoksille.

(12) Rahoitustarkastus suosittelee, ettd korkoriskia koskevissa stressiskenaa-
rioissa otetaan myds huomioon esim. seuraavat:
muutokset tarkeimpien rahoitusmarkkinoiden likviditeetissa
muutokset markkinakorkojen volatiliteetissa.

(13) Jotta valvottava voi analysoida ja ymmartaa riskiprofiiliaan, on erityisen
tarkeda testata stressitestein oletukset, joita on kaytetty epalikvideihin ja sel-
laisiin instrumentteihin, joilla ei ole sopimuksen mukaista maturiteettia tai
joiden tapauksessa sopimuksen mukaisen maturiteetin toteutumiseen liittyy
epavarmuutta.
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RISKIENHALLINNAN VAATIMUKSET
KAYTETTAESSA KAYVAN ARVON
OPTIOTA’'8

(1) Kayvan arvon optiota voivat kayttaa ne luottolaitokset ja sijoituspalvelu-
yritykset, jotka luottolaitoslain 146 §:n 6 momentin perusteella laativat tilin-
paatdksen tai konsernitilinpaatéksen kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssa tarkoitet-
tujen kansainvalisten tilinpaatésstandardien mukaisesti.

(2) Niin ikdan ne luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset ja niiden konsernit,
jotka tekevadt tilinpaatdksensa luottolaitoslain mukaan, voivat luottolaitoslain
151 §:n 4 momentin mukaan merkita tilinpaatokseen tilinpaatdspaivan kay-
paan arvoon myads sellaiset luotot ja niihin rinnastettavat rahoitussopimukset,
joita ei pideta kaupankadyntitarkoituksessa, sekd saamistodistukset, jotka pi-
detadn erapaivaan saakka, seka muita velkoja kuin ne, jotka ovat osa kau-
pankadyntisalkkua tai jotka ovat johdannaissopimuksia, jos paatds naiden eri-
en pysyvasta kaypaan arvoon merkitsemisesta tehdaan tallaista eréaa ensim-
maista kertaa kirjanpitoon merkittdessa. Kaypaan arvoon merkitsemisen edel-
lytyksena ovat seuraavat seikat:

Tallaiseen eraan liittyy yksi tai useampi sellainen kytketty johdan-

naissopimus, joka kirjanpidossa muutoin olisi arvostettava erikseen

kaypaan arvoon.

Menettely poistaa arvostamiseen tai kirjaamiseen liittyvaa epajoh-

donmukaisuutta.

Menettely perustuu rahoitusvarojen ja -velkojen tai niilden molempien

muodostaman kokonaisuuden riskienhallinnassa laadittuihin, kdypaan

arvoon perustuviin laskelmiin.

7 IAS 39:n mukainen kdyp&én arvoon arvostamismahdollisuus (Fair Value Option).

8 Tamé&n kohdan vaatimukset perustuvat Baselin pankkivalvontakomitean suositukseen Supervisory
guidance on the use of the fair value option for financial instruments by banks.
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(3) IAS 39 -standardin kappaleen 9 (b) mukaan kayvan arvon optiota voidaan
soveltaa kahdessa tilanteessa:

Kun kysymyksessa on sopimus, joka sisaltaa yhden tai useamman
kytketyn johdannaisen, ja koko tdman hybridisopimuksen saa stan-
dardin kappaleen 11 A mukaan luokitella kdypaan arvoon.

Kun kdayvan arvon option seurauksena tuotetaan merkityksellisempaa
informaatiota.

Tilinpaatodsinformaatio on merkityksellisempaa seuraavissa tapauksissa:

Se poistaa arvostamiseen tai kirjaamiseen liittyvaa epajohdonmukai-
suutta, joka muutoin syntyisi varojen tai velkojen arvostamisesta tai
niista johtuvien voittojen tai tappioiden kirjaamisesta erilaisilla perus-
teilla (esimerkiksi silloin, kun myytavissa olevaa rahoitusvaroihin kuu-
luvaa erda rahoitetaan jaksotettuun hankintamenoon arvostettavalla
rahoitusvelalla).

Kun rahoitusvarojen, -velkojen tai niiden molempien muodostamaa
ryhmaa hallinnoidaan ja sen tuloksellisuutta arvioidaan kdyvan arvon
pohjalta ja dokumentoidun riskienhallinta- ja sijoitusstrategian mu-
kaisesti, ja ryhmdaa koskevaa informaatiota tuotetaan sisaisesti talta
pohjalta luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluville
avainhenkiloille

(4) Kayvan arvon option kayttd voi liittya markkinariskien hallinnan liséksi
luottoriskin hallintaan.

(5) Voidakseen kayttaa kayvan arvon optiota valvottavan tulee tayttaa IAS
39:ssa esitetyt vaatimukset muodon ja sisdllon osalta (IAS 39 AG4B - AG4K,
AG33A, AG33B).

(6) Valvottavalla on hyva olla riittavat ja kattavat riskienhallinnan periaatteet,
menettelytavat ja -jarjestelmat seka erien arvostamista koskevat periaatteet

ennen kayvan arvon option kayttéénottoa. Suojaus- ja muiden riskienhallinta-
toimenpiteiden tulee toteutua terveiden riskienhallintaperiaatteiden mukaises-
ti.

(7) Valvottavan riskienhallinnan periaatteiden ja menettelytapojen sekda me-
netelmien on hyva varmistaa, etta kayvan arvon optiota kaytettdessa
riskienhallinnalle asetetut tavoitteet ja periaatteet toteutuvat ja halli-
tuksen maarittelemaa haluttua riskinottotasoa noudatetaan
arvostusmenetelmat ovat tarkoituksenmukaisia
kayvat arvot ovat luotettavia
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kayvan arvon option kayttéon sopivia riskienhallinta- ja valvontaperi-
aatteita sovelletaan ja noudatetaan johdonmukaisesti

hallitus seka toimitusjohtaja ja muu ylin johto saavat sdaannoéllisesti
tarkoituksenmukaista informaatiota kdyvan arvon option kdytdsta ja
sen vaikutuksesta valvottavan taloudelliseen asemaan ja tulokseen.

(8) Valvottavalla on hyva olla menettelytavat sen suhteen, miten se hyvaksyy
kayvan arvon option kaytdn uusien erien, tuotteiden tai transaktioiden tapa-
uksessa samoin kuin menettelytapa kayvan arvon option kaytén valvomiseksi.

(9) Valvottava voi kayttaa kdayvan arvon optiota vain sellaisiin eriin, joiden
kayvan arvon se voi luotettavasti maaritella.

(10) Valvottavan on hyva varmistaa, etta riskia ottavasta lilketoiminnasta
riippumaton taho valvoo sitd, etta kayvan arvon optiota sovelletaan IFRS-
standardien ja valvottavan riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti seka sita,
etta kayvan arvon optiota koskevat tiedot julkistetaan saadetylla tavalla.

(11) Sisaisen tarkastuksen on hyva sadanndllisesti arvioida kdayvan arvon opti-
on kayton tarkoituksenmukaisuutta.

(12) Valvottavan on hyva kiinnittaa huomiota siihen, miten se luottoriskia ot-
taessaan arvioi, missa maarin vastapuolen kayttama kdyvan arvon optio vai-
kuttaa vastapuolen tulokseen, padomaan ja luottoanalyysissa kaytettaviin
suhdelukuihin.
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KIINNITYSLUOTTOPANKKIEN
TASERISKIEN HALLINTA

(1) Kiinnitysluottopankkilain 9a §:n 1 momentin mukaan kiinnitysluottopankin
on jatkuvasti huolehdittava siitd, etta kiinteistévakuudellisten joukkovelkakir-
jalainojen jaljella oleva keskijuoksuaika on lyhyempi kuin niiden vakuudeksi
kyseisen lain 10 §:ssa tarkoitettuun rekisteriin merkittyjen varojen jaljella
oleva keskijuoksuaika.

(2) Edella mainittu keskijuoksuaika on laskettava sopimuksen jaljella olevien
kassavirtojen jaljella olevien juoksuaikojen nykyarvoilla painotettuna keskiar-
vona. Nykyarvo lasketaan diskonttaamalla tulevaisuuden kassavirran nimel-
lismaara nykyhetkeen. Johdannaissopimukset otetaan huomioon keskijuoksu-
aikaa laskettaessa.

(3) Kiinnitysluottopankkilain 9a §:n 2 momentin mukaan kiinnitysluottopankin
on lisaksi jatkuvasti huolehdittava siitd, etta kiinteistovakuudellisten joukko-
velkakirjojen vakuudeksi 10 §:ssa tarkoitettuun rekisteriin merkityista varois-
ta minkad tahansa 12 kuukauden aikana saatavien korkojen yhteenlaskettu
maara on suurempi kuin kiinteistovakuudellisille joukkovelkakirjalainoille sa-
mana aikana maksettavien korkojen yhteenlaskettu maara. Tatéd momenttia
sovellettaessa otetaan huomioon myds kiinteistévakuudellisten joukkovelka-
kirjalainojen ja niiden vakuutena olevien varojen suojaamiseksi tehdyt joh-
dannaissopimukset.

(4) Laskettaessa tulevaisuudessa olevan 12 kuukauden periodin aikana mak-
settavia ja saatavia korkokassavirtoja on vaihtuvakorkoisten sopimusten tule-
vaisuuden kassavirrat arvioitava menetelmalla, joka on dokumentoitu ja hy-
vaksytty kiinnitysluottopankin hallituksessa. Vaihtuvakorkoisten sopimusten
tulevaisuuden korkokassavirtojen arviointi voi perustua esimerkiksi koronvaih-
tosopimuskorkokayrasta johdettuun termiinikorkokayraan. 12 kuukauden ai-
kana saatavien korkojen maaran tulee olla maksettuja korkoja suurempi
my®s, kun vaihtuvakorkoisten sopimusten arvioinnissa kdytetylle korkokayral-
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le tehdd@an yhden prosenttiyksikén tason muutos ylés ja alas (+/- 1 % parallel
shift).

(5) Kiinnitysluottopankin on jarjestettava sisainen riskiraportointi siten, etta
se voi jatkuvasti seurata kiinnitysluottopankkilain 9a §:ssa ja tassa standar-
dissa mainittujen vaatimusten noudattamista. Laskenta ja raportointi tehdaan
vahintaan kerran kuukaudessa. Kiinnitysluottopankin hallituksen tulee saada
saanndllisesti raportit taseriskien hallinnasta.
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RAPORTOINTI
RAHOITUSTARKASTUKSELLE

(1) Markkinariskien hallinnan jarjestamiseen ei liity erillista, sdannoéllista ra-
portointivelvoitetta Rahoitustarkastukselle. Valvottavan pitdaa kuitenkin toimit-
taa Rahoitustarkastukselle seuraavien raportointistandardien edellyttamat
markkinariskeihin liittyvat tiedot standardeista tarkemmin ilmenevalla tavalla.

(2) Koko taseen korkoriskit raportoidaan Rahoitustarkastukselle standardin
RA4.5 “Korkoriskin ilmoittaminen” mukaisesti.

(3) Johdannaiset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset ilmoitetaan standardin
RA3.1 "Tilinpaatdkseen ja kirjanpitoon perustuvien valvontatietojen toimitta-
minen Rahoitustarkastukselle” mukaisesti.

(4) Valuuttakurssiriski raportoidaan osana vakavaraisuusraportointia standar-
din RA4.8 "Omien varojen seka luotto-, vastapuoli-, markkina- ja operatiivisen
riskin kattamiseksi vaadittavien omien varojen ilmoittaminen” mukaisesti.

(5) Valvottavan on lisdksi julkistettava tilinpaatdéksessa ja toimintakertomuk-
sessa tietoa markkinariskistrategiastaan ja markkinariskien hallinnan jarjes-
tdmisesta. Tilinpaatoksessa ja toimintakertomuksessa annettavien tietojen
sisaltd maaritellaén standardissa 3.1 "Tilinpaatds ja toimintakertomus”
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MAARITELMAT

(1) Markkinariskilla tarkoitetaan markkinahintojen vaihteluista aiheutuvaa
tappion mahdollisuutta. Markkinariskilajit ovat korko-, valuutta-, osake- ja
hyddykeriski. Markkinahintojen vaihtelu voi vaikuttaa rahoitusvaateiden hin-
taan itse markkinahinnan muutoksen liséksi markkinahinnan volatiliteetin ja
markkinahintojen vélisten korrelaatioiden muutosten kautta. Markkinariski voi
syntya joko kaupankdyntivarastoon kuuluvista erista tai muusta toiminnasta.

(2) Korkoriskilla tarkoitetaan korkojen muutosten aiheuttamaa epavarmuut-
ta valvottavan toiminnassa. Korkoriskin vaikutus nakyy (a) tuloriskind (inco-
me risk), joka mittaa korkomuutosten vaikutusta kertyvaan korkokatteeseen,
ja (b) nykyarvon muutoksena (economic value).

(3) Kaupankayntivarasto muodostuu sellaisista rahoitusinstrumentti- tai
hyoédykepositioista, jotka on otettu kaupankayntitarkoituksessa. Myds kau-
pankadyntivarastoa suojaavat sopimukset luetaan kaupankayntivarastoon.
Kaupankayntitarkoituksessa otetut positiot valvottava on tarkoituksella otta-
nut lyhytaikaista kauppaa varten ja/tai voidakseen lyhyellad aikavalilld hyotya
tosiasiallisista tai odotetuista hinnanmuutoksista tai lukitakseen riskittémia
tuottoja. Kaupankayntitarkoituksessa otettuihin positioihin luetaan kaupan-
kdynti omaan lukuun, asiakaskaupankaynti ja markkinatakaus.®

(4) Rahoitustoimintaa on kaikki muu toiminta kuin se, joka kuuluu kaupan-
kayntivarastoon. Rahoitustoiminnalla tarkoitetaan samaa kuin englanninkieli-
selld banking bookin kasitteella. Luottolaitosten rahoitustoiminta sisaltda luo-
tonantoa ja pitkaaikaista sijoittamista. Sijoituspalveluyritysten rahoitustoimin-
ta sisaltaa liiketoiminnasta syntyvat muut tavanomaiset saamiset ja sijoituk-
set.

9 Direktiivi 2006/49/EY artikla 11 (1) ja (2).

puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:
faksi 010 831 5328 VV: Markkina- ja operatiiviset riskit, puh. 010
etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi 831 5207

www.rahoitustarkastus.fi
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(5) Muuhun ylimpaan johtoon luetaan kuuluvaksi henkilét, jotka hallituksen
ja toimitusjohtajan lisdksi tosiasiallisesti johtavat valvottavan toimintaa. Tal-
lainen henkild voi olla esimerkiksi valvottavan merkittavan liiketoiminta-
alueen johtaja. Muuhun ylimpaan johtoon kuuluvat henkilé6t muodostavat yh-
dessa hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan kanssa valvottavan ylimman
johdon.

(6) Basis-riskilla tarkoitetaan suojattavan position ja suojausinstrumentin eri
korkosidonnaisuutta.

(7) Tuloriskilla tarkoitetaan korkomuutosten vaikutusta kertyvdan rahoitus-
katteeseen.

(8) Kytketylld johdannaisella tarkoitetaan IAS 39 -standardin kappaleen 10
mukaista kytkettya johdannaista.

(9) Stressitesti on riskienhallinnassa kaytetty tekniikka, jonka avulla arvioi-
daan tiettyjen tapahtumien tai taloudellisten muuttujien liikkeiden vaikutuksia
toimijan taloudelliseen tilaan. Tarkasteltavat tapahtumat tai muutokset ovat
perinteisesti poikkeuksellisia mutta mahdollisia.




LISATIEDOT

Standardista vastaavan henkilén yhteystiedot ovat Rahoitustarkastuksen in-
ternetsivuston Standardien vastuuhenkilét -luettelossa. Lisatietoja saa myds

soittamalla seuraavaan numeroon:
- VV: Markkina- ja operatiiviset riskit, puh. 010 831 5207.



http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Saantely/Maarayskokoelma/Vastuuhenkilot/etusivu.htm

KUMOTTU MAARAYS, OHJE JA
TULKINTA

Annettu: 16.12.2008 HIE : R .. . i
s (1) Talla standardilla kumotaan seuraava maarays, ohje ja tulkinta:

- Kiinnitysluottopankkien taseriskien hallinta (Mdaarays 105.15).

« Yleisohje johdannaisriskien hallinnasta markkinariskien hallintaa kos-
kevalta osin (Ohje 105.12).

« Rahoitustarkastuksen tulkinta markkinahinnoista poikkeavaan hintaan
tehtavista sopimuksista (Tulkinta 1/2003).
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