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Soveltamisala

Kenelle?

1. N&ama ohjeet koskevat rahamarkkinarahastoasetuksessa tarkoitettuja toimivaltaisia
viranomaisia, rahamarkkinarahastoja ja rahamarkkinarahastojen hoitajia.

Mita?

2. Nama ohjeet liittyvat rahamarkkinarahastoasetuksen 37 artiklaan seka raportteja
koskevan taytantdonpanoasetuksen liitteessa olevaan raportointimalliin.

Milloin?

3. Naita ohjeita sovelletaan kahden kuukauden kuluttua siita, kun sdannét julkaistaan
ESMAN verkkosivuilla kaikilla EU:n virallisilla kielilla.



. Lainsdaadantoviittaukset, lyhenteet ja maaritelmat

Lainsaadantoviittaukset

ESMA-asetus

Rahamarkkinarahastoasetus

Raportteja koskeva
taytantbonpanoasetus

Lyhenteet
ESMA

EU

MMF

T EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
2EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8.
S EUVL L 119, 15.5.2018, s. 5.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
1095/2010, annettu 24 paivdnd marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka
paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatdksen 2009/77/EY kumoamisestal

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
2017/1131, annettu 14 paivand kesakuuta 2017,
rahamarkkinarahastoista2

Komission taytantéonpanoasetus (EU) 2018/708,
annettu 17 paivana huhtikuuta 2018, teknisten
taytantdonpanostandardien vahvistamisesta sellaista
raportointimallia varten, jota rahamarkkinarahastojen
hoitajien on kaytettdva toimittaessaan raportteja
toimivaltaisille viranomaisille Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1131 37 artiklan
mukaisesti?

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

Euroopan unioni

Rahamarkkinarahasto



[1l. Tarkoitus

4. N&ama ohjeet perustuvat ESMA-asetuksen 16 artiklan 1 kohtaan. Ohjeiden tarkoitus on
perustaa johdonmukaiset, tehokkaat ja vaikuttavat valvontakaytannoét ja varmistaa
rahamarkkinarahastoasetuksen 37  artiklan  sek&d  raportteja  koskevan
taytantoonpanoasetuksen yleinen, yhdenmukainen ja johdonmukainen valvonta.
Ohjeissa annetaan erityisesti neuvoja raportteja koskevan taytantddnpanoasetuksen
liitteessa olevan raportointimallin kentista.



V. Ohjeiden noudattamista ja raportointia koskevat
velvoitteet

4.1 Ohjeiden asema

5. ESMA-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten viranomaisten ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden on kaikin tavoin pyrittdva noudattamaan naité ohjeita.
Toimivaltaisten viranomaisten, joihin ohjeita sovelletaan, olisi noudatettava niita
asettamalla ne soveltuvin osin osaksi kansallista lainsaadanto- ja/tai valvontakehysta
myds silloin, kun tietyt ohjeet on suunnattu ensisijaisesti finanssimarkkinoiden
toimijoille. Tassd tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava, etta
finanssimarkkinoiden toimijat noudattavat ohjeita.

4.2 Raportointivaatimukset (koskevat toimivaltaisia
viranomaisia)

6. Kahden kuukauden kuluessa siitd péaivasta, kun ohjeet on julkaistu ESMAnN
verkkosivustolla EU:n kaikilla virallisilla kielilla, toimivaltaisten viranomaisten, joihin
naitd ohjeita sovelletaan, on ilmoitettava ESMAlle, ettd ne i) noudattavat, ii) eivat
noudata mutta aikovat noudattaa, iii) eivat noudata eivatka aio noudattaa naité ohjeita.
Noudattamatta jattdAmisen tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten on liséksi
iimoitettava ESMAIle syynsa naiden ohjeiden noudattamatta jattamiselle kahden
kuukauden kuluessa siitd paivasta, kun ohjeet on julkaistu ESMAN verkkosivustolla
EU:n kaikilla virallisilla kielilla. ESMAnN verkkosivustolla on mallipohja ilmoituksia
varten. Kun mallipohja on taytetty, se lahetetaan ESMAlle.



V. Rahamarkkinarahastoasetuksen 37 artiklan mukaista
raportointimallia koskevat tiedot

5.1 Yleiset periaatteet

5.1.1

10.

5.1.2

11.

12.

13.

Tassa osiossa esitetdan koko rahamarkkinarahastoasetuksen mukaisen raportoinnin
yleiset periaatteet. Osiossa on ohjeita raportoinnista, raportointijaksoista ja
ensimmaista raporttia koskevasta menettelysta.

Raportointi ja toimitusjaksot

Raportointijaksot on sovitettu yhteen Euroopan Ilaajuisen automatisoidun
reaaliaikaisen bruttomaksujarjestelman (TARGET) kanssa.

Reaaliaikaisen maksujéarjestelman (TARGET) kalenteri ja raportointijaksot
paattyvat kunkin vuoden maaliskuun, kesakuun, syyskuun ja joulukuun
viimeisena paivana. Tama tarkoittaa sita, ettd rahamarkkinarahastot, joita koskee
vuotuinen raportointivelvollisuus, raportoivat kerran vuodessa joulukuun viimeisen
paivan tiedot. Rahamarkkinarahastot, jotka ovat velvollisia raportoimaan
neljannesvuosittain, raportoivat maaliskuun, kesdkuun, syyskuun ja joulukuun
viimeisen paivan tiedot.

Jos raportointijakson viimeinen padiva on raportoivan rahamarkkinarahaston
lainkayttdalueella yleinen vapaapaiva eika kyseiseltd paivalta ole saatavissa tietoja,
rahamarkkinarahaston olisi kaytettava tietoja lahimmaltd edeltavaltd paivalta, jolta
tiedot ovat saatavissa, mutta raportointipaivdmaarand sailyy raportointijakson
vimeinen paivd TARGET-kalenterin mukaisesti. Kaikissa néissd tapauksissa
rahamarkkinarahastojen  hoitajien olisi toimitettava raportti toimivaltaiselle
viranomaiselle 30 paivan kuluessa neljnnesvuosijakson tai vuosijakson
paattymisesta.

Ensimmaista raportointia koskeva menettely

Joissakin tapauksissa rahamarkkinarahastojen hoitajilla ei ole
rahamarkkinarahastoista ilmoitettavia tietoja. Tassa tapauksessa
rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi silti toimitettava raportti toimivaltaiselle
viranomaiselle ja ilmoitettava tata tarkoitusta varten varatussa kentassa, etta
tietoja ei ole saatavissa.

Ensimmainen raportointi kattaa jakson, joka alkaa rahamarkkinarahaston
hyvaksymisen tarkasta paivamaarasta ja paattyy raportointijakson loppuun.

Rahamarkkinarahastojen hoitajat ilmoittavat tiedot kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille vain kerran raportointijaksoa kohden siten, ettd tiedot kattavat koko
raportointijakson. Esimerkiksi rahamarkkinarahastojen hoitajat, joita koskee vuotuinen
raportointivelvollisuus, toimittavat kansalliselle toimivaltaiselle viranomaiselle
ainoastaan yhden raportin yhtd vuoden mittaista jaksoa kohden (vuotuinen jakso
paattyy aina kyseisen vuoden joulukuun 31. paiv&nd). Jos raportti toimitetaan



neljannesvuosittain, rahamarkkinarahastojen hoitajat toimittavat kansalliselle
toimivaltaiselle viranomaiselle yhden raportin jokaista neljannesvuosijaksoa kohden.

5.1.3 Raportointijakson tai raportoinnin muutoksia koskeva menettely

14. Mita tulee rahamarkkinarahastoasetuksen 37 artiklan 1 kohdassa mainittuihin
rajoihin, hoidettavina olevien varojen kokonaisarvon katsotaan
raportointimallissa vastaavan nettoarvoa, kuten kentadssa A.4 (A.4.1 ja A.4.2).
Lisdksi nettoarvo olisi mitattava, kun vastaavat tiedot annetaan
neljannesvuosittain (kvartaalin viimeisena paivana).

15. Rahamarkkinarahastoasetuksen 37 artiklan 1 kohdan mukaan rahamarkkinarahaston
hoitajan on annettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle vahintaan
vuosittain tiedot rahamarkkinarahastosta, jonka hoidettavina olevien varojen
kokonaisarvo (nettoarvona edellisen kappaleen mukaisesti) on enintdéan 100 000 000
euroa. Tassa tapauksessa rahamarkkinarahaston hoitaja voi kuitenkin ilmoittaa tiedot
my6s neljannesvuosittain.

16. Maarittddkseen raportointivelvollisuutensa rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi
tarkastettava neljannesvuosittain rahamarkkinarahaston nettoarvo kunkin kolmen
ensimmaisen vuosineljanneksen viimeisena paivana:

() jos rahamarkkinarahaston nettoarvo on kyseisen vuosineljanneksen lopussa alle 100
000 000 euroa, rahamarkkinarahaston hoitajalla ei ole ilmoitusvelvollisuutta

(i) jos rahamarkkinarahaston nettoarvo on kyseisen vuosineljanneksen lopussa
vahintddn 100 000 000 euroa, rahamarkkinarahaston hoitajan on toimitettava raportti
jaksolta, joka kattaa kaikki viimeisimmét vuosineljannekset, joiden tietoja ei ole
iimoitettu

(iif) rahamarkkinarahaston hoitajalla on velvollisuus raportoida vuoden lopussa tiedot
jaksolta, joka kattaa kaikki viimeisimmat vuosineljannekset, joiden tietoja ei ole
iimoitettu.

Raportointivuoden liséaksi rahamarkkinarahaston hoitajan olisi ilmoitettava raportointijakso,
jota toimitettu raportointimalli koskee. Raportointijakso maaraytyy sen vuosineljanneksen, jolta
raportointijakso alkaa, ja sen vuosineljanneksen, johon raportointijakso paattyy, mukaan.
Naita periaatteita sovelletaan eri tilanteissa seuraavan taulukon mukaisesti:



Nettoarvo vuosineljdnneksen lopussa suhteessa 100 000 000
euron kynnysarvoon

o1 | Q2 | o4 |
Skenaario 1 yli yli yli yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q1 Q2-Q2 Q3-Q3 Q4-Q4
Skenaario 2 yli yli alle yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q1 Q2-Q2 Q3-Q4
Skenaario 3 yli alle yli yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q1 Q2-Q3 Q4-Q4
Skenaario 4 yli alle | alle yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q1 Q2-Q4
Skenaario 5 alle yli yli yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q2 Q3-Q3 Q4-Q4
Skenaario 6 alle | yli alle yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q2 Q3-Q4
Skenaario 7 alle | alle yli yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q3 Q4-Q4
Skenaario 8 alle | alle | alle yli/alle
Raportointivelvollisuus Q1-Q4

5.14

17.

18.

5.1.5

19.

EKP:n valuuttakurssi (tarkoitettu kentissad A.4.1, A.6.12, A.6.16, A.6.30,
A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67, A.6.70, A.6.80, A.6.91, A.6.93, A.6.97,
B.1.11ja B.1.13)

Raportteja koskevan taytantdonpanoasetuksen kentissa A.4.1, A.6.12, A.6.16, A.6.30,
A.6.34, A.6.52, A.6.54, A.6.56, A.6.67, A.6.70, A.6.80, A.6.91, A.6.93, A.6.97, B.1.11
ja B.1.13 tasmennetdan, etta jos perusvaluutta ei ole euro, vaihtokurssina kaytetaan
Euroopan keskuspankin vahvistamaa vaihtokurssia (vuosineljanneksen lopussa).

EKP:n julkaisemat euron ja muun valuutan véliset viitekurssit annetaan
perusvaluuttana suhteessa euroon (esim. 1 EUR = 129,04 JPY 29.6.2018). Niinpa
naissa kentissd perusvaluuttana annettu arvo jaetaan talla kurssilla. Jos
esimerkiksi vuoden 2018 Q2:n lopussa (viimeinen pankkipdiva 29.6.2018) rahaston
nettoarvo on Japanin jeneind ilmaistuna 150 miljardia JPY (kentéssa A.4.2 ilmoitettu
arvo), kentasséd A.4.1 ilmoitettava arvo on 150 miljardia / 129,04 = 1,162 miljardia
euroa (pyoristetty tassa arvoon 1073).

Valinnaiset ja pakolliset kentat
Jos tiedot on merkitty
a. pakollisiksi, kaikkien rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ilmoitettava ne

b. valinnaisiksi, rahamarkkinarahaston hoitajan olisi ilmoitettava ne, paitsi
siina tapauksessa, etta kyseiset lakisdateiset tiedot eivat koske kyseista
rahamarkkinarahastoa kyseiselld hetkell&

10



5.1.6

20.

5.1.7

21.

22.

23.

c. ehdollisiksi, ne liittyvat raportointimallin muihin tietoihin (kysymyksiin). Jos
kysymykseen vastataan Kkylla, siihen liittyvat ehdolliset tiedot on
ilmoitettava. Jos kysymykseen vastataan ei, siihen liittyvia ehdollisia tietoja
ei tarvitse ilmoittaa..

Raportoitua tietoa koskevat huomautukset

Tietokannassa on maaritetty pudotusvalikot kentille, joihin
rahamarkkinarahaston hoitaja voi lisata hyodyllisia huomautuksia. Valikko
sisdltyy IT-malliin, jonka rahamarkkinarahastojen hoitajat tayttavat.
Rahamarkkinarahastojen hoitajat voivat lisatd kyseiset huomautukset valitsemalla
vaihtoehdon pudotusvalikosta.

Prosenttiluvut (%) (kentat A.4.5, A.4.6, A.4.7, A48, A.49, A.4.10, A5.1-
A59, A71, A7.2, A73, A74 ja A7.7) ja luvun ”0” kayttdo
raportointimallin tayttdmisesséa

Eri kentissa, joissa ilmoitettujen prosenttilukujen summaksi on tultava 100 %
(kentat A.4.7, A.7.2, A.7.3 ja A.7.4), rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi
varmistettava (tarvittaessa), ettd ilmoitettujen prosenttilukujen summa on 100 %.
Prosenttiluvut olisi ilmoitettava numeroina 0-100. Esimerkiksi 53 % ilmoitetaan
muodossa 53 (ei 0,53). Tama koskee myds kenttdad A.4.7, vaikka raportteja
koskevan taytintéonpanoasetuksen sarakkeessa ”Raportoidut tiedot” ei ole
prosenttimerkkia ”%”.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi hylattava kaikki raportit, joissa ilmoitettujen
prosenttilukujen summa ei ole yhta kuin 100 %.

Jos rahamarkkinarahaston hoitaja tayttaa johonkin raportointimallin kenttdan
arvon ”0”, se saisi merkita ainoastaan arvoa nolla (eikd esimerkiksi sita, etta
tietoja ei ilmoiteta, ne eivat ole oleellisia tai eivat koske kyseista rahastoa tai etta
niita ei ole saatavissa).

5.2 Lohkot (kenttaryhmat)

24.

Tassd osiossa on tietoa kustakin raportointimallin kenttélohkosta ja tiettya aihetta
vastaavista kentista. Osiossa annetaan my6s ohjeita kenttien tayttdmiseen. Lohkot on
suunniteltu olemaan rakenteeltaan toisistaan riippumattomia.
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Lohko 1: rahamarkkinarahaston yleiset ominaispiirteet

5.2.1

25.

26.

5.2.2

27.

5.2.3

28.

5.24

29.

30.

Jasenvaltio, jossa rahamarkkinarahasto on saanut toimiluvan (kentta
A.1.9)

Kentdssa A.1.9 kaytetddn yksikkod (jasenvaltio) mutta kentassd A.1.10
monikkoa (jasenvaltiot). Yksikkdmuoto patee EU:n rahamarkkinarahastoihin
mutta ei EU:n ulkopuolisiin rahamarkkinarahastoihin, jolloin samalla
rahamarkkinarahastolla voi olla useita toimivaltaisia viranomaisia (esimerkiksi
unionin ulkopuolelle sijoittuneella vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla, jota
markkinoidaan useissa EU:n  jasenvaltioissa ilman  passia, vrt.
rahamarkkinarahastoasetuksen 2 artiklan 17 kohdan c¢ alakohdan i alakohta).
Siina tapauksessa kentassa A.1.9 ilmoitetaan sen toimivaltaisen viranomaisen
jasenvaltio, jolle raportti toimitetaan.

Mitd tulee jasenvaltioon, jossa rahamarkkinarahasto on saanut toimiluvan (kentta
A.1.9): jos kyseessa on unionin ulkopuolelle sijoittunut rahamarkkinarahasto, jolla voi
olla useita toimivaltaisia viranomaisia, kaikki kyseiset jasenvaltiot luetellaan kentéssa
A.1.9. Huomaa, etta tietysta rahamarkkinarahastosta olisi ilmoitettava identtiset tiedot
eri kansallisille toimivaltaisille viranomaisille.

Jasenvaltiot, joissa rahamarkkinarahastoa markkinoidaan (kentta A.1.10)

Mita tulee jasenvaltioihin, joissa rahamarkkinarahastoa markkinoidaan (kentta A.1.10):
kentdssa A.1.10 olisi ilmoitettava kaikki asianomaiset jasenvaltiot (tarvittaessa). Siina
erityistapauksessa, etta rahamarkkinarahastoa ei  markkinoida missdan
jasenvaltiossa, rahasto ilmoitetaan EU:n ulkopuoliseksi ("Non-European”).

Rahamarkkinarahaston alkamispaiva (kentta A.1.11)

Kentassa A.1.11 tarkoitettu rahamarkkinarahaston alkamispaiva on paivamaara,
jolloin rahamarkkinarahaston ensimmainen nettoarvo lasketaan. Jos
rahamarkkinarahasto on aiempi rahasto, jolle on myonnetty
rahamarkkinarahaston toimilupa rahamarkkinarahastoasetuksen nojalla,
alkamispaiva on paivamaara, jolloin kyseisen rahaston ensimmainen nettoarvo
lasketaan (rahamarkkinarahastoasetuksen mukaisena) rahamarkkinarahastona.

Rahamarkkinarahaston perusvaluutta (kentta A.1.12)

Kentassa A.1.12 ilmoitetun rahamarkkinarahaston perusvaluutan olisi oltava
sama kuin sen esitteessé ilmoitettu perusvaluutta. Jos rahamarkkinarahasto
koostuu eri osuussarjoista, joissa on eri perusvaluutta, kentdssd A.1.12
ilmoitetaan  perusvaluutta, joka on maaritetty rahamarkkinarahaston
viitetilinpitoasiakirjoissa.

Lisédksi mita tulee rahamarkkinarahaston perusvaluuttaan (kentta A.1.12), siina
erityistapauksessa, etta kaytdssa on valuuttoja, joilla on useita koodeja (esim. Manner-
Kiinan renminbikurssi CNY ja offshore-markkinoiden renminbikurssi CNH),
instrumentit raportoidaan kayttamalla yhta valuuttakoodia (tdssad CNY, virallisen ISO-
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31.

5.2.5

32.

33.

34.

5.2.6

35.

36.

5.2.7

37.

luettelon koodit) ja muunnetaan euroiksi sovellettavalla kurssilla (esim. CNH-maaraiset
instrumentit ilmoitetaan valuuttakoodilla CNY ja muunnetaan euroiksi kayttamalla
sovellettavaa EUR/CNY-kurssia).

Jos rahamarkkinarahaston perusvaluutta on euro, kenttid A.4.2, A.6.13, A.6.15,
A.6.17, A.6.31, A.6.33, A.6.35, A.6.53, A.6.55, A.6.57, A.6.68, A.6.71, A.6.81, A.6.92,
A.6.94, A.6.98, B.1.12 ja B.1.14 ei tayteta.

Rahamarkkinarahaston sydttérahaston tiedot, kun rahamarkkinarahastoa
markkinoidaan yksinomaan tyodntekijoille tarkoitetun saastojarjestelman
kautta (kentat A.3.1-A.3.4)

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ké&siteltava saman kohderahaston
syoOttorahastoja erillisind yksikkéind. Saman kohderahaston kaikkien
syottorahastojen tietoja ei saisi yhdistaa yhteen raporttiin (eli yhteen raporttiin
ei koota kaikkia tietoja syottérahastoista ja niiden kohderahastoista).

Raportoidessaan syo6ttorahastojen tietoja rahamarkkinarahastojen hoitajien
olisi ilmoitettava kohderahasto, johon kukin syo6ttérahasto investoi, mutta
kohderahastossa tai kohderahastoissa olevia omaisuuseria ei tarvitse selvittaa.
Lisaksi rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi tarvittaessa ilmoitettava
yksityiskohtaiset tiedot syottorahaston tasolla tehdyista investoinneista, kuten
investoinneista johdannaisinstrumentteihin.

Mita tulee kenttdan A.3.1, jos rahamarkkinarahasto tayttaa
rahamarkkinarahastoasetuksen 16 artiklan 5 kohdan vaatimukset, kentdssa
ilmoitetaan, onko rahamarkkinarahasto kohde- vai sy6ttérahasto (valitse yksi). Valitse
vaihtoehto NONE, jos se ei ole kohde- tai syottorahasto. Tama lisataén
raportointimalliin, jonka rahamarkkinarahastojen hoitajat tayttavat.

Osuussarjat (kentat A.3.5-A.3.7)

Jos rahamarkkinarahastolla on eri osuussarjoja eri valuutoissa (kentta A.3.7),
rahamarkkinarahaston hoitajan olisi ilmoitettava eri osuussarjojen Kkaikki
valuutat seka se, mikéa valuutta koskee mitakin osuussarjaa.

Eri osuussarjojen ISIN-koodeja koskeva kenttd (kentta A.3.6) liittyy kenttdan
A.7.5, jarahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ilmoitettava, mika kentassa A.3.6
mainittu rahamarkkinarahaston osuus- tai osakesarja on suurin.

Rahamarkkinarahaston sulautuminen (kentta A.3.8)

Sulautuneiden rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi toimitettava
rahamarkkinarahaston viimeinen raportti kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle 30 vuorokauden kuluessa sen vuosineljdnneksen lopusta, jonka
aikana rahamarkkinarahasto on sulautunut.
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5.2.8

38.

39.

5.2.9

40.

Rahamarkkinarahaston selvitystilaan asettaminen (kenttd A.3.9)

Selvitystilamenettelyt saattavat vaihdella hallinnoidun rahamarkkinarahaston
tyypin ja lainkayttoalueen mukaan. Tilanteesta riippuen viimeinen raportti ei
valttamatta sisalla mitadan tietoja (kun kaikki rahamarkkinarahaston positiot on
purettu), tai se voi olla tdydellinen raportti. Joissakin tapauksissa selvitystilaan
asetettua rahamarkkinarahastoa (hallinnollinen menettely) ei en&é hallinnoi
hoitaja, vaan selvitystilamenettelyn toteuttaa selvittdja. Tass& tapauksessa
rahamarkkinarahaston hoitajan olisi toimitettava kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle rahamarkkinarahastoa koskeva raportti ennen kuin selvittgja
ottaa vastuun rahamarkkinarahaston selvitystilasta.

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi toimitettava rahamarkkinarahaston
viimeinen raportti 30 vuorokauden kuluessa sen vuosineljanneksen lopusta,
jonka aikana selvitysmenettely toteutettiin tai rahamarkkinarahasto asetettiin
selvitystilaan.

Rahamarkkinarahaston hoitajan vaihtaminen

Jos rahamarkkinarahaston hoitaja muuttuu kahden raportointipaivan valilla,
rahamarkkinarahaston aiemman hoitajan ei pitdisi ilmoittaa mitdan tietoja
raportointijakson lopussa. Rahamarkkinarahaston wuusi hoitaja ilmoittaa
raportointijakson lopussa rahamarkkinarahaston aiemman hoitajan toimittajien
tietojen perusteella tiedot, jotka kattavat koko jakson.

5.2.10 Rahamarkkinarahaston toimiluvan peruuttaminen

41.

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi toimitettava rahamarkkinarahaston
viimeinen raportti 30 vuorokauden kuluessa sen vuosineljdnneksen lopusta,
jonka aikana rahamarkkinarahaston toimilupa peruutettiin.

5.2.11 Rahamarkkinarahaston toimiluvan mydntaminen olemassa olevan muun

42.

kuin rahamarkkinarahaston strategian muutoksen vuoksi

Kun rahaston hoitajalle mydnnetaan rahamarkkinarahastoasetuksen nojalla
rahamarkkinarahaston toimilupa tiettya rahastoa varten strategian muutoksen
vuoksi, uuden rahamarkkinarahaston hoitajan olisi ilmoitettava
raportointijakson lopussa koko jaksoa koskevat tiedot toimiluvan
myontamispaivamaarasta alkaen.

5.2.12 Sateenvarjorahastot

43.

Jos rahamarkkinarahasto on vaihtoehtoinen sateenvarjosijoitusrahasto, johon
kuuluu useita alarahastoja, rahamarkkinarahastoa koskevat tiedot annetaan
alarahaston tasolla.
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44.

Rahamarkkinarahaston oikeudellinen rakenne ei vaikuta raportoinnin tiheyteen.
Jokaista rahamarkkinarahastoa, oli se sitten saman sateenvarjorahaston alarahasto
tai ei, on kasiteltava erillisena yksikkona raportointivelvollisuutta taytettdessa (tama

koskee myos raportoinnin tiheytta).
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Lohko 2: sijoitussalkun indikaattorit

5.2.13 Sijoitussalkun likviditeettiprofiili (kentta A.4.7)

45.

46.

47.

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ilmoitettava mainittujen ajanjaksojen
kuluessa rahaksi tavanomaisissa markkinaolosuhteissa muutettavissa oleva
osuus rahaston salkusta prosentteina. Naiden osuuksien summan olisi oltava
100 %.

Jos yksittdiset positiot ovat saman kaupan térkeita ehdollisia osia,
rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ryhmiteltava kaikki nama positiot
likviditeettijaksolle, joka m&ardytyy sen osan mukaan, jonka likviditeetti on
heikoin.

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi noudatettava varovaista lahestymistapaa
iimoittaessaan tietoja salkun likviditeetistd. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi
otettava huomioon aikaviive ennen kuin myynnin tuotto on saatavana maksutililla, jos
silla on huomattava vaikutus rahamarkkinarahaston likviditeetille

5.2.14 Kumulatiiviset tuotot (kentta A.4.8)

48.

Mita tulee raportteja koskevan taytantédnpanoasetuksen kenttddn A.4.8,
kumulatiiviset tuotot ilmoitetaan nettotuottoina. Rahamarkkinarahaston hoitajan
olisi ilmoitettava edustavimman osuussarjan kumulatiiviset tuotot kentan A.4.9
maaritelman mukaisesti. Ajanjakso (aikaperspektiivi), jolta kumulatiiviset tuotot
iimoitetaan, maaraytyy raportointijakson paattymispaivan mukaan.

5.2.15 Edustavimman osuussarjan tulos (kentta A.4.9)

49.

50.

Raportteja  koskevan  taytdntbonpanoasetuksen  kentan  A.4.9  mukaan
rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa kalenterivuoden aikana saavutetun,
edustavimman osuussarjan tuloksen. Aikaperspektiivi maaraytyy kalenterivuoden
mukaan. Taméa tarkoittaa, ettd sama arvo ilmoitetaan kaikille vuosineljanneksille
vuodelle N-1, N-2 ja N-3.

Raportteja koskevan taytantdonpanoasetuksen kentdssa A.4.9 (kalenterivuoden
aikana saavutettu, edustavimman osuussarjan tulos) edustavimman osuussarjan
tuloksellatarkoitetaan osuussarjaa, joka liittyy suurimpaan nettoarvon osuuteen
raportointijakson lopussa, jolleivat erityiset olosuhteet vaadi jonkin toisen
osuussarjan valitsemista. Mitaan tietoja ei ilmoiteta, jos rahamarkkinarahaston
alkamispaiva oli alle 12 kuukautta ennen raportointijakson paattymispaivaa.

5.2.16 Sijoitussalkun  kuukausittainen volatiliteetti ja markkinahintaisen

51.

nettoarvon vastaava kuukausittainen volatiliteetti (tarvittaessa) (kentta
A.4.10)

Mita tulee kenttdan A.4.10, markkinahintaisella nettoarvolla tarkoitetaan 30
artiklan mukaisesti laskettua osuus- tai osakekohtaista nettoarvoa, johon
viitataan rahamarkkinarahastoasetuksen 31 artiklan 4 kohdassa ja 32 artiklan 4
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kohdassa.  Markkinahintaisen  nettoarvon vastaavan kuukausittaisen
volatiliteetin ilmoittaminen ei koske vaihtuvan nettoarvon
rahamarkkinarahastojen hoitajia. Niiden hoitajat ilmoittavat ainoastaan osuus-
tai osakekohtaisen nettoarvon kuukausittaisen volatiliteetin. Julkisen sektorin
velkainstrumentteihin sijoittavan kiintean nettoarvon rahamarkkinarahaston
hoitaja tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston hoitaja
ilmoittaa ainoastaan kiintedn nettoarvon ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahaston markkinahintaista nettoarvoa vastaavan kuukausittaisen
volatiliteetin.

52. Sijoitussalkun kuukausittaiseen volatiliteettiin ja markkinahintaista nettoarvoa
vastaavaan kuukausittaiseen volatiliteettiin olisi sovellettava liséksi seuraavia
ehtoja:

Olisi kaytettava seuraavaa kuukausittaisen volatiliteetin kaavaa, joka ilmaistaan vuositasolla:

T

m 5

o |T= 12“r -
=1

Kun

kyseessa on vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahasto, rahaston tuotto (rt) on osuus- tai
osakekohtaiseen nettoarvoon perustuva kuukausituotto jaksoilta T (pois lukien merkinta- ja
lunastuspalkkiot). Jos kyseesséa on kiinte&n nettoarvon tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahasto, rahaston tuotto (rt) on osuus- tai osakekohtaiseen markkinahintaiseen
nettoarvoon perustuva kuukausituotto.

m=12

Aika-perspektiivin mukaan T = 12 tarkoittaa yhtd vuotta, T = 24 kahta vuotta ja T=36 kolmea
vuotta.

r on rahaston kuukausituoton aritmeettinen keskiarvo jaksoilla T seuraavan kaavan
mukaisesti:

T
Z T‘t
t=1

Jos kaytettavissa olevat tiedot tuotosta eivat kata tiettya aika perspektiivia, hoitaja ei ilmoita
mit&&n tietoja kyseiselle aikaperspektiiville (esim. 18 kuukautta toiminut rahasto ei ilmoita
sijoitussalkun kuukausittaista volatiliteettia kahdelle tai kolmelle vuodelle).

~| =

17



Lohko 3: stressitestit

5.2.17 Tulokset stressitesteista (kentat A.5.1-A.5.10)

53.

54.

55.

Tiedot ilmoitetaan lukuina, ennalta mé&aritettyin& arvoina tai nimina lukuun ottamatta
toimintasuunnitelmaehdotusta koskevaa kenttdd A.5.10, johon voi sy6ttaa
vapaamuotoista tekstia. ESMA suosittelee, ettd kansallinen toimivaltainen
viranomainen sallisi rahamarkkinarahastojen hoitajien ilmoittaa tiedot kentassa A.5.10
englanniksi, jolloin monikansalliset konsernit pystyvat keskittdmaan ja yhtenaistamaan
rahamarkkinarahastoja koskevan raportointinsa.

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi liséksi taytettava kentat A.5.1-A.5.10
neljdnnesvuosittain ~ (my6s niilta vuosineljdnneksiltd, joiden aikana
stressitesteja ei ole tehty) ja ilmoitettava paivamaaréa, jolloin ilmoitettuja tuloksia
vastaava stressitesti tehtiin. Yhden paivamé&aran olisi oltava vuosineljanneksen
Q2 viimeinen pdaiva ja toisen vuoden viimeinen paiva. Jos raportointijaksolla on
tehty useita stressitestejd, ainoastaan viimeisen testin tulokset ilmoitetaan

Lisatietoja kentissa A.5.1-A.5.10 ilmoitettavien stressitestien tulosten muodosta on
ESMAnN stressitestiskenaarioita koskevassa ohjeessa "Guidelines on stress tests
scenarios under the MMF Regulation™ .

Raportointimallin tayttdohjeet

56.

57.

58.

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ilmoitettava stressitestien tuloksena
tdman ohjeen liitteen 2 taulukossa 1 esitettyja skenaarioita vastaavat arvot.
Taulukossa 2 on esitetty kaikki ESMAN ohjeessa ”"Guidelines on stress tests
scenarios under the MMF Regulation” maaritetyt stressitestiskenaariot. Siina
myo6s tasmennetddn toimitettavien tietojen laajuutta. Tama menetelma perustuu
oletukseen siita, etta stressitestien tulosten raportointimallin on vastattava ESMAnN
ohjeessa "Guidelines on stress tests scenarios under the MMF Regulation”
maadritettyja stressitestiskenaarioita, joita tarkastellaan vuosittain, jotta markkinoiden
viimeisin kehitys voitaisiin ottaa huomioon. Jos ESMAnN kyseiseen ohjeeseen lisataan
uusi stressitestiskenaario, taulukkoon olisi lisattava uusi skenaarion koodi, joka
osoittaa raportoitavat elementit.

Rahamarkkinarahastojen hoitajat ilmoittavat arvot positiivisina, jollei toisin ole
mainittu.

Seuraavassa on muutamia aiheeseen liittyvia esimerkkeja:

Tapaus LST-01: rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien omaisuuserien
likviditeetissa tapahtuvien hypoteettisten muutosten vaikutus

4 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-164 quidelines mmf_stress_tests draft final report.pdf
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Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien
omaisuuserien likviditeetissa tapahtuvien hypoteettisten  muutosten  vaikutuksen
prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus CST-01: rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien omaisuuserien
luottoriskin suuruudessa tapahtuvien hypoteettisten muutosten vaikutus
luottoriskimarginaalin stressitestin perusteella

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien
omaisuuserien luottoriskissa tapahtuvien hypoteettisten  muutosten  vaikutuksen
prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus CST-02: rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien omaisuuserien
luottoriskissa tapahtuvien hypoteettisten muutosten vaikutus keskittymariskin
stressitestin perusteella

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien
omaisuuserien luottoriskin suuruudessa tapahtuvien hypoteettisten muutosten vaikutuksen
prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus FST-01: skenaarioon ”euron vahvistuminen suhteessa Yhdysvaltojen
dollariin” perustuvan valuuttakurssien muutoksen vaikutus

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa euron vahvistumiseen suhteessa Yhdysvaltojen
dollariin  perustuvan valuuttakurssien  muutoksen vaikutuksen prosenttiosuutena
iimoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus FST-02: skenaarioon "euron heikkeneminen suhteessa Yhdysvaltojen
dollariin” perustuvan valuuttakurssien muutoksen vaikutus

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa euron heikkenemiseen suhteessa Yhdysvaltojen
dollariin  perustuvan  valuuttakurssien muutoksen vaikutuksen prosenttiosuutena
iimoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus IST-01: koroissa tapahtuvien hypoteettisten muutosten vaikutus

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa koroissa tapahtuvan muutoksen vaikutuksen
prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus SST-01: niiden indeksien, joihin sijoitussalkkujen arvopapereiden korot
on sidottu, valisten erojen hypoteettisten muutosten vaikutus

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa niiden indeksien, joihin sijoitussalkkujen
arvopapereiden korot on sidottu, vélisten erojen muutosten vaikutuksen prosenttiosuutena
iimoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus RST-01: hypoteettisten lunastusten mé&éaran vaikutus mitattuna
likviditeetin kaanteisella stressitestilla

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa vaikutuksen likviditeetin kaanteisen stressitestin
perusteella prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta.
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- Tapaus RST-02: lunastusten maarassa tapahtuvien hypoteettisten muutosten
vaikutus mitattuna viikoittaisella likividiteetin stressitestilla

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa viikoittaisen likviditeetin stressitestin tuloksen
prosenttiosuutena, joka osoittaa viikoittaisten ulosvirtausten (nimittdja) ja viikoittaisten likvidien
varojen (ensimmainen luokka ja luokka yhteensa, osoittaja) vélisen suhteen.

- Tapaus RST-03: lunastusten maarassa tapahtuvien hypoteettisten muutosten
vaikutus mitattuna keskittymariskin stressitestilla

Rahamarkkinarahaston  hoitaja  ilmoittaa  keskittymariskin  stressitestin  tuloksen
prosenttiosuutena, joka osoittaa kahden paasijoittajan lunastusten (nimittgja) ja viikoittaisten
likvidien varojen (ensimmainen luokka ja luokka yhteensa, osoittaja) valisen suhteen.

- Tapaus MST-01: koko talouteen vaikuttavien hypoteettisten makrotason
jarjestelméanhairididen vaikutus mitattuna kaikkien nettoarvoon vaikuttavien
tekijoiden yhteisvaikutuksena

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa kaikkien nettoarvoon vaikuttavien tekijdiden
yhteisvaikutuksen prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta.

- Tapaus MST-02: koko talouteen vaikuttavien hypoteettisten makrotason
jarjestelméhdirididen vaikutus mitattuna kaikkien viikoittaisiin likvideihin
varoihin vaikuttavien tekijéiden yhteisvaikutuksena

Rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa kaikkien tekijoiden yhteisvaikutuksen viikoittaisiin
likvideihin varoihin prosenttiosuutena, joka osoittaa viikoittaisten ulosvirtausten (nimittdja) ja
viikoittaisten likvidien varojen (ensimmainen luokka ja luokka yhteensa, osoittaja) valisen
suhteen.

Liséksi rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa skenaariota varten laskettujen viikoittaisten
ulosvirtausten arvon "syottotekijana”.

Stressitekstiskenaarioiden vaikutuksen mittausohjeet

Likviditeetti (LST-01)

59. Kunkin asiaan kuuluvan siirtokelpoisen arvopaperin osalta diskonttaustekijoita olisi
sovellettava siihen hintaan, jota rahaston arvostamisessa on kaytetty
raportointihetkelld (Vhinta) 29 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti
arvopaperien tyypin ja maturiteetin mukaan. Nain saadaan oikaistu hinta (Vhinta,y ).

Vhinta,;; = (1 - maksuvalmiusvihennys) * Vhinta

Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi arvioitava mahdollisten tappioiden vaikutus arvostamalla
sijoitussalkku johdetun oikaistun hinnan perusteella Vhintag;, . N&ain voidaan maarittaa
stressikausien nettoarvo ja raportoida vaikutus prosenttiosuutena ilmoitettavasta
nettoarvosta:
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Omaisuuserien likviditeettiriskin vaikutus (%)

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo 100
= *
Ilmoitettava nettoarvo

Esimerkki:

Seuraavassa kappaleessa on esimerkki siitd, miten arvopapereita arvostetaan, jotta
voitaisiin arvioida markkinoiden likviditeetin heikkenemisesta johtuvien mahdollisten
tappioiden vaikutus. Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi otettava huomioon arvopaperit,
joita koskee likviditeettikriisi, niiden luokitusprofiili ja jaljella oleva maturiteetti. On
huomattava, etta kaikille omaisuuserille ei tehdé stressitestia.

Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi sovellettava ohjeessa annettua diskonttaustekijaa.
Kaava on seuraava:

Arvostus,;;, = (1 - maksuvalmiusvihennys) * arvostushinta

Seuraavissa esimerkeissa sovelletaan vuonna 2019 julkaistuissa stressitestiskenaarioita
koskevissa ohjeissa annettua likviditeetin diskonttaustekijoita.

o Otetaan esimerkiksi Saksan valtion joukkovelkakirja, jonka arvostushinta on yksi
euro ja jaljella oleva maturiteetti alle kolme kuukautta. Kun edella esitettya kaavaa
sovelletaan, saadaan oikaistuksi arvostushinnaksi:

Arvostus,;, = (1-0,6)x 1 = 0,94

¢ Otetaan esimerkiksi valtion joukkovelkakirja, jonka luokitus on A, arvostushinta on
kolme euroa ja jaljella oleva maturiteetti alle kaksi vuotta. Kun sen arvostushintaan
sovelletaan likviditeetin diskonttaustekijad, hinnaksi stressitilanteessa saadaan:

Arvostus,;, = (1- 0,77)« 3 = 0,69

e Otetaan esimerkiksi yrityksen joukkovelkakirja, jonka luokitus on AA, jaljella oleva
maturiteetti alle yksi vuosi ja hinta kaksi euroa. Kun sen arvostushintaan sovelletaan
likviditeetin diskonttaustekijad, hinnaksi stressitilanteessa saadaan:

Arvostus,;, = (1- 0,49)* 2 = 1,02

e Likviditeetin stressitesti ei koske kaikkia omaisuuseria. Jos esimerkiksi talletuksen
arvo on yksi euro, sen oikaistu arvostushinta on yksi euro.
Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi laskettava ja ilmoitettava stressikausien nettoarvo
kaikkien arvopapereiden oikaistujen arvostushintojen perusteella, kun likviditeetin
stressitestid on sovellettu.

Lopuksi rahaston hoitaja laskee ja ilmoittaa stressikausien nettoarvon perusteella
omaisuuserien likviditeettiriskin vaikutuksen seuraavan kaavan mukaisesti:
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Omaisuuserien likviditeettiriskin vaikutus (%)

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo 100
= *
Ilmoitettava nettoarvo

Luotto
CST-01

60. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi sovellettava ESMAnN ilmoittamaa nousua
marginaalissa jokaiseen arvopaperiin. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi
muunnettava jokaisen arvopaperin vastaava nousu marginaalissa arvonleikkaukseksi.
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ilmoitettava kumulatiivisten arvonleikkausten
vaikutus prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta

Luottoriskin vaikutus (%)

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo 100
= *
Ilmoitettava nettoarvo

Esimerkki:

Kun tietyn velkapaperin juoksuajan tuotto on liikkeeseenlaskijan luottoriskimarginaalin ja
swap-koron summa samalle valuutalle ja maturiteetille:

Arvopaperin tuotto = arvopaperin luottomarginaali + SWAPAN korko

Oletusarvoisesti joukkovelkakirjan arvon muutos mitataan seuraavasti:

ACreditSpreadBond
1 + Yield

%APrice = —DUR X

Jossa %APrice on arvopaperin hinnan prosentuaalinen muutos
DUR on kesto (perustuu rahaston hoitajan tietoihin)
Yield on arvopaperin tuotto (perustuu rahaston hoitajan tietoihin)

ACreditSpreadBond on ESMAn ilmoittama ha&irio

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava seuraavat asiat:

1) Etsittdva ESMAnN julkaisema asianomainen parametri

o Jos kyseessa on valtion joukkovelkakirja, jonka jaljella oleva maturiteetti on
yksi vuosi, rahaston hoitajan olisi otettava huomioon vastaavat hairiot
skenaariotaulukossa. Tassé esimerkissa yhden vuoden hdiridtilanne leventaa
luottoriskimarginaalia 35 korkopisteell&.
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2) Etsittdva asianomainen sisdinen parametri
e Tassa esimerkissa rahamarkkinarahaston hoitaja saa selville, ettd kesto on
yksi vuosi ja tuotto on yksi prosentti

, 0,0035
%APrice =-1 X 101 =-0,35%

3) Mitattava stressikausien nettoarvo

e Tassa esimerkissa arvopaperin arvo on 100. Arvon lasku on siis 0,35.

e Sama laskelma tehd&aan kaikille salkun arvopapereille, joita héairidtilanne
koskee

e Stressikausien nettoarvo on ilmoitettavan nettoarvon ja arvon laskujen
summan valinen erotus:

Stressed NAV = Reporting NAV - X Value Losses

4) Mitattava vaikutus
e |Imoitettava vaikutus on

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo

Luottoriskin vaikutus (%) = Ilmoitettava nettoarvo

CST-02

61. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi myods simuloitava kahden suurimman
vastuunsa maksukyvyttémyystilanne. Siita johtuva vaikutus nettoarvoon olisi
ilmoitettava prosenttiosuutena.

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo
3
Ilmoitettava nettoarvo

Keskittymiriskin vaikutus (%) = 100
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Esimerkki:
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava seuraavat asiat:

1) Tunnistettava kaksi suurinta vastuuta

e Tapauksessa CST-02 mainitut vastuut viittaavat kaikkiin yhden tahon liikkeelle
laskemiin instrumentteihin seka tarvittaessa myds samassa luottolaitoksessa
oleviin talletuksiin.

2) Mitattava stressikausien nettoarvo

e Saatu vakuus (tai mahdollinen muu riskid pienentava tekija, esim.
luottojohdannaiset) olisi otettava huomioon. Jos oletusta ei ole tehty,
rahamarkkinarahaston hoitaja arvioi vakuuden arvon.

Kun kaikki vakuuden vaikutukset on otettu huomioon, tappio-osuuden pitéisi olla seuraava:
¢ Ylimman etuoikeusluokan saamiset: 45 %
e FEtuoikeudeltaan huonommat saamiset: 75 %.

e Tassa esimerkissd rahamarkkinarahaston ilmoitettava nettoarvo on 100 ja
kahden ylimman etuoikeusluokan saamiset ovat 10 ja 15:

Stressikausien nettoarvo = ilmoitettava nettoarvo - (10 * 45% + 15 * 45%)
stressikausien nettoarvo = 100-11,25 = 88,75

5) Mitattava vaikutus
¢ [|Imoitettava vaikutus on:

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo

KesKkittymiriskin vaikutus (%) = Imoitettava nettoarve

Valuuttakurssit (FST-01 ja FST-02)

62. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi kaytettdva ESMAnN julkaisemia parametreja:
valuuttamarkkinoiden hdirittilanteet, jotka vastaavat valuuttakurssien liikkeita.
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi arvostettava sijoitussalkku uudelleen
soveltamalla uusia parametreja ja ilmoitettava kunkin riskitekijan vaikutus
prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta. Raportointimalliin merkitaan arvo nolla
vain, jos skenaariolla ei ole mitdan vaikutusta.

Esimerkki:

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava seuraavat asiat jokaista skenaariota
varten:
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1) Etsittava ESMAnN julkaisema asianomainen parametri

e Taulukossa on annettu valittujen valuuttojen suhteelliset muutokset.

e EUR/USD:n plusmerkki tarkoittaa euron vahvistumista suhteessa
Yhdysvaltojen dollariin ja miinusmerkki euron heikkenemistéd suhteessa
Yhdysvaltojen dollariin.

2) Mitattava hinnan muutos

e Tassa esimerkissa rahamarkkinarahaston hoitajalla on dollarim&aréainen
arvopaperi, jonka arvo on 100.

e Hairion vaikutus valuuttaan EUR/USD on +25 %, joten dollarim&éréaisen
arvopaperin hinnan muutos on seuraava:

100

APrice = 100 -
rice 125

jossa APrice on arvopaperin hinnan muutos

e Rahamarkkinarahaston hoitajan_olisi_otettava huomioon Kkaikki olemassa
olevat _suojaukset tietojensa perusteella. Jos oletusta ei ole tehty,
rahamarkkinarahaston hoitaja arvioi suojauksen tehon.

e Sama laskelma tehd&an kaikille salkun arvopapereille, joita hairidtilanne
koskee.

3) Mitattava stressikausien nettoarvo
e Stressikausien nettoarvo on ilmoitettavan nettoarvon ja arvon muutosten
(tappioiden ja voittojen) summan valinen erotus:

Stressikausien nettoarvo = ilmoitettava nettoarvo + — X arvon muutokset

4) Mitattava vaikutus
¢ [|Imoitettava vaikutus on:

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo

Valuuttariskin vaikutus (%) = Imoitettava Netioarve

Korkotaso (IST-01)

63. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi kaytettdva ESMAnN julkaisemia parametreja:
korkotuoton hairidtilanteet,  jotka  vastaavat  valuuttakurssien likkeita.
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi arvostettava sijoitussalkku uudelleen
soveltamalla uusia parametreja ja ilmoitettava kunkin riskitekijan vaikutus
prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta. Raportointimalliin merkitd&n arvo nolla
vain, jos skenaariolla ei ole mitdan vaikutusta.
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Esimerkki:

Kun tietyn velkapaperin juoksuajan tuotto on liikkeeseenlaskijan luottoriskimarginaalin ja
swap-koron summa samalle valuutalle ja maturiteetille:

Arvopaperin tuotto = arvopaperin luottomarginaali + SWAAN korko

Oletusarvoisesti joukkovelkakirjan arvon muutos mitataan seuraavasti:

AlInterest Rate SWAP
1 + Yield

%APrice = —DUR X

Jossa %APrice on arvopaperin hinnan prosentuaalinen muutos

DUR on kesto (perustuu rahaston hoitajan tietoihin)
Yield on arvopaperin tuotto (perustuu rahaston hoitajan tietoihin)

Alnterest Rate SWAP on ESMAnN ilmoittama hairio

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava seuraavat asiat:

1)

2)

3)

4)

Korkoriskin vaikutus (%) =

Etsittdva ESMAnN julkaisema asianomainen parametri

Jos kyseessa on euromaarainen joukkovelkakirja, jonka jaljella oleva
maturiteetti on yksi vuosi, rahaston hoitajan olisi otettava huomioon vastaavat
hairiot skenaariotaulukossa. Tassa esimerkisséd yhden vuoden hairidtilanteen
vaikutus korkotuottoon on +80 korkopistetta (bp).

Etsittava asianomainen sisainen parametri
Tassa esimerkiksi rahamarkkinarahaston hoitaja saa selville, ettd kesto on
yksi vuosi ja tuotto on yksi prosentti

0,008

1,01

%APrice =-1 X = —0,79 %

Mitattava stressikausien nettoarvo

Tassa esimerkissa arvopaperin arvo on 100. Arvon lasku on siis 0,79.

Sama laskelma tehdaan kaikille salkun arvopapereille, joita hdiridtilanne
koskee.

Stressikausien nettoarvo on ilmoitettavan nettoarvon ja arvon laskujen
summan véalinen erotus:

Stressikausien nettoarvo = ilmoitettava nettoarvo - X arvon laskut

Mitattava vaikutus
IImoitettava vaikutus on

Ilmoitettava nettoarvo - stressikausien nettoarvo
Ilmoitettava nettoarvo
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Indeksien véliset erot (SST-01)

64.

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi kaytettava ESMAnN julkaisemia parametreja:
korkotuoton hairidtilanteet, jotka vastaavat valuuttakurssien likkeita.
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi arvostettava sijoitussalkku uudelleen
soveltamalla uusia parametreja ja ilmoitettava kunkin riskitekijan vaikutus
prosenttiosuutena ilmoitettavasta nettoarvosta. Jos korkotason muutokseen ja niiden
indeksien valisten erojen, joihin sijoitussalkkujen arvopapereiden korot on sidottu,
kasvuun liittyvilla skenaarioilla on sama vaikutus, rahamarkkinarahastojen hoitajat
ilmoittavat tuloksen vain kerran (IST-01). Raportointimalliin merkitadan arvo nolla vain,
jos skenaariolla ei ole mitdén vaikutusta.

Esimerkki:

Katso IST-01

Lunastuksen maara

RST-01

65.

Likviditeetin k&anteinen stressitesti sisaltda seuraavat vaiheet:

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi mitattava kunkin omaisuuserdn osalta
viikkokohtainen kaupankayntimaara (mukaan luettuina eraantyvéat omaisuuserat).
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi mitattava viikkokohtaisen kaupankaynnin
enimmaismaara, joka voidaan likvidoida siten, etta salkku pysyy yha kohdennettuna
kaikkien rahamarkkinarahastoa koskevien lakisdateisten vaatimusten (katso esimerkit
jaliempand) mukaisesti (ilman, ettd kohdentaminen vaaristyisi).

Tulos ilmoitetaan prosenttiosuutena nettoarvosta.

viikkokohtaisen kaupankiynnin enimmaismaara,
joka voidaan likvidoida siten, ettei
salkun kohdentaminen vaaristy
NAV

*100

Tulos (%) =
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Esimerkki:
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava seuraavat asiat:

1) Mitattava viikkokohtainen kaupankayntimaara

¢ Rahamarkkinarahastojen hoitajat tunnistavat rahaksi viikossa muutettavissa
olevan osuuden rahaston salkusta prosentteina. Arvion olisi perustuttava
lyhyimpaan aikaan, jona tallainen positio voidaan kohtuudella likvidoida
Kirjanpitoarvoonsa tai lahelle kirjanpitoarvoaans.

2) Arvioitavasuurin viikkokohtainen kaupankayntimaara, joka voidaan likvidoida
ilman, etta sijoitussalkun jakautuminen vaaristyy

e Ulosvirtausten enimmaismaara, jonka rahasto kestéé yhdessa viikossa ilman, etta
salkun kohdentaminen vaaristyy, madritetdan seuraavilla perusteilla: 1)
viikkokohtaisten kaupankayntimaarien yhteenlaskettu summa ja 2) rahaston
valmiudet noudattaa lakisaateisia vaatimuksia.

e Talta osin lakisdateisiin vaatimuksiin pitaé siséltya ainakin seuraavat seikat:

o Hajautus (rahamarkkinarahastoasetuksen 17 artikla)

o Keskittymat (rahamarkkinarahastoasetuksen 18 artikla)

o Lyhyiden rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkuja koskevat saannot
(rahamarkkinarahastoasetuksen 24 artikla) ja tavanomaisten
rahamarkkinarahastojen osalta (rahamarkkinarahastoasetuksen 25
artikla) erityisesti painotettu keskim&arainen maturiteetti, painotettu
keskimaarainen elinaika, paivan kuluessa eraantyvat omaisuuserat ja
viikon kuluessa erdantyvat omaisuuserat.

e Esimerkki: jos 50 prosenttia alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahastoista on kaupankayntikelpoista viikon kuluessa mutta jos sen
painotettu keskimaarédinen maturiteetti on yli 60 paivaa sen jalkeen, kun 30
prosenttia on myyty, hoitajan olisi ilmoitettava arvoksi 30 prosenttia.

3) Mitattava vaikutus

e Illmoitettava tulos on

viikkokohtaisen kaupankiynnin enimmaismaars,
joka voidaan likvidoida siten, ettei
salkun kohdentaminen vaaristy
NAV

Tulos (%) =

5 AIFM-direktiivin 3 artiklan 3 kohdan d alakohdan ja 24 artiklan 1, 2 ja 4 kohdan mukaisia raportointivelvollisuuksia koskevat

ohjeet
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RST-02

66. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi sovellettava seuraavaa skenaariota, joka

koskee lunastusta hairidtilanteissa:

¢ Rahasto saa viikkossa nettomaaraisesti

lunastustoimeksiantoja 25 prosentilta

ammattimaisista sijoittajista ja 15 prosentilta yksityisilta sijoittajista.

¢ Rahamarkkinarahaston hoitaja mittaa kaytettavissa olevat viikoittaiset likvidit varat,

jotka tarvitaan lunastustoimeksiantojen toteuttamiseen, seuraavan
mukaisesti:
Varat Artikla Luottoluokka (LL)
17 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut varate, jotka ovat
erittdin likvideja ja jotka voidaan lunastaa ja selvittda | 24 artiklan e 1
yhden tyopéaivan kuluessa ja joiden jaljella oleva alakohta
maturiteetti on enintddn 190 paivaa.
24 artiklan e
Kateisvarat, jotka voidaan nostaa viiden tyOpdivan alakohta
ennakkoilmoituksella ilman seuraamuksia. 25 artiklan d
alakohta
24 artiklan e
.. s ; alakohta
Viikon kuluessa erdantyvat varat o5 artiklan d
alakohta
24 artiklan e
Takaisinmyyntisopimukset, jotka voidaan purkaa| alakohta
viiden tyOpaivan ennakkoilmoituksella 25 artiklan d
alakohta
x100 % = viikoittaiset likvidit varat (luokka 1)
17 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut varat, jotka voidaan | 17 artiklan 7
: e o 1,2
lunastaa ja selvittaa yhden tyéviikon kuluessa. kohta
Rahamarkkinainstrumentit tai muiden | 24 artiklan e
rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet, jotka alakohta
voidaan lunastaa ja selvittda viiden tydpaivan | 25 artiklan e
kuluessa. alakohta
Hyvaksyttavat arvopaperistamiset ja| 9 artiklan 1
omaisuusvakuudelliset rahamarkkinavelkakirjat | kohdan b 1
(ABCP-instrumentit). alakohta

x85 % = viikoittaiset likvidit varat (luokka 2)

5 Rahamarkkinainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana ovat erikseen tai yhdessa unioni, jasenvaltioiden keskus-,
alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden keskuspankit, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan
investointirahasto, Euroopan vakausmekanismi, Euroopan rahoitusvakausvéline, kolmannen maan keskusviranomainen tai
keskuspankki, Kansainvédlinen valuuttarahasto, Kansainvalinen jalleenrakennus- ja kehityspankki,

kehityspankki, Euroopan jalleenrakennus- ja kehityspankki,

Kansainvélinen jarjestelypankki tai muu asiaankuuluva

kansainvalinen rahoituslaitos tai rahoitusalan organisaatio, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu.

29

Euroopan neuvoston



Tulos ilmoitetaan prosenttiosuutena ulosvirtauksista, jotka katetaan viikoittaisilla likvideilla
varoilla.

Viikoittaiset likvidit varat

Tulos (%) = —————— p *
(%) Viikoittaiset ulosvirtaukset

100

Esimerkki:
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava seuraavat asiat:
1) Viikoittaisten ulosvirtausten mittaus

¢ Rahasto saa viikossa nettomaaraisesti lunastustoimeksiantoja 25 prosentilta
ammattimaisista sijoittajista ja 15 prosentilta yksityisista sijoittajista.

¢ Jos ammattimaiset sijoittajat omistavat puolet salkusta ja yksityiset sijoittajat
toisen puoliskon, ulosvirtaukset ovat yhteensa: 50 %* 25 % + 50 %* 15 % =
20 %

2) Luokiteltava varat luokkaan 1 ja luokkaan 2:

Omistus LL 1 Erdantyy < LL 2 Luokka | Luokka

Varat osuudet 5 paivassa 1 2
17 artiklan 7
kohdassa
tarkoitetut varat 7 ,
jotka ovat erittdin
likvideja ja jotka
voidaan lunastaa ja
selvittaa yhden
tydpaivan kuluessa
ja joiden jaljella
oleva maturiteetti
on enintddn 190
paivaa.

15 8 1 2 9 1,7

7 Rahamarkkinainstrumentit, joiden liikkkeeseenlaskijana tai takaajana ovat erikseen tai yhdessa unioni, jasenvaltioiden keskus-,
alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden keskuspankit, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan
investointirahasto, Euroopan vakausmekanismi, Euroopan rahoitusvakausvéline, kolmannen maan keskusviranomainen tai
keskuspankki, Kansainvélinen valuuttarahasto, Kansainvalinen jalleenrakennus- ja kehityspankki, Euroopan neuvoston
kehityspankki, Euroopan jalleenrakennus- ja kehityspankki, Kansainvalinen jarjestelypankki tai muu asiaankuuluva
kansainvalinen rahoituslaitos tai rahoitusalan organisaatio, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu.
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3)

4)

Varat: kuvaus varoista

Omistusosuudet: 15 prosenttia rahaston salkun varoista on ”17 artiklan 7
kohdassa tarkoitettuja varoja, jotka ovat erittdin likvideja ja jotka voidaan
lunastaa ja selvittdd yhden ty6paivan kuluessa ja joiden jaljella oleva
maturiteetti on enintddan 190 padivaa”, kuten esimerkiksi valtion
joukkovelkakirjoja

LL 1: rahoitusvalineet, joiden luottoluokitus on 1, edustavat kahdeksaa
prosenttia rahaston sijoitussalkusta

Erdantyy < 5 péaivassd: 7 prosentin osuus salkusta on saanut
luottoluokituksen, joka on alle 1 (15-8), ja tastd 1 prosentti salkusta erdantyy
viiden paivan kuluessa

LL 2: rahoitusvalineet, joiden luottoluokitus on 2 (ja jotka eraantyvét viiden
paivan kuluessa), edustavat kahta prosenttia rahaston sijoitussalkusta
Luokka 1: rahoitusvalineet, joiden Iluottoluokitus on 1 (8 %), ja
rahoitusvalineet, jotka erdantyvat viiden paivan kuluessa (1 %), sisaltyvat
viikkokohtaisten likvidien varojen luokkaan 1 (8 % + 1 % = 9 %)

Luokka 2: rahoitusvélineet, joiden luottoluokitus on 2 (2 %), sisaltyvat
viikoittaisten likvidien varojen luokkaan 2. Painotus on 85 % (2 % * 85 % =
1,7 %)

Mitattava luokka 1 ja luokka 2

Luokka 1 on kaikkein luokkaan 1 luokiteltujen varojen summa.

Luokka 2 on 85 prosenttia niiden varojen summasta, jotka eivat kuulu
luokkaan 1 mutta jotka on luokiteltu luokkaan 2.

Jokainen omaisuusera lasketaan vain kerran.

Raportoitava tulos:

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ilmoitettava kaksi tulosta:

Luokka 1

Tulos (%) =
(%) Viikoittaiset ulosvirtaukset

Luokka 1 + luokka 2
Viikoittaiset ulosvirtaukset

Tulos (%) =

31




RST-03

67. Kaksi rahamarkkinarahaston paasijoittajaa tekee nettolunastuksen. Stressitestin
vaikutus on arvioitava samalla menetelmélla  kuin  viikkokohtaisessa
likviditeettistressitestissa.

Viikoittaiset likvidit varat
Tulos (%) = - — — * 100
Kahden suurimman sijoittajan sijoittama summa

Esimerkki:
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi hoidettava seuraavat asiat:

1) Mitattava ulosvirtaukset
e Kaksi suurinta sijoittajaa nostaa 100 prosenttia sijoituksestaan

2) Mitattava luokka 1 ja luokka 2
e Katso RST-02

3) Raportoitava tulos:
e Rahamarkkinarahastojen hoitajien on ilmoitettava kaksi tulosta:

Luokka 1
Kahden suurimman sijoittajan sijoittama summa

Tulos (%) =

Luokka 1 + luokka 2
Kahden suurimman sijoittajan sijoittama summa

Tulos (%) =

Makrotaso (MST-01 ja MST-02)

68. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi

e mitattava markkinahairion vaikutus yhdistdmalla erilaisia riskiparametreja (katso
taulukko).

e Arvioitava markkinahairion jalkeisen lunastustoimeksiantojen maarén kasvun
vaikutuksia. Lunastusten kasautumisen vuoksi myydyt varat aiheuttavat lisatappioita,
jotka on maaritetty likviditeettistressitestissa.

¢ Raportoitava tulos prosenttiosuutena nettoarvosta.

o Raportoitava viikoittaisten likvidien varojen arvo markkinahairion jalkeen
prosenttiosuutena ulosvirtauksista.

e Raportoitava ulosvirtausten arvo lisatietoeréna
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Riskitekijat Kalibroinnissa kaytetyt
parametrit
e Valuuttakurssi e EUR/USD jne.
e Korko o Swap-korko
e Luotto e Valtion joukkolainojen
Markkinahairio e Niiden indeksien véliset tuotot/tuottoerot
erot, joihin] e Yrityslainojen
sijoitussalkkujen tuotot/tuottoerot
arvopapereiden korot on
sidottu
) ) ) e Lunastuksen maara e Ulosvirtaukset (%)
Lu"rlaftustmmek5|ant01en e Varojen likviditeetti e Osto- JE
madran kasvu myyntitarjousten valiset
erot (diskonttaustekijd)
e Prosenttiosuus Q1l:
Tulokset nettoarvosta
e Viikoittaiset likvidit varat
ulosvirtaukset
Lisatieto e Ulosvirtaukset (%) Q2:

Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi hoidettava seuraavat asiat:

1)

2)

Mitattava riskitekijoiden yhteisvaikutus (markkinahéirio)
Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi mitattava sisaisilla malleilla vahintaan
seuraavien tekijoiden yhteisvaikutus: luottoriski, korkoriski ja valuuttariski.
Kun ESMAnN ilmoittamat parametrit ovat identtiset muissa skenaarioissa
(esim. CST-01, FST-01, IST-01 tai SST-01) kaytettavien parametrien kanssa,
tuloksia ei voida laskea yhteen, silla hairittilanteiden yhteisvaikutuksella
pitaisi olla epélineaarisia vaikutuksia.

Mitattava ulosvirtaukset

Lunastustoimeksiantojen vaikutus nettoarvoon markkinahairion jalkeen mitataan
RST-02:n mukaisella tavalla.

Seuraavassa esimerkissa raportoitu nettoarvo on 100, markkinah&irio on 10 ja
varojen ulosvirtauksen taso on 20 %:

Ulosvirtaukset = (100- 10) * 20% = 18

Nettoarvo ulosvirtausten jilkeen = 90 - 18 = 72

Mitattava luokan 1 ja luokan 2 varojen kattavuus. Katso RST-02
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3) Mitattava likviditeettivaikutus

¢ Rahasto myy varoja heikentyneessa toimintaympaéristdssa, jota kuvastaa
osto- ja myyntihinnan erotuksen suurentuminen, kuten
likviditeettistressitestissd on kuvattu (LST-01). Rahamarkkinarahaston
hoitajan olisi sovellettava jokaiseen myytyyn arvopaperiin stressitestiohjeissa
annettua diskonttaustekijaa.

e Likviditeettistressi vaikuttaa vain varoihin, jotka myydaan
lunastustoimeksiantojen vuoksi. Edellisessé esimerkissad niiden varojen
osuus, joihin likviditeettistressi vaikuttaa, on 18, ja varojen osuus, joihin
likviditeettistressi ei vaikuta, on 72.

e Makrotason skenaariossa rahamarkkinarahastojen hoitajien oletetaan
myyvan varoja salkkuun suhteutettuna (pro-rata) (ei vaaristymaa).

e Stressitestissa tappio jaa kokonaan jaljelle jaavien sijoittajien (ei lunastusta
vaatineiden sijoittajien) kannettavaksi.

4) Mitattava stressikausien nettoarvo

e Nettoarvoon kohdistuva vaikutus on riskitekijoiden, ulosvirtausten ja
likviditeettivaikutuksen yhteisvaikutus.

Stressikausien nettoarvo
= ilmoitettu nettoarvo - markkinahairio - ulosvirtaukset - likviditeettivaikutus

5) Raportoitava tulos:

¢ Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi ilmoitettava kolme tulosta:

raportoitava nettoarvo — Stressikausien nettoarvo

Vaikutus nettoarvoon (%) = Raportoitava nettoarvo

Luokka 1
Ulosvirtaukset

Viikoittainen likviditeetti (%) =

Luokka 1 + luokka 2
Ulosvirtaukset

Viikoittainen likviditeetti (%) =
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69. Lohkossa 3 kaytetdan seuraavia maaritelmia:

Luottoluokat Luottoluokka on ulkoisen luottoluokituslaitoksen
antama luottoluokitus. Ulkoisen
luottoluokituslaitoksen asianomaisten
luottoluokitusten ja luottoluokkien vastaavuus on
maaritetty KOMISSION
TAYTANTOONPANOASETUKSESSA (EV)
2016/1799¢.

Maturiteetti: Jollei toisin ilmoiteta, rahamarkkinarahastojen
hoitajien olisi kaytettava riskitekijoitéa, jotka
vastaavat instrumentin jaljella olevaa maturiteettia.

Arvostushinta Arvostushinta viittaa rahamarkkinarahaston
arvostamiseen, joka on maadritetty
rahamarkkinarahastoasetuksen 29 artiklan 3
kohdassa.

Viikoittaiset likvidit varat Rahamarkkinarahaston stressitesteissa viikoittaiset

likvidit varat ovat erittéain likvidien varojen ja viikon
kuluessa eréaéntyvien varojen summa. Erittain
likvidien varojen maarittdminen on selitetty ESMAN
stressitestiskenaarioita  koskevassa  ohjeessa
"Guidelines on stress tests scenarios under the
MMF Regulation”.

Viikkokohtainen kaupankayntimaara Rahamarkkinarahastojen hoitajat iimoittavat
rahaksi viikossa muutettavissa olevan osuuden
rahaston salkusta prosentteina. Arvion olisi
perustuttava lyhyimpaan aikaan, jona tallainen
positio voidaan kohtuudella likvidoida tai jona se voi
olla lahella kirjanpitoarvoaans.

8 https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/?toc=0J%3AL%3A2016%3A275%3ATOC&uri=uriserv%3A0J.L .2016.275.01.0003.01.ENG

9 AIFM-direktiivin 3 artiklan 3 kohdan d alakohdan ja 24 artiklan 1, 2 ja 4 kohdan mukaisia raportointivelvollisuuksia koskevat
ohjeet
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Lohko 4: Tiedot omaisuuserista

5.2.18 Kuvaus rahamarkkinainstrumentista omaisuuserand (kentta A.6.2),

70.

kuvaus hyvaksyttavasta arvopaperistamisesta tai lyhytaikaisesta
omaisuusvakuudellisesta rahamarkkinavelkakirjasta omaisuuserénéa
(kenttéd A.6.21), kuvaus muun rahamarkkinarahaston osuudesta tai
osakkeesta omaisuuserdna (kentta A.6.61), kuvaus talletuksesta tai
toiminnan edellyttamista kateisvaroista omaisuuserana (kenttd A.6.72) ja
kuvaus takaisinostosopimuksesta tai takaisinmyyntisopimuksesta
omaisuuserana (kentta A.6.82)

Kentta A.6.2 taytetaan vain, jos rahamarkkinainstrumentilla ei ole ISIN-koodia
(kentta A.6.3) tai CFl-koodia (kenttd A.6.4). Kenttd A.6.21 taytetaan vain, jos
hyvaksyttavalla arvopaperistamisella tai lyhytaikaisella
omaisuusvakuudellisella rahamarkkinavelkakirjalla ei ole ISIN-koodia (kentta
A.6.22). Kenttd A.6.61 taytetaan vain, jos muun rahamarkkinarahaston osuudella
tai osakkeella ei ole ISIN-koodia (kentta A.6.62) tai LEI-tunnusta (kentta A.6.63).
Kenttd A.6.72 taytetaan vain, jos talletuksella tai toiminnan edellyttamilla
kateisvaroilla ei ole ISIN-koodia (kenttda A.6.73) tai CFl-koodia (kenttd A.6.74).
Kentta A.6.82 taytetaan vain, jos takaisinosto- tai takaisinmyyntisopimuksella ei
ole ISIN-koodia (kenttéa A.6.83).

5.2.19 Rahamarkkinainstrumentin CFI-koodi (jos sellainen on saatavilla, eiké&

71.

ISIN-koodia ole) (kentta A.6.4), johdannaisinstrumentin (kentta A.6.43),
muun rahamarkkinarahaston osuuden tai osakkeen (kenttd A.6.64),
talletuksen tai toiminnan edellyttdmien kateisvarojen (kentta A.6.74),
takaisinostosopimuksen tai takaisinmyyntisopimuksen (kenttd A.6.84)
seka kentédsséa B.1.3 tarkoitetun omaisuuseran CFl-koodi (jos sellainen on
saatavilla, eikd ISIN-koodia ole)

Mit& tulee eri omaisuuserien CFl-koodin ilmoittamiseen (kenttd A.6.4, A.6.43,
A.6.64,A.6.84jaB.1.3)jalISIN-koodin ilmoittamiseen, olisi iimoitettava CFI-koodi,
silla  kansalliset numerointikeskukset antavat kummankin  koodin
samanaikaisesti. Jos instrumentilla ei ole ISIN-koodia, ilmoitetaan CFl-koodi ISO
10962 -standardin mukaisesti. Tassa tapauksessa vahintdan CFl-koodin kaksi
ensimmaistd merkkid ja omaisuuseran luokkaa osoittava merkki (jos
instrumentilla sellainen on) olisi annettava. Naitd merkkeja ei siis voi korvata
kirjaimella ”’X”, joka tarkoittaa, ettei arvo ole oleellinen tai ettd sita ei ole
maaritetty. ESMA on kerdnnyt raportoivien yksikodiden tueksi CFl-koodien
kuvauksen, joka sisaltaa kaikki hyvaksyttavat omaisuuserat (liite ). Talletuksen
tai toiminnan edellyttamien kéateisvarojen CFl-koodia (kentta A.6.74) ei anneta.
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5.2.20 Omaisuuseran maa (kentat A.6.8, A.6.23, A.6.50, A.6.66, A.6.75 ja A.6.85)

72.

73.

74.

75.

76.

77.

Kun ilmoitetaan tietoja erityyppisten omaisuuserien maantieteellisesta alueesta,
tiedot annetaan raportointijakson viimeiselta paivalta (jos tietoja ei ole saatavilla
jakson viimeiselta paivalta, rahastojen hoitajat kayttavat viimeisinta saatavissa
olevaatietoa). Jos omaisuuserélla ei ole paaasiallista maantieteellista aluetta, se
ilmoitetaan ylikansallisia ja useita alueita koskevassa luokassa.

Jos jarjestdjdd ei ole, hyvaksyttavaa arvopaperistamista tai lyhytaikaista
omaisuusvakuudellista rahamarkkinavelkakirjaa koskevassa kentassa (kentta
A.6.23) ilmoitetaan alullepanevan laitoksen maa.

Kentassa A.6.8 rahamarkkinainstrumentin maa on rahamarkkinainstrumentin
lilkkeeseenlaskijan maa.

Vastaavasti johdannaisinstrumentin  maa (kenttda A.6.50) tarkoittaa
johdannaisinstrumentin  (OTC-johdannaisten ja julkisesti noteerattujen
johdannaisten) vastapuolen maata. Jos kyseessa on kuitenkin OTC-johdannainen,
jolle on tehty selvitys, johdannaisinstrumentin maaksi (kenttd A.6.50) ilmoitetaan
keskusvastapuolen maa.

Talletuksen tai toiminnan edellyttdmien kéteisvarojen maa (kenttd A.6.75)
perustuu sen tahon kotipaikkaan, jonne talletus tehdaan. Jos esimerkiksi
tehdddn euromaardisen kéateistalletus yhdysvaltalaiseen pankkiin, maaksi
merkitdan Yhdysvallat.

Takaisinostosopimuksen tai takaisinmyyntisopimuksen maa (kentta A.6.85) on
takaisinosto- tai takaisinmyyntisopimuksen vastapuolen kotipaikka.

5.2.21 Rahamarkkinainstrumentin nettohinta (kenttd A.6.12 ja A.6.13),

78.

hyvaksyttavan arvopaperistamisen tai lyhytaikaisen
omaisuusvakuudellisen rahamarkkinavelkakirjan nettohinta (A.6.30 ja
A.6.31)

Rahamarkkinainstrumentin nettohinta (kenttd A.6.12 ja A.6.13) ja hyvaksyttavan
arvopaperistamisen tai lyhytaikaisen omaisuusvakuudellisen
rahamarkkinavelkakirjan nettohinta (A.6.30 ja A.6.31) ilmoitetaan aina
absoluuttisina rahasummina eika prosenttiosuuksina. Myds kertyneet korot
(A.6.14, A. 6.15, A.6.32 ja A.6.33) ja markkina-arvot yhteensa (A.6.16, A.6.17,
A.6.34 ja A.6.35) ilmoitetaan myds aina absoluuttisina rahasummina eika
prosenttiosuuksina.
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5.2.22 Kertyneet korot (A.6.14 ja A.6.15), rahamarkkinainstrumentin markkina-

79.

arvo yhteensa (A.6.16 ja A.6.17) ja rahamarkkinainstrumentin
arvostusmenetelmé (A.6.18)

Jos rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa kentissa A.6.14-A.6.18
rahamarkkinainstrumentin arvostusmenetelméaksi ”Malliin perustuva arvostus”
tai ”Jaksotettuun hankintamenoon perustuva arvostus”, nettohintaan (A.6.12 ja
A.6.13) seka kertyneisiin korkoihin liittyvia kenttia (A.6.14 ja A.6.15) ei tayteta.
Rahamarkkinainstrumentin markkina-arvo yhteensa (A.6.16 ja A.6.17) tarkoittaa
siind tapauksessa rahamarkkinainstrumentin  arvoa yhteensa. Jos
rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa, ettd rahamarkkinainstrumentin
arvostusmenetelma (A.6.18) on "Markkinahinta”, kenttien A.6.13 (nettohinta) ja
A.6.15 (kertyneet korot) summan olisi vastattava kenttdd A.6.17 (markkina-arvo
yhteensa).

5.2.23Kuvaus hyvaksyttavastd arvopaperistamisesta tai lyhytaikaisesta

80.

81.

omaisuusvakuudellisesta rahamarkkinavelkakirjasta omaisuuserana
(kenttd A.6.21), oikeushenkildétunnus (kentta A.6.24) ja jarjestajan nimi
(kentta A.6.25)

Mita tulee kuvaukseen hyvaksyttavasta arvopaperistamisestatai lyhytaikaisesta
omaisuusvakuudellisesta rahamarkkinavelkakirjasta omaisuuseréna (kentta
A.6.21), rahamarkkinarahastojen hoitajat ilmoittavat tunnuksen muodossa
arvopaperistamisrekisterin LEI-tunnus, sen jalkeen yhdysviiva, sen jalkeen
arvopaperistamisrekisterin  arvopaperistamiselle maarittama yksiléllinen
tunnus. Tama on pakollinen tunnus varsinkin omaisuuserille, jotka ovat
”yksinkertaisia, lapindkyvid ja standardoituja”, kuten asetuksessa 2017/1131
mainitaan.

Jos hyvaksyttavalla arvopaperistamisella tai lyhytaikaisella
omaisuusvakuudellisella rahamarkkinavelkakirjalla ei ole jarjestdjaa, kentissa
A.6.24 Jéarjestdjan oikeushenkildtunnus (LEIl) ja A.6.25 Jéarjestgjan nimi
ilmoitetaan alullepanijan LEI-tunnus ja nimi.

5.2.24 Johdannaissopimuksen sopimustyyppi (kentta A.6.39)

82.

Rahamarkkinarahaston hoitaja merkitsee johdannaissopimuksen
sopimustyypin kenttdan A.6.39 kayttamalla seuraavia lyhenteita:

- CFDS = hinnanerosopimukset

- FORW = termiinit

- FRAS = korkotermiinit

- FWOS = vaihtosopimukseen sidotut futuurit

- FUTR = futuurit
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- FONS = vaihtosopimukseen sidotut termiinit
- OPTN = optiot

- OTHR = muu

- SWAP =swapit

- SWPT = swaptiot

5.2.25 Kohde-etuuden nimi (kentta A.6.45)

83.

Kohde-etuuden nimessa (kenttd A.6.45) voidaan maarittdd useita elementteja, joilla
tdydennetaan raportteja koskevia taytantoonpanoasetuksen ja
rahamarkkinarahastoasetuksen 37 artiklan velvoitteita. Jos johdannaisinstrumentilla
on ISIN-koodi tai se on kentassa A.6.46 tarkoitettu indeksi, kenttaa A.6.45 ei tayteta.
Jos johdannaisinstrumentilla ei ole ISIN-koodia eikd se ole indeksi,
rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa, ettd kentdn A.6.46 arvo ei ole saatavissa.

5.2.26 Takaisinostosopimuksen tai takaisinmyyntisopimuksen vastuumaara

84.

85.

86.

(kentét A.6.91 ja A.6.92)

Takaisinostosopimuksen tai takaisinmyyntisopimuksen vastuumaara
ilmoitetaan kentissd A.6.91 ja A.6.92 bruttomé&araisena.

Jos kyseessa on takaisinostosopimus, bruttovastuumaara on
takaisinostotransaktioiden  vastapuolille  (kateistd vastaan) myytyjen
arvopapereiden markkina-arvo huomioimatta nettoutusvaikutuksia ja saatuja
vakuuksia, joilla pyritddn pienentdmaén naiden transaktioiden vastapuolelle
aiheuttamaa riskia.

Jos kyseessa on  takaisinmyyntisopimus, bruttovastuumaara  on
takaisinmyyntitransaktioiden vastapuolille (ostetuista  arvopapereista)
maksetun kéateisen arvo huomioimatta nettoutusvaikutuksia ja saatuja
vakuuksia, joilla pyritddn pienentdmaén naiden transaktioiden vastapuolelle
aiheuttamaa riskia.

5.2.27 Siséinen luottolaadun arviointimenettely (kentat A.6.19, A.6.37 ja A.6.95)

87.

Mitd tulee kentissa A.6.19, A.6.37 ja A.6.95 mainittuun Iluottolaadun
arviointimenettelyyn, jos tietystd omaisuuserasta ei ole tehty siséisen luottolaadun
arviointia, se merkitdén asianomaiseen kenttaan ("ei saatavilla”, jos kyseessa on EU:n
valtiollinen liikkeeseenlaskija, tai "ei tehty”).
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Lohko 5: Velkoja koskevat tiedot

5.2.28 Sijoittajien keskittyma (kentta A.7.2)

88. Jos rahamarkkinarahastolla on useita osuus- tai osakesarjoja,
rahamarkkinarahaston hoitajan olisi otettava huomioon n&iden osuuksien tai
osakkeiden prosenttiosuus rahamarkkinarahaston nettoarvosta, jotta hén voisi
laskea rahamarkkinarahaston ammattimaisten sijoittajien ja yksityisten
sijoittajien prosenttiosuudet. Naiden osuuksien summan olisi oltava 100 %.
Myo6s kentédn A.7.3 ja A.7.4 summan on oltava 100 %.

89. Kentadssad A.7.2 rahamarkkinarahaston hoitajan olisi ilmoitettava i)
ammattimaisten asiakkaiden ja ii) yksityisasiakkaiden prosenttiosuus
nettoarvosta. Kyseessd on arvio. Taytettdvida kenttid on siis nelja: i)
ammattimaisten asiakkaiden prosenttiosuus nettoarvosta (tdmé ei ole arvio), ii)
ammattimaisten asiakkaiden prosenttiosuus nettoarvosta (tama on arvio), iii)
yksityisasiakkaiden prosenttiosuus nettoarvosta (tama ei ole arvio) ja iv)
yksityisasiakkaiden prosenttiosuus nettoarvosta (tdma on arvio).

90. Kaksi vastaavaa ylimaaraistd alakenttdd siséallytetddn raportointimalliin, jonka
rahamarkkinarahastojen hoitajat tayttavat, raportteja koskevan
taytantdonpanoasetuksen kenttdén A.7.2.

91. Seuraavassa on esitetty kenttien A.6.7 ja A.6.86 liikkeeseenlaskijaluokkien
vastaavuus Euroopan keskuspankin luokituksen kanssa:

- Liikkeeseenlaskijaluokka "Valtio (EU)” ja "Valtio (muu kuin EU)” vastaavat koodia 1G2
"Keskushallinto”

- Liikkeeseenlaskijaluokat “EU-valtion keskuspankki” ja “Muun kuin EU-valtion
keskuspankki” vastaavat koodia 1G1 "Keskuspankki”

- Liikkeeseenlaskijaluokat  "Kansallinen  hallintoviranomainen” ja  "EU-tason
hallintoviranomainen (muu kuin kansallinen hallintoviranomainen)” vastaavat koodia 1G11
(Public Corporation)

- Liikkeeseenlaskijaluokat "Ylikansallinen hallintoviranomainen (EU)” ja “Ylikansallinen
hallintoviranomainen (muu kuin EU)” vastaavat koodia 1G6 "Ylikansalliset laitokset”

- Liikkeeseenlaskijaluokka ”Luottolaitos” vastaa luokkia 1G4 ”Luottolaitokset (paitsi
valtiosidonnaiset laitokset), IG7 "Valtiosidonnaiset laitokset — muut kuin luottolaitokset” ja
IG8 "Valtiosidonnaiset laitokset — luottolaitokset”

- Liikkeeseenlaskijaluokka "Muut finanssilaitokset” vastaa koodia 1G9 "Muut
rahoituslaitokset kuin luottolaitokset”

- Liikkeeseenlaskijaluokka “Finanssialan ulkopuoliset yritykset” vastaa koodia 1G3
"Yritykset ja muut liikkeeseenlaskijat”
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Liikkeeseenlaskijaluokat "EU-valtion keskuspankki” ja “Muun kuin EU-valtion

keskuspankki” vastaavat koodia IG1 "Keskuspankki”.

5.2.29 Rahamarkkinarahaston = osuuksien ja  osakkeiden omistuksen

92.

93.

94.

95.

jakaantuminen sijoittajaryhmien kesken (kentta A.7.3) ja sijoittajien
maantieteellinen jakauma maittain (kentta A.7.4)

Kentassa A.7.3 ilmoitettujen prosenttiosuuksien summan olisi oltava 100 %.

Myds kentassa A.7.4 ilmoitettujen prosenttiosuuksien summan olisi oltava 100 %, ja
rahamarkkinarahaston hoitajan olisi maaritettdva prosenttiosuus nettoarvosta, jonka
osalta ei voida maarittdd maata.

”Tosiasialliset omistajat ja edunsaajat”, joihin viitataan kentissa A.7.1 ja A.7.3,
otetaan huomioon oikeussubjektin tasolla eikd emoyrityksen tasolla.

Seuraavasta luettelosta kay ilmi, mitd Euroopan kansantalouden
tilinpitojarjestelman (EKT) 2010 institutionaalista sektoria kentdn A.7.3
sijoittajaryhmat vastaavat:

Sijoittajaryhma “Finanssialan ulkopuoliset yritykset” vastaa koodin S11 mukaista
ryhmaa "Yritykset”

Sijoittajaryhma "Pankit” vastaa koodin S12K mukaista ryhmaa "Rahalaitokset”

Sijoittajaryhma  "Vakuutuslaitokset” vastaa koodin S128 mukaista ryhmaa
"Vakuutuslaitokset”

Sijoittajaryhma "Muut rahoituslaitokset” vastaa koodin S120 mukaista ryhmaa "Muut
rahoituslaitokset”

Sijoittajaryhma "Elakejarjestelmat ja -rahastot” vastaa koodin $S129 mukaista ryhmaa
"Elakerahastot”

Sijoittajaryhma ”Julkisyhteisot” vastaa koodin S13 mukaista ryhmaa "Julkisyhteisot”

Sijoittajaryhma "Muut yhteissijoitusyritykset” vastaa koodin S124 mukaista ryhmaa
"Muut sijoitusrahastot kuin rahamarkkinarahastot”

Sijoittajaryhma ’Kotitaloudet” vastaa koodien S14 ja S15 mukaista ryhmaa
"Kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot”

Sijoittajaryhma "Ei tiedossa” vastaa koodin S1N mukaista ryhmaa "Ei sektorijakoa”

Koodin S2 ryhmaa “Ulkomaat” ei voi yhdistdd suoraan kentdan A.7.3
sijoittajaryhmaluetteloon.
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5.2.30 Sijoittajien irtisanomisaika (kenttd A.7.6)

96.

Jos osuus- tai osakesarjoja on useita, raportteja koskevan
taytantoonpanoasetuksen kentassa A.7.6 ilmoitetaan suurin osuussarja (joka
liittyy suurimpaan nettoarvon osuuteen). Lisaksi on otettava huomioon
pankkipaivat, kun kenttaan A.7.6 syoOtet&an tieto paivina.

5.2.31 Likviditeettijarjestelyt (kenttd A.7.7)

97.

Kentdssa A.7.7 rahamarkkinarahaston hoitaja ilmoittaa, koskevatko
rahamarkkinarahastoa "Muut jarjestelyt, joilla pyritaan hoitamaan epalikvideja
varoja”. Jos téllaisia muita jarjestelyja ei ole, rahamarkkinarahaston hoitaja
syottaa kenttaan "% nettoarvosta” arvon ”0”. Kentdn A.7.7 termi "Lunastusten
keskeyttaminen” vastaa englanninkielista termia "suspension of redemption”.

5.2.32 Rahamarkkinarahaston velkoja koskevat tiedot: merkinnat (A.7.9),

98.

99.

100.

101.

lunastukset (A.7.10), maksut sijoittajille (A.7.11) ja valuuttakurssi (A.7.12)

Rahamarkkinarahaston raportointimallin kentassa ilmoitetaan merkinnan
paivamaaraksi paiva, jolloin rahamarkkinarahaston osuus laskettiin liikkeelle,
eika  paivaa, jolloin osuutta  vastaava summa  on maksettu
rahamarkkinarahastolle.

Rahamarkkinarahaston raportointimallin  kentdssa A.7.10 ilmoitetaan
lunastuksen paivamaaraksi péaiva, jolloin rahamarkkinarahaston osuus
lunastettiin, eik& paivaa, jolloin rahamarkkinarahasto maksoi osuutta vastaavan
summan. Lisdksi sijoittajille maksettuja osinkoja ei pideta kentassa A.7.10
tarkoitettuina lunastuksina.

Kentta A.7.11 ”"Maksut sijoittajille” sisaltaa osingot. Selvyyden vuoksi
mainittakoon, ettd osakesarjoihin liittyen kentdssa A.7.11 mainitut maksut sijoittajille
eivat tarkoita vuoden aikana kertynytté tuottoa.

Kentassa A.7.12 ilmoitettava valuuttakurssi on valuuttakurssi kuun lopussa,
kuten kentissd A.7.8, A.7.9 ja A.7.11. Jos kyseisen péaivan valuuttakurssia ei ole
saatavilla, kaytetaan viimeisinta sitd edeltdvdd saatavissa olevaa
valuuttakurssia. Tata samaa valuuttakurssia kaytetaan, kun kenttien A.7.8, A.7.9
jaA.7.11 tiedot taytetaan euroina.
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Lohko 6: alhaisen volatiliteetin nettoarvoa koskevat tiedot

5.2.33 Hintatiedot kentissa B.1.4 ja B.1.5 (hinta paivana, jona poikkeama esiintyi,

102.

103.

kentassa B.1.5 laskettuna jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla
menetelmalla), B.1.8 (kentdssa B.1.6 mainittujen kahden arvon pienin ero
samassa kentdssa mainitun jakson aikana), B.1.9 (kentassa B.1.6
mainittujen kahden arvon suurin ero samassa kentassa mainitun jakson aikana)
ja kahden arvon keskimdaarainen ero kentdssa B.1.7

Kentissa B.1.4 ja B.1.5 (hinta paivana, jona poikkeama esiintyi, kentdssa B.1.5
laskettuna jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla menetelmélld) hinta
ilmoitetaan euroina.

Kentissa B.1.7, B.1.8 ja B.1.9 tarkoitetut erot ilmoitetaan korkopisteind. Jos
rahamarkkinarahaston hoitaja pé&attdd vaihtaa omaisuuseran jaksotetusta
hankintamenosta perustuvasta menetelmasta markkinahintamenetelmaan,
kentdssa B.1.6 mainitun jakson olisi paatyttava.
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V1.

Liite

Liite I1©

Hyvéaksyttavien arvopaperistamisten CFl-koodit

Instrumenttiluokka

Ryhma

CFl-koodista
annettavat
pakolliset kirjaimet

Yhteissijoitusjarjestelyt | E Porssilistatut rahastot (ETF) CE*++*
Yhteissijoitusjarjestelyt | F Rahasto-osuusrahastot CFks*
| Tavanomaiset (vanilja) sijoitusrahastot /

Yhteissijoitusjarjestelyt | keskindiset rahastot (o] sk

Yhteissijoitusjarjestelyt | S Elékerahastot CSHrrx
Velkainstrumentit Omaisuusvakuudelliset arvopaperit DA****
Velkainstrumentit Joukkovelkakirjat DB ****
Velkainstrumentit Velkainstrumenttien talletustodistukset DD****
Velkainstrumentit Strukturoidut instrumentit (ilman paddomasuojaa) DE****
Velkainstrumentit Asuntovakuudelliset arvopaperit DG****
Velkainstrumentit Kuntaobligaatio DN#****
Velkainstrumentit Strukturoidut instrumentit (p4&domasuoja) DS****

10 CFl-koodien luettelo saattaa muuttua, jos ISO 10962 -standardiin tehdaan muutoksia.
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Velkainstrumentit Keskipitkat joukkolainat DT****
Velkainstrumentit Joukkovelkakirjat, joihin liittyy optio-oikeus DWrrx*
Velkainstrumentit Rahamarkkinainstrumentit DY****
Futuurit Korit FFB***
Futuurit Valuutat FEC***
Futuurit Velka FED***
Futuurit Futuurit FFF***
Futuurit Indeksit FE[***
Futuurit Korot FEN***
Futuurit Optiot FFO***
Futuurit Swapit FRW#***
Noteeraamattomat ja
monimutkaiset
noteeratut optiot Ulkomaanvaluutta HF****
Noteeraamattomat ja
monimutkaiset
noteeratut optiot Kurssit HR****
Termiinit F Ulkomaanvaluutta N i
Termiinit R Kurssit JR****
Noteeratut optiot Korit (osto) OC*B**
Noteeratut optiot

Korit (myynti) OP*B**
Noteeratut optiot

Korit (muu) OM*B**
Noteeratut optiot

Valuutat (osto) oc*C**
Noteeratut optiot

Valuutat (myynti) OP*C**
Noteeratut optiot

Valuutat (muu) OM*C**
Noteeratut optiot

Velka (osto) OC*D**
Noteeratut optiot

Velka (myynti) OP*D**
Noteeratut optiot

Velka (muu) OM*D**
Noteeratut optiot

Futuurit (osto) OC*F**
Noteeratut optiot

Futuurit (myynti) OP*F**
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Noteeratut optiot

Futuurit (muu) OM*F**
Noteeratut optiot

Indeksit (osto) OCHI**
Noteeratut optiot

Indeksit (myynti) OP*[**
Noteeratut optiot

Indeksit (muu) OM*|**
Noteeratut optiot

Korot (osto) OCH*N**
Noteeratut optiot

Korot (myynti) OP*N**
Noteeratut optiot

Korot (muu) OM*N**
Noteeratut optiot

Optiot (osto) OoCc*Oo**
Noteeratut optiot

Optiot (myynti) OP*O**
Noteeratut optiot

Optiot (muu) OM*O**
Noteeratut optiot

Swapit (osto) OC*W**
Noteeratut optiot

Swapit (myynti) OP*W**
Noteeratut optiot

Swapit (muu) OM*W**
Vaihtosopimukset Ulkomaanvaluutta SF****
Vaihtosopimukset Kurssit SR****
Rahoitustoimi Reposopimukset L R****
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Liite Il

Taulukko 1
Ensimmaisen
luokan Luokan Haavoitturuutta tai
Skenaarion |Position Yaikutus ulosvirtauksen ulosvirtauksen Arvoa ei toimintasuunnitelmaa
Riskitekiji koodi pdivamaara  |Mettoarvoperusta |nettoarvoon |vaikutus yhteisvalkutus |Syottotekiji |saatavissa |Usihuomautus |ei ehdotettu
Fuukausittaisista
uloswirtauksista
Kuukausittaisista johdetut Mddrittad
uloswirtauksista «iikpittais et toimintasuunnitelman,
johdetut uloswirtauks et jotawhtitn hallitus
wiikoittais et Werrattuna ehdottaasen jdlkeen, kun
Mettoarwon uloswirtauks et «iikoittaisiin llmoittaa, stressitesti on paljastanut
prosenttiosuus |werrattuna likwideihin Arvoa attd haawoittuvuuden. los
Kaytetddnkd kiintedd |, jokavastaa wiikoittaisiin wargihin lerittdin  |kawtetdan skenaariolle |Mahdollisia haawoittuvuuksia eiole,
Wiimeisimman [nettoarvoa ([CHAY) hdiridtilanteen |likwideihinwaroihin |likvidienwarojen  |stressitestin eiole lisdtietoja ilmoitetaan®No
stressitestin stressitestiskenaario |skenaarion lerittdin likvidit jawiikon kuluessa [waikutusten saatavissd stressitestin wulnerability element” (ei
pdivdmaddrd nperustana? waikutuksia varat) erdantywien laskennassa arsoa tulolsesta haavoittuvuustekijbita)
Likviditeetti LST-01
Luotto 5T-01
Luotto CsT-02
Valuuttakurssi FST-01
Valuuttakurssi FST-02
Korko IST-01
Lunastuksen maara RST-01
Lunastuksen maara RST-02
Lunastuksen madri RAST-03
Indeksien viliset erot |SST-01
Makrotaso MST-01
Makrotaso MST-02
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ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

46



