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Fragor och svar (Q&A) - Insiderforteckningar (artikel 18 i MAR)

Tolkningar och stillningstaganden om férordningen om marknadsmissbruk (MAR)

Som forordning ar MAR direkt tillamplig EU-lagstiftning. De tekniska genomférandeférordningarna som kommissionen utfardat med stod av MAR ar ocksa bindande reglering.
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) kan meddela tolkningar och praktiska tillampningsanvisningar om verkstéllandet av MAR-regleringen. ESMA:s tolkningar
och riktlinjer om MAR kan andra Finansinspektionens tolkningar och anvisningar, varvid Finansinspektionens tolkningar och anvisningar ersatts med ESMA:s tolkningar och riktlinjer.
Eventuella andringar av Finansinspektionens tolkningar och anvisningar har emellertid ingen retroaktiv inverkan.
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1 Mallar painsiderférteckningar

1. Pa vilket satt ska ett bolag uppratthalla insiderforteckningar?

Finansinspektionen har uppréattat sarskilda mallar for projektspecifik
insiderforteckning och for tillaggsavsnittet for personer med permanent
tillgang till insiderinformation, enligt vilka forteckningarna pa begéran
ska lamnas in till Finansinspektionen.

Emittenten eller den person som handlar pa dess vagnar eller for dess
rakning kan uppratthalla insiderforteckningar med hjalp av
Finansinspektionens forteckningsmallar eller pa annat sétt som fyller
kraven i férordningen om marknadsmissbruk (MAR) och
kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/347, som antagits
med stdd av den.

2. Enligt artikel 2(2) och mall 2 i bilaga 1 till kommissionens
genomférandeforordning (EU) 2016/347 ar det mojligt att anteckna
personer med permanent tillgang till insiderinformation i ett eget
avsnitt. Vilken funktion har tillaggsavsnittet for personer med
permanent tillgang till insiderinformation?

Emittenten eller den person som handlar pa dess vagnar eller for dess
rékning kan vid behov infoga ett tillaggsavsnitt till sin insiderforteckning
med uppgifter om personer med permanent tillgang till insider-
information. Enligt artikel 2 i kommissionens genomférandeférordning
(EU) 2016/347 ska i avsnittet med personer som har permanent
tillgang till insiderinformation endast antecknas personer som pa grund
av karaktaren hos deras funktion eller befattning alltid har tillgang till all
insiderinformation hos emittenten. Om bolaget har en insiderforteck-
ning 6ver personer med permanent tillgang till insiderinformation,
inkluderas personerna i fraga inte i projektspecifika
insiderforteckningar. Antagandet ar da att personer som upptagits i
forteckningen 6ver personer med permanent tillgang till
insiderinformation alltid har tillgang till all insiderinformation i bolaget.
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2 Uppgifter som ska antecknas i insiderférteckningen

1. Ska t.ex. stadare och IT-personal antecknas i insiderforteckningen
enbart for att de pa grund av sin befattning eller sina arbetsuppgifter
kan ha tillgang till insiderinformation?

Sadana personer behover inte antecknas i insiderforteckningen enbart
pa grund av befattning. Om en person pa grund av att han eller hon
skoter en bestamd arbetsuppgift har tillgang till insiderinformation som
ror projektet eller personen har fatt kinnedom om sadan insiderinfor-
mation, ska personen antecknas i insiderférteckningen for projektet i
fraga.

2. Ska aven motpartens representanter antecknas i
insiderforteckningen?

Enligt artikel 18 i MAR ska i den insiderforteckning som uppratthalls av
emittenten eller en person som handlar pa dess vagnar eller for dess
rakning alla sddana personer upptas som har tillgang till
insiderinformation och som arbetar for dem, genom anstallnings-
kontrakt eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgang till
insiderinformation, t.ex. radgivare, revisorer eller kreditvarderings-
institut. Utgangspunkten i artikel 18 i MAR &r saledes inte att t.ex.
motparten i en foretagsaffar eller att aktérer som handlar pa dess
vagnar eller for dess rakning upptas i insiderforeteckningen.
Rattstillstandet atergar till denna del till rattstillstandet fore
totalreformen av vardepappersmarknadslagstiftningen.

Uppskjutande av offentliggdrandet av insiderinformation forutsatter
enligt MAR emellertid alltid det kan sékerstallas att insiderinforma-
tionen forblir konfidentiell. Emittenten kan utlamna insiderinformation till
en tredje part utan att offentliggéra informationen endast om utlam-
nandet av informationen sker som ett normalt led i fullgérandet av en
persons tjanst, verksamhet eller aligganden och den som mottar
informationen ar skyldig att hemlighalla den. | samband med
marknadssondering ska emittenten dartill féra register dver bl.a. till
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vem insiderinformation har utlamnats. Emittenten ska pa grund av
kraven i MAR ha tillréckliga interna processer for att forsakra sig om att
informationen forblir konfidentiell. Som en del av detta ska emittenten
kunna redogdra for till vilka tredje parter information har utlamnats och
nar. Detta forutsatter i praktiken att &ven motpartens representanter
och andra tredje parter, till vilka insiderinformation har utlamnats,
antingen upptas i insiderforteckningen eller i en skild férteckning.

3 Upprattande och uppratthallande av insiderforteckning

1. Ar upprétthallandet av en insiderforteckning i form av en excel-fil
godtagbart med beaktande av kravet pa ett tillforlitligt uppratthallande
av en insiderfoérteckning?

Enligt artikel 2(4) i kommissionens genomférandefdrordning (EU)
2016/347 ska det elektroniska formatet av insiderforteckningen alltid
sékerstalla
e konfidentialitet for den information som ingar, genom att
sakerstalla att tillgangen till insiderforteckningen ar begransad
till tydligt identifierade personer hos emittenten eller personer
som handlar pa emittentens vagnar eller fér emittentens
rakning och vilka behover den tillgangen pa grund av
karaktéaren hos deras funktion eller befattning
e noggrannhet i fraga om den information som finns i
insiderforteckningen
e tillgang till och atervinning av tidigare versioner av
insiderforteckningen

En insiderforteckning kan uppréatthallas i form av en excel-fil, om ovan
namnda krav pa ett tillforlitligt uppratthallande av informationen och en
tillforlitlig versionshantering uppfylls. Versionshantering kan
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genomféras genom att spara en ny kopia av insiderférteckningen alltid

nar informationen i férteckningen uppdateras.
2. Ska emittenten uppratthalla en forteckning éver personer med Det ar frivilligt att uppratta ett tillaggsavsnitt éver personer som har
permanent tillgang till insiderinformation? permanent tillgang till insiderinformation.
3. Om en emittent uppréattar en projektspecifik insiderforteckning, ska Enligt artikel 2 i kommissionens genomférandeférordning (EU)
personer som finns upptagna i férteckningen éver personer med 2016/347 far uppgifter om personer med permanent tillgang till
permanent tillgang till insiderinformation aven tas in i insiderinformation, vilka ingar i tillaggsavsnittet, inte inkluderas i den
projektférteckningen som upprattas for insiderprojektet? projektspecifika insiderforteckningen.

4 Bekraftelse som lamnas av de personer som férekommer i insiderforteckningen

1. Racker det att en insider bekraftar namnda skyldigheter per e-post Enligt artikel 18(2) i MAR ska emittenter eller personer som handlar pa
eller &r det nédvandigt att samla in sarskilda underskrifter? deras vagnar eller for deras rakning vidta alla rimliga atgarder for att se
till att alla personer som forekommer pa insiderforteckningen skriftligen
bekraftar att de ar medvetna om de rattsliga skyldigheter som detta for
med sig och de sanktioner som é&r tillampliga vid insiderhandel och
olagligt réjande av insiderinformation.

Enligt Finansinspektionen racker det att en insider forsta gangen
bekréftar att han eller hon &r medveten om sina skyldigheter i samband
med upptagandet i ett projektregister och darefter racker det att hanvisa
till skyldigheterna och sanktionerna. Om bolaget sa 6nskar, kan det
emellertid forutsatta en skild bekréftelse for varje projekt. Det racker med
en bekréftelse per e-post.
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5 Emittentens ansvar

1. Enligt artikel 18 i MAR kan en person som handlar pa emittentens
vagnar eller for emittentens rakning ta pa sig uppgiften att utarbeta och
uppdatera insiderférteckningen. Ar emittenten ansvarig for
uppratthallande av en insiderférteckning som skots av en annan person
pa emittentens vagnar eller for emittentens rakning?

| artikel 18(2) i MAR konstateras att, om en annan person som handlar
pa emittentens vagnar eller for emittentens rakning tar pa sig uppgiften
att utarbeta och uppdatera insiderférteckningen, forblir emittenten till fullo
ansvarig for efterlevnaden av artikel 18 i MAR. Emittenten ska alltid ha
ratt till tillgang till insiderforteckningen.

Enligt Finansinspektionen ar det bra om emittenten skriftligen avtalar
(t.ex. per e-post) med den som handlar pa dess vagnar eller for dess
rakning om uppratthallandet av insiderforteckningen och sékerstaller att
personen i fraga ar medveten om de skyldigheter som artikel 18 i MAR
och kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/347 medfor da
det géller att uppratta och uppdatera en insiderférteckning.

6 Overgangstid

1. Hur ska en emittent handla under 6vergangstiden?

Hur ska man handla under 6vergangsperioden t.ex. i fraga om
pagaende projekt och redan upprattade projektregister?

Lagen om andring av vardepappersmarknadslagen innehaller en
overgangsbestammelse, enligt vilken emittenter och de som handlar
pa deras vagnar eller for deras rakning, vilka vid lagens ikrafttradande
for ett projektspecifikt insiderregister som avses i 13 kap. 6 8 2 mom. i
vardepappersmarknadslagen (746/2012), &ven efter lagens
ikrafttradande fortfarande far fora registret i enlighet med de
bestdmmelser som géllde vid ikrafttradandet, till dess att det inte
langre finns ndgon anledning att féra registret.

2. Hur lange ska foretagsspecifika insiderregister som forts enligt det
upphavda 13 kap. i vardepappersmarknadslagen forvaras?

Enligt 6vergadngsbestammelsen i lagen om andring av
vardepappersmarknadslagen ska de uppgifter enligt 13 kap. 8 § 3
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mom. i den upphéavda vardepappersmarknadslagen (746/2012) som
har inforts i ett foretagsspecifikt insiderregister bevaras i fem ar pa det
séatt som anges i den paragrafen.

3. Enligt 6vergangsbestammelsen i vardepappersmarknadslagen far
emittenter och de som handlar pa deras vagnar eller for deras rakning
som for ett projektspecifikt insiderregister som avses i 13 kap. 6 § 2
mom. i vardepappersmarknadslagen (746/2012) nar lagen om andring
av vardepappersmarknadslagen trader i kraft, fortfarande fora registret
till dess att det inte langre finns nagon anledning att fora registret. Ska
det for projekt som pagar den 3 juli 2016 goras ett beslut om
uppskjutande av offentliggérandet av insiderinformation nar andringen
av vardepappersmarknadslagen trader i kraft och MAR-férordningen
ska borja tillampas?

Overgangsbestammelsen i vardepappersmarknadslagen galler endast
projektregister, och darfor kan den inte som sadan tillampas pa beslut
om att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation. Detta innebér
speciellt att grunderna fér uppskjutandet av offentliggérande av
insiderinformation ska uppfyllas nar MAR-forordningen trader i kratft.

7 Inlamnande av insiderforteckningen till Finansinspektionen

Enligt artikel 18 i MAR ska insiderférteckningen dverlamnas till
Finansinspektionen sa snart som majligt efter begaran. Det innebar att
forteckningen vid behov ska kunna éverlamnas till Finansinspektionen
t.o.m. inom en mycket kort tid. | praktiken ger Finansinspektionen skaélig
tid for 6verlamnande av insiderforteckningen, om det inte foreligger
nagon sarskild bradska i frdga om 6verlamnandet av férteckningen.

1. Inom vilken tid ska emittenten i praktiken ha beredskap att lamna in en
forteckning till Finansinspektionen?




