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Johtajan katsaus

Finanssiala valmistautuu uudenlaiseen
sdantelyyn ja valvontaan

Viime vuonna luotiin perusta valvonnan ja saéantelyn suu-
rille muutoksille. Nama uudistukset, joita Finanssivalvon-
takin on ollut rakentamassa monilla kansainvalisillé ja koti-
maisilla foorumeilla, vaikuttavat sekd Suomen finanssi-
sektoriin ettd Finanssivalvontaan.

Vakavaraisuusvalvonnassa ja -sédantelyssé otettiin
isoja harppauksia eteenpain. Pankkien vakavaraisuutta ja
likviditeettia koskevasta ns. Basel lll:sta tehtiin lopulliset
paatdkset, samoin kuin yhteisen pankkivalvonnan perus-
tamisesta euroalueelle. Vakuutussektorin EU-saéntelyssa
paastiin lopultakin yhteisymmarrykseen jo vuosia valmis-
tellun Solvenssi Il -vakavaraisuus- ja valvontakehikon voi-
maantulosta. Myds kotimaiset tydelakeyhtiodta koskevat
lainsdadantdhankkeet etenivat. Eurooppa-tasolla edet-
tiin kriisinratkaisukysymyksissa ja Suomessa Finanssi-
valvonnan rooli makrovakausviranomaisena selkeytyi.
Liséksi arvopaperimarkkinoilla saatiin useita sdantely-
hankkeita paatdkseen.

Jokainen edella mainituista hankkeista on keskeinen
seka Finanssivalvonnan etta finanssisektorin kannalta.
Saantelya koskevissa lausunnoissaan Finanssivalvonta
on pitanyt tarkeéna sitg, ettd suomalainen finanssisektori-
sdantely vastaa aina kansainvélistd tasoa. Suomen ei
pitaisi olla vimeisten maiden joukossa ottamassa kayt-
166N uutta sédéntelya vaan mieluumminkin eturintamassa,
nain erityisesti vakavaraisuussaantelyn osalta. Tamé on
téarke&d, jotta Suomen finanssisektorin hyva maine séilyisi
myos tulevaisuudessa eiké syntyisi epdilyja sen kanto-
kyvysté. Saantely ei saisi mybdskaan kannustaa toimi-
joita s&antelyn kiertdmiseen. Saantelyn vaatimusten tulisi
olla vahintaan tarkeimpien naapurimaiden tasolla, eiké
séantelyssa pitaisi keksia erityisia kotimaisia toiminta-

malleja. Pitéisi myds pyrkid ratkaisuihin, jotka ovat omi-
aan lisdédmaan alan uskottavuutta. Tama tarkoittaisi mm.
korostunutta avoimuusvaatimusta esimerkiksi lahipiiri-
transaktioista. Avoimuudella poistettaisiin turhat speku-
laatiot intressiristiridoista.

Suomen finanssisektori hyvakuntoinen,
toimintaympariston riskeihin silti varauduttava

Suomessa finanssimarkkinoiden vakaus on edelleen séi-
lynyt hyvana. Pitkdan matalana jatkunut korkotaso ja Suo-
men vaimea talouskehitys aiheuttavat kuitenkin kannatta-
vuuspaineita pankeille ja vakuutusyhtidille. Finanssi-
valvonta onkin korostanut valvottaville, etté niiden tulee
sailyttaa riittavat vakavaraisuuspuskurit, koska toiminta-
ymparistoon sisaltyy edelleen huomattavia riskeja.

Varautuminen on tarpeen, koska Suomen kasvuna-
kymaéat ovat edelleen vaisut siitd huolimatta, etta finanssi-
kriisin vahitellen helpottaessa etenkin Yhdysvaltain talous-
nakymat nayttavat suotuisilta ja Euroopassakin talous-
kasvu on nopeutunut. Talousndkymiin siséltyy edelleen
huomattavaa epévarmuutta eik& Suomen talous ole saa-
massa viennista aiemman veroista vetoapua.

Rahoitus- ja vakuutussektorilla toteutettiin useita toimi-
alajarjestelyja, joilla muodostettiin suurempia yksikkoja
tehokkuuden parantamiseksi tai muokattiin rakenteita
uusien saantelyvaatimusten vuoksi. Todennékdista on,
ettéd toimialajarjestelyt jatkuvat viela kuluvanakin vuonna
ja kustannuksia pyritdan edelleen karsimaan. Kustan-
nusten karsimisella on kuitenkin valvojan nakdkulmasta
rajansa. Finanssivalvonta onkin tarkastuksillaan kiinnitta-
nyt huomiota siinen, etta esimerkiksi riskienhallinnan tulee
olla kaikissa olosuhteissa riittavasti resursoitu, eika se saa
olla liiallisten s&astdtoimien kohteena. Verrattuna muuhun
Eurooppaan Suomen finanssisektori on kuitenkin jo nyky-

Anneli Tuominen

Saantelyn vaatimusten tulisi
olla vahintaan tarkeimpien
naapurimaiden tasolla.
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Johtajan katsaus

Erityisen tarkeaa Finanssi-
valvonnan nakokulmasta on se,
etta yhteistyd myos euroalueen

ulkopuolisten valvojien
kanssa on toimivaa.

muodossaankin kustannustehokas. Euroalueen yhteisen
pankkivalvonnan myo6ta myos Euroopassa niin pankki-
kuin vakuutussektorillakin ylikapasiteetti vahentynee ja
yritysjarjestelyjen avulla haetaan kustannushyétyja.

Matka yhteiseen pankkivalvontaan

Finanssivalvonnan oman toiminnan kannalta suurin muu-
tos on siirtyminen euroalueen yhteiseen pankkivalvon-
taan. Vaikka valvontavastuut siirtyvat EKP:lle vasta kulu-
van vuoden marraskuun alusta, on hanke tyollistanyt
Finanssivalvontaa jo runsaan vuoden ajan. Olemme olleet
vahvasti mukana valvonnan valmistelussa varmistaak-
semme toimivan ja laadukkaan valvontamallin kehittami-
sen. Erityisen tarkedd Finanssivalvonnan nakdkulmasta
on se, ettd yhteisty® euroalueen ulkopuolisten valvojien
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kanssa on toimivaa. Pohjoismainen yhteistyd on ollut
téhankin asti akliivista, mutta edelleen ndkdkannoissa on
eroja, jotka johtuvat valvottavien koti- ja is&ntavaltioiden
erilaisista intresseisté. Iséntavaltion nakodkulmasta koko
pankkikonsernin yhtenainen valvonta on valttamatonta.

Alkuvuodesta Finanssivalvonta osallistuu EKP:n johta-
maan merkittavien pankkien kattavaan arviointiin. Erityi-
sesti pankkien saamisten laadun arviointi on tydintensiivi-
nen vaihe. Hanke on kokonaisuudessaan yhteisen pankki-
valvonnan uskottavan aloituksen kannalta elintéarkeé ja se
tulee vieda l1api laadukkaasti. Tavoitteena on, ettd tdman
vuoden lokakuussa meilla on selked kuva euroalueen
pankkisektorin tilasta, ja ettd mahdollisista padomituksista
ja muista jarjestelyista on tuolloin sovittu. Yhteiseen pank-
kivalvontaan tulee hyvéksya vain elinvoimaisia pankkeja.

Erityisesti siirtymavaiheessa yhteiseen valvontaan
Finanssivalvonnan tyémaara kasvaa merkittavasti. En
usko kasvun rajoittuvan vain siirtyméaaikaan. Finanssi-
valvonnan asiantuntijat osallistuvat myds tulevaisuudessa
EKP:n vetovastuulle siirtyvien pankkien valvontaan EKP:n
johtamissa valvontatiimeissa.

Yhteisen pankkivalvojan valvontamaksujen perusteista
ei ole vield paatdsta. Valvonnan kustannukset maksavat
kuitenkin valvottavat. Kansallisten valvojien toimintakyvyn
sdilymisen kannalta on keskeista, ettd myos niiden rahoi-
tus turvataan. Valvontaa tehdaan yhdessé ja sen onnis-
tuminen edellyttdéd kansallisten valvojien merkittavaa
panostusta.

Eurooppalaiset valvontaviranomaiset
suurennuslasin alla

Eurooppalaiset pankki-, vakuutus- ja arvopaperiviran-
omaiset (EBA, EIOPA ja ESMA) perustettiin kolme
vuotta sitten. Niiden tavoitteena on edistaa rajat ylittavaa

valvontayhteisty6td, varmistaa valvontakaytanteiden yhte-
naisyys, vahentaa valvonta-arbitraasia eli epatervetta kil-
pailua valvojien valillé seké edesauttaa tasapuolisia kilpai-
luolosuhteita. Viime kesana aloitettu viranomaisten toi-
minnan arviointi on osoittanut, etta niiden ty6 ei ole viela
kaikilta osin tayttanyt odotuksia. Ne ovat pitkalti lunas-
taneet odotukset sdantelytydssd, mutta yhdenmukaisen
valvonnan edistadminen on jaanyt liian vahalle huomiolle
koko EU:n alueella. Joiltain osin myds kansalliset nakd-
kohdat ovat dominoineet paatdksentekoa. Lisaksi sidos-
ryhmat toivoisivat avoimempaa saantelytydn valmistelua.
Epatietoisuutta on ollut niin valvottavien kuin valvojienkin
keskuudessa annettujen ohjeiden ja suositusten oikeu-
dellisesta sitovuudesta.

Suuri periaatteellinen kysymys on se, onko tarkoi-
tuksenmukaista, ettd pankki-, vakuutus- ja arvopaperi-
sektoreilla on omat viranomaisensa ja vieldpa eri kaupun-
geissa. Rakenne on selked, mutta se ei ole tehokas, mik&
johtuu useista paallekkaisista toiminnoista.

Yhteisen euroalueen pankkivalvojan perustamisen jal-
keen EU:n pankkiviranomaisen rooli on pienentynyt. On
kuitenkin muistettava, etta silla on edelleen tarkea teh-
tava koko EU-alueen valvontakdytanteiden yhtenaista-
jana. Samoin tarkea rooli on koko EU:n kattavalla Euroo-
pan jarjestelmariskikomitealla, joka arvioi makrotaloudelli-
sia riskeja koko EU:n finanssisektorin ndkdkulmasta.

Vakuutussektorilla ei ole toistaiseksi identifioitu tar-
vetta yhteiseurooppalaiselle valvonnalle. Euroopan
vakuutusmarkkinat ovat edelleen sangen pirstaloituneet
ja eri maiden vakuutustuotteet ja niitd koskeva séantely
eroavat toisistaan. Vakuutusyhtididen ei mydskaan kat-
sota muodostavan merkittdvad Euroopan finanssimarkki-
noiden vakautta uhkaavaa systeemisté riskia.

Siind missé euroalueen pankkien vakavaraisuuden val-
vonta siirtyy EKP:n vastuulle, finanssisektorin kuluttajan-



suojan ja menettelytapojen valvonta jaa edelleen kansal-
lisille valvajille, mita pidan perusteltuna. Kansalliset erot
finanssialan tuotetarjonnassa ja kuluttajien osaamisessa
ovat huomattavia, mik& puoltaa valvonnan séailymista kan-
sallisella tasolla. On vaikea kuvitella ettd kansalliset erot —
kielikysymyksesta lahtien — poistuisivat pidemmallakaan
aikavalilla.

Uusia innovaatioita finanssimarkkinoille

Finanssimarkkinoilla kehitetdan jatkuvasti innovaatioita,
joita seka kotimaiset valvojat ettéd EU-valvojien finanssi-
innovaatiokomiteat arvioivat siitd nakdkulmasta, onko
niistd uhkaa kuluttajansuojalle tai vakaudelle. Osa uutuuk-
sista ei mahdu tavanomaisen saantelyn piiriin, vaan jaa
katvealueelle. Esimerkiksi virtuaalivaluutoista ja joukko-
rahoituksesta valvojat ovat tdssa vaiheessa antaneet
varoituksia, koska niihin liittyy riskeja kuluttajansuojan
nakdkulmasta.

Samanaikaisesti valvojat arvioivat, tulisiko naita uusia
iimisita sdadella tarkemmin EU-tasolla. Pitad muistaa, etta
kaikkia s&antelyn aukkoja ei voi paikata valvonnalla.

Onko Finanssivalvonnan aika katsoa peiliin?

Finanssivalvonta taytti vuoden alussa viisi vuotta. Synty-
mapaivaa vietimme tyén merkeissé. Olemme saavutta-
neet vaikutusvaltaisen aseman Euroopan valvojien jou-
kossa. Tasta huolimatta my6s meilld on nyt uudistumi-
sen paikka. Uudistumista edellyttavat valvonnan euroop-
palaiset muutokset, haastava toimintaymparistd ja
kustannuspaineet.

Meidan tulee arvioida, onko nykyinen organisaatio-
mallimme tehokas ja tukeeko se riittavasti eri sektorien
erityisosaamista.

Samoin meidan tulee arvioida, onko tavoitteemme
sektorirajat ylittavistd maarayksista ja ohjeista liian
kunnianhimoinen.

Tehostamistoimia olemme toki jo tehneet paljon.
Yhteistydtd Suomen Pankin kanssa on lisétty mm. tie-
donkeruun, tietojenvaihdon ja analyysiprosessin alu-
eilla. Makrovakausvalvontaa on valmisteltu yndessé Suo-
men Pankin kanssa ja uusien merkittavien toimivaltuuk-
sien kayttdonottoon saadaan tallé alueella luotua valmius
madaraajassa. Lisdksi Finanssivalvonnan tietojarjestel-
mien ja asiakirjahallinnon tehtavét ja osa hallintotehta-
vistd on liitetty Suomen Pankkiin. Esimiestyota on tuettu
valmennusohjelman avulla ja tydhyvinvointia on lisatty eri
keinoin, mm. tyoterveyshuollon tuella.

Olemme saavuttaneet
vaikutusvaltaisen aseman
Euroopan valvojien joukossa.
Tasta huolimatta myos meilla
on nyt uudistumisen paikka.

Millainen valvojan tulisi olla?

Finanssivalvonta on korostanut, ettd valvovana viran-
omaisena sille tulee antaa riittavat valtuudet, jotta se pys-
tyy suoriutumaan tehtavistdan uskottavasti. Finanssi-
valvonnan valtuuksista on kuitenkin viime aikoina jouduttu
kdymaan kipakkaakin keskustelua. Valtuuksiaan kayt-
tdessdan valvojan tulee toimia ennakoivasti, johdonmu-
kaisesti ja vastuullisesti. Valvojan tulee luonnollisesti olla
myos tilivelvollinen teoistaan ja sen tulee toimia riittvan
avoimesti séilyttdakseen uskottavuutensa. Sen henkilos-
tolla tulee olla korkea ammattitaito ja integriteetti. Nama
vaatimukset koskevat niin yhteistd euroalueen pankki-
valvojaa kuin kansallisia valvojiakin. Vastuullisen toimin-
nan kautta valvoja pystyy myds saamaan sidosryhmien
luottamuksen.

Parhaimmallakaan valvonnalla ei kuitenkaan voi kor-
vata puutteita toimijoiden hallinnossa, ammattitaidossa ja
toiminnan eettisessa perustassa. Rehellisyyden, korkean
ammattitaidon ja asiakkaiden edun tulisikin olla keskei-
sessa asemassa niiden toiminnassa.

Kiitéan jalleen kerran Finanssivalvonnan henkildkuntaa

laadukkaasta tyosta finanssimarkkinoiden vakauden ja
luottamuksen hyvéksi.

Helsingissa, 7.3.2014
Anneli Tuominen
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Toimintaymparisto ja valvottavien taloudellinen tila

Valvottavia ja muita maksuvelvollisia
oli ynteensa 1 022.

Reaalitalous heikko, finanssimarkkinat elpyivat

Kertomusvuoden toimintaympérist6a Suomessa ja laa-
jemmin Euroopassa luonnehti kaksijakoisuus. Reaali-
talouksien kasvu oli heikkoa tai negatiivista, mutta arvo-
paperimarkkinoilla ja erityisesti osakemarkkinoilla tunnel-
mat olivat optimistisia. Markkinoiden riskimittarit kuva-
sivat koko ajan paranevaa kehitysta. Euroalueen korko-
taso pysyi matalana, koska inflaatio vaimeni ja talous
supistui.

Suomen talouden aktiviteetti aleni toista vuotta perak-
kain yleiseurooppalaisen taantuman vuoksi. Tyottémyys
kasvoi lievasti. Vuoden loppua kohden taloudesta saatiin
tietoja, jotka kertoivat talouskasvun alkaneen ja nopeutu-
neen Euroopassa laagjalti. Tama tukee myds Suomen talo-
utta. Tasta huolimatta talouskasvu pysyy vaimeana usean
vuoden ajan.

Finanssimarkkinoiden hyvaa kehitysta selitti moni
tekija. Erityisesti Yhdysvaltojen keskuspankin méaéarallinen
rahapolitikka nosti osakekursseja. Euroalueella valtioiden
velkakriisi ei kérjistynyt uudestaan ja talouskasvun elpy-
misesta saatiin merkkeja. Kyproksen ja muiden valtioiden
ja pankkien kevainen ongelmienratkaisu sujui ilman suu-
ria markkinavaikutuksia.

Suomalaisten pankkien varainhankinnassa ei ollut
ongelmia ja pankkien vakavaraisuus pysyi vahvana. Vai-
susta toimintaymparistosta huolimatta pankkien luottojen
arvonalentumistappiot vahenivat edellisvuodesta. Korko-
tason mataluus ja talouskehitys luovat pankeille merkit-
tévia kannattavuuspaineita. Kotitalous- ja yritysluottojen
kasvuvauhti hilieni, mik& kuvasi luottojen vaimeaa kysyn-
ta&. Toisin kuin monessa muussa Euroopan maassa,
Suomessa asiakaskunnan luottokanta kuitenkin kasvoi.
Lainakorot olivat matalia.

Matala korkotaso oli vaativa ymparisté myds vakuu-
tusyhtidille. Korkosijoituksista saadut tuotot olivat odote-
tusti heikot. Samaan aikaan hyvéat osaketuotot pitivat kui-
tenkin sijoitustuotot vastuuvelan keskimaaraista tuotto-
vaatimusta korkeammalla, ja siten riskipuskurina toimiva
vakavaraisuuspddoma kasvoi vuoden aikana. Vahinko-
vakuutusyhtidille matala korkotaso aiheutti tarvetta pit-
k&aikaisten vastuiden diskonttokorkojen laskuun, mika
kasvattaa yhtididen vastuuvelkaa ja heikentad vakuutus-
teknista katetta.

Henkivakuutussektorilla matalan korkotason kauden
pitkittymiseen on varauduttu mm. vastuuvelan tédydennyk-
sillé ja myynnin painopistettd on jo pitk&an siirretty sijoi-
tussidonnaisiin vakuutuksiin.

Kasvua erityisesti rahastoissa ja vakuutussaastoissa

Rahastoyhtididen hallinnoimat rahastopadomat olivat sel-
vassa kasvussa koko vuoden ajan ja ylittivat 70 miljar-
din euron rajapyykin. Samaan aikaan rahastoihin tehdyt
nettomerkinnat olivat selvasti positiiviset. Henkivakuutus-
s&astot kasvoivat vuoden aikana tasaisesti. Vakuutus-
saastot olivat vuoden lopussa yli 38 miljardia euroa,
mik& oli 11 prosenttia enemman kuin edellisen vuoden
lopussa. Kasvaneet vakuutussaastot selittivat osaltaan

rahastopadomien kasvua. Kotitalouksien talletukset kaan-
tyivat kertomusvuoden aikana laskuun ja kanta supistui
edellisvuodesta hieman. Yritystalletusten maaréa paatyi
edellisvuotta korkeammalle tasolle joulukuun voimakkaan
nousun ansiosta. Yhteensa talletuksia oli vuoden lopussa
142 miljardia euroa.

Yleiskuva valvottavasektoreiden tilasta
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Kuviossa esitetédén, miten valvottavasektoreiden vakavaraisuus ja kannattavuus
Sekd muut keskeiset Kuvaajat ovat kehittyneet kertomusvuonna verrattuna
vuoteen 2012 (nuoli) sekd niiden tasot kertomusvuoden lopussa (véri). Taulukko
kertoo vain koko sektorin tilanteesta. Siitd ei voi tehdd johtopadétoksia yksittéisten
valvottavien taloudellisesta tilasta.

Huhtikuussa 2014 julkaistava Valvottavien taloudellinen tila ja riskit 1/2014
-analyysiraportti siséltéd laajan analyysin sektorien tilasta sekd tunnusluvut
31.12.2013 tietojen pohjalta.
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Riskiperusteisesti kohdennettu ja tehokas valvonta

Ajantasainen analyysi varmistaa oikein kohdennetut
ja oikea-aikaiset toimet

Finanssivalvonnan analyysiryhmat analysoivat finanssi-
markkinoiden vakauden kannalta tarkeimpia valvottava-
ryhmid. Analyysiryhmat tuottivat neljanneksittain sisdiset
valvontaraportit valvottavasektoreittain. Pankkisektorin
analyysiryhmassa tehtiin tiivista yhteistydta Suomen Pan-
kin kanssa.

Kertomusvuoden aikana kehitettiin ajantasaisen ana-
lyysin menetelmid. Loppuvuonna otettiin k&yttddn tun-
nuslukuihin ja indikaattoreihin perustuva uusittu mene-
telmd, jolla arvioidaan pankkien, vakuutusyhtitiden,
sijoituspalveluyhtididen ja rahastoyhtididen riskiasemia ja
vakavaraisuustilannetta. Nain muodostetaan ajantasainen
kasitys seka jokaisen sektorin etta yksittdisen valvottavan
tilasta. Analyysia tdydennetaan asiantuntija-arvioilla. Val-
vonnan intensiteetti tarkastuksineen ja valvontakayntei-
neen maaraytyy yksittéisille riskialuille ja kullekin valvotta-
valle kokonaisarvion avulla. Analyysia hyddynnetédn myods
Valvojan arvion (ks. sivu 10) laadinnassa.

Analyysituloksista tehdaan kahdesti vuodessa Valvot-
tavien taloudellinen tila ja riskit -julkaisu, jossa annetaan
kokonaisarvio Suomen finanssimarkkinoiden tilasta seka
julkaistaan sektorikohtaiset analyysit. Finanssivalvonta.fi-
verkkopalvelussa julkaistaan sektorikohtaisesti mm. tilin-
paatds- ja vakavaraisuustietoja seka erilaisia volyymi-
lukuja. Vakuutustoiminnan sektorikohtaisesta analyysisté
ja tilastoista julkaistaan vuosittain useita yhteenvetoja’.

1Selvitys kohtuusperiaatteen toteutumisesta henkivakuutuksessa
Selvitys liikennevakuutuksen kannattavuudesta

Selvitys lakiséateisen tapaturmavakuutuksen kannattavuudesta
Tyéttomyyskassat
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Neljannesvuosittainen raportointi valvonnan kivijalka

Viime vuosina EU-sé&antely on asettanut valvottaville kas-
vavia raportointivaatimuksia. EU-tason séantely liséa niita
edelleen.

Kertomusvuoden aikana valmistauduttin mm. seuraavien
raportointien kayttéénottoon:

m pankkien likviditeetti

pankkien tase ja tulos

pankkien vakavaraisuus

vakuutusyhtididen Solvenssi Il

vaihtoehtorahastojen hoitajat (AIFM)

Jo k&ynnissa olevat uudet raportoinnit littyvat johdan-
nais- (EMIR) ja lyhyeksimyyntikauppoihin. Kaikki naméa
hankkeet ovat edellyttaneet seka valvottavien etta Finans-
sivalvonnan merkittavad panostusta raportoinnin sisalto-
ja tietojarjestelméakysymyksiin.

Finanssivalvonta tekee tiivistd yhteisty6tad Suomen
Pankin kanssa, jotta raportointi olisi valvottaville mahdol-
lisimman yksinkertaista. Samalla hyddynnetaan Finanssi-
valvonnan ja Suomen Pankin synergiastuja.

Sanktioiden kadyttd vahensi myohastyneiden
raporttien maaraa

Finanssivalvonta sai vuonna 2012 oikeuden maarata rike-
maksun taloudellisen raportoinnin virheista ja mydhas-
tymisistd, miké nakyi tuona vuonna rikemaksujen huo-
mattavana lisddntymisena. Raportointiviiveet vahenivat
ja rikemaksuja maarattiin kertomusvuonna vain viisi. Yksi
rikemaksu koski sijoitusrahastolain rajoitusten rikkomista.
Julkisia varoituksia annettiin kertomusvuonna kaksi,
molemmat pankeille.

Sanktiot 2009-2013

25
20
15
10
5
[]
[

2009 2010 2011 2012 2013

I JULKINEN HUOMAUTUS
TUTKINTAPYYNTO POLIISILLE

I RIKEMAKSU
JULKINEN VAROITUS


http://www.finanssivalvonta.fi/FI/Pages/Default.aspx

Arvopaperimarkkinoiden vaarinkaytdosepailyjen
maara seuraa markkinoiden aktiivisuutta

Arvopaperimarkkinoiden véaarinkaytosepailyja oli tut-
kinnassa 100, joista 47 liittyi sisapiirintiedon vaarinkayt-
166N, 28 markkinoiden vaaristamiseen, 17 arvopaperi-
markkinalain mukaiseen tiedonantovelvollisuuteen ja 8
muihin vaarinkaytdksiin. llmoituksia epailyttavista arvo-
paperikaupoista tuli porssiltd 36 ja valittgjilta 34. llmoituk-
sia saatiin edellisvuotta enemman, mika vaikutti tutkittujen
sisapiiritapausten maaran kasvuun.

Lisdantyneet tulosohjeistuksen muutokset, yritysjar-
jestelyt ja muut yritystapahtumat, kuten listalta poistumi-
set, lisdavat tyypillisesti tutkittujen sisapiiritapausten maa-
rad. Naennaiskauppojen osuus epaillyissd markkinoiden
vaaristamistapauksissa oli suuri.

0 Katso tarkemmat tiedot: Finanssivalvonta.fi > Tilastot >
Sanktiot, tutkintapyynnot ja vaarinkayttoepailyt

Tehtévien lisddntyminen ja vaatimustason kasvu
vaativat prosesseilta yhd enemmén

Jatkuvan analyysin prosessi seka sijoituspalvelu- ja
rahastoyhtididen toimilupaprosessi arvioitiin yhteistydssa
ulkopuolisen konsultin kanssa. Tyon tuloksena mm. tar-
kennettiin toimilupahakemusohjeistusta. Tavoitteena on
vahentaa lisaselvityspyyntdjen maarad. Analyysiproses-
sissa tdhdataan entista tarkempaan analyysitydn kohdis-
tamiseen, syvyyteen ja sisdiseen tehokkuuteen.

Prosessien kehittdmista ohjaa myos yhtenaisen
eurooppalaisen valvonnan rakentaminen pankkiunionin
sekd EU:n pankki-, vakuutus- ja arvopaperiviranomaisten
asettamien vaatimusten kautta. Tassa tydssa Finanssival-
vonta on ollut eturintamassa. Aiheesta liséa sivulla 18.

Selvitysmies Kaarlo Jannari arvioi tyéssaan Finanssi-
valvonnan ja Suomen Pankin yhteisty6té. Tavoitteena oli
|6ytaa keinot toiminnan tehostamiseen ja kustannusten
alentamiseen. Selvitystydn pohjalta syvennettiin yhteis-
tyota ja siirrettiin tietojarjestelmien kehitystehtavia, tie-
donhallinta- ja asiakirjapalveluja seké& hallinto- ja henki-
I6stopalvelutehtavia vuodenvaihteessa Suomen Pankin
hoidettaviksi.

Uudet raportointihankkeet edellyttavat merkittavaa
panostusta seka valvottavilta etta Finanssivalvonnalta.

Finanssivalvonta tukee
valvottavien valmistautumista
saantelyuudistuksiin ja uusiin

raportointivaatimuksiin useilla kaikille
valvottaville suunnatuilla tiedotteilla,
tapaamisilla ja koulutustilaisuuksilla.

valvottava- tilaisuutta osallistujaa
tiedotetta

Finanssivalvonta vastaanotti
kertomusvuonna valvottaviltaan 14 500
taloudellista raporttia. Naiden lisaksi
vastaanotettiin mm. 2 500 ilmoitusta
osakkeiden lyhyeksimyynnista.
Viimeksimainituista raportoidaan
kahdesti paivassa.

0 Katso tarkemmin:

Finanssivalvonta.fi > Valvonta > Markkinavalvonta
> Lyhyiden positioiden ilmoittaminen
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Valvottavien vahva riskinkantokyky ja korkealuokkainen hallinto

Suurimmista valvottavista
vuotuinen Valvojan arvio

Kertomusvuonna laadittiin Valvojan arvio

17 valvottavasta. Pienista valvottavista tehtiin
sektorikohtaiset koostearviot Finanssivalvonnan
siséiseen kayttoon.

Valvojan arvio on kokonaisvaltainen arvio
valvottavan liketoimintaan sisaltyvista riskeista,
niiden kattamiseksi varattujen paaomien
riittdvyydesté seké hallinnon ja riskienhallinnan
tasosta. Arvio laaditaan kooltaan merkittavista
valvottavista vuosittain ja pienemmisté valvottavista
2-3 vuoden vélein. Arvio esitelldan kunkin yhtion
johdolle ja ké&sitellddn sen hallituksessa.

Annettujen kehotusten ja suositusten toteutta-
mista seurataan ja tilanne arvioidaan viimeistaan
seuraavassa Valvojan arviossa.
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Tarkastukset ja valvontakdynnit kohdennetaan
riskiperusteisesti

Kertomusvuonna tehtiin 60 tarkastusta ja 445 valvonta-
kayntia.

Suurimpiin luottolaitoksiin kohdistuvia markkina- ja

likviditeettiriskien hallinnan tarkastuksia jatkettiin. Pank-
keihin tehtiin useita luotettavan hallinnon ja sisaisen val-
vonnan tarkastuksia. Lisaksi tarkastettiin yritysluottojen
riskeja ja kirjauksia. Useaa pankkia kehotettiin kehitta-
maan sisdisen valvonnan jarjestamista ja riskienhallinnan
organisointia. Luottolaitosten osalta valvontakayntien
painopisteina olivat luotettava hallinto seka jatkuvuus-
suunnitelmat ja kriisienhallinta.

Pankkien maksujarjestelmien ja korttiprosessien tar-
kastuksia jatkettiin. Maksujarjestelmien tarkastuspa-
lautteessa huomautettiin vakavien maksujarjestelma-
hairididen puutteellisista varajarjestelyista. Korttiprosessi-
tarkastuksilla ei havaittu merkittavia puutteita. Finanssi-
valvonta kuitenkin suositteli, ettd pankit tarjoaisivat
nykyistd monipuolisemmin mahdollisuuksia asettaa eri-
laisia turvarajoja maksukorteille vaarinkaytdsten ehkaise-
miseksi. Uusina tarkastusteemoina olivat verkkopankkien
turvallisuus ja maksutapahtumien monitorointi rahan-
pesun estamiseksi.

Talletuspankkien ja vakuutusyhtididen asiakas-
valitusten kasittelyprosesseja tarkastettiin edellisvuoden
tapaan. Késittelyprosessit olivat padosin asianmukaisia.

Vakuutusyhtididen Solvenssi Il -valmiuksia arvioitiin
jatkamalla vastuuvelan laskennan tarkastuksia yhtioi-
hin, joihin tarkastusta ei viela ollut tehty. Tarkastuksissa
havaittiin kehitystarpeita seka laskennassa ettd hank-
keiden resursoinnissa ja dokumentoinnissa. Vakuutus-
yhtididen valvonnan muut painopisteet kohdistuivat mm.
luotettavaan hallintoon.

Tybeldkevakuutusyhtididen tarkastuksissa keskityt-
tiin sijoitustoimintaan ja sen riskienhallintaan seké luotet-
tavaan hallintoon, jossa painopisteind olivat hallintokult-
tuuri, palkitseminen ja lahipiirikaupat. Yhtidita kehotet-
tiin mm. muuttamaan sijoitustoiminnan limiittijarjestelmia
ja toimintavaltuuksia siten, ettéa hallitus kykenee nykyista
paremmin vastuunsa mukaiseen sijoitustoiminnan ohjauk-
seen ja valvontaan. Tydelakevakuutusyhtidille suositeltiin
hallituksen jasenten valitsemista koskevien periaatteiden
tasmentamista sek& lahipiirin kanssa tehtévien kauppojen
ohjeistuksen parantamista. Elakesaatidissé ja -kassoissa
keskityttiin arvioimaan sijoitusosaamista ja -suunnitelmia
seka hallituksen valvonta- ja ohjausvastuuta.

Tyottdmyyskassojen jasenyytté ja jasenyysasioiden
jarjestamista koskevissa tarkastuksissa kassoja kehotet-
tiin kiinnittdmaan huomiota ulkoistettujen toimintojen siséi-
seen valvontaan, hakemusten viivytyksettomaan kasitte-
lyyn ja jasenten yhdenvertaiseen kohteluun.

Sijoituspalveluyritysten tarkastukset kohdentuivat asi-
akkaiden toimeksiantojen toteuttamiseen sek& hankekoh-
taisten sisapiirirekisterien hallinnointiin. Naissé ei havaittu
merkittavia puutteita.

Valvontakaynneilld sijoituspalveluyrityksiin ja rahasto-
yhtiéihin arvioitiin mm. hallintoa, riskienhallintaa, toimin-
nan jarjestdmista, kaupankéynnin menettelyja seké siséi-
sid prosesseja. Etenkin pienilléa valvottavilla on haas-
teita yha lisdantyvan ja monimutkaistuvan saantelyn
noudattamisessa.



Korjaavien toimien toteuttaminen
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Korjaavien toimien toteuttamista seurataan ja avointen
kehotteiden tilanne raportoidaan Valvojan arviossa. Seu-
rannan mukaan valvottavat toteuttavat korjaavista toi-
mista neljdsosan tarkastusvuonna ja noin puolet seuraa-
vana vuonna.

Sisdiset mallit yha tdrkedmmaéssa roolissa

Kasittelyssa oli useita eri pankkien hakemuksia, joilla val-
vottavat hakivat lupaa vakavaraisuuslaskennan sisaisiin
menetelmiin. Valvottavien hakemissa sisdisten mallien
lupien arvioinneissa kiinnitettiin erityistd huomiota para-
metrien riittdvaan konservatiivisuuteen ja niilté edellytettiin
varmuusmarginaaleja. Uusien hakemusten liséksi arvioi-
tiin myds hyvaksyttyihin menetelmiin suunniteltuja mer-
kittavia mallimuutoksia, jotka edellyttédvat valvojan lupaa.
Useiden hakemusten paéllekkaisyys on johtanut viivas-
tyksiin arvioinnin etenemisessa.

Pankkien luottoriskeista arvioidaan nykyisin kolme
neljasosaa sisdisilla menetelmilla.

Sisdisten mallien osuus pankkien
luottoriskin méaérittelyssa

Sopimuksen
mukaisista
vastuista
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*Wuoden 2013 tiedot per 30.9.2013.

Sisaisten mallien arvioinneissa kiinnitettiin
erityista huomiota parametrien riittavaan
konservatiivisuuteen.
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Ol 6

~

]
2 2 3

pankkia maksulaitosta sijoituspalvelu-

yritysta

Rekisterdinnit

® J-
16 461

maksupalveluja uutta vakuutus-
tarjoavaa yhteisod edustajaa
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Saantelyn vuosi lyhyesti

Pankkisektori

Finanssivalvonta piti tarkeana sita, etta
parhaillaan valmisteltavassa luottolai-
toslaissa saadettaisiin myds makro-
vakausvalvonnan jarjestamisesta ja
Finanssivalvonnan kaytettavissa olevista
makrovakausvalvonnan valineista.

Finanssivalvonta painotti, etta vakavarai-
suusdirektiivin (CRD V) taytantédnpanon
yhteydessa otetaan kattavasti kayttdon
samat valineet kuin muissakin Pohjois-
maissa. Taman lisaksi se korosti, etta koti-
maisessa lainsdadanndssa tulisi antaa val-
tuudet kayttaa myods muita valineita, erityi-
sesti luototusastetta, makrovakausriskien
ehkaisemiseen ja rajoittamiseen.

Luottolaitoslain uudistus korostaa viran-
omaisten valisen yhteistydn merkitysta.
Finanssivalvonta valmistautui makrovakaus-
analyysin tuottamiseen valvonnan tarpeisiin
yhteistydssa Suomen Pankin kanssa.

Vakavaraisuus- ja maksuvalmiusvaatimuk-
sia koskeva EU-lainsaadanto vimeistel-
tiin kevaalla ja julkistettiin heindkuussa.
Finanssivalvonta piti erityisen tarkeana
omia varoja koskevien sdaddsten ja uusien
likviditeettivaatimusten valmistelua sekéa
rajat ylittavien finanssiryhmien valvonnan
tehostamista. Valmistelussa oli mm. tekni-
nen standardi, jonka tarkoituksena on var-
mistaa finanssikonglomeraattisdadosten
yhdenmukainen soveltaminen rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien vakavaraisuuden
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laskennassa. Oleellinen oli myds stan-
dardi, joka koskee erisuuruista voitonjakoa
siséltdvien padomainstrumenttien kasitte-
ly& luottolaitoksen omissa varoissa.

Finanssivalvonta piti tarkeana uusien likvi-
diteettisdadosten kayttddnottoa ja osallis-
tui sen vuoksi myds likviditeetin raportoin-
tia koskevien standardien laatimiseen.

Sektoria koskevat vakavaraisuus- ja rapor-
tointim&araykset ja -ohjeet uudistettiin
vastaamaan vuoden 2014 alusta voimaan
tullutta EU-s&antelya.

EU:n neuvoston asetus, jossa saade-
téan EKP:n tehtavista pankkien vaka-
varaisuuden valvonnassa, julkaistiin 29.10.
Myds elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin
sek& euroalueen yhteisté kriisinratkaisua ja
kriisirahastoa koskevan asetuksen valmis-
telu eteni.

Finanssivalvonta katsoi, etté yhteisen
kriisinratkaisumekanismin rakentaminen ja
kriisinratkaisus&addsten harmonisointi EU-
tasolla ovat tarkeit& pankkiunionin osia,
joita tarvitaan taydentdmaan euroalueen
yhteisté pankkivalvontaa. Finanssivalvonta
vaikutti ndiden saadosten valmisteluun
yhteistydssa VM:n kanssa.

Vakuutussektori

EU-tasolla paastiin vimein sopuun pitka-
aikaisten vakuutussopimusten kasittelysta
vastuuvelan ja vakavaraisuusvaatimusten
laskennassa.

Henki- ja vahinkovakuutusyhtididen uusi
vakavaraisuus- ja valvontakehikko eli
Solvenssi |l otetaan kayttéén vuoden 2016
alusta. Finanssivalvonta osallistui merkit-
tavalla panoksella valmisteluun, erityisesti
loppuvaiheen vaikuttavuusarvion (long
term guarantee assessment) toteutta-
misessa.

Hallintojarjestelmaa koskevat direktiivin
artiklat tuotiin osaksi vakuutusyhtidlakia jo
vuoden 2014 alusta.

EIOPA antoi kayttoéénottoon valmistau-
tumista varten ns. vélivaiheen ohjeet
hallintojarjestelmasta, riskienhallinnasta
ja raportoinnista seka sisaisten mallien
ennakkoarvioinneista. Finanssivalvonta
liitti nAma ohjeet osaksi maarays- ja
ohjekokoelmaansa.

Tyoelakevakuutuslaitosten vakavaraisuus-
saantelya uudistavissa tydryhmissa
Finanssivalvonnan tavoitteena on ollut,
ettd uusi kehikko huomioisi nykyista tar-
kemmin eri sijoitusinstrumentteihin sisal-
tyvat riskit ja etta kaikille keskeisille riski-
tekijoille on olemassa paddomavaade. Huo-
miota tulee kiinnittad sek& maéarallisiin etta
laadullisiin riskienhallintakeinoihin.

Arvopaperisektori

Kertomusvuoden aikana EU:ssa saavu-
tettiin sopu useista sdadnndsehdotuk-
sista, jotka koskivat mm. pérssiyhtion
tiedonantovelvollisuutta, osakkeenomis-
tajan liputusvelvollisuutta, markkinoiden

vaarinkayttda, tilinpaatoksia ja tilintarkas-
tusta. Saantely tulee asteittain voimaan
vuosina 2015-16.

Neuvottelut sdanndksistd, jotka koskevat
mm. rahoitusvalineiden kaupankayntia ja
sijoituspalvelun tarjoajien menettelytapoja,
etenivét tiivina ja ratkaisut tehtiin tammi-
kuussa 2014. Neuvotteluja paketoituja
sijoitustuotteita seka arvopaperikeskuksia
koskevasta saantelysté jatkettiin.

Lisaksi Euroopan komissio antoi vuoden
aikana mm. rahamarkkinarahastoja, pitkan
sijoitushorisontin sijoitusrahastoja ja viitear-
voja koskevat saantelyehdotukset. ESMA
valmistelee tarkempaa taytantoonpano-
séantelya valtaosaan naista hankkeista.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
koskevan direktiivin kansallista voimaan-
saattamista koskeva hallituksen esitys
annettiin syyskuussa. Ehdotettu lainsaa-
danto kattaa lahtékohtaisesti kaiken sellai-
sen yhteisen sijoittamisen, jota ei harjoiteta
sijoitusrahastolain mukaisessa sijoitusra-
hastossa. Sen piirin kuuluvat mm. erikois-
sijoitusrahastot seka kiinteisto- ja pagoma-
sijoittaminen. Lain odotetaan tulevan voi-
maan maaliskuussa 2014.

Arvopaperimarkkinoiden toimintaa koske-
vat Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet
uudistettiin kokonaisuudessaan ja ne tuli-
vat voimaan 1.7. Uudistus perustuu 1.1.
voimaan tulleeseen arvopaperimarkkina-
lainsd&dannon kokonaisuudistukseen.



Korkealuokkainen asiakkaan-

Konttoreiden méara vahentynyt, mutta peruspankki-
palveluja paasdantoisesti hyvin saatavissa

Maaliskuussa tehdyn peruspankkipalveluselvityksen
mukaan henkildasiakaskonttoreiden maara on edel-
leen vahentynyt ja joidenkin pankkipalveluiden hin-
nat nousseet. Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan
peruspankkipalveluja on paasaantoisesti edelleen hyvin
saatavissa.

Palveluiden hinnoittelussa Finanssivalvonta kiinnitti
huomiota erityisesti laskun kateismaksusta veloitettavaan
hintaan. Selvitys on vuotuinen ja siind arvioidaan henki-
|6asiakkaille tarjottavien peruspankkipalveluiden saata-
vuutta ja hinnoittelua.

O Lue lisda: Finanssiasiakas.fi > Finanssialan palveluita >
Pankkipalvelut > Peruspankkipalvelut

Vaatimus lainamarginaalin muuttamisesta voi olla
asiakkaan kannalta kohtuuton

Finanssivalvonta kasitteli asuntoluottomarginaalien koro-
tuksiin liittyvia tulkintoja ja lahetti maaliskuussa pankeille
kirjeen, jolla selkiytettiin asuntovelallisten asemaa luotto-
suhdetta ja vakuuksia koskevissa muutostilanteissa.

ja sijoittajansuoja

Sijoitustuotteiden tuotekehitys eurooppalaisena
valvontateemana

Euroopan arvopaperi-, vakuutus- ja pankkiviranomaiset
(ESMA, EIOPA ja EBA) julkaisivat marraskuussa yhteiset
periaatteet finanssialan tuotekehitysprosesseista. Tavoit-
teena on edistaa kuluttajansuojaa parantamalla palve-
luntarjoajien sisaisia tuotekehitys- ja hallintaprosesseja.
Valvontaviranomaisten yhteinen tavoite on, etta tuotteen
kohdemarkkinoiden tarpeet otetaan aina huomioon jo
suunnitteluvaineessa.

Palveluntarjoajan hallituksen tehtéavana on huolehtia
siita, etta silla on kaytdssa menettelyt, jotka mahdollista-
vat tuotekehityksen ja olemassa olevien tuotteiden hallin-
noinnin jatkuvan seurannan ja valvonnan.

Suomalaisten sijoitusrahastojen avaintietoesitteet
vastaavat padosin vaatimuksia

Kertomusvuonna tehdyn selvityksen mukaan suomalais-
ten sijoitusrahastojen avaintietoesitteet vastaavat padosin
niille asetettuja vaatimuksia. Monella rahastoyhtiélla on
kuitenkin vield parannettavaa mm. rahastojen sijoituspoli-
tiilkan kuvauksissa.

Finanssivalvonnan nakemyksen mukaan peruspankki-
palveluja on paasaantoisesti edelleen hyvin saatavissa.

Finanssivalvonta julkisuudessa

100+

talon ulkopuolista esitysta

@)

300+

mediataustoitusta tai haastattelua

A\

1000+

mediaosumaa
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Riskikuvaukset ja tuottoesimerkit paremmiksi

Strukturoitujen sijoitustuotteiden markkinointia koskevan
selvityksen perusteella osalla toimijoista havaittiin olevan
jonkin verran parannettavaa esimerkiksi riskikuvauksissa
ja tuottoesimerkkien laatimisessa. Osalla toimijoista oli
myds puutteita esitteiden ja lainakohtaisten ehtojen saa-
tavilla pidossa.

Luvanvaraisuuden arviointi usein tarpeen

Toimintamallien kehittyessa toimilupatarvetta on arvi-
oitu mm. joukkorahoitusmuotoisessa toiminnassa,
valuuttakaupankayntipalveluissa ja hy6dykejohdannais-
toiminnassa.

Finanssivalvonta tuottaa Finanssiasiakas.fi-
verkkopalveluun puolueetonta tietoa
saastamis- ja sijoitustuotteista.

Finanssivalvonta | Toimintakertomus 2013

Useimmat listayhtiot jatkoivat tulevaisuudennidkymien
esittdmista osavuosikatsauksissa

Listayhtioita koskeva vaatimus tulevaisuudennaky-
mien esittamisestd osavuosikatsauksissa ja tilinpaa-
téstiedotteessa poistui kertomusvuoden alussa, kun uusi
arvopaperimarkkinalaki tuli voimaan. Selvityksen mukaan
l&hes kaikki yhti6t jatkoivat kuitenkin tulevaisuudennaky-
mien esittdmista entiseen tapaan. Kertomusvuonna muu-
tama yhti6 ilmoitti siirtyvansa esittamaan nakymat vain
tilinpa&tostiedotteessa. Lakimuutos ei kuitenkaan vaikuta
listayhtion velvollisuuteen antaa tarvittaessa tulosvaroitus.

Listayhtididen taloudellisen tilan heikentyminen nakyi
mm. lisd&ntyneina tulosvaroituksina, rahoitusjarjestelyina
ja osakeanteina. Yhtididen on tiedotettava oikea-aikai-
sesti ja johdonmukaisesti sek& myonteisesta etta kiel-
teisesté talouskehityksestaan. Esitehyvaksynnéssa kiin-
nitettiin erityisesti huomiota siihen, miten yhtiot kertovat
toiminnan jatkuvuusriskeistd ja epavarmuuksista seka
rahoitusasemastaan.

O Lue lisda: Markkinat-tiedotteesta julkaistiin nelja numeroa.
Listayhtiolle.fi-sivusto palvelee tiedonantovelvollisuutta
koskevissa asioissa.

Asuntolainan korko,
lyhennystavat ja riskit

Tilinpaatoésvalvonnassa huomio rahoitusriskien
esittdmiseen, arvostuskysymyksiin ja lahipiiritietoihin

Epavarma markkinatilanne ja yhtididen heikentynyt talou-
dellinen tila edellyttivat valvonnan suuntaamista mm.
rahoitusriskitietoihin sek& omaisuuserien arvostukseen.
Pankkisektorin rahoitusinstrumentteihin liittyvat tilinpaa-
t&skysymykset, kuten lainakannan arvostus, olivat myods
kohteena.

Liséksi Finanssivalvonta osallistui ESMAN koordinoi-
maan selvitykseen, jossa Euroopan tilinpaatdsvalvojat
arvioivat 39 rahoituslaitoksen IFRS-tilinpdatoksia. Selvi-
tyksessa kavi ilmi, etté IFRS-standardien vaatimat tiedot
oli yleensa esitetty, mutta tietojen laadussa ja lapinakyvyy-
dessa oli kirjavuutta, mika osaltaan heikensi vertailukel-
poisuutta. Erityisesti luottoriskista ja lainanhoitojoustoista
(forbearance) esitettavia tilinpaatostietoja tulisi parantaa.

Lahipiiritietojen valvonnassa selvitettiin yhtididen pro-
sesseja siitd, miten ne kerdavat lahipiiritietoa ja varmistuvat
olennaisten l&hipiiritapahtumien esittamisesta tilinpaatok-
sessa. Kehitettéavaa 16ytyi lahipiirin méaéarittelyssa, lahipiiri-
liketoimien tiedonkeruussa ja naiden tilinpaatdstiedoissa.

Sijoitustuotteiden ominaisuudet,
Kulut ja tuotot


http://www.finanssivalvonta.fi/fi/finanssiasiakas/Pages/Default.aspx#.UyiHj62Sw-g
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Sijoittajakysely listayhtididen sijoittajainformaation
kdytosta tuki valvontapainotuksia

Finanssivalvonta teki sijoittajakyselyn listayhtididen julkis-
taman sijoittajainformaation kaytdsta. Kyselyyn vastasi
lahes 250 henkil6a, joista 90 prosenttia luokitteli itsensé
ei-ammattimaiseksi sijoittajaksi. Vastaajat pitivat tiedotta-
misen laatua melko hyvana, mutta sen koettiin vaihtele-
van yhtiéittain.

Kyselyn tulokset tukevat valvonnan kohdentamista tie-
dottamisen selkeyteen ja johdonmukaisuuteen seka sii-
hen, etta taloudellista asemaa ja tuloskehitysta analysoi-
daan taloudellisissa raporteissa.

Asiakasvalistuksen teemat esiin useissa kanavissa

Finanssivalvonta tuottaa Finanssiasiakas.fi-verkkopalve-
luun puolueetonta tietoa sdastamis- ja sijoitustuotteista.
Verkkopalvelun kavijamaarat ovat vield vaatimattomat,
reilut 7 000 eri kévijaa kuukaudessa, mutta kavijamaarat
ovat viime vuosien aikana kasvaneet reippaasti. Sisalto-
jen léydettavyytta parannettiin ja uusia teknisia toimintoja
(esim. jakomahdollisuus sosiaalisessa mediassa) otettiin
kayttoon.

Asiakasvalistusta kohdennettiin erityisesti asuntolai-
nan hakijoille hyddyntamalla hakukoneohjausta palvelun
asuntolainaosioon.

Asiantuntijat pitivat tietoiskuja yleisolle sijoitus- ja vero-
messuilla sekd muilla yleiséluennailla.

Nuorille kohdennetun asiakasvalistuksen osalta aloi-
tettiin asiantuntijayhteistyd Muntalous.fi-verkostossa.
Yhdessa Suomen Pankin kanssa toteutettiin maksamista
ja sopimuksia koskeva siséltbosio nuorille suunnatulle
Eurokampus.fi-sivustolle.

e v

& v

I v
Sopimusta solmittaessa Miten tunnistaa Asiakkaan omat velvollisuudet
muistettavat asiat huijausyritykset? sijoitustuotteita hankittagssa

Lisda nakyvyytta asiakasvalistusaiheille haettiin sijoit-
tajan- ja asiakkaansuoja-aiheisilla toimittajatapaami-
silla. Aiheina olivat lyhyeksimyyntipositioiden julkaisemi-
nen, vahittaissijoittajille tarjottavat mutkikkaat sijoitustuot-
teet, varoitus hinnanerosopimuksista, maksamisen uudet
tavat, sopimuksen sitovuus, perusasiat tydttomyysvakuu-
tuksesta, joukkorahoitus, listayhtididen tilinpaatdsvalvonta
seké listayhtididen tiedottamismuutokset.

Finanssivalvonnan puhelinneuvonta vastasi pankki-,
vakuutus- ja sijoitusasiakkaiden kysymyksiin mm. siita,
millaisia menettelytapoja finanssimarkkinoilla toimivilta
palveluntarjoajilta edellytetddn. Puhelinneuvontaan tuli
yhteensé noin 440 tiedustelua. Kirjallisia asiakasyhteyden-
ottoja saapui vuoden aikana noin 340.

Kaikista tiedusteluista noin kaksi kolmasosaa kohdis-
tui pankkiasioihin, noin neljasosa vakuutusasioihin ja noin
kymmenesosa sijoitusasioihin. Pankkiasioiden yhteyden-
otot koskivat yleisimmin sopimusehtojen muuttamista.
Vakuutusasioissa yleisimméat kysymykset koskivat korva-
usmenettelya ja korvaushakemuksen kasittelyaikaa.
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Tuloksellinen valvojien valinen yhteistyo

Finanssivalvonnan keskeiset
kansainvalisen valvontayhteistyon
tavoitteet

m Tunnistaa ja tarttua varhaisessa vaiheessa
Suomen finanssimarkkinoita uhkaaviin riskeihin

m Edistéda yhtenaisen saantelyn ja
valvontakaytanteiden valmistelua EU:n
pankki-, vakuutus- ja arvopaperiviranomaisissa
(EBA, EIOPA ja ESMA)

m Vaikuttaa siihen, etté sdantely on
tarkoituksenmukaista ja oikeasuhtaista
Suomen finanssimarkkinoiden kannalta

m Edistda uusia finanssituotteita ja
kuluttajansuojaa koskevia saantely- ja
valvontahankkeita ja vaikuttaa siihen, etta
eri sektoreiden valvonnassa noudatetaan
yhtenaisia EU-tason linjauksia

m \aikuttaa laadukkaiden valvontakaytanteiden
kayttdonottoon koko EU-alueella erityisesti
valvontakollegioiden toimintaa vahvistamalla

EBAN, EIOPAN ja ESMAnN toiminnan ansiosta EU:n finans-
simarkkinoiden riskien arviointi tehostui ja kansallisten val-
vojien toiminnan koordinointi parani.

Finanssivalvonta osallistui kertomusvuoden aikana
vahvasti euroalueen uuden yhteisen pankkivalvontame-
kanismin (SSM) rakentamiseen. Tasta kerrotaan tarkem-
min sivulla 18.

Finanssivalvonta | Toimintakertomus 2013

EU-viranomaisissa vaikutettiin keskeisilla alueilla

EBAssa, EIOPAssa ja ESMAssa valmisteltiin lukuisia tek-
nisia saantely-, taytantddnpano- ja raportointistandardeja
seka ohjeita.

Finanssivalvonta osallistui valmisteluun Suomen
finanssisektorin kannalta keskeisissa kysymyksissa.

Saantelyn lisdksi EU-viranomaiset julkistavat sdan-
ndllisesti raportteja EU:n finanssisektorin riskeista. Viran-
omaisten yhteiskomitea kokoaa yhteen eri sektoreiden
riskit ja arvioi niiden vaikutuksia markkinoiden vakauteen.
Finanssivalvonta osallistui erityisesti taman kaikki sekto-
rit kattavan riskiarvion valmisteluun. Samalla saatiin arvo-
kasta vertailutietoa Suomen finanssisektorin analyysia ja
valvontaa varten.

Jarjestelmériskikomiteassa (ESRB) Finanssivalvonta
toimi yhteistydssd Suomen Pankin kanssa. Makro-
vakausriskien sdannéllisen analyysin ohella ESRB:n kes-
keinen hanke oli makrovakausindikaattoreiden ja -valinei-
den kayttosuositusten valmistelu. Suositukset ohjaavat
kansallisen makrovakauspolitikan toteuttamista ja ne jul-
kaistiin alkuvuonna 2014.

O Katso tarkemmin: Finanssivalvonta.fi > Euroopan
finanssivalvontajarjestelma

Pankkisektorin vakavaraisuus- ja
likviditeettisddntelya uudistettiin

EBAnN ty6ta hallitsi EU:n vakavaraisuus- ja likviditeettisaa-
doksiin (CRD IV/CRR) liittyvien teknisten standardien ja
ohjeiden valmistelu.

Suomen kannalta tarkeita olivat omien varojen raken-
netta koskevat standardit seké rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymien vakavaraisuuden laskentaa koskeva tekninen

standardi. Suomen kannalta merkittavaé oli myds valvon-
takollegioiden toimintaa parantavien sdantelystandardien
ja padoman riittavyyden arviointia koskevan ohjeistuksen
valmistelu.

Saavutetut lopputulokset vastasivat pitkalti Finanssi-
valvonnan tavoitteita. Finanssivalvonta piti tarke&na myos
uusien likviditeettivaatimusten kayttdéonottoa ja osallistui
EBAnN likviditeetin raportointistandardien laatimiseen.

Finanssivalvonta tuki sita, etté valvontatiedon keraa-
minen perustuu EU-tason yhdenmukaiseen taloudellisen
informaation raportointiin (FINREP) ja painotti, etta tie-
donkeruissa eri viranomaisille tulee kayttdd samanlaisia
tietojarjestelméaratkaisuja.

O Katso tarkemmin: Finanssivalvonta.fi > Sadntely >
Séaantelyhankkeet > CRD IV -paketti

Vakuutussektorin vakavaraisuusuudistus
Solvenssi Il eteni

Finanssivalvonta piti tarkeana, etta henki- ja vahinkova-
kuutusyritysten vakavaraisuusséantelyn ja -valvonnan
(Solvenssi Il) uudistaminen etenee tehokkaasti ja osallistui
sen vuoksi keskeisiin valmisteluryhmiin EIOPAssa.

Finanssivalvonnan tavoitteena oli, etta séantely vas-
taa myds Suomen vakuutussektorin ominaispiirteita. Tyon
painopisteina olivat erityisesti vastuuvelan ja vakavarai-
suusvaatimuksen laskennassa kaytettavat yhtélaiset ja
selkeat maarittelyt, sisdisia malleja koskevat vaatimukset
ja tarkoituksenmukainen viranomaisraportointi.

Ty6 vauhdittui edelleen, kun marraskuussa sovit-
tiin EU-tasolla, etta direkliivi tulee voimaan vuoden 2016
alusta.

Finanssivalvonta osallistui EIOPAssa vuoden 2014
alusta voimaan tulleiden valivaiheen ohjeiden laatimiseen.


http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Saantelyhankkeet/CRD4/Pages/Default.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/FI/EU-VALVONTA/Pages/Default.aspx

Ohjeistus kéasittelee valvottavien hallintojarjestelmaa,
ennakoivaa riskiarviota, raportointia valvontaviranomaisille
seka vakavaraisuuden laskennassa kaytettavien sisaisten
mallien ennakkoarviointia.

Arvopaperisektorilla panostettiin valvontayhteistyohon

Finanssivalvonta osallistui ESMAssa arvopaperi- ja
selvitystoimintaa koskevan saantelyn valmisteluun ja val-
vontakaytanteiden kehittamiseen. Naita olivat mm. eri
raportointihankkeet seké& arvopaperiesitteisiin, sijoitus-
rahastoihin ja IFRS-tilinp&atdksiin liittyva kaytannon
valvontayhteistyo.

ESMA julkaisi IFRS-tilinpaatdsten valvontaan yhteiset
prioriteetit, joita kaikki eurooppalaiset tilinpaatdsvalvojat
noudattivat.

Finanssivalvonta osallistui ESMAssa aktiivisesti myos
pankkien IFRS-tilinpaatosten vertailukelpoisuuden edista-
miseen. ESMA julkaisi aiheesta selvityksen marraskuussa.

Yhteinen ndkemys tuoteinnovaatioiden valvonnasta

Finanssivalvonta vaikutti vahvasti EBAn, EIOPAN ja
ESMAnN yhteiskomiteassa asiakkaansuojan ja asiakas-
informaatiota koskevan saantelyn yhdenmukaistamiseksi.
Johtaja Anneli Tuominen toimi yhteiskomitean alaisen
kuluttajansuoja- ja innovaatiokomitean puheenjohtajana.

Marraskuussa naméa viranomaiset julkistivat yhteisen kan-
nan tuotekehitysprosesseille asetettavista vaatimuksista.
EIOPAssa Finanssivalvonta osallistui mm. asiakasvalitus-
ten kasittelyd koskevien ohjeiden ja suositusten valmiste-
luun seké asiakkaansuojan valvontaa palveleviin selvityk-
siin, jotka EIOPA julkaisi.

Pohjoismainen ja muu valvontayhteisty6

Pohjoismaisissa valvontakollegioissa tarkasteltiin sdan-
nollisesti finanssikonsernien vakavaraisuutta, likviditeetti,
kannattavuutta ja riskeja seka laadittiin arviot padoman
riittavyydesta.

Pohjoismaisia yhteistarkastuksia jatkettin mm. pankki-
konsernien likviditeettiriskeista. Rajat ylittavien pankkikon-
sernien kriisinhallinnan valmistelu jatkui.

Finanssivalvonta piti tavoitteena sellaisia jarjestelyja,
jotka ottavat tasapuolisesti huomioon rajat ylittavien kon-
sernien kaikkien yhtididen sijaintimaiden tarpeet.

Finanssivalvonta pyrki edistdmaan pankkien vaka-
varaisuuspuskurien yhtenaistéa maéarittelya Pohjoismaissa.
Solvenssi Il -uudistuksen etenemisté ja vaikutuksia kasitel-
tiin valvojien kokouksissa.

Pohjoismaisessa vastuuvelkatyéryhmasséa analysoi-
tiin ja haettiin yhtalaisia kaytanteitda komposiittiyhtididen
ja takuutuottoisten vakuutusten késittelyyn. Pohjoismai-
sessa sisaisten mallien tydryhmassé kasiteltiin erityisesti
vakuutusriskien mallintamista ja riskien yhteisvaikutusten
arviointia.

NASDAQ OMX:n pohjoismaisessa valvontayhteistydssa
arvioitiin porssitoiminnan jarjestamista seka muodostettiin
yhteisié linjauksia keskeisista valvontakysymyksista.

Finanssivalvonta osallistui kahden keskusvastapuolen,
EMCF:n ja NASDAQ OMX Clearing AB:n, valvontayhteis-
tydhén muiden pohjoismaisten valvojien kanssa.

Pohjoismaisten valvojien kanssa jatkettiin my6s kaup-
paraportoinnin yllapito- ja kehitysyhteisty6ta.

“Banking and Supervision
under Transformation”

Finanssivalvonta jérjesti helmikuussa valvotta-
vien ja muiden sidosryhmien johdolle pankkiunio-
nia ja pankkisektorin sédantelyé ja sen vaikutuksia
kasittelevan seminaarin "Banking and Supervision
under Transformation”.

Puhuijina olivat Suomen Pankin paajohtaja Erkki
Liikanen, Euroopan keskuspankin varapaajohtaja
Vitor Constancio, Euroopan pankkiviranomaisen
(EBA) puheenjohtaja Andrea Enria, johtaja

John Berrigan EU:n komissiosta, Nordean
konsernijohtaja Christian Clausen, Aalto-
yliopiston professori Sixten Korkman seka
Suomen Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja
ja Finanssivalvonnan johtokunnan puheenjohtaja
Pentti Hakkarainen.

O Ohjelma ja esitykset: Finanssivalvonta.fi > Julkaisut
ja tiedotteet > Esitelmét ja puheet > FIN-FSA Conference
on EU Regulation and Supervision
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Euroalueelle yhteinen pankkivalvonta

EKP:n tehtavista euroalueen
pankkien vakauden valvonnassa
sdadettiin marraskuun alusta
voimaan tulleella EU:n neuvoston
asetuksella. EKP aloittaa kaytannon
valvonnan vuoden siirtymaajan
jalkeen marraskuussa 2014.

Asetuksella perustettiin yhteinen pankki-
valvontamekanismi (SSM, Single Supervi-
sory Mechanism), jonka muodostavat EKP
ja euroalueen pankkivalvojat. Myos euro-
alueen ulkopuolisilla EU:n jasenvaltioilla on
mahdollisuus littyd mukaan.

Yhteisen valvonnan piiriin tulee runsaat

5 800 pankkia. EKP valvoo suoraan noin
130 suurta pankkia, joihin Suomesta kuu-
luvat OP-Pohjola-ryhma, Nordea Pankki
Suomi Qyj ja Danske Bank Oyj.

Finanssivalvonta osallistuu edelleen néi-
den pankkien valvontaan yhdessa EKP:n
kanssa. Muiden pankkien valvonta on
paaasiassa kansallisten valvojien vastuulla,
mutta EKP seuraa ja antaa ohjeet myds
naiden valvonnasta. EKP:n ja kansallisten
valvojien yhteistydsta saddetaan yksityis-
kohtaisemmin EKP:n kehysasetuksessa
(SSM Framework Regulation), joka lahe-
tettiin lausunnolle helmikuussa 2014.
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Valvonnan menetelmista, kaytanteista,
prosesseista ja valvontapaatosten
tekemisesta on laadittu laaja ohjeistus
(SSM Supervisory Manual). Keskeisin
valmistelu- ja paatdksentekoelin on
valvontaneuvosto (Supervisory Board),
jonka aanivaltaisiin jaseniin kansallisten
valvojien johtajat kuuluvat.

Vahvasti mukana yhteisen
valvontamekanismin valmistelussa

Finanssivalvonta piti tarkeana, etta val-
vontaan luodaan yhtéldiset, laadukkaat ja
tehokkaat toimintamallit. Paatdéksenteko-
ja valmisteluprosessien seka tiedonkeruu-
ja raportointijariestelmien tulee olla tarkoi-
tuksenmukaiset. Yhteistydn tulee toimia
hyvin myos euroalueen ulkopuolisten mai-
den valvojien kanssa niisséa konserneissa,
joilla on yhti6ita seka euromaissa etta
niiden ulkopuolella. Valvonnan uudistami-
sesta tulee saada synergiahyotyja mm.
resurssien kaytdssa, mika edistaa jarjestel-
man kustannustehokkuutta pidemmalla
aikavalilla.

Finanssivalvonta osallistui EU-tason
valmisteluun yhdessé Suomen Pankin
kanssa. Finanssivalvonta vaikutti EKP-
vetoisessa valmistelussa erityisesti
yhteisen valvontamallin kehittamiseen.
Apulaisjohtaja Jukka Vesala toimi
valvontamallia kehittdneen tydryhméan
puheenjohtajana. Tyon tulokset on koottu
SSM-valvontakasikirjaan, jota kaytetdan
yhteisen valvonnan perustana.

Finanssivalvonta osallistui my6s SSM-
pankkiraportoinnin testaukseen syksylla.
Tarkeita hankkeita olivat myds suurim-
pien pankkien valvonnan ytimena toimivien
valvontaryhmien (JST, Joint Supervisory
Team) rakentaminen ja valvontaa saatele-
van EKP:n kehysasetuksen valmistelu.

Suurten pankkien kattava arviointi
kaynnistettiin

Suoraan valvontaan siirtyviin pankkeihin
tehdaan kattava arviointi, jolla selvitetdan
pankkien kunto marraskuuhun 2014 men-
nessa. Arvio jakautuu kolmeen osaan:

m taseiden saamisten laadun arviointi
m Kkeskeisten riskien arviointi ja
m stressitestit.

Suomessa arviointiin osallistuvat OP-Poh-
jola-ryhma, Nordea Pankki Suomi Oyj

ja Danske Bank Oyj. Valmistelu tasei-

den saamisten laadun arvioimiseksi alkoi
kesalla ja kaytannon tyo tehdaan kevaalla
2014. Syvalliseen arviointiin osallistuu
merkittavasti Finanssivalvonnan asiantunti-
joita, mink& lisdksi hankkeessa on mukana
EKP:n henkildsta ja ulkopuolisia asian-
tuntijoita. Arviointi tuottaa perusteellista
tietoa EU:n pankkisektorista ja vakauden
turvaamiseen mahdollisesti tarvittavista
tukitoimista.

Valvonta- ja tarkastuskayténteita
yhtendistetdén

Finanssivalvonta noudattaa jo nyt
eurooppalaisia valvontakaytanteita,

joita on laadittu Euroopan pankki-
viranomaisessa (EBA) kansallisten
valvojien yhteistyona. Silti valvontakéasikirja
tuo uudistuksia mm. pankkien riskien
arviointiin, tarkastustoimintaan,
sanktiointiin, toimilupahakemusten
kasittelyyn, raportointiin ja valvojan
paatoksentekomenettelyihin.

Muutoksen lapivientia auttaa Finanssi-
valvonnan tiivis osallistuminen yhteiseen
EKP:n johdolla tehtyyn valmisteluun.
Pankeille tiedotetaan niiden toimintaan
vaikuttavista muutoksista siirtymavaiheen
aikana.



Johtokunta

Varapuheenjohtaja Martti Hetemaki, valtiotieteen tohtori,
valtiosihteeri kansliap&allikkona, valtiovarainministerid

(Varajasen: Tuija Taos, oikeustieteen kandidaatti, LL.M. in EC Business Law,
yksikdn paallikko, lainsdadantdneuvos, valtiovarainministerio)

Jaakko Tuomikoski, filosofian maisteri, SHV* Pirkko Juntti, varatuomari

* Sosiaali- ja terveysministerion hyvaksyma vakuutusmatemaatikko.

Puheenjohtaja Pentti Hakkarainen, varatuomari, kauppatieteiden maisteri,

johtokunnan varapuheenjohtaja, Suomen Pankki

(Varajasen: Kimmo Virolainen, kauppatieteiden tohtori,
osastopaallikkd, Suomen Pankki)

Outi Antila, varatuomarri,

Johtokunnan sihteerina toimi johtava
lakimies Pirjo Kyyrénen.

Johtokunta kokoontui 19 kertaa. Kaikkiaan
jasenille ja varajasenille maksettiin
kuukausipalkkioita yhteensa 54 600,00
euroa kertomusvuoden aikana. Erillisia
kokouspalkkioita ei makseta.

0 Lue lisda: Johtokunnan kertomus
pankkivaltuustolle on luettavissa
osoitteessa Finanssivalvonta.fi > Julkaisut
ja tiedotteet > Johtokunnan kertomus
pankkivaltuustolle.

O Katso tarkemmin: Johtokunnan
jasenten CV:t, pankkivaltuuston
kokoonpano, organisaatiokaavio
Finanssivalvonta.fi > Tietoa
Finanssivalvonnasta > Organisaatio

ylijohtaja, sosiaali- ja terveysministerit

(Varajasen: Mikko Kuusela, filosofian tohtori, SHV*,
ylimatemaatikko, sosiaali- ja terveysministerit)
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Johtoryhma

Erkki Kontkanen (ei kuvassa),
oikeustieteen tohtori,

johtava neuvonantaja,
yksikénpaallikko,

Johdon sihteerist®

(31.8.2013 asti)

Pirjo Kyyrénen
varatuomari,
johtava lakimies,
johtoryhman sihteeri
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Sonja Lohse

varatuomari,

johtava neuvonantaja,
yksikdnpéallikkd, Johdon sihteeristd
(7.1.2014 alkaen)

=

Jarmo Parkkonen

Jukka Vesala
kauppatieteiden tohtori,
apulaisjohtaja,
Riskienvalvonta
(2.2.2014 asti)

i

Hely Salomaa

Anneli Tuominen Marja Nykanen

varatuomari, ekonomi, varatuomari,
johtaja, osastopaallikkd,
johtoryhman puheenjohtaja Instituutiovalvonta

Erkki Rajaniemi

Johtoryhmé kokoontui 50 kertaa.
Johtajan palkka ja palkkiot

olivat 208 260,00 euroa. Muille
johtoryhman jasenille maksettiin
yhteensa palkkaa ja palkkioita
888 730,00 euroa.

0 Katso tarkemmin:
Johtoryhman jasenten

ja sihteerin CV:t, kaikkia
fivalaisia koskevat eettiset
ohjeet seka kaupankayntia ja
sidonnaisuuksia koskevat
ohjeet on julkaistu osoitteessa
Finanssivalvonta.fi

> Tietoa Finanssivalvonnasta
> Organisaatio

0 Lue lisaa: Kertomusvuoden
henkilostotilinpaatos julkaistaan
toukokuussa 2014 osoitteessa
Finanssivalvonta.fi > Tietoa
Finanssivalvonnasta > Avoimet
tyopaikat

oikeustieteen kandidaatti,
kauppatieteiden maisteri,
osastopaallikkd, Markkinavalvonta

valtiotieteen tohtori, SHV*,
johtava neuvonantaja

oikeustieteen lisensiaatti,
varatuomari,
johdon neuvonantaja

* Sosiaali- ja terveysministerion hyvaksyma vakuutusmatemaatikko.

Erja Rautanen
oikeustieteen kandidaatti,
osastopaallikkd,
Menettelytapavalvonta


http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Fiva/Organisaatio/Pages/Default.aspx
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Fiva/Avoimet_tyopaikat/Pages/Default.aspx

Liitteet

Valvottavien ja muiden valvontamaksuvelvollisten
lukuméara

Toimintakulut ja rahoitus

Maaratyt valvontamaksut, 1 000 euroa

Maksuvelvolliset 31.12.2012 31.12.2013 Toimintakulut ja rahoitus, 1 000 euroa 2012 2013* Maksuvelvolliset 2012 2013
Luottolaitokset 318 309 Henkildstokulut 17 376 17 972 Luottolaitokset 13 647 12 289
Sijoituspalveluyritykset 59 55) Henkildstdsidonnaiset kulut 842 922 Sijoituspalveluyritykset 898 851
Rahastoyhti6ét 34 34 Muut kulut 3900 3630 Rahastoyhtitt 1062 1182
Arvopaperin likkeeseenlaskijat 138 143 Palvelut 847 918 Arvopaperin likkeeseenlaskijat 1763 1690
Arvopaperipdrssi, selvitysyhteisd 1 1 Kiinteistokulut 1872 1 336 Arvopaperipdrssi, selvitysyhteisd 340 306
Arvopaperikeskus 1 1 Muut kulut 1181 1376 Arvopaperikeskus 195 186
Muut rahoitussektorin maksuvelvolliset 49 68 Poistot 343 310 Muut rahoitussektorin maksuvelvolliset 176 255
Suomen Pankin palvelut 2 326 3449
Rahoitussektori yhteensa 600 611 Rahoitussektori yhteensa 18 081 16 759
Kulut yhteensa 24787 26 283
Henkivakuutusyhtitt 13 13 Henkivakuutusyhtitt 872 929
Vahinkovakuutusyhtitt 23 38 Tl R e Vahinkovakuutusyhtitt 1183 1218
Tybelakevakuutusyhtiot 7 7 Tybelakevakuutusyhtiot 1716 1705
Tysttomyyskassat 32 3o  Valvontamaksut 23963 22574  Typttemyyskassat 1016 984
Flakesaatiot ja -kassat 63 g2 loimenpidemaksut 1334 1140 Elakessatiot ja -kassat 237 231
Sairauskassat ja muut vakuutuskassat 141 139~ Muuttulot 0 Sairausvakuutuskassat
Vakuutusyhdistykset 57 6 Suomen Pankin rahoitusosuus ja muut vakuutuskassat 93 89
Vakuutusmekdarit 72 e O "o kulista 1239 13814 yakuutusyhdistykset 76 5
Julkisyhteissjen elakerahastot 3 3 Edelliselta vuodelta siirtyva ylijgdma 2 623 4372 Vakuutusmeklarit 79 74
Muut vakuutussektorin maksuvelvolliset 39 4o Sedraavalle vuodelle sirtyvaylisama 4872 8117 jidsyhteisjen elakerahastot 411 436
Vakuutussektort yhteonsa 250 » R G e 04 787 26 283 Muut vakuutussektorin maksuvelvolliset 145 146
Vakuutussektori yhteensa 5828 5817
*Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia ja vahvistamattomia Edellisilta vuosilta siirtyneet
Kaikki valvottavat ja muut ja muut oikaisut 54 -24
maksuvelvolliset yhteensa 1050 1022
Kaikki maksuvelvolliset yhteensa 23 963 22 552

Finanssivalvonta valvoo liséksi mm. vakuutusasiamiehid ja
sisépiiri-iimoitusvelvollisuuden noudattamista.
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Toimenpidemaksut, 1 000 euroa

Maksuvelvolliset 2012 2013
Luottolaitokset 149 48
Sijoituspalveluyritykset 42 62
Rahastoyhtitt 296 278
Arvopaperin likkeeseenlaskijat 181 260
Muut rahoitussektorin maksuvelvolliset 94 69
Rahoitussektori yhteensa 762 717
Vakuutusyhtiot! 46 158
Tyottémyyskassat 19 23
Elakesaatiot ja -kassat 28 27
Sairauskassat ja muut vakuutuskassat 33 34
Vakuutusyhdistykset 246 2
Vakuutusedustajat? 178 163
Muut vakuutussektorin maksuvelvolliset 22 16
Vakuutussektori yhteensa 572 423
Kaikki maksuvelvolliset yhteensa 1334 1140

" Henki-, vahinko- ja tydeldkevakuutusyhtiot
2 Vakuutusmeklarit ja -asiamiehet

Eduskunnan kuulemiset ja
saadosvalmistelulausunnot

Finanssivalvonnan asiantuntijat kutsuttiin kuultaviksi

eduskunnan eri valiokuntiin 27 kertaa. Finanssivalvonnalta
pyydettiin 18 sa&ddsvalmisteluun liittyvaa lausuntoa seka

70 muuta sen alaan liittyvaa lausuntoa.
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Diaari

Finanssivalvonnan diaariin vireille tulleet asiat kpl

(p&atehtavat ja niilden suurimmat asiaryhmat)

Hallinto 66

Saantely 77

Valvonta 2 454
Notifikaatiot; sivuliike ja rajan yli toiminta 687
Yhtidjarjestyksen, yhdistysjarjestyksen ja saantdjen
vahvistaminen ja muuttaminen 205
Esitteet 249
Yksityishenkildiden asiakaskirjeet 234
Johdon sopivuus ja luotettavuus (fit & proper) 175
Tarkastus 69
Toimiluvan mydntaminen ja laajentaminen 29

Muut 177
Kotimainen yhteistyo 1S
Ulkomainen yhteistyd 16

2774

Kertomusvuonna Finanssivalvonnan diaariin merkittiin
2 774 asiaa.

Diaarin ulkopuolisessa vakuutusedustajarekisterissa
kasiteltin 461 uutta rekisterdintihakemusta ja 2 884
muutoshakemusta.



Tyoryhma

Terhi Lambert-Karjalainen (pj)
Sampo Alhonsuo

Miia Armila-Paalasmaa
Seppo Juutilainen

Paula Kirppu

Teija Korpiaho

Olli Mattinen

Esa Pitkanen

Jaana Rantama

Juha Savela

Kaisa-Maria Suomalainen

Ulkoasu ja taitto
Recommended Finland Oy

Kuvat
Henkildkuvat: Peter Mickelsson, Suomen Pankki
Kannen kuva: Pekka Kiirala

Paino
Edita Prima Oy, 2014



Finanssivalvonta
Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki

Vaihde 010 831 51
Finanssivalvonta.fi



http://www.finanssivalvonta.fi/FI/Pages/Default.aspx
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