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1 Viktiga iakttagelser

Det viktigaste iakttagelserna i temabedémningen ar:
- Finlands marknad for férvaringsinstitut ar mycket centraliserad (laget 30.11.2018):

o Forvaringsinstitutstjanster tillhandahdlls av tio foérvaringsinstitut, av vilka tva erbjod
forvaringsinstitutstjanster enbart for alternativa investeringsfonder. Placeringsfondernas
tillgangar (AUM = assets under management) uppgick till 101,3 miljarder, av vilka 79
procent férvaras i tre forvaringsinstitut

o De alternativa investeringsfondernas tillgangar uppgick till 19,3 miljarder, av vilka cirka 70
procent férvaras i tva forvaringsinstitut.

o | regel tillhandahaller férvaringsinstitutet tjanster endast for nagra av de fem
huvudstrategierna i AIFM-regleringen (huvudstrategierna ar kapital, fastighet, annat,
fondandel och hedge).

Personresurserna bor forstarkas och de automatiserade tillsynssystemen bér utvecklas

o Finansinspektionen kunde inte forsakra sig om att férvaringsinstituten har avsatt
tillrackliga personresurser for verksamheten: alla férvaringsinstitut har inte
heltidsanstallda personer som skéter férvaringsinstitutets tillsyn.

o En del av forvaringsinstituten skoéter fortfarande i stor utstrackning manuellt sadana
tillsynsuppgifter dar man behandlar en stor mangd data. Sarskilt de storsta
férvaringsinstituten ar medvetna om behovet att utveckla effektiva automatiserade system
for avstamning av transaktioner.

- Planeringen och genomférandet av férvaringsinstitutets tillsynsarbete behdver till vissa delar
utvecklas:

o Tillsynsplaner: Tillsynsplanerna grundade sig inte i tillracklig grad pa en riskbedémning
och t.ex. de planerade tillsynsatgarderna och hur ofta de genomférs framgick inte till alla
delar av dem.
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o Overvakning av teckningar och inlésen: En betydande del av forvaringsinstituten har inte
utfort alla uppgifter i anslutning till teckningar och inldésen, t.ex. avstdmning av andelar.
Maijoriteten av férvaringsinstituten granskade emellertid tecknings- och
inlésenprocesserna hos fondbolagets/de alternativa investeringsfondernas férvaltare varje
ar.

o Overvakning av varderingen: Majoriteten av férvaringsinstituten hade tillrackliga
kontrollmetoder, men forvaringsinstitutens kontrollfrekvens varierade stort mellan
svarandena.

o Overvakning av penningfléden: Hos majoriteten av svarandena skéttes évervakningen av
penningflédena pa lampligt satt och den gjordes sa ofta som regleringen férutsatter, dvs.
varje dag.

2 Temabedomningens bakgrund

Finansinspektionen samlade i januari 2019 in uppgifter fran férvaringsinstituten fér placeringsfonder och
alternativa investeringsfonder (nedan fonder) med vikt pa féljande sakomraden:
- foérvaringsinstitutsverksamhetens art och omfattning
- upplaggningen av férvaringsinstitutsverksamheten
- planeringen av férvaringsinstitutens tillsynsarbete
- foérvaringsinstitutets fortldpande tillsyn samt den fortldpande tillsynens effektivitet inom féljande
tillsynsomraden:
o Overvakning av teckningar och inlésen
o vardering av fonderna
o Overvakning av fondernas penningfléden

| temabeddmningen bedémdes inte pa vilket satt forvaringsinstituten forvarar fondernas tillgangar eller
for bok Over de tillgangar i fonderna som inte betraktas som férvarade tillgangar.

Den viktigaste regleringen som galler forvaringsinstitut’ grundar sig till stor del pa EU-regleringen.
Regleringen innehaller detaljerade bestdmmelser om férvaringsinstitutets uppgifter. Kraven pa
placeringsfondernas och de alternativa investeringsfondernas férvar ar i stor utstrackning desamma.

Enkaten skickades till alla foérvaringsinstitut som verkade eller som planerade att verka som
forvaringsinstitut for en placeringsfond eller en alternativ investeringsfond i Finland. Tolv aktérer svarade
pa enkaten, av vilka fem var filialer till ett utlandskt EES-kreditinstitut.

Forvaringsinstituten ombads lamna in uppgifter enligt situationen 30.11.2018, vid en tidpunkt da tva
institut inte annu hade inlett verksamhet. Dessa tva forvaringsinstitut var avsedda att ersatta tva
fungerande forvaringsinstitut. Dessutom har en forvaringsinstitut aviutat forvaringsverksamheten ar
2019.

" Lagen om placeringsfonder (213/2019) och UCITS-férordningen (Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende forvaringsinstitut). Lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder 162/2014 och AlFM-férordningen (Kommissionens delegerade f6érordning nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allménna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell hdvstang, éppenhet
och tillsyn). Obs. i det hadr dokumentet anvdnds termer enligt UCITS-férordningen i de fall da det finns skillnader i dverséttningen av férordningarna.
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Dessutom traffade Finansinspektionen i april 2019 de viktigaste férvaringsinstituten for att diskutera
svaren pa temabeddmningen.

3 Upplaggning av verksamheten

3.1 Personresurser

De viktigaste kraven i regleringen
Regleringen utgar ifran att varje fond har ett forvaringsinstitut som ska vara belaget i fondens hemstat.

Ett forvaringsinstituts verksamhet ska organiseras pa ett tillforlitligt satt. Forvaringsinstitut ska genom
andamalsenliga atgarder sakerstalla hanteringen av de risker som har samband med verksamheten, en
fungerande intern kontroll samt verksamhetens kontinuitet och regelbundenhet i alla situationer.?

Ett forvaringsinstitut far inte lagga ut tillsynsuppgifter pa entreprenad. Ett forvaringsinstitut far Iagga ut
forvaring av finansiella instrument och andra tillgangar endast om utlaggningen uppfyller alla de villkor
som foreskrivs i lagen.®

Forvaringsinstitutet ska strava efter att organisera sin verksamhet sa att eventuella intressekonflikter kan
identifieras och forebyggas.*

Finansinspektionens iakttagelser

Finansinspektionen bad forvaringsinstituten om beskrivningar och uppgifter om hur
forvaringsverksamheten ar organiserad samt om de resurser (personer, system) som avsatts for
forvaringsverksamheten i syfte att bedéma om férvaringsinstitutens verksamhet ar organiserad enligt
kraven i regleringen. Av svaren framgick att forvaringsinstituten i genomsnitt anvander mindre an tva
arsverken for forvaringsinstitutets tillsyn. Dessutom skéts en del av forvaringsinstitutens
tillsynsverksamhet aven utanfér Finland.

Utifran svaren har tre férvaringsinstitut inte nagra heltidsanstallda personer som skulle skéta
forvaringsinstitutets tillsyn, utan tillsynen skots av personer vid sidan av deras andra uppgifter. Da det
galler ett férvaringsinstitut kunde Finansinspektionen inte férsakra sig om huruvida bolaget har
heltidsanstallda personer som skoter tillsynen.

Finansinspektionens bedémning

Enligt Finansinspektionen ska ett forvaringsinstitut ha ett tillrackligt antal sakkunniga anstallda i
tillsynsuppgifter med beaktande av verksamhetens art och omfattning.

221 kap. 8 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder samt 15 kap. 1 § i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
321 kap. 5 § i lagen om placeringsfonder samt 15 kap. 5 § i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Villkor fér att Idgga ut férvaringen pé
entreprenad enligt 21 kap. 5 § i lagen om placeringsfonder:

1) det finns en objektiv grund for utldggning pé entreprenad,

2) utldggning pa entreprenad inte sker i avsikt att kringga kraven i denna lag,

3) forvaringsinstitutet med omsorg Vvéljer den tjdnsteleverantér till vilken det avser ldgga ut funktionen,

4) forvaringsinstitutet dvervakar den tiénsteleverantér till vilken férvaringen lagts ut och utvérderar regelbundet tjidnsteleverantérens verksamhet.
421 kap. 8 § i lagen om placeringsfonder samt 14 kap. 2 § i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
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Enligt Finansinspektionens beddémning har ett férvaringsinstitut som avsatt farre én tva personer att
skota tillsynsuppgifterna en mycket snav resursering med beaktande av den stora mangden noggrant
reglerade uppgifter for forvaringsinstitut. Om férvaringsinstitutet har en betydande marknadsandel, en
stor mangd fonder att foérvara eller om placeringsobjekten i de fonder som forvaras kraver sarskild
kompetens, bor sarskild uppmarksamhet fastas vid antalet anstallda och deras kompetens.

En tillférlitlig organisering av forvaringsinstitutets verksamhet forutsatter att bolaget har anstallda som pa
heltid skoter de tillsynsuppgifter som ankommer pa forvaringsinstitutet. For att verksamhetens kontinuitet
ska kunna sakerstallas i alla situationer, ska bolaget aven ha effektiva system med ersattare.
Kompetenskraven ska beaktas aven da det galler ersattarna och aven eventuella intressekonflikter i
forhallande till de andra uppgifter som personen skoter.

Kreditinstitutets filial ar en sjalvstandig juridisk person, vilket innebar att éverféringen av tillsynsuppgifter
till kreditinstitutets hemstat inte tekniskt kan betraktas som utlaggning pa entreprenad, och saledes ar
inte heller begransningarna i regleringen om utlaggning pa entreprenad direkt tillampliga. Regleringen
forutsatter emellertid att den finlandska fondens forvaringsinstitut ar belaget i Finland.® Kreditinstitutens
filialer ska saledes aven beakta att filialen har tillréckliga tillsynsresurser i Finland for att sjalvstandigt
kunna skéta forvaringsinstitutsverksamheten. Om foérvaringsinstitutsverksamhet i stor utstrackning skots
fran kreditinstitutets hemstat, kan det inte langre anses att forvaringsinstitutsverksamheten utévas i
Finland.

3.2 Forvaringsinstitutets oberoende
De viktigaste kraven i regleringen

For att undvika intressekonflikter och for att sékerstélla en proportionell tillsyn ska forvaringsinstitutet
vara oberoende av fondbolaget som forvaltar de placeringsfonder som institutet forvarar.

En person kan inte samtidigt vara ledamot bade av férvaltningsbolagets ledningsorgan och av
forvaringsinstitutets ledningsorgan. En person kan inte samtidigt vara bade ledamot av
férvaltningsbolagets ledningsorgan och anstalld hos férvaringsinstitutet eller samtidigt vara ledamot av
forvaringsinstitutets ledningsorgan och anstalld hos férvaltningsbolaget.®

Om en koncernkoppling foreligger mellan fondbolaget och férvaringsinstitutet, ska minst en tredjedel av
styrelseledamoéterna, eller tva personer (beroende pa vilket som ar minst) vara oberoende av koncernen
pa det satt som foreskrivs i UCITS-férordningen. Om det organ som ansvarar for fondbolagets eller
forvaringsinstitutets tillsynsfunktioner ar nagon annan an fondbolagets eller férvaringsinstitutets styrelse
eller annat férvaltningsorgan, omfattas organet av kraven pa oberoende.”

Regleringen om forvaltare av alternativa investeringsfonder staller inte lika detaljerade krav pa
oberoende for de férvaringsinstitut som forvarar alternativa investeringsfonder.

Finansinspektionens iakttagelser om férvaringsinstitutens oberoende

Finansinspektionen bad de institut som férvarar placeringsfonder om en utredning av pa vilket satt de
uppfyller kravet pa oberoende i artikel 21 och 24 i UCITS-férordningen om forvaringsinstitut. Sex

520 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder samt 14 kap. 1 § i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
6 Se artikel 21 i UCITS-férordningen.
7 Se artikel 24 i UCITS-férordningen.
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svaranden som forvarar placeringsfonder hade en koncernkoppling till det fondbolag, vars
placeringsfonder det forvarar.

| majoriteten av svaren framhavdes att samma personer inte fungerar som ledaméter i bade
forvaringsinstitutets och fondbolagets styrelse.

Med undantag for ett férvaringsinstitut uppfyllde de koncerntillhériga férvaringsinstituten aven kravet i
regleringen pa ett tillrackligt antal styrelseledamdéter som ar oberoende av koncernen, aven om alla
svaranden inte hade bedémt oberoendet i den omfattning som regleringen om fonder férutsatter i sina
svar.

Finansinspektionens bedémning

Finansinspektionen betraktar bestammelserna om oberoende som vasentliga med tanke pa
férvaringsinstitutets oberoende tillsynsroll. | fortsattningen bér uppmarksamhet fastas vid denna faktor i
samband med riskbedémningen innan det uppstar en relation med forvaringsinstitutet.
Finansinspektionen gor forvaringsinstituten uppmarksamma pa omfattningen av bedémningen av
oberoendet i situationer dar férvaringsinstitutet forvarar fonder for ett fondbolag som hor till samma
koncern, och foérutsatter atgarder for att villkoren i regleringen ska uppfyllas.

4 Forvaringsinstitutens uppgifter

Forvaringsinstituten ombads i sina svar att kort beskriva pa vilket satt de skoter de uppgifter som
foreskrivs i UCITS-forordningens & och AIFM-forordningens® artiklar. En del av forvaringsinstituten
kompletterade beskrivningen med bilagor, sasom med en processbeskrivning.

4.1 Tillsynsplanering

De viktigaste kraven i regleringen

Enligt artikel 3.1 i UCITS-férordningen och artikel 92.1 i AIFM-férordningen forutsatts det att ett
forvaringsinstitut i samband med att en kundrelation ingas bedémer de risker som ar férenade med
arten, omfattningen och komplexiteten hos fondféretagets investeringspolicy och investeringsstrategi och
med férvaltningsbolagets organisation.

Da det galler alternativa investeringsfonder ska forvaringsinstitutet bedéma de risker som ar férenade
med arten, omfattningen och komplexiteten hos AlF-fondens strategi och AlF-férvaltarens organisation.

Tillsynsférfarandena ska planeras pa grundval av dessa bedémningar och planerna ska regelbundet
uppdateras.

8 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets och rédets direktiv
2009/65/EG vad géller krav avseende forvaringsinstitut.

Kommissionens delegerade férordning nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
vad géller undantag, allménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hdvstang, éppenhet och tillsyn.
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Finansinspektionens iakttagelser

Finansinspektionen bad forvaringsinstituten beskriva planeringen av tillsynsarbetet och att skicka den
senaste tillsynsplanen till Finansinspektionen.

Med undantag av ett forvaringsinstitut inlAmnade samtliga férvaringsinstitut sin tillsynsplan, som bestod
av en eller flera dokument, till Finansinspektionen.

Finansinspektionen gjorde foljande iakttagelser utifran tillsynsplanerna:

- Den vanligaste I6sningen var att planera en egen tillsynsplan for placeringsfonderna och en egen

tillsynsplan for de alternativa investeringsfonderna.
o Fondernas sarskilda egenskaper hade i regel inte anda beaktats i planerna.

- Med undantag av en plan framgick det av tillsynsplanerna inte vem i bolaget som var ansvarig for
att skota uppgiften.

- Halften av tillsynsplanerna hade upprattats pa ett allmant plan, och de innehdll inte nagon
konkret tillsynsprocess eller uppgifter om hur ofta den genomférs

- En tredjedel av planerna innehdll inte uppgifter om nar planen hade godkants.

- Da det galler en tredjedel framgick det inte om tillsynsplanen regelbundet har uppdaterats.

Finansinspektionens bedémning

Regleringen férutsatter att tillsynsplanen upprattas pa grundval av férvaringsinstitutets riskbedémning.
Finansinspektionen gor forvaringsinstituten uppmarksamma pa att de inte kan inga ett férvaringsavtal
innan de beddémt och dokumenterat riskerna hos fonden och fondbolaget som férvaltar fonden eller hos
forvaltarna av alternativa investeringsfonder. Da ett forvaringsinstitut beslutar att inga ett foérvaringsavtal,
ska tillsynsplanen for varje fond grunda sig pa forvaringsinstitutets riskbedomning. | tillsynsplanerna ska
de sarskilda egenskaperna hos varje fond beaktas och de tillsynsbehov som de orsakar. Av planen ska
det framga pa vilket satt tillsynsuppgiften skdts och vem som ar ansvarig for att skéta uppgiften.

Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter kravet pa regelbunden uppdatering av
tillsynsforfarandena att behovet att uppdatera planerna bedéms minst varje ar for varje fond samt i
situationer dar det sker vasentliga férandringar i fondens verksamhet. Finansinspektionen
rekommenderar att det av planen framgar nar den har upprattats, nar planerna har uppdaterats samt
vem som har deltagit i beredningen av planen och beslutsfattandet i bolaget.

4.2 Uppgifter i samband med teckning och inlosen

De viktigaste kraven i regleringen

Ett forvaringsinstitut har i uppgift att se till att lagen och placeringsfondens stadgar iakttas vid teckning
och inlésen av fondandelar i en placeringsfond.

| skdtseln av sin uppgift ska ett forvaringsinstitut kontrollera/séakerstalla;
- att antalet andelar som fonden emitterar och behallningen fran teckningar motsvarar varandra
- att order om teckning stams av mot behallningen fran teckningar for att sakerstalla att de avgifter
som investeraren betalat har mottagits. Motsvarande avstamning ska goras vid inlésen.

0 Se 21 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten i lagen om placeringsfonder och 15 kap. 3 § 2 mom. 1 punkten i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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- det sammanlagda antalet andelar pa fondféretagets konton 6éverensstammer med det
sammanlagda antalet andelar som redovisats i fondféretagets register.

Intervallen mellan férvaringsinstitutets kontroller ska éverensstdmma med fondens tecknings- och
inlésenfloden. 12

Dessutom ska forvaringsinstitutet regelbundet kontrollera och sakerstalla tecknings- och
inldsenprocesserna.

Finansinspektionens iakttagelser

Finansinspektionen bad forvaringsinstituten beskriva pa vilket satt och hur ofta de kontrollerar fondernas
teckningar och inlésen.

Enligt Finansinspektionens iakttagelser kontrollerar férvaringsinstituten hur val fondbolagens och de
alternativa investeringsfondernas tecknings- och inlésenprocesser éverensstammer med regleringen och
hur effektiva de ar varje ar.

Finansinspektionen kunde inte utifran de skriftliga svaren sakerstalla att forvaringsinstituten utfér alla de
uppgifter som regleringen férutsatter i samband med teckning och inlésen, t.ex. huruvida de stammer av
antalet tecknade och inldsta andelar mot tecknings- och inlésenflédena i euro samt huruvida det totala
antalet andelar kontrolleras i férhallande till det totala antalet andelar som redovisats i andelsregistret.

Finansinspektionen observerade att det fanns stora skillnader mellan férvaringsinstituten vad galler
frekvensen av de kontroller som regleringen forutsatter; kontroller utférdes varje bankdag, varje vecka,
varje manad, varje halvar eller varje ar. Skillnaderna kunde inte alltid férklaras med tecknings- och
inldsenmojligheterna i den fond som var foremal for tillsynen, utan utifran svaren verkade
kontrollfrekvensen vara beroende av forvaringsinstitut.

Finansinspektionens bedémning
Regleringen férutsatter att férvaringsinstitutet utarbetar Iampliga tillsynsforfaranden for varje fond.

Regleringen forutsatter att kontroller gérs med intervaller som dverensstammer med fondernas
tecknings- och inlésenfléden. Regleringen férutsatter emellertid inte att kontroller gors dagligen sasom
da det galler kravet pa uppfdljningen av penningfldden (se stycke 4.4). Pa grund av det anser
Finansinspektionen att kontroller som galler teckning och inlésen inte behdver goéras lika ofta som vid
teckningar och inlésen i en fond."®

Om kontroller gérs mera sallan &n detta, ska forvaringsinstitutet ha ett skal till detta som grundar sig pa
fondens riskbeddmning. Skalet ska vara dokumenterat t.ex. i tillsynsplanen.

1 Artikel 4 i UCITS-férordningen och artikel 87 i AIFM-férordningen.
12 Artikel 4 i UCITS-férordningen och artikel 87 i AIFM-férordningen.
13 Observera emellertid att penningtrafiken i anslutning till teckning och inlésen ska stdémmas av varje dag.
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4.3 Uppgifter i samband med véardering av andelar

De viktigaste kraven i regleringen

Ett forvaringsinstitut ska se till att vardet av fondandelar i placeringsfonden berdknas i enlighet med
denna lag och placeringsfondens stadgar.'

For att uppfylla detta krav boér forvaringsinstitutet vidta alla nddvandiga steg for att sakerstélla att
lampliga varderingsriktlinjer foljs for fondens tillgangar antingen genom att utféra stickprovskontroller
eller genom att jamfora hur férandrade berakningar av nettotillgangsvardet (NAV) éverensstammer med
ett riktmarke. Forvaringsinstitutets kontrollfrekvens bér dverensstdmma med frekvensen for
fondféretagets tillgangsvardering. '

Dessutom ska forvaringsinstitutet regelbundet kontrollera fondens véarderingspolicyn och -forfaranden®.
Finansinspektionens iakttagelser

Finansinspektionen bad férvaringsinstituten redogoéra for pa vilket satt och hur ofta de kontrollerar
varderingen av fondens tillgangar. Med undantag av tva forvaringsinstitut kunde Finansinspektionen med
hjalp av inlamnade beskrivningar forsakra sig om att férvaringsinstituten hade tillrackliga férfaranden.
Kontrollférfarandena innehdll priskontroller antingen for hela placeringsportféljen eller for
stickprovskontroller av enskilda placeringsobjekt per fond.

Tre forvaringsinstitut utférde kontroller varje dag, tva varje manad, en varje kvartal och tre varje halvar.
Tva forvaringsinstitut meddelade att de utfér en kontroll i samband med varje vardering. Nio svaranden
kontrollerar fondens varderingsprocesser varje ar.

Finansinspektionens bedémning

Regleringen forutsatter att kontrollerna gérs med lampliga intervall som éverensstammer med fondens
varderingsintervall. Regleringen forutsatter emellertid inte att kontroller gérs varje dag sasom for kravet
pa uppfdljningen av penningfléden (se stycke 4.4). Pa grund av det anser Finansinspektionen att det inte
ar nédvandigt att géra kontrollvarderingar lika ofta som fondens varde beraknas.

Om kontroller emellertid utférs mera sallan, ska forvaringsinstitutet ha ett skal till detta som grundar sig
pa fondens riskbedémning. Skalet ska vara dokumenterat t.ex. i tillsynsplanen.

4.4 Uppgifter i anslutning till 6vervakningen av penningfléden

De viktigaste kraven i regleringen

Ett forvaringsinstitut ska se till att fondens penningfloden dvervakas korrekt och att betalningar i
samband med teckning har mottagits, och fondens likvida medel har bokforts pa ett likvidkonto.

4 21 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten i lagen om placeringsfonder och 15 kap. 3 § 2 mom. 2 punkten i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
15 Artikel 5 samt skél 6 i UCITS-férordningen och artikel 94 i AIFM-férordningen.

16 Artikel 5 samt skél 6 i UCITS-férordningen och artikel 94 i AIFM-férordningen.

721 kap. 2 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder och 15 kap. 3 § 1 mom. 2 punkten i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
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| dvervakningen av penningflédena ska ett férvaringsinstitut bland annat stamma av fondens
penningfléden dagligen, eller om likvida rorelser ar ovanliga, nar sadana penningfléden forekommer.'®
Forvaringsinstitutet ska kontrollera processen regelbundet, bedéma resultatet av avstdmningarna och de
atgarder som vidtagits med anledning av resultaten.

Finansinspektionens iakttagelser

Finansinspektionen bad i temabeddmningen forvaringsinstituten att beskriva pa vilket satt och hur ofta
de stdmmer av fondernas penningfléden. Férvaringsinstituten hade valt flera olika I6sningar for att
stdmma av penningflédena: en del avstammer penningflodena, en del avstammer kontonas saldon i
stéllet for penningflédena, ett férvaringsinstitut gor stickprovskontroller. En del anvander ett automatiskt
system fér avstamningar, medan en del stdammer av penningflédena manuellt med hjalp av Excel. En del
av forvaringsinstituten hade inlett projekt for att utveckla systemen.

| majoriteten av bolagen utévas tillsyn varje dag. En del av férvaringsinstituten évervakar emellertid
penningfldédena mer sallan an dagligen. Skalen till att kontroller gérs mer séllan an varje dag, vilka
uppgavs i utredningen, var inte att enskilda fonder skulle ha haft sma penningfléden, utan samma
process gallde varje fond som forvaringsinstitutet férvarar.

Finansinspektionens bedémning

Forvaringsinstituten bor ha system och forfaranden, men vilka fondernas penningfléden kan stdmmas av
varje dag. Forfarandena bor vara lampliga och i samband med att de utarbetas och inférs bér man
beakta fondernas art, omfattning och komplexitet. Avstamning av penningfléden innebar att varje enskild
transaktion som bokfors pa kontot jamférs med fondens bokféring. Avstamning av saldon eller stickprov
racker inte till for att fylla kravet pa avstdmning av penningfléden, utan enligt regleringen ska
penningflédenas riktighet utredas i sin helhet.

Finansinspektionen paminner om att regleringen forutsatter att forvaringsinstitutens penningfloden
avstams varje dag. Om fonden inte har ett dagligt penningflode, ska avstamning emellertid goras alltid
da penningfléden férekommer. Saledes ar t.ex. avstdmning varje manad inte tillracklig, om fonden har
penningfléden oftare &n en gang per manad.

4.5 Dokumentering av tillsynsiakttagelser

De viktigaste kraven i regleringen

Ett forvaringsinstitut som forvarar placeringsfonder ska skoéta sin uppgift omsorgsfullt, sjalvstandigt och
sakkunnigt i placeringsfondens och dess fondandelsagares intresse. Ett férvaringsinstitut som férvarar
alternativa investeringsfonder ska skoéta sin uppgift sjalvstandigt, hederligt, opartiskt och professionellt i
AlF-fondens och investerarnas intresse.

'8 Artikel 10 punkt b i UCITS-férordningen och artikel 86 i AIFM-férordningen.
19 21 kap. 1 § 3 mom. i lagen om placeringsfonder och 15 kap. 1 § 2 och 3 mom. i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
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Finansinspektionens iakttagelser

Finansinspektionen bad férvaringsinstituten att i sina svar redogéra for sina iakttagelser om tillsynen av
teckningar och inlésen, om varderingen samt om avstamningen av penningfléden under perioden
1.7.2017-30.11.2018. Forvaringsinstituten ombads anmala antalet iakttagelser per fond, att ge exempel
pa de viktigaste iakttagelserna samt pa de atgarder som férvaringsinstitutet har vidtagit med anledning
av iakttagelserna.

Ett forvaringsinstitut meddelade sina iakttagelser per fond inom tre delomradena. Storsta delen av
svarandena meddelade inte specificerade iakttagelser. Tre bolag upprattar en avvikelserapport om
iakttagelserna utifran svaren eller hallna méten. Finansinspektionen kunde inte utifran svaren forsakra
sig om att de 6vriga forvaringsinstituten i tillracklig grad foljer upp de iakttagelser som gérs inom
tillsynen.

Finansinspektionens bedémning

Enligt Finansinspektionen ar dokumenteringen av tillsynsiakttagelserna en forutsattning for ett
andamalsenligt och effektivt tillsynsarbete. Dokumenteringen ska helst géras per fond och
forvaringsinstitutet bor ocksa dokumentera en situation dar det inte finns nagra iakttagelser om fonden i
fraga. Om forvaringsinstitutets granskningar och kontroller inte leder till nagra iakttagelser, ska
férvaringsinstitutet forsakra sig om att dess tillsynsforfaranden ar tillrackliga.

5 Fortsatta atgarder

Finansinspektionen férutsatter att forvaringsinstitutets styrelse eller en annan aktér som bolaget anser
vara relevant behandlar tillsynsbrevets iakttagelser pa sitt méte. Av styrelsens métesprotokoll eller
annan relevant aktors utredning ska det framga vilka slutledningar som gjorts utifran tillsynsbrevet och
vilka eventuella atgarder som bolaget avser att vidta och inom vilken tidtabell atgarderna har genomforts.

En kopia av protokollet eller utredningen ska lamnas in till Finansinspektionen senast den 1 oktober
2019.

Efter att Finansinspektionen fatt forvaringsinstitutens utredningar kommer den att folja upp
korrigeringsatgardernas effektivitet i férvaringsinstituten. Dessutom kommer Finansinspektionen att
beddma eventuella fortsatta atgarder.
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