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NY: Riktlinje O — Avtalsgranser

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor inte betrakta avtalsgranser somen enda
tidpunkt, utan som en grdans mellan de premier och forpliktelser som hor till avtalet och de
premier och forpliktelser som inte ingari avtalet. Kassafloden relaterade till premier och
forpliktelser som hor till avtalet bor berdaknas med hjalp avrealistiska antaganden, vilket
innebdr att berdkningen av kassafldden kan stracka sig langre dn ndgot av de datum som
avses i artikel 18.3i den delegerade férordningen.

ANDRAD: Riktlinje 5 — UPPDELNING AV AVTALET

Forsakrings- och aterforsakringsforetag bor bedéma om det pa dagenda avtalet tasupp ar
mojligt att dela upp ett avtal och, vid varje varderingsdag, overvaga om det skett nagon
forandring som skulle paverka den tidigare bedémningen.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor beakta att ett avtal kan delas upp med avseende
pa avtalsgranser endast om tva (eller flera) delar av avtalet ar likvardiga i fraga om risk med
tva (eller flera) avtal som skulle kunna siljas separat. Vid tillampningen av denna riktlinje
bor tva avtal anses vara likvardiga i fraga om risk om det inte finns nagra markbara
skillnader i avtalens ekonomi nar det galler den férsakringsrisk eller finansiella risk som
foretaget star for.

Trots vad som sags i foregaende punkt kan foretag, omalla delar av ett avtal har samma
avtalsgrans, som en férenklad metod Overvadga att inte dela upp avtalet i syfte att faststalla
avtalsgranser.

Om en option eller garantitacker mer anen del av avtalet bor férsakrings- och
aterforsakringsforetag avgora om det ar mojligt att separera den eller om den bor hanforas
till den relevanta delenav avtalet.

Om ett avtal anses vara ett forsakringsavtal enligt Solvens Il-direktivet, bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag fortfarande anse att alla uppdelade delar avavtalet ger upphov till
forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser.

Om ett avtal ar uppdelat for att avtalsgranserna ska kunna bedémas bor varje del behandlas
som ett oberoende avtal.
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NY: Riktlinje 6A — Identifiering av en finansiell garantifor formaner med en markbar effekt
pa ett avtals ekonomi

Vid bedomningen av om en ekonomisk garantiinte har nagon méarkbar effekt pa ekonomin
for ett avtal, bor forsakrings- och aterforsakringsforetag beakta alla potentiella framtida
kassafloden som kan uppsta till féljd avavtalet.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor anse att en ekonomisk garantiavféormaner har
en markbar effekt pa ekonomin for ett avtal endast om den ekonomiska garantinar knuten
till betalningen av framtida premier och ger forsakringstagaren en urskiljbar ekonomisk
fordel.

Vid bedémningen av om en finansiell garantiger en markbar ekonomisk férdel bor
forsakrings- och aterforsakringsforetagbeakta ivilken utstréckning hela uppsattningen
framtida kassafloden forvantasforandras markbart om den finansiella garantininte
existerade. Foretagen kan bedoma detta pa kvalitativ eller kvantitativgrund.

Den kvalitativa bedomningen bor ta hansyn till om utformningen (risk, tidpunkt och belopp)
av kassafloédena for avtalet med den finansiella garantin pa ett markbart satt skiljer sig fran
utformningen av avtalet utanden finansiella garantin.

Den kvantitativa bedémningen bor baseras pa om det gar att urskilja den relativa skillnaden
i vardet av alla framtida forpliktelser i samband med avtalet med och utan den finansiella
garantin ("denfinansiella garantinsvarde”) pa grundval av ett férvantat nuvarde. Vid
berdkningen avvardet av forpliktelserna utan den finansiella garantin bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag antakassafléden som motsvarar det belopp som skulle ha betalats
om den finansiella garantininte fanns. For avtal dar formaner ar beroende av avkastning
fran placeringstillgangar bor foretagen anta formaner som ar forenliga med de riskfria
rantesatser for relevanta durationer som anvands for att berdkna basta skattning enligt
artikel 77.2 i Solvens ll-direktivet, utan volatilitetsjustering och matchningsjustering. Vid
berdkningen avvardet av forpliktelserna med den finansiella garantin bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag i varderingen beakta alla former av garanterade formaner som harror
fran den finansiella garantin. Korrekt beaktande av optioners och garantierstidsvarde ar
relevant for denna bedémning.
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NY: Riktlinje 6B — Identifiering av ett forsakringsskydd for en sarskild osdker handelse som
paverkar den forsdkrade negativt och som har en méarkbar inverkan pa de ekonomiska
aspekterna av ett avtal

Vid bedémningen av om forsdkringsskyddet for en sarskild osdker hdandelse som paverkar
den forsdkrade negativt (forsakringsskydd) inte har nagon markbar effekt pa ett avtals
ekonomi bor férsakrings- och aterférsakringsforetag beakta alla potentiella framtida
kassafloden som kan uppsta till foljd avavtalet.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor anse att ett forsakringsskydd har en méarkbar
effekt pa ekonomin for ett avtal endast om forsakringsskyddet ar knutet till betalningenav
framtida premier och ger forsakringstagaren en urskiljbar ekonomisk fordel.

Vid bedémningen av om ett forsakringsskydd ger en markbar ekonomisk fordel bor
forsakrings- och aterforsakringsforetagbeakta ivilken utstrackning hela uppsattningen
framtida kassafloden férvantasférandras markbart om forsakringsskyddet inte existerade.
Forsakrings och aterforsakringsforetagkan bedoma detta pa kvalitativeller kvantitativ
grund.

Den kvalitativa bedomningen bor ta hansyn till om utformningen (risk, tidpunkt och belopp)
av kassaflédena for avtalet med forsakringsskyddet pa ett markbart satt skiljer sig fran
utformningen av avtalet utanforsakringsskyddet.

Den kvantitativa bedémningen bor baseras pa om det gar att urskilja den relativa skillnaden
i vardet av alla framtida forpliktelser i samband med avtalet med och utan
forsakringsskyddet (“forsakringsskyddets varde”) pa grundvalav ett férvantat nuvarde. Vid
berdkningen avvardet av forpliktelserna utanforsakringsskydd bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag utgafranatt det inte finns nagot forsakringsskydd. Vid berakningen
av vardet avforpliktelserna med forsakringsskyddet bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag beaktaalla forpliktelser. Att 6vervdga potentiella framtida scenarier i
vissa fall arrelevant for denna bedémning.

NY: Riktlinje 6C— Omvardering avden markbara effekten av ett skydd eller en finansiell
garanti

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor i ndastan samtliga fall halla avtalsgréanserna
konstanta under ett avtals hela |6ptid. Pa grund av férandringariden yttre miljon enligt
definitionen i artikel 29 i den delegerade forordningen och dandringar av avtalsvillkoren kan
avtalsgranserna behova dndras.
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Forsakrings- och aterforsakringsforetagforvantasinte gora en ny bedomning av huruvida ett
forsakringsskydd eller en finansiell garantihar en markbar effekt vid varje varderingsdag.
Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor dock géra denna nya bedémning om det finns
tecken pa att den kan leda till en annan slutsats. For att bedoma férandringari den
ekonomiska miljon bor foretagen jamfora den nuvarande ekonomiska miljon med den
ekonomiska miljé som rader nar den bedémning som anvands for att definiera de
nuvarande avtalsgranserna gjordesoch goéra en ny bedomning endast om dessa
forandringar ar extrema. | detta syfte bor de forandringar av de riskfria rantesatserna for
relevanta durationer som anvands for att berakna basta skattning enligt artikel 77.2 i
Solvens Il-direktivet och som ar mindre extrema anrantestresseni standardformelninte
anses vara extrema.

Forsakrings- och aterforsakringsforetag bor andra avtalsgranser efter denna nya bedémning
endast om den nya bedémningen leder till en helt annan slutsats an den bedémning som
gjorts for att definiera de nuvarande avtalsgranserna.

Naren ny beddmning avden markbara effekten av ett forsakringsskydd eller en finansiell
garantihar lett till en dndring avavtalsgranserna som vasentligt paverkar varderingenavde
forsakringstekniska avsattningarna och féretagets solvens, bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag omedelbart rapporteradenna dndring till tillsynsmyndigheten.
Dessutom bor forsakrings- och aterforsakringsforetag betrakta dettasom en vasentlig
forandring enligt artikel 312.3i den delegerade forordningen och ta med det i den
arsrapport som namns i den artikeln, inbegripet en detaljerad beskrivning av den férnyade
bedomningen och dess inverkan pa foretagets solvenssituation.

| annat fall bor bedémningen av huruvida en tackning eller finansiell garantihar en markbar
effekt pa avtalets ekonomi inte dndras.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor inte omprova avtalsgranserna for de olika
scenarier som anvands for att berdkna basta skattning med hjalp av simuleringsmetoder
eller for de stresscenarier som anvands for att berakna solvenskapitalkravet.

Regler fér efterlevnad och rapportering
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Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU)
nr 1094/2010. | enlighet med artikel 16.3 i den forordningen ska behdriga myndigheter och
foretag medalla tillgangliga medel sdka folja riktlinjer och rekommendationer.

De behoriga myndigheter som foljer eller har for avsikt att félja dessa riktlinjer bor inforliva
dem isina ramar for regler och tillsyn pa ett lampligt satt.
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26. Debehdoriga myndigheterna ska, inom tva manader fran det att de 6versatta versionerna
har offentliggjorts, bekrafta till EIOPA om huruvida de foljer eller avser att folja dessa
riktlinjer, och ange skalen till att de eventuellt inte foljer dem.

27. Om EIOPA inte har fatt ndgot svarinom denna tidsfrist kommer behoriga myndigheter att
anses inte folja rapporteringen och rapporterasi enlighet med detta.

Slutbestdmmelse om éversyn

28. Dessa riktlinjer ska vara foremal for Gversyn av EIOPA.
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