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Riktlinjer for rapportering om uteblivna avvecklingar enligt
artikel 7 i forordningen om vardepappersavveckling

1. Tillampningsomrade

Vem?

1. Dessa riktlinjer ar tillampliga pa behoriga myndigheter som utsetts enligt artikel 11 i
forordningen om vardepappersavveckling och pa vardepapperscentraler enligt
definitionen i artikel 2.1.1 i férordningen om vardepapperscentraler.

Vad?

2. Dessa riktlinjer ar tillampliga pa artikel 7.1 i forordningen om vardepappersavveckling
och artiklarna 14 och 39 i de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin.

Nar?

3. Dessariktlinjer ska tillampas fran och med den dag da de tekniska tillsynsstandarderna
om avvecklingsdisciplin trader i kraft.

2. Hanvisningar till lagstiftning, forkortningar och definitioner

Hanvisningar till lagstiftning

Blankningsforordningen

Direktivet om slutlig avveckling

Direktivet om stallande av
finansiell sdkerhet

Esmaforordningen

1EUTL 86, 24.3.2012, s. 1.
2EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
3 EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och
vissa aspekter av kreditswappar?!
Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av
den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och vardepapper?

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG
av den 6juni 2002 om stéllande av finansiell
sakerhet®

Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
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Forordningen om
vardepappersavveckling

Marknadsmissbruksférordningen

Mifid 11
Mifir

Tekniska tillsynsstandarder om
avvecklingsdisciplin

Forkortningar

nr 716/2009/EG  och om  upphavande av
kommissionens beslut 2009/77/EG*

Europaparlamentets och radets foérordning (EU)
nr 909/2014 av den 23juli2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och
om vardepapperscentraler samt andring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012°

Europaparlamentets och radets foérordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordningen) och om
upphdvande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG®

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &andring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU’

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &andring av forordning
(EVU) nr 648/20128

Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2018/1229 av den 25 maj 2018 om
komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 vad gaéller tekniska
tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin®

DVP Leverans mot betalning

DWP Leverans med betalning

4EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
®EUT L 257, 28.8.2014, s. 1.
6EUT L 173,12.6.2014,s. 1.
TEUT L 173, 12.6.2014, s. 349.
8 EUT L 173, 12.6.2014, s. 84.
® EUT L 230, 13.9.2018, s. 1.
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Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
EU Europeiska unionen

FOP Leverans utan betalning

ISD Avsedd avvecklingsdag

kommissionen Europeiska kommissionen

RWP Erhallande med betalning

VPC vardepapperscentral

3. Syfte

4. Dessa riktlinjer grundar sig pa artikel 16.1 i Esmaforordningen. Syftet med dessa
riktlinjer ar att uppratta en konsekvent, effektiv och andamalsenlig tillsynspraxis inom
det europeiska systemet for finansiell tillsyn (ESFS) och att sékerstalla en gemensam,
enhetlig och konsekvent tillampning av artikel 7.1 i férordningen om
vardepappersavveckling samt artiklarna 14 och 39 i de tekniska tillsynsstandarderna
om avvecklingsdisciplin, inbegripet utbyte av information mellan Esma och de behériga
myndigheterna om utebliven avveckling och innehallet i sddan rapportering.

5. Enligt artikel7.1 i forordningen om vardepappersavveckling ska en
vardepapperscentral for varje avvecklingssystem for vardepapper som den driver
inratta ett system som 6vervakar uteblivha avvecklingar av sadana transaktioner med
finansiella instrument som avses i artikel 5.1. Den ska regelbundet rapportera om
antalet och omstandigheterna kring uteblivna avvecklingar samt formedla all annan
relevant information, inklusive vardepapperscentralernas och deras deltagares
planerade atgarder for att forbattra avvecklingseffektiviteten, till den behoriga
myndigheten och relevanta myndigheter. De behériga myndigheterna ska meddela
Esma all relevant information om uteblivna avvecklingar.

6. | de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin anges vilka uppgifter som
ska lamnas i de rapporter om uteblivha avvecklingar som avses i artikel 7.1 i
foérordningen om vardepappersavveckling.

7. Néar det galler artiklarna14 och 39 i de tekniska tillsynsstandarderna om
avvecklingsdisciplin syftar dessa riktlinjer framfor allt till att fortydliga omfattningen av
de uppgifter som ska rapporteras av vardepapperscentraler, hur finansiella instrument
ska beskrivas och varderas samt hur utebliven avveckling ska rapporteras pa grundval
av skélet (orsaken) till den uteblivha avvecklingen.
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4.

Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

8.

Enligt artikel 16.3 i Esmaférordningen ska behoriga myndigheter och féretag med alla
tillgangliga medel soka folja dessa riktlinjer.

Behdriga myndigheter som berérs av riktlinjerna bér folja dem genom att inférliva dem
i sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsynsregler utifran vad som &r tillampligt,
aven i fall dar enskilda riktlinjer i dokumentet i férsta hand riktar sig till
vardepapperscentraler. | det fallet bor de behdriga myndigheterna genom sin tillsyn se
till att vardepapperscentralerna féljer riktlinjerna.

Rapporteringskrav

10.

11.

12.

13.

14.

Inom tva manader fran offentliggérandet av riktlinjerna pa Esmas webbplats pa alla
officiella EU-sprak maste de behdriga myndigheter som berors av riktlinjerna meddela
Esma om de i) foljer riktlinjerna, ii) inte foljer riktlinjerna men avser att félja dem, eller
iii) inte foljer riktlinjerna och inte avser att félja dem.

Om riktlinjerna inte foljs ska behdriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det
att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak
meddela Esma om skélen till att de inte foljer riktlinjerna.

En mall for anmalan finns pa Esmas webbplats. Sa snart mallen har fyllts i ska den
Oversandas till Esma.

Vardepapperscentraler ar inte skyldiga att rapportera om huruvida de féljer dessa
riktlinjer.

Riktlinjer for rapportering om uteblivna avvecklingar enligt
artikel 7 i forordningen om vardepappersavveckling

l. Omfattning av de uppgifter som vardepapperscentraler ska rapportera

Riktlinje 1. Nar en vardepapperscentral rapporterar till behériga myndigheter och
relevanta myndigheter i enlighet med artikel 7.1 i férordningen om
vardepappersavveckling bor den lamna in separata rapporter for varje
avvecklingssystem for vardepapper som den driver. Rapporterna ska omfatta alla
finansiella  instrument som avses i artikel5.1 i férordningen om
vardepappersavveckling och som registrerats hos vardepapperscentralen, med
undantag for aktier som har huvudhandelsplatsen fér handeln i ett tredjeland.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.
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| enlighet med artikel 7.13 i foérordningen om vardepappersavveckling bor
vardepapperscentraler i rapporterna inte lamna uppgifter om aktier for vilka handelns
huvudhandelsplats ar belagen i ett tredjeland. FoOr att faststalla platsen for
huvudhandelsplatsen foér handel med aktier i enlighet med artikel 16 i
blankningsférordningen bér vardepapperscentraler anvanda forteckningen over
undantagna aktier, enligt den réattsliga ramen for blankning!® som offentliggors av
Esma.

For att rapportera finansiella instrument i enlighet med de kategorier som avses i
artikel 13.1¢c i de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin far
vardepapperscentraler anvanda det referensdatasystem for finansiella instrument
(Firds)** som offentliggérs av Esma i enlighet med artikel 27 i férordningen om
marknader for finansiella instrument (Mifir) och artikel 4 [
marknadsmissbruksforordningen, och soktjansten ISIN ANNA Lookup Service!? for att
fa fram CFl-koder'®. Vardepapperscentraler far anvanda en mappningstabell med CFI-
koder som offentliggérs av ECSDA (European Central Securities Depositories
Association) for genomférandet av férordningen om vardepappersavveckling.

Vardepapperscentraler bor rapportera alla avvecklingsinstruktioner som omfattas av
artikel 7.1 i forordningen om vardepappersavveckling, oavsett om de avser
transaktioner som utfors pa en handelsplats eller OTC-transaktioner.

Riktlinje 2: Nar det galler rapporter om utebliven avveckling enligt artikel 7.1 i
forordningen om vardepappersavveckling bér en vardepapperscentral beakta alla
avstamda avvecklingsinstruktioner som har registrerats i det avvecklingssystem for
vardepapper som den driver, samt de instruktioner som avses i artikel 5.2 ¢ i de
tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin for vilka matchning inte kravs.

. Datarapporteringsparametrar

Riktlinje 3: Med volym i frdga om avvecklingsinstruktioner som anges i bilagorna till
de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin avses “antalet
avvecklingsinstruktioner”.

Riktlinje 4. Rapporterna om uteblivna avvecklingar enligt artikel 7.1 i férordningen om
vardepappersavveckling, kompletterade genom artikel 14 i de tekniska
tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin, bor innehalla uppgifter om antalet och
vardet av de instruktioner som avvecklats under den period som omfattas av
rapporterna. Detta kan berdknas genom att de uteblivha avvecklingarnas antal och
varde dras av fran avvecklingsinstruktionernas antal och varde.

Riktlinje 5: Avvecklingsinstruktioner ~ bor  betraktas  som "misslyckade
avvecklingsinstruktioner” (och inkluderas i uppgifterna om "utebliven avveckling”) fran
och med den tidpunkt nar avveckling pa den avsedda avvecklingsdagen (ISD) inte
langre &ar mojlig pd grund av brist pa vardepapper eller kontanter och oavsett
underliggande orsak.

10 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_mifid_shsexs

11 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_firds

12 https://www.anna-web.org/standards/isin-iso-6166/

13 Klassificering av finansiella instrument — 1SO 10962


https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_mifid_shsexs
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_firds
https://www.anna-web.org/standards/isin-iso-6166/
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Avvecklingsinstruktioner (som lamnats in fram till den gallande bryttidpunkten) bor
inkluderas i uppgifterna om uteblivna avvecklingar om de fortfarande &ar under
behandling efter det att den relevanta avvecklingscykeln har slutforts. Med bryttidpunkt
avses den tidsfrist som har faststéllts av en systemoperatér for godkdnnande av
avvecklingsinstruktioner fér en viss avvecklingscykel, for de berdrda
avvecklingsinstruktionerna, dvs. det kan finnas olika bryttidpunkter for olika
avvecklingsinstruktioner.

Om en awvvecklingsinstruktion, under en period som omfattas av en rapport, inte
avvecklas under flera bankdagar efter den avsedda avvecklingsdagen, aven nar
avvecklingsinstruktionen annulleras efter den relevanta bryttidpunkten, bdr den
rapporteras som “utebliven” genom att varje bankdag den inte ar avvecklad raknas.
Den rapporteras som "avvecklad” om den avvecklas under den period som omfattas
av rapporten.

Avvecklingsinstruktioner som annulleras fére den relevanta bryttidpunkten boér inte
rapporteras i vare sig kategorierna "totalt” eller "utebliven” (endast for den dag da
avvecklingsinstruktionerna  annulleras och endast foér den del av
avvecklingsinstruktionerna som annulleras).

Riktlinje 6: Andelen uteblivna avvecklingar bor berdknas &ven med beaktande av
aterkommande uteblivna avvecklingar (dvs. uteblivna avvecklingar som varar mer an
en bankdag).

For de aggregerade siffror som ingar i manadsrapporterna enligt tabell 1 i bilaga | till
tekniska tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin bor vardepapperscentraler beakta
summan av antalet respektive vardet av enskilda avvecklingsinstruktioner som ar
godtagbara for avveckling pa varje bankdag i manaden.

Se foljande exempel for antalet avvecklingsinstruktioner ("avvecklingsinstruktioner (SI)
som har registrerats” visas endast som illustration). Andelen uteblivna avvecklingar en
viss bankdag berdknas enligt féljande: alla avvecklingsinstruktioner som inte har
avvecklats under en bankdag dividerat med det totala antalet avvecklingsinstruktioner
pa en bankdag (avvecklingsinstruktioner kan ha en ISD som motsvarar innevarande
bankdag eller féoregdende bankdagar).

Avvecklade instruktioner och instruktioner som inte har avvecklats (baserat pa
volym — antal instruktioner)
Varje dag Varje
manad

Dag | Dag | Dag 3 Dag 4

1 2 4 dagar
Avvecklad 3 2 5 4 14 Avvecklad
Utebliven 1 2 3 1 7 Utebliven
Summa 4 4 8 5 21 Summa
Andel uteblivna 25 50 35,50 20 33,33 | Andel uteblivha

% % % % %

Registrerade 4 3 6 2 15 Registrerade
avvecklingsinstruktion avvecklingsinstruktion
er er
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Ateranvanda
avvecklingsinstruktion
er

Ateranvanda
avvecklingsinstruktion
er

28.

29.

Riktlinje 7: Nar det galler rapporter om utebliven avveckling enligt artikel 7.1 i
forordningen om vardepappersavveckling bor en vardepapperscentral rapportera en
delvis genomford avvecklingsinstruktion som bade utebliven och avvecklad, sa lange
avvecklingsinstruktionen inte &r helt genomférd.

Se foljande exempel for att illustrera den féreslagna metoden: Instruktion om leverans
mot betalning med motvarde 100 euro avvecklas delvis med 50 euro pa den avsedda
avvecklingsdagen (ISD), 20 euro pa ISD+1 och 30 euro till fullstandig avveckling pa
ISD+3.

Ackumulerade avvecklingsbelopp
ISD ISD+1
50/100 70/100

ISD+3
100/100

ISD+2
70/100

Rapporteringssystem:

Volym (antal): Avvecklingsinstruktionen rapporteras som utebliven sa lange den inte
ar helt genomford och som avvecklad for varje bankdag dar avvecklingsinstruktionen
helt eller delvis genomfors.

Varde: For varje bankdag da en avvecklingsinstruktion inte ar helt genomford ska det

delvis avvecklade vardet den dagen rapporteras som avvecklat, medan det
aterstaende varde som ska avvecklas rapporteras som uteblivet.
Rapportering av den avvecklade och uteblivna delen
Volym Varde
ISD ISD+1 | ISD+2 ISD+3 ISD ISD+1 ISD+2 | ISD+3
50/100 | 70/100 | 70/100 | 100/100 50/100 70/100 70/100 | 100/100
Avvecklad 1 1 0 1 50 20 0 30
Utebliven 1 1 1 0 50 30 30 0
Summa 2 2 1 1 100 50 30 30
Andel 50 % 50 % 100 % 0% 50 % 60 % 100 % 0%
uteblivha

30. Riktlinje 8: Vardepapperscentraler bor redovisa sena avstdmningsinstruktioner som

uteblivna avvecklingar for varje bankdag fran och med ISD.

31. Se foljande exempel: En DVP-instruktion med motvarde 100 euro stams av pa ISD+3

och avvecklas intradag (den sena avstamningen, som leder till utebliven avveckling,
avspeglas som om den hade registrerats pa ISD, for bade manadsvis och daglig
uppdelning, i enlighet med tabellerna 1 och 2 i bilaga | till tekniska tillsynsstandarder
om avvecklingsdisciplin).
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Rapportering som avvecklad och utebliven under tidigare avvecklingsdagar

Volym Vérde

ISD | ISD+1 | ISD+2 | ISD+3 ISD ISD+1 ISD+2 ISD+3

Avvec

klad 0 0 0 1 0 0 0 100

Utebliven

[EnY

1 1 0 100 100 100 0

Summa 1 1 1 1 100 100 100 100

Manatlig volym Manadsvarde

Avvec

klad 1 100

Utebliven 3 300

Summa 4 400

Andel

utebliven
avveckling

75 % 75 %

32

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

. Om det finns betydande avvikelser mellan arsrapporten och de aggregerade siffrorna
i manadsrapporterna bor vardepapperscentralerna kontrollera orsakerna till
avvikelserna och lamna in de korrigerade rapporterna pa nytt.

Riktlinje 9:  Vardepapperscentraler bér fanga upp vardet av alla
avvecklingsinstruktioner, dar varje avvecklingsinstruktion representerar vardet av
antingen dess vardepappersdel eller dess kontantdel.

Se bilaga | fér narmare uppgifter om metod for vardering och representation av
avvecklingsinstruktioner som vardepapperscentraler bor anvanda.

Riktlinje 10: Nar det galler de dagliga uppgifter som avses i tabell 2 i bilaga I till
tekniska tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin (tabell 2) bor
vardepapperscentraler, for att skiljia mellan uteblivna avvecklingar pa grund av
"uteblivna leveranser av vardepapper” och "uteblivna leveranser av kontantmedel’, ta
hansyn till skalet (orsaken) till varje utebliven avveckling, i det format som avses i
riktlinje 17.

Volymen och vardet av alla avvecklingsinstruktioner bor rapporteras som “"Totala
instruktioner” under bade "Uteblivha leveranser av vardepapper” och “Uteblivna
leveranser av kontantmedel”.

Volymen och vardet av alla avvecklingsinstruktioner som genomfors bor rapporteras
som "Genomforda instruktioner” under bade "Uteblivha leveranser av vardepapper’
och "Uteblivna leveranser av kontantmedel”.

Daremot bor volymen och vardet av alla avvecklingsinstruktioner som inte genomfors
endast rapporteras som "Uteblivha avvecklingar” i det relevanta avsnittet ("Uteblivha
leveranser av kontantmedel” och "Uteblivna leveranser av vardepapper”), beroende pa
skalet (orsaken) till varje utebliven avveckling.

En vardepapperscentral bor forst kontrollera vardepappersdelen och, om en avveckling
uteblivit, behéver inga ytterligare kontroller av kontantdelen utféras.

Nar det galler avvecklingsinstruktioner som avser DVP/RVP som inte genomfors
bér avvecklingsinstruktionerna fér bade DVP och RVP rapporteras i avsnittet "Uteblivna
leveranser av vardepapper”, om en avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans
av vardepapper (inbegripet nar DVP-instruktionen ar uppskjuten). Detsamma galler vid
sen avstamning, dar den (vardepappers)overlamnande deltagaren sist har stamt av
paret av motsvarande avvecklingsinstruktioner.
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

Om en avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av kontantmedel (inbegripet
nar RVP-instruktionen ar uppskjuten), bor bada avvecklingsinstruktionerna rapporteras
i avsnittet "Uteblivna leveranser av kontantmedel’. Detsamma galler vid sen
avstamning, dar den (kontant)levererande deltagaren sist har stamt av paret av
motsvarande avvecklingsinstruktioner.

Om bade DVP- och RVP-avvecklingsinstruktionerna ar uppskjutna och i handelse av
sena avstamningsinstruktioner som har registrerats som redan avstamda i systemet,
bor en avvecklingsinstruktion rapporteras i avsnittet "Uteblivna leveranser av
vardepapper’ och en avvecklingsinstruktion bor rapporteras i avsnittet "Uteblivha
leveranser av kontantmedel”.

Nar det galler avvecklingsinstruktioner som avser DWP/RWP som inte genomfors
pa grund av utebliven leverans av vardepapper bor bada avvecklingsinstruktionerna
rapporteras i avsnittet "Uteblivna leveranser av vardepapper”.

Om en avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av kontantmedel b6r bada
avvecklingsinstruktionerna for DWP/RWP rapporteras i avsnittet "Uteblivna leveranser
av kontantmedel”.

Om en eller bada avvecklingsinstruktionerna som avser DWP/RWP har skjutits upp bor
en avvecklingsinstruktion rapporteras i avsnittet "Uteblivna leveranser av vardepapper”
och en avvecklingsinstruktion bér rapporteras i avsnittet "Uteblivha leveranser av
kontantmedel”’. Detsamma galler vid sen avstamning, oberoende av den deltagare som
sist stamt av motsvarande avvecklingsinstruktioner.

Vid uteblivna avvecklingar galler avvecklingsinstruktioner som avser
debetbetalning utan leverans (DPFOD)/kreditbetalning utan leverans (CPFOD),
inbegripet  nar  avvecklingsinstruktionerna  ar  uppskjutna, bor  bada
avvecklingsinstruktionerna rapporteras i avsnittet “"Uteblivna leveranser av
kontantmedel’. Detsamma galler vid sen avstamning, oberoende av den deltagare som
sist stamt av motsvarande avvecklingsinstruktioner.

Om uteblivna avvecklingar galler avvecklingsinstruktioner som rér DFP/RFP,
inbegripet  nar  avvecklingsinstruktionerna  ar  uppskjutna, bor  bada
avvecklingsinstruktionerna rapporteras i avsnittet “Uteblivna leveranser av
vardepapper”. Detsamma galler vid sen avstamning, oberoende av den deltagare som
sist stamt av motsvarande avvecklingsinstruktioner.

For mer information om hur uteblivna avvecklingar rapporteras for de olika typerna av
avvecklingsinstruktioner, se exemplen i bilaga Il.

Riktlinje 11: Den genomsnittliga varaktigheten foér uteblivna avvecklingar som ska
rapporteras av vardepapperscentraler i enlighet med rad 41 i tabell 1 i bilaga | till de
tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin (skillnaden mellan faktisk
avvecklingsdag och avsedd avvecklingsdag, viktad for vardet av den uteblivha
avvecklingen) bor berdknas enligt foljande:

Summan av vardena av alla uteblivna avvecklingar som rapporteras under den aktuella
rapporteringsperioden (oavsett om den avsedda avvecklingsdagen faller under samma
rapporteringsperiod) dividerat med summan av de varden av uteblivha avvecklingar
som rapporterats under innevarande rapporteringsperiod (avsedd avvecklingsdag
faller under samma rapporteringsperiod).
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

Se exemplen i bilaga Ill.

Riktlinje 12: De manadsrapporter om uteblivna avvecklingar som avses i artikel 14.1 i
de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin bor endast omfatta
bankdagarna i respektive manad.

Riktlinje 13: | enlighet med artikel 14.1 i de tekniska tillsynsstandarderna om
avvecklingsdisciplin bor alla varden som ingar i de rapporter om uteblivna avvecklingar
som avses dar anges i euro.

For de uppgifter per valuta i vilkka avvecklingsinstruktionerna ar denominerade som
maste ingd i manadsrapporterna enligt tabell 1 i bilaga | till de tekniska
tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin bér vardepapperscentraler ange vardena
i euro, samtidigt som de ursprungliga valutorna specificeras.

Se féljande exempel avseende punkt 22 i tabell 1 i bilaga | till de tekniska
tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin:

Véardet av avvecklingsinstruktioner per valuta i vilken avvecklingsinstruktionerna ar
denominerade under den period som omfattas av rapporten -> "Valuta = USD, varde
=500 000” betyder att vardet av avvecklingsinstruktioner i US-dollar var 500 000 euro.

Riktlinje 14: De tio direkta deltagarna med de hogsta andelarna uteblivha avvecklingar
och de 20 framsta ISIN-koder som ar foremal for uteblivna avvecklingar (som namns i
falten 17-18 respektive 37—38 i tabell 1 i bilaga | till tekniska tillsynsstandarder om
avvecklingsdisciplin) bér fortecknas med bdrjan med den hdgsta andelen uteblivha
avvecklingar.

For att faststéalla rangordningen (i enlighet med de andelar av uteblivha avvecklingar
som baseras pa vardet och antalet uteblivna avvecklingar) bor vardepapperscentraler
kunna anvanda mer an tva decimaler (aven om vardepapperscentraler, for
rapporteringsandamal, maste rapportera andelarna uteblivna avvecklingar i procent
med upp till tva decimaler). Vid lika resultat pa 20:e eller 10:e plats ska mer an 20
respektive 10 poster rapporteras.

Se nedanstaende exempel:
1 — Deltagare A
2 — Deltagare B
3 — Deltagare C
4 — Deltagare D

10 — Deltagare X
11 — Deltagare Y

(Deltagarna X och Y hamnar bada pa 10:e plats. Darfor bor de bada rapporteras. For
att faststalla vilkken som bor rapporteras som placerad pa 10:e plats och vilken som bor
rapporteras som placerad pa 11:e plats far den alfabetiska ordningen for deltagarnas
namn anvandas.)

Riktlinje 15: Vardepapperscentraler bor skicka uppgifter om antalet och vardet av
sanktionsavgifter (sdsom anges i falten 39 och 40 i tabell 1 i bilaga | till tekniska
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin) i forhallande till de sanktioner som
behandlas (dvs. samlas in och fordelas) under den rapporteringsmanad som omfattar
foregdende manad.

Antalet sanktionsavgifter som ska rapporteras bor aterspegla antalet
avvecklingsinstruktioner som avser ansvariga deltagare.

Se exemplet nedan:

Folijande avveckling uteblir: Tva instruktioner avseende DVP om att leverera 50
vardepapper och erhdlla 100 euro, och tva motsvarande instruktioner avseende RVP
om att ta emot 50 vardepapper och betala 100 euro. Varje par avvecklingsinstruktioner
(DVP/RVP) uteblir pd grund av deltagarens/deltagarnas oformaga att leverera
vardepapper. Antalet rapporterade sanktioner bor vara tva (de tva instruktionerna
avseende DVP om att leverera 50 vardepapper och erhalla 100 euro).

Riktlinje 16: Dessa riktlinjer bor ocksa tillampas vid faststéllandet av deltagare som

anses konsekvent och systematiskt misslyckas med att leverera i ett
avvecklingssystem for vardepapper, i enlighet med artikel 7.9 i férordningen om
vardepappersavveckling och artikel 39 i tekniska tillsynsstandarder om

avvecklingsdisciplin.

Il. Process for inlamning av rapporter om uteblivha avvecklingar

Riktlinje 17: De behériga myndigheterna bor skicka alla rapporter de mottar fran
vardepapperscentralerna inom sin jurisdiktion till Esma i enlighet med artikel 7.1 i
foérordningen om vardepappersavveckling, kompletterad genom artikel 14 i tekniska
tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin.

De behoriga myndigheterna bor se till att vardepapperscentralerna lamnar in manads-
och arsrapporterna i enlighet med artikel 7.1 i forordningen om
vardepappersavveckling och artikel 14 i de tekniska tillsynsstandarderna om
avvecklingsdisciplin i ett XML-format och med hjalp av de mallar som tagits fram i
enlighet med ISO 20022-metoden och som Esma har godként och meddelat de
behdriga myndigheterna, vilka sedan bér anvandas av de behdriga myndigheterna nar
de dverlamnar uppgifterna till Esma.

Efter valideringskontrollerna av Esmas sarskilda it-system, sasom valideringsregler for
datadverforing (t.ex. ingen korrupt fil), valideringsregler for dataformat (uppfyller t.ex.
ISO 20022 XSD-schemat), och valideringsregler for datainnehall, kommer behoriga
myndigheter att fA& en feedbackfil som bekraftar mottagandet eller meddelar om
valideringsfel.

Vid valideringsfel som meddelats av Esma boér de behdriga myndigheterna kontrollera
uppgifterna med vardepapperscentralerna och férse Esma med feedback. Om s&
behovs bor de behdriga myndigheterna lamna in de rattade uppgifterna till Esma pa
nytt.

I enlighet med artikel 14.1 i tekniska tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin ska
vardepapperscentraler skicka manadsrapporter om uteblivna avvecklingar till sina
behériga myndigheter och relevanta myndigheter senast vid affarsdagens slut den
femte bankdagen i foljande méanad. De behoériga myndigheterna bor lamna in sina
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63.

64.

65.

respektive rapporter till Esma sa snart som mojligt efter att ha mottagit dem, dock
senast den tionde bankdagen i manaden.

Vardepapperscentralernas forsta manadsrapporter bér omfatta manaden inklusive
dagen for ikrafttradande av de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin
(t.ex. om ikrafttradandet sker den 1 februari bor vardepapperscentralerna skicka den
forsta manadsrapporten senast vid affarsdagens slut den femte bankdagen i mars,
med uppgifter for februari manad).

| enlighet med artikel 14.2 i de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin
ska vardepapperscentraler senast den 20 januari varje ar skicka arliga rapporter om
uteblivna avvecklingar, inbegripet de atgarder som planeras eller har vidtagits av
vardepapperscentraler och deras deltagare for att forbattra avvecklingseffektiviteten i
de avvecklingssystem som de driver. De behdriga myndigheterna bor ldmna sina
respektive rapporter till Esma sa snart som mojligt efter att ha mottagit dem, dock
senast den 31 januari varje ar.

Vardepapperscentralernas forsta arliga rapporter bor omfatta aret inklusive dagen for
ikrafttradande av de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin (t.ex. om
ikrafttradandet sker den 1 februari bor véardepapperscentralerna skicka den forsta
arsrapporten senast den 20 januari paféljande ar, med uppgifter for foregaende ar fran
och med ikrafttradandet av de tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin).
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Bilaga | - Metod for vardering och representation av
avvecklingsinstruktioner

Avvecklingsinstruktionerna representerar vardet av alla
avvecklingsinstruktioner (en enda komponent per avvecklingsinstruktion).

Typ av

instruktion Representation/vardering

Det finns en vardepapperskomponent och en kontantkomponent for varje
par av avvecklingsinstruktioner.

Vardepapperskomponenten kan vara konventionellt kopplad till
avvecklingsinstruktionen om DVP, medan kontantkomponenten kan
kopplas till avvecklingsinstruktionen om RVP pa sedvanligt satt.

Varje avvecklingsinstruktion varderas som avvecklingsbeloppet for
DVP/RVP avvecklingsinstruktionen i sig.(*)

Varje par av avvecklingsinstruktioner representeras som tva ganger
avvecklingsbeloppet for varje avvecklingsinstruktion.

Alla avvecklingsinstruktioner som avser DVP och RVP bdr beaktas
enligt ordningen for slutgiltig avveckling och varje
avvecklingsinstruktion bdr varderas som avvecklingsbeloppet for
avvecklingsinstruktionen i sig.

Det finns en vardepapperskomponent och en kontantkomponent for varje
par av avvecklingsinstruktioner.

Vardepapperskomponenten kan vara konventionellt kopplad till
avvecklingsinstruktionen om DWP, medan kontantkomponenten kan
kopplas till avvecklingsinstruktionen om RWP pa sedvanligt satt.

Varje avvecklingsinstruktion varderas som avvecklingsbeloppet for
DWP/RWP avvecklingsinstruktionen i sig.

Varje par av avvecklingsinstruktioner representeras som tva ganger
avvecklingsbeloppet for varje avvecklingsinstruktion.

Alla avvecklingsinstruktioner som avser DWP och RWP bo6r beaktas
enligt ordningen for slutgiltig avveckling och varje
avvecklingsinstruktion bdr varderas som avvecklingsbeloppet for
avvecklingsinstruktionen i sig.

Varje avvecklingsinstruktion varderas som avvecklingsbeloppet for

avvecklingsinstruktionen i sig.
DPFOD/CPFOD _ . : s o
Varje par av avvecklingsinstruktioner representeras som tva ganger

avvecklingsbeloppet for varje avvecklingsinstruktion.
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Alla avvecklingsinstruktioner som avser DPFOD och CPFOD bor
beaktas enligt ordningen for slutgiltig avveckling och varje
avvecklingsinstruktion bdr varderas som avvecklingsbeloppet for
avvecklingsinstruktionen i sig.

DFP/RFP

Varje avvecklingsinstruktion varderas som marknadsvardet pa de
vardepapper som ska levereras/tas emot.(**)

Varje par av avvecklingsinstruktioner representeras som dubbla
marknadsvardet pa de vardepapper som ska levereras/tas emot.

Alla avvecklingsinstruktioner som avser DFP och RFP bor beaktas
enligt ordningen for slutgiltig avveckling och varje
avvecklingsinstruktion bor varderas som marknadsvardet pa de
vardepapper som ska levereras/tas emot.

(*) Artikel 14.4 a i tekniska tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin.
(**) Artikel 14.4 b i tekniska tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin.
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Bilaga Il — Exempel pa rapportering av uteblivna avvecklingar
baserat pa skalet till den uteblivna avvecklingen

1) Avvecklingsinstruktioner som avser DVP/RVP

Vardet av ett par avvecklingsinstruktioner som DVP/RVP bor rapporteras enligt féljande:
a) Dubbla avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i "Totala instruktioner”.
b) Vid utebliven avveckling:

C)

i) tva ganger avvecklingsbeloppet fér en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna
leveranser av vardepapper” (om orsaken till den uteblivna avvecklingen ar utebliven
leverans av vardepapper), eller

ii) tva ganger avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna
leveranser av kontantmedel” (om orsaken till den uteblivna avvecklingen ar
utebliven leverans av kontantmedel), eller

nar det galler avvecklingsinstruktioner som har skjutits upp av bada deltagarna:

i) avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna
leveranser av vardepapper” och
i) avvecklingsbeloppet fér en avvecklingsinstruktion, i avsnittet “Uteblivna

leveranser av kontantmedel”.

Volymen (antalet) av ett par avvecklingsinstruktioner som avser DVP/RVP bor rapporteras
enligt foljande:

a) Tva avvecklingsinstruktioner, i "Totala instruktioner”.

b) Vid utebliven avveckling:

i) Tva avvecklingsinstruktioner, i avsnittet "Uteblivna leveranser av vardepapper”
(om orsaken till att avvecklingen uteblir &r utebliven leverans av vardepapper)
eller

i) tva avvecklingsinstruktioner, i avsnittet "Uteblivna leveranser av kontantmedel”
(om orsaken till att avvecklingen uteblir &r utebliven leverans av kontantmedel)
eller

nar det galler avvecklingsinstruktioner som har skjutits upp av bada deltagarna:

i) en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna leveranser av vardepapper” och

ii) en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna leveranser av kontantmedel”.

Exempel: 4

v

v
v

En instruktion om DVP om att leverera 50 vardepapper och erhalla 100 euro, och
motsvarande instruktion om RVP om att ta emot 50 vardepapper och betala 100 euro.
Totalt antal avvecklingsinstruktioner om DVP/RVP = 10 (5 DVP och 5 RVP).

Totalt varde for vardepapper for avvecklingsinstruktionerna om DVP/RVP =1 000 euro
(baserat pa kontantdelens avvecklingsbelopp).

Uteblivna avvecklingar: En DVP-instruktion for att leverera 50 vardepapper och erhalla
100 euro, och motsvarande RVP-instruktion for att ta emot 50 vardepapper och betala
100 euro (tva avvecklingsinstruktioner till ett varde av 100 euro vardera),

a) avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av vardepapper,

b) avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av kontantmedel,

141 detta exempel antar vi att alla avvecklingsinstruktioner om DVP/RVP har samma varde. Detsamma galler for exemplen pa andra typer
av avvecklingsinstruktioner.
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c) avveckling uteblir pa grund av att avvecklingsinstruktioner har skjutits upp av bada
deltagarna (avveckling uteblir pa grund av uteblivna leveranser av vardepapper och
uteblivna leveranser av kontantmedel).

2) Avvecklingsinstruktioner om DWP/RWP

Vardet av ett par avvecklingsinstruktioner som DWP/RWP bér rapporteras enligt foljande:
a) Dubbla avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i "Totala instruktioner”.
b) Vid utebliven avveckling:

i) dubbla avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna
leveranser av vardepapper” (om orsaken till den uteblivna avvecklingen ar
utebliven leverans av vardepapper), eller

i) dubbla avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna
leveranser av kontantmedel” (om orsaken till den uteblivha avvecklingen ar
utebliven leverans av kontantmedel).

c) Nar det galler avvecklingsinstruktioner som har skjutits upp av en eller bada deltagarna:

i) avvecklingsbeloppet fér en avvecklingsinstruktion, i avsnittet “Uteblivna
leveranser av vardepapper”, och
i) avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna

leveranser av kontantmedel”.

Antalet (volymen) for ett par avvecklingsinstruktioner for DWP/RWP bor rapporteras enligt
foljande:
a) tva avvecklingsinstruktioner, i "Totala instruktioner”.
b) Vid utebliven avveckling:
i) tva avvecklingsinstruktioner, i avsnittet "Uteblivna leveranser av vardepapper” (om
orsaken till att avvecklingen uteblir &r utebliven leverans av vardepapper) eller
i) tva avvecklingsinstruktioner, i avsnittet "Uteblivna leveranser av kontantmedel” (om
orsaken till att avvecklingen uteblir ar utebliven leverans av kontantmedel).
c) Nar det galler avvecklingsinstruktioner som har skjutits upp av en eller bada deltagarna:

i) en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivha leveranser av vardepapper”,
och
i) en avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna leveranser av kontantmedel”.
Exempel:

v' En DWP-instruktion om att leverera 50 vardepapper och 100 euro och motsvarande
RWP-instruktion om att ta emot 50 vardepapper och 100 euro.

v/ Totalt antal avvecklingsinstruktioner om DWP/RWP = 10 (5 DWP och 5 RWP).

v' Totalt varde av vardepapper for avvecklingsinstruktioner om DWP/RWP = 1 000 euro
(baserat pa avvecklingsbeloppet).

v Uteblivna avvecklingar: En DWP-instruktion om att leverera 50 vardepapper och
100 euro och motsvarande RWP-instruktion om att ta emot 50 vardepapper och
100 euro,

a) avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av vardepapper,

b) avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av kontantmedel,

c) avveckling uteblir pd grund av att en eller bada deltagarna har skjutit upp
avvecklingsinstruktioner (utebliven avveckling p& grund av utebliven leverans
av vardepapper och utebliven avveckling pa grund av utebliven leverans av
kontantmedel).

3) Avvecklingsinstruktioner fér DPFOD/CPFOD

Vardet av ett par avvecklingsinstruktioner om DPFOD/CPFOD bdr rapporteras enligt foljande:
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a) Dubbla avvecklingsbeloppet for en avvecklingsinstruktion, i "Totala instruktioner”.

b) Vid utebliven avveckling (dven nar det galler avvecklingsinstruktioner som skjutits upp
av en eller bada deltagarna): det dubbla avvecklingsbeloppet for en
avvecklingsinstruktion, i avsnittet "Uteblivna leveranser av kontantmedel”.

Antalet (volymen) for ett par avvecklingsinstruktioner om DPFOD/CPFOD bér rapporteras
enligt foljande:
a) tva avvecklingsinstruktioner, i "Totala instruktioner”.
b) Vid utebliven avveckling (&ven nar det galler avvecklingsinstruktioner som har skjutits
upp av en eller bada deltagarna): tva avvecklingsinstruktioner, i avsnittet "Uteblivna
leveranser av kontantmedel”.

Exempel:
v En DPFOD-instruktion om leverans av 100 euro och motsvarande CPFOD-instruktion

om att emot 100 euro.

v' Totalt antal avvecklingsinstruktioner om DPFOD/CPFOD = 10 (5 DPFOD och 5
CPFOD).

v' Totalt varde av vardepapper for avvecklingsinstruktioner om DPFOD/CPFOD =
1 000 euro (baserat pa avvecklingsbeloppet).

v' Uteblivha avvecklingar: En DPFOD-instruktion om leverans av 100 euro och
motsvarande CPFOD-instruktion om att ta emot 100 euro (tva avvecklingsinstruktioner
till ett varde av 100 vardera),

a) avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av kontantmedel,

b) avveckling uteblir pa grund av att en eller bada deltagarna har skjutit upp
avvecklingsinstruktioner (avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av
kontantmedel).

4) Avvecklingsinstruktioner om DFP/RFP

Vardet av ett par avvecklingsinstruktioner om DFP/RFP bor rapporteras enligt foljande:
a) Dubbla marknadsvardet pa de vardepapper som ska levereras/tas emot, i "Totala
instruktioner”.
b) Vid utebliven avveckling (aven nar det galler avvecklingsinstruktioner som skjutits upp
av en eller bada deltagarna): det dubbla marknadsvardet pa de vardepapper som ska
levereras/tas emot, i avsnittet "Uteblivna leveranser av vardepapper”.

Antalet (volymen) for ett par avvecklingsinstruktioner om DFP/RFP bor rapporteras enligt
féljande:
a) tva avvecklingsinstruktioner, i "Totala instruktioner”.
b) Vid utebliven avveckling (&ven nér det galler avvecklingsinstruktioner som har skjutits
upp av en eller bada deltagarna): tva avvecklingsinstruktioner, i avsnittet "Uteblivna
leveranser av vardepapper”.

Exempel:
v' En DFP-instruktion om leverans av 50 vardepapper (med ett marknadsvarde pa

110 euro) och motsvarande RFP-instruktion om att ta emot 50 vardepapper (med ett
marknadsvarde pa 110 euro).

v Totalt antal avvecklingsinstruktioner om DFP/RFP = 10 (5 DFP och 5 RFP).

v' Totalt varde av vardepapper for avvecklingsinstruktioner om DFP/RFP = 1 100 euro
(baserat pa vardepappernas marknadsvarde).

v Uteblivna avvecklingar: En DFP-instruktion om leverans av 50 vardepapper (med ett
marknadsvarde pa 110 euro) och motsvarande RFP-instruktion om att ta emot 50
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vardepapper (med ett marknadsvarde pa 110 euro) (tva avvecklingsinstruktioner till ett

varde av 110 vardera),

a) avveckling uteblir pa grund av utebliven leverans av vardepapper,

b) avveckling uteblir pa grund av att en eller bada deltagarna har skjutit upp
avvecklingsinstruktioner (utebliven avveckling pa grund av utebliven leverans av
vardepapper).
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Datum (for varje rapporteringsdag i manaden)

Typ av
instruktion

Uteblivna leveranser av vardepapper

Uteblivna leveranser av kontantmedel

Genomfdrda
instruktioner

Uteblivna Totala
avvecklingar instruktioner

Andel uteblivha

Genomfoérda
instruktioner

Uteblivna
avvecklingar

Totala
instruktioner

Andel uteblivna

Voly | Véard
m e
(euro

)

Volym | Véarde Voly | Véarde
(euro) m (euro)

Varde
(euro)

Volym

Volym | Véarde
(euro)

Voly | Vard
m e
(euro

)

Voly | Vérde
m (euro)

Varde
(euro)

Volym

DVP/RVP
(exempel la
— uteblivna
leveranser
av
vardepapper

8 800

2 200 10 1000

20 % 20 %

8 800

0 0

10 1000

0% 0%

DVP/RVP
(exempel 1b
— uteblivha
leveranser
av
kontantmede

1)

8 800

1000

0% 0%

8 800

2 200

10 1 000

20% | 20%

DVP/RVP
(exempel 1c
— bada
instruktioner
na
uppskjutna)

8 800

1 100 10 1000

10 % 10 %

8 800

1 100

10 1000

10 % 10 %

DWP/RWP
(exempel 2a
— uteblivna
leveranser
av
vardepapper

8 800

2 200 10 1000

20 % 20 %

8 800

10 1000

0% 0%

20




DWP/RWP
(exempel 2b
— uteblivha
leveranser
av
kontantmede

1)

800

10

1 000

0%

0%

800

200

10

1 000

20 %

20 %

DWP/RWP
(exempel 2c
—eneller
bada
instruktioner
na
uppskjutna)

800

100

10

1 000

10 %

10 %

800

100

10

1000

10 %

10 %

DPFOD/CPF
oD

(exempel 3a
— uteblivha
leveranser
av
kontantmede

1)

800

10

1000

0%

0%

800

200

10

1 000

20 %

20 %

DPFOD/CPF
oD
(exempel 3b
—eneller
bada
instruktioner
na
uppskjutna)

800

10

1000

0%

0%

800

200

10

1 000

20 %

20 %

DFP/RFP
(exempel 4a
— uteblivna
leveranser
av
vardepapper

)

880

220

10

1100

20 %

20 %

880

10

1100

0%

0%

DFP/RFP
(exempel 4b
—en eller

880

220

10

1100

20 %

20 %

880

10

1100

0%

0%
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bada
instruktioner
na
uppskjutna)
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« esma

Bilaga lll = Exempel p& berakning av den genomsnittliga varaktigheten for uteblivna avvecklingar

Vi tanker oss en rapporteringsmanad med exakt fyra transaktioner som uteblivit under flera dagar, dar en del av avvecklingsinstruktionerna
delvis har avvecklats pa vissa dagar. Vi tanker oss féljande uppgifter om dessa uteblivna avvecklingar.

Daglig rapportering av uteblivnha avvecklingar®®

M-1 Rapporteringsmanad (M) M+1
Transaktion |EOM!*|[SOMY SOM+1 SOM+3 SOM+4 EOM | SOM
1 100 100 50
2 40 40 10
3 20
4 85 85

Indikator p& huruvida den uteblivna avvecklingen dgde rum pa den
avsedda avvecklingsdagen

M-1 Rapporteringsmanad M+1
Transaktion EOM [ SOM SOM+1 SOM+3 SOM+4 EOM | SOM
1 JA
2 JA
3 JA
4 JA

Summan av alla uteblivna avvecklingar under rapporteringsmanaden, dvs. 100 + 50 + 40 + 40 + 10 + 20 + 85 = 345.
Summan av alla uteblivna avvecklingar pa den avsedda avvecklingsdagen under rapporteringsperioden, dvs. 40 + 20 + 85 = 145.
Varaktigheten for uteblivna avvecklingar under rapporteringsmanaden bor beraknas som kvoten*® darav, dvs. 345/145 = 2,4.

15 Uteblivna avvecklingar uppdelade pa varde, berdknade for och rapporterade i den dagliga rapporten om uteblivna avvecklingar. Observera att for tydlighetens skull ingar dagar utan utebliven avveckling inte i
exemplet eftersom de inte paverkar berakningen.

16 Manadens slut, dvs. den sista bankdagen i den manad da utebliven avveckling beh6ver rapporteras.

17 Méanadens borjan, dvs. den férsta bankdagen i den ménad da utebliven avveckling behover rapporteras.

18 Enligt rad 41 i tabell 1 i bilaga I till tekniska tillsynsstandarderna om avvecklingsdisciplin bér varaktigheten avrundas till en decimal.
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