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Tematisk beddomning om risk- och solvensbeddémningarna 2022
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1 Syfte och sammanfattning
1.1 Inledning

| sitt tillsynsmeddelande! (3.11.2021) paminde Finansinspektionen tillsynsobjek-
ten om den egna risk- och solvensbedémningens (own risk and solvency assess-
ment, Orsa) betydelse och tillsynsmyndighetens férvantningar angaende den.

Forsakringsanstaltens egen riskbeddomning ska fungera som ett viktigt verktyg for
styrning av forsakringsanstaltens verksamhet och strategiska planering, och pa
sa satt ar den ett vasentligt verktyg for styrelsen. Sarskild uppmarksamhet ska
saledes fastas vid att riskbedomningen ar begriplig och tydlig, sa att hdgsta led-
ningen och styrelsen pa basta satt kan gora de vasentliga val som galler riskni-
van. Viktigt ar ocksa att riskbedomningen faktiskt skraddarsytts for forsakringsan-
staltens riskprofil.

1.2 Syfte

| forsakringsanstalternas verksamhet &r riskerna forknippade med investeringstill-
gangarna de mest centrala riskkallorna, och med anledning av det ar det viktigt
att risk- och solvensbedémningarnas kvalitet, i synnerhet vad galler investerings-
risker, regelbundet sakerstalls pa tillsynsmyndighetens initiativ.

| den tematiska beddmningen behandlades risk- och solvensbeddémningarna
(Own risk and solvency assessment) i liv- och skadeférsakringsbolag, arbets-
pensionsforsakringsbolag, Keva samt i pensionsstiftelser och pensionskassor
som har 6ver en miljard euro i investeringstillgangar vad galler identifiering av in-
vesteringsriskerna och riskhanteringsmetoderna?. Fér alla ovan namnda tillsyns-
objekt anvéands nedan férsakringsanstalt.

Som material i den tematiska beddémningen anvandes forsédkringsanstalternas
risk- och solvensbedémningar samt annat material som forsakringsanstalterna
regelbundet lamnar in till Finansinspektionen. | annat material ingar pensionsan-
stalternas investeringsplaner och liv- och skadeférsékringsbolagens RSR-
rapporter (regelbunden tillsynsrapport, regulatory supervisory report). Detta
material kallas h&r som helhet riskbedémning.

Bestammelser och riktlinjer om upprattandet av en risk- och solvensbedémning i
liv- och skadeftrsékringsbolagen finns i férsakringsbolagslagen (implementerar
Solvens lI-direktivet) samt i Eiopas riktlinjer och stéllningstaganden. Bestammel-
ser och riktlinjer som géller upprattandet av en risk- och solvensbeddémning i
pensionsanstalter finns i lagen om Keva, lagen om arbetspensionsforsakringsbo-
lag, lagen om sjdmanspensioner, lagen om pensionsstiftelser och lagen om for-
sakringskassor samt i motiveringarna i regeringens propositioner till lagférslagen i
fraga.

1 https://www.finanssivalvonta.fi/sv/press--publicerat/tillsynsmeddelanden/2021/beaktande-av-hallbarhetsriskerna-i-tillsynen-over-forsakringsbolagen-andringar-i-
regleringen-och-tillsynsmyndigheternas-forvantningar/
2 Liv- och skadeforsakringsbolagens ansvarsskuld granskades endast med tanke pa ranterisken i hela balansrakningen.
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I regleringen om en risk- och solvensbeddmning i pensionsanstalter foérutsatts en
riskbedomning, dar de vasentliga riskernas inverkan pa verksamheten samt risk-
hanteringsatgarderna bedoms. Upprattandet av en riskbedémning i liv- och ska-
deforsakringsbolag ar noggrannare reglerad. | den tematiska bedémningen har
aven kvaliteten pa pensionsanstalternas riskbedémningar i tillampliga delar utvéar-
derats gentemot de noggrannare bestammelserna och riktlinjerna fér skade- och
livforsakringsbolag.

Den tematiska bedémningen behandlar upplaggningen av investeringsverksam-
heten och riskhanteringen. Riskbedémningen tackte féljande amnesomraden:
riskprofil, riskidentifiering, risk- och vasentlighetsbedémning samt riskreducering,
investeringsstrategi, ALM-strategier, risker som star utanfér SCR-berakningen,
likviditetsrisker, klimat- och hallbarhetsrisker samt stresstest och scenarier. De
olika amnesomradena bedémdes pa en skala i tre steg (god, medelmattig och
svag). Bedémningskriterierna beskrivs noggrannare i anslutning till varje amnes-
omrade.

Den tematiska bedémningens material fungerar som underlag fér eventuella
framtida fortlopande tillsynsatgarder och inspektioner av enskilda forsakringsan-
stalter.

13 Sammanfattning

e Enligt den tematiska beddmningen var ungefar halften av forsédkringsanstal-
ternas riskbeddémningar av investeringsverksamheten av god kvalitet, en
tredjedel medelmattiga och en femtedel svaga.

e Livforsékringsbolagen hade i genomsnitt de kvalitetsmassigt basta riskbe-
démningarna och skadeftrsakringsbolagen de svagaste. | skadeférsakrings-
bolagen bedomdes alla de utvarderade amnesomradena vara samre an ge-
nomsnittet. Alla de forsékringsanstalter som fick en svag totalbedémning var
skadeforsakringsbolag.

e Pa basis av resultaten per sektor hade forsakringsanstaltens storlek och
riskbeddmningens kvalitet ett litet positivt samband. Daremot verkade for-
sakringsanstaltens risktagning och riskbedémningens kvalitet inte ha nagot
omsesidigt samband.

e Enligt beddmningen finns de storsta utvecklingsbehoven vad géller beskriv-
ningen av investeringsstrategin pa allman niva, den noggrannare beskriv-
ningen av investeringsriskerna och skyddet mot ranterisker i balansrak-
ningen. Bedomningen av klimat- och hallbarhetsriskerna bér & sin sida ut-
vecklas framover i takt med att regleringen inom detta delomrade framskri-
der, men utgangslaget ar i genomsnitt pa den niva som regleringen tillsvi-
dare forutsatter.

e En del av forsékringsanstalterna bedémer aven en del av sina vasentliga
investeringsrisker i andra dokument (t.ex. investeringsplanen) &an i risk- och
solvensbeddmningen. Om vasentliga risker beskrivs annanstans, ska de
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sammanstallas i risk- och solvensbedémningen, eftersom helhetsbilden av
forsakringsanstaltens risker i annat fall kan bli diffus, t.ex. for styrelseleda-
moterna®. Det ar viktigt att framhava detta, eftersom risk- och solvensbe-
démningen ar ett viktigt verktyg for styrelsens och verkstallande ledningens
strategiska beslutsfattande och riskhantering.

Som helhet granskat hade livforsakringsbolagen (figur 1 och 2) de kvalitetsmass-
igt basta riskbeddmningarna, vilket eventuellt kan forklaras med att deras investe-
ringsportfolj har en hogre riskniva jamfort med skadeforsékringsbolagen samt
med ansvarsskuldens struktur och mer langfristiga ansvar. Vad géller pensions-
bolagen forsvaras jamforelsen av att de omfattas av en annan lagstiftning an liv-
och skadeftrsékringsbolagen och att pensionsholagen inte har férutsatts uppréatta
en risk- och solvensbeddémningen lika lange som de andra bolagen. Skadeftrsak-
ringsbolagens riskbedémningar uppvisade stor spridning, och dartill &r en del av
bolagen klart mindre an genomsnittet.

Figur 1 Totalbeddmning per sektor

Pensionsanstatter |
Liviersakringsbolag |
Skadefarsakringsbolag ||
Grand Tota! |

1.0 1.2 1.4 1,6 1.8 2.0 2,2 24 2.6 28 30
Medelvarde (1=svag, 2=medelmattig, 3=god)

Figur 2 Fordelningen per sektor av totalbedémningarna

Pensionsanstalter ||| G T1%
Liviersakringsbolag | 13%
Skadeforsakringsbolag | 31% 7

B God Medelmattig B Svag

| bedomningen per delomrade* var riskkartlaggningen (profil, riskidentifiering och
-beddémning) pa en god niva i 6ver hélften av forsakringsanstalterna, och likasa
hade majoriteten av anstalterna stresscenarier av god kvalitet (figur 3 och 4). |
manga forsakringsanstalter var daremot bade den allménna granskningen av in-
vesteringsstrategin och granskningen per tillgangsslag pa en svag niva. Detta kan
anses vara problematiskt, eftersom dokumentet &ven ska fungera som ett verktyg
for att beskriva och styra strategin.

3 | lagen om arbetspensionsférsakringsbolag, lagen om sjomanspensioner, lagen om pensionsstiftelser och lagen om pensionskassor konstateras att bedémningen
ska ge en helhetsbild av de risker som pensionsanstalten utsétts for eller kan utséattas for i framtiden.
4 LokalTapiola regionbolag harbehandlats som en helhet i den har tematiska bedémningen.
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Figur 3 Sammanfattning av resultaten av den tematiska beddmningen

Riskprofi I
Riskidentifiering
Riskbedsmning |
Riskreducering |
Investeringsstrategin allman ||| G
Investeringsstrategin med tanke .. ||
ALM-strateq |
Beskrivning av investeringsrisker || NEEGEGEGEGEE
Likviditetsrisk |
Stresscenarier |
Risker utanfor solvensberakning.. ||
Klimat- och hallbarhetsrisker || GGG
Totalbedsmning |

1012 14 16 18 20 22 24 26 28 3.0

Medelvarde (1=svag, 2=medelmattig, 3=god)

Figur 4 Fordelning av resultaten av den tematiska beddémningen

Riskprofl S 30%
Riskidentifiering 3% K
34% %

e

Riskbedsmning |
Riskreducering || 52%
Investeringsstrategin allm.. |G 33% S M
Investeringsstrategin me... ||| GG 38% o 23%
ALV-strates! I 26% IS

Beskrivning av investerin.. ||| GGG 42% 3%
Likviditetsrisk | 42%
Stresscenarier |
Risker utanfér sclvensber.. ||| G 45%
Klimat- och hallbarhetsris.. ||| N 50%
Totalbedomning ||| 33%

B God Medelmattig
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2 lakttagelser per sektor i rapporten

2.1 Beskrivningen av riskprofilen i tillsynsobjekten med tanke pa verksamhetens
kontinuitet

Forsakringsanstalten ska beskriva sin riskprofil pa ett tydligt och begripligt satt
med beaktande av riskerna bade inom investerings- och forsakringsverksam-
heten samt hur de korrelerar sinsemellan. Sarskild uppméarksamhet ska fastas
vid verksamhetens kontinuitet samt vid att ansvarsskulden och den valda inve-
steringsstrategin ar hallbara pa lang sikt.

| 55 procent av forsdkringsanstalterna var beskrivningen av riskprofilen i riskbe-
domningen p& en god niva, i 32 procent pa en medelmattig niva och i 13 pro-
cent pa en svag niva. | alla pensionsanstalter var beskrivningen av riskprofilen
pa minst medelmattig niva. Bland liv- och skadeforsakringsbolagen fanns en-
skilda bolag som gav en svag beskrivning av sin riskprofil. | de svaga beddm-
ningarna av hur riskprofilen beskrivits hade man nastan helt Iatit bli att beskriva
riskprofilen for marknadsrisker eller sa hade man Iatit bli att beakta en bety-
dande riskkalla, t.ex. den kreditrisk som uppstar av foretagslan.

Figur 5 Fordelning vad géller riskprofilen

Pensionsanstatter [ 14%
Liviersakringsbolag

Skadeforsakringsbolag 56% otew
B God Medelmattig B Svag
2.2 Riskidentifiering

Forsakringsanstalten ska identifiera gallande och eventuella framtida vasent-
liga risker for verksamheten. Riskbedomningen ska inte enbart stoda sig pa de
variabler som anvants inom solvensregleringen, utan dven beddéma de faktorer
som star utanfor den. Bedomningen ska géras pa grundval av forsakringsan-
staltens egen riskprofil och sarskilda egenskaper.

| 55 procent av forsékringsanstalterna var riskidentifieringen i riskbedémningen
pa en god niva, i 35 procent pa en medelmattig niva och i 10 procent pa en
svag niva. | pensionsanstalterna och livforsakringsbolagen var riskidentifie-
ringen i huvudsak pa en god niva. Bland skadeforsakringsbolagen fanns det
nagra aktorer, hos vilka identifieringen av investeringsrisker var svag. | dessa
svaga bedémningar hade investeringsriskerna listats utan en konkretisering
eller s var de i 6vrigt bristfalliga.
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Figur 6 Fordelning vad galler riskidentifiering

Pensionsanstatter I 4%
Liviorsakringsbolag | 137%
Skadeforsakringsbolag | 56% 1%

B God Medelmattig B Svag

2.3 Riskbeddmning

Hur vasentliga riskerna ska bedémas tackande och de risker som investerings-
verksamheten orsakar férsékringsanstalten ska kunna bedémas. Bedémningen
kan grunda sig bade pa kvalitativa och kvantitativa metoder. Riskerna kan inte
enbart konstateras vara ovasentliga utan motiverade grunder.

| 47 procent av forsakringsanstalterna var riskbedémningen pa en god niva, i
37 procent pa en medelmattig niva och i 17 procent pa en svag niva. | majorite-
ten av pensionsanstalterna och livforsakringsbolagen var riskbedémningen pa
en god niva. | de anstalter som fick ett svagt betyg var riskbedémningen brist-
fallig. En del av forsékringsanstalterna hade uppréattat kvantitativa analyser,
men den verbala bedomningen var sa pass svag att det var svart att fa en ratt-
visande bild av riskerna utgdende fran riskbedémningen.

Figur 7. Fordelning vad géller riskbedémning

Pensionsanstatter N 14%
Liviersakringsbolag N 1 25%
Skadeforsakringsbolag | 53% %

B God Medelmattig B Svag

2.4 Riskreducering

Forsakringsanstalten ska ha en plan med vilken den sakerstéller verksamhet-
ens kontinuitet vid ogynnsamma omstandigheter. Till den del férsakringsanstal-
ten planerar att minska risken genom att sélja investeringar, ska den bedéma
inverkan av en ogynnsam investeringsmiljo pa saval likviditeten som pa den
aktuella investeringsklassens véarde och huruvida det finns realistiska avytt-
ringsmojligheter. Om férsakringsanstalten anvander derivat for riskreducering,
ska till planen fogas en beskrivning av anvéanda derivatinstrument samt av stra-
tegierna. Av bedomningen ska aven den tid som de riskreducerande atgar-
derna tar framga. Forsakringsanstaltens solvens och den valda risknivan for
investeringarna inverkar pa bedomningen av behovet av riskreducerande tekni-
ker, men denna synvinkel har inte tillampats i denna tematiska bedémning.
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| 29 procent av forsakringsanstalterna var riskreduceringen i riskbedémningen
pa en god niva, i 52 procent pa en medelmattig niva och i 19 procent pa en
svag niva. | nastan en tredjedel av skadeforsakringsbolagen var riskbedom-
ningen pa en svag niva. | de anstalter dar riskreduceringen bedomdes vara
svag saknade planerna konkret information om pa vilket satt forsakringsanstal-
ten avser att sakerstélla verksamhetens kontinuitet i en ogynnsam verksam-
hetsmiljo.

Figur 8 Fordelning vad géller riskreducering

Pensionsanstatter | 43% BRITEE
Liviersakringsbolag G 38%
Skadefarsakringsbolag [} 63% S %

B God Medelmattig B Svag

2.5 Investeringsstrategi

Den investeringsstrategi som forsakringsanstalten valt ska beskrivas tydligt och
tillrackligt enkelt. Valet av investeringsstrategi ar med tanke pa forsakringsan-
staltens totalrisk ett exceptionellt viktigt beslut, och saledes ska bakgrunden till
och eventuella effekter av det beskrivas sarskilt noggrant. Beskrivningen ska
innehalla de avkastningsforvantningar och risker som ansluter sig till den valda
investeringsstrategin bade pa totalnivd och med beaktande av de olika till-
gangsklassernas sarskilda egenskaper. Sarskild uppmarksamhet ska fastas vid
de faktorer som star utanfor solvensberéakningen samt vid exempelvis likvidi-
tetspremiens inverkan, beloppet masskuldebrevslan som har ett svagare kre-
ditbetyg an i genomsnitt och huruvida de direkta fastighetsinvesteringarnas
eventuellt bildar en regional koncentrationsrisk.

| 28 procent av forsakringsanstalterna &@r beskrivningen av investeringsstrategin
i riskbedomningen pa en god niva, i 32 procent pa en medelmattig niva och i 40
procent pa en svag niva. | alla pensionsanstalter var beskrivningen av investe-
ringsstrategin pa minst medelmattig niva. | en betydande del av skadeforsak-
ringsbolagen (69 %) var beskrivningen av investeringsstrategin svag, och i fort-
sattningen bor det fastas betydligt mer uppméarksamhet vid denna brist. De
svaga bedémningarna vad galler investeringsstrategin inneholl nagra losryckta
och oklara konstateranden eller sa var beskrivningen av strategin i 6vrigt
mycket diffus. | en del av riskbedémningarna fanns det heller ingen verbal be-
skrivning av investeringsstrategin dverhuvudtaget.
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Figur 9 Fordelning vad géller investeringsstrategin pa allman niva

Pensionsanstatter 43%
Liviorsakringsbolag N 20%
Skadeforsakringsbolag 31% e

B God Medelmattig B Svag

| 38 procent av forsakringsanstalterna var investeringsstrategin med tanke pa
kontinuiteten pa en god niva, i 42 procent pa en medelmattig niva och i 21 pro-
cent pa en svag niva. En del av riskbedémningarna inneholl ingen verbal be-
skrivning av investeringsstrategin och saledes kunde de inte heller granskas
med tanke p& kontinuiteten.

Figur 10 Investeringsstrategin med tanke pa kontinuiteten
Pensionsanstatter | 117%
Livforsakringsbolag | 40%
Skadeforsakringsbolag [ 54% %
B God Medelmattig B Svag

2.6 ALM-strategin och risker

Liv- och skadefdrséakringsbolagen ska i riskbeddmningen beskriva den struktu-
rella inkompatibiliten mellan tillgangar och skulder och sarskilt mellan tillgang-
arnas och skuldernas duration (dvs. ranterisken i hela balansréakningen). Den
valda rantestrategin ska aven motiveras med tanke pa bolagets riskprofil och
kontinuitet. | pensionsanstalternas riskbedomningar beddémdes inte detta del-
omrade pa grund av ansvarsskuldens annorlunda struktur. Behandlingen av
pensionsanstalternas avvikelserisker har beaktats i samband med identifie-
ringen av investeringsriskerna.

| 39 procent av forsakringsanstalterna var ALM-strategin i riskbedémningen pa
en god niva, i 22 procent pa en medelmattig niva och i 39 procent pa en svag
niva. | 75 procent av livforsakringsbolagen och 54 procent av skadeforsakrings-
bolagen hade ranterisken i hela balansrakningen behandlats minst pa en me-
delmattig niva. | de svaga bedémningarna avseende ALM-strategin hade rante-
risken i balansrakningen och skyddet av den lamnats helt obehandlade eller sa
hade risken endast ndmnts utan angivelse om ranterisken i ansvarsskulden
skyddats eller inte.
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Figur 11 ALM-strategi och risker

Liviersakringsbolag NI 3% S

Skadeforsakringsbolag | W I27% e
B God Medelmattig B Svag
2.7 Noggrannare beskrivning av investeringsriskerna

Forsakringsanstalten ska i sin riskbedémning beskriva sin riskprofil och de vik-
tigaste investeringsriskerna med tanke pa den valda investeringsstrategin. Be-
skrivningen ska tacka saval investeringsriskerna som helhet med beaktande av
de sarskilda egenskaper som galler for férsékringsanstaltens affarsverksamhet
och solvens som de sarskilda riskerna i anslutning till de olika tillgadngsslagen.
Uppmarksamhet ska aven fastas vid de risker eller riskkoncentrationer som
star utanfor solvensberakningen. Beskrivningen ska dven vara verbal och inte
enbart grunda sig pa en numerisk framstallning.

| 26 procent av forsakringsanstalterna var den noggrannare beskrivningen av
investeringsriskerna pa en god niva, i 39 procent pa en medelmattig niva och i
35 procent pa en svag niva. | majoriteten av livforsakringsbolagen och pens-
ionsanstalterna var beskrivningen av investeringsriskerna minst pa medelmat-
tig niva, men i over halften av skadeférsakringsbolagen bedomdes beskriv-
ningen vara svag. | de svaga bedémningarna av beskrivningen av investerings-
riskerna fanns det ingen noggrannare beskrivning eller sa var beskrivningen
tamligen bristfallig.

Figur 12 Fordelning vad géller en noggrannare beskrivning av investeringsriskerna
Pensionsanstatier | 43% %
Livforsakringsbolag 38% 3%
Skadeforsakringsbolag [ 38% -
B God Medelmattig B Svag
2.8 Hantering av likviditetsrisken

I riskbeddémningen ska tillsynsobjektet bedéma den likviditetsrisk som kan upp-
sta till exempel via andringar i investeringstillgangarnas likviditet eller premiein-
komsten. Det I6nar sig att bedéma likviditetsriskens betydelse sarskilt &ven i en
ogynnsam verksamhetsmiljo, dar investeringarnas likviditet och premieinkoms-
ten férsvagas samtidigt.
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I 39 procent av forsakringsanstalterna behandlades likviditetsrisken i riskbe-
doémningen pa en god niva, i 39 procent pa en medelmattig niva och i 23 pro-
cent pa en svag niva. | cirka en tredjedel av skadeforsakringsbolagen var be-
handlingen av likviditetsrisken svag. | de svaga bedémningarna av likviditetsris-
ken hade hanteringen av likviditetsrisken inte beaktats alls eller s& hade den
enbart namnts som en av riskerna utan ndgon narmare beskrivning.

Figur 13 Fordelning vad géller hantering av likviditetsrisken
Pensionsanstaiter | 29% 4%
Livforsakringsbolag | 50% 3%
Skadeforsakringsbolag | 38% 3%
B God Medelmattig B Svag
2.9 Stresstestning

Riskerna i investeringsverksamheten ska bedémas med flera olika metoder.
Stress- och scenarietestning ar ett viktigt verktyg i bedémningen av potentiella
risker. De anvanda scenarierna bor andras over tiden i takt med att verksam-
hetsmiljon forandras. | stresstestningen bor sarskilt de risker som tillsynsobjek-
tet ar sarskilt utsatt for beaktas. Scenarierna ska vara tillrackligt seridsa och
tidsmassigt stracka sig 6ver flera ar.

Kanslighetsanalyser som hanfor sig saval till en enskild riskklass som till flera
riskklasser samtidigt utgor en vasentlig del av stresstestningen. Omvanda
stresstest kan ocksa vara till nytta, liksom aven kvantitativa analysmetoder av
typ VaR-analys.

| 48 procent av forsakringsanstalterna var stresstestningen pa en god niva, i 35
procent pa en medelmattig niva och i 16 procent pa en svag niva. | alla livfor-
sakringsbolagen var stresstestningen pa minst medelmattig niva. | nastan alla
forsakringsanstalter inneholl riskbeddmningen minst ett stresstest. Bakom de
svaga beddmningarna fanns flera orsaker; stresstestet hade inte skradddarsytts
att svara mot forsakringsanstaltens investeringsrisker, en beskrivning av an-
vanda scenarier saknades och dessutom fanns &ven enskilda riskbeddémningar
dar investeringstillgdngarna inte hade stresstestats alls.
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Figur 14 Fordelning vad galler stresstestning pa allmén niva
Pensionsanstalter ||| G 57% 4%

Livorsakringsbola Y 1 25%
Skadeforsakringsbolag 31% %

B God Medelmattig B Svag

Majoriteten av férsékringsanstalterna (87 %) anvande minst fyra scena-
rier/stresstest i riskbeddmningen. Endast 6 procent av forsakringsanstalterna
anvande hogst ett stresstest av investeringsverksamheten i sin riskbedémning,
vilket kan betraktas som ett litet antal.

Figur 15 Antalet anvénda stresstest och scenarier
Pensionsanstatter | 57% %
Liviorsakringsbolag | 63%
Skadeforsakringsbolag | 50% 3% 8%
W Overs 4-5 W23 o1

| 68 procent av forsdkringsanstalterna var de langsta anvanda stresstestet i
riskbedémningen minst tre ar och i 32 procent var det langsta scenariot kortare
an tre ar. | 16 procent av forsakringsanstalterna stackte sig stresscenariot 6ver
minst ett ar. Stresscenarier pa under tre &r som anvands som langsta scenarier
kan betraktas som korta.

Figur 16 Tillsynsobjektens langsta stresscenarier i ar
Pensionsanstatier N 29% 4% S
Liviorsakringsbolag | 50% -
Skadeforsakringsbolag [ 69% 6% msiEm
Bl Overs 3-5 B -3 B 1 ar eller mindre

Av forsékringsanstalterna beaktar 76 procent en betydande forsvagning i den
ekonomiska tillvaxten i sina stresscenarier. En betydande rantestegring (minst
2 procentenheter under ett ar) hade daremot inte beaktats i nastan varannan
forsakringsanstalt. Pensionsanstalterna (29 %) hade svagast beaktat rante-
stegringar i sina stresscenarier, fastan en rantestegring pa kort sikt utgor en
storre risk i pensionsanstalter an i liv- och skadefdrsakringsbolag.
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Figur 17 Féljande chocker har beaktats i stresscenarierna

- En fortsatt lag rantemiic |
- Rantestegring (minimi 200 ranteposng) |
- En betydande farsvagning av den ekonomiska ti.. ||| GGG

2.10 Risker som star utanfor solvensberakningen

Forsakringsanstalten ska bedoma riskerna i anslutning till sin investeringsverk-
samhet mer omfattande &n endast genom solvensberakning. Sarskild upp-
marksamhet ska fastas vid de risker som star utanfor solvensberakningssche-
mat och vid deras betydelse for forsakringsanstaltens verksamhet. Sadana ris-
ker ar vissa likviditetsrisker, de motpartrisker som star utanfér solvensberak-
ningen, geografiska och sektorspecifika koncentrationsrisker samt i synnerhet
under de senaste aren aven hallbarhetsriskerna. Forsakringsanstalterna expo-
neras i regel for 2—-3 av de ovan namnda riskerna via investeringsverksam-
heten.

I 39 procent av forsdkringsanstalterna var riskerna av investeringsverksam-
heten som star utanfor solvensberéakningen i riskbedomningen pa en god niva,
i 39 procent pa en medelmattig niva och i 21 procent pa en svag niva. Bland
skadeforsakringsbolagen fanns flest forsakringsanstalter (33 %), dar behand-
lingen av investeringsrisker utanfor solvensberékningen var svag. De forsak-
ringsanstalter som i huvudsak fick ett svagt betyg inom detta delomrade hade
inte behandlat investeringsrisker utanfér solvensberdkningen éverhuvudtaget.

Figur 16 Risker som star utanfor solvensberakningen
Pensionsanstalter 33% %
Liviorsakringsbolag | 38%
Skadeforsakringsbolag | a7% 3%
B God Medelmattig B Svag
2.11 Beaktandet av klimat- och hallbarhetsrisker

Forsakringsanstalten ska bedoma hur vasentliga hallbarhetsriskerna ar for den
egna verksamheten, och om riskerna anses ovasentliga, ska slutledningen mo-
tiveras. Riskerna i anslutning till klimatférandringen ska aven analyseras med
hjalp av olika scenarier. Scenarierna kan inledningsvis vara kvalitativa, men
med tiden ska forsékringsanstalten strava efter att aven bygga kvantitativa sce-
narier. | riskbeddmningen ska @aven dubbel vasentlighetsanalys tillampas, dvs.
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forsakringsanstalten ska bedoma hallbarhetsriskernas inverkan pa verksam-
heten och konsekvenserna av den egna investerings- och affarsverksamheten
for hallbarheten. | den har tematiska bedomningen behandlas riskbedémningar
som i huvudsak upprattats innan de viktigaste lagstiftningsandringarna om hall-
barhetsrisker tradde i kraft.

| 20 procent av forsakringsanstalterna var bedémningen av klimat- och hallbar-
hetsrisker i riskbedémningen pa en god niva, i 47 procent pa en medelmattig
niva och i 33 procent pa en svag niva. En del av de forsakringsanstalter som
fick ett gott betyg hade inkluderat klimatscenarier och koldioxidintensitetsberak-
ningar i riskbedémningen, fastan sadana annu inte forutsatts. Livforsakrings-
bolagen hade i genomsnitt bast beaktat klimat- och hallbarhetsriskerna. Vad
galler klimat- och hallbarhetsrisker innehdll de bedémningar som fick ett svagt
betyg antingen inga bedémningar av klimat- och hallbarhetsriskerna éverhu-
vudtaget eller sa hade klimat- och hallbarhetsriskerna namnts i korthet utan en
ordentlig analys.

Figur 17 Fordelning vad galler beaktandet av klimat- och hallbarhetsrisker

Pensionsanstalter T1% S 29%

Liviorsakringsbolag N 38% %
Skadefarsakringsbolag || N 40%

B God Medelmattig W Svag

3 Att beaktai tillsynen

Riskbeddmningen ska fungera som ett viktigt verktyg for styrningen av forsak-
ringsanstaltens verksamhet och strategiska planering, och pa sa satt ar den ett
vasentligt verktyg for styrelsen. Sarskild uppmarksamhet ska saledes fastas vid
att riskbedomningen ar begriplig och tydlig, sa att hogsta ledningen och styrel-
sen pa basta satt kan gora de vasentliga val som galler risknivan. Viktigt ar
ocksa att riskbedomningen faktiskt skraddarsytts for forsakringsanstaltens
egen riskprofil, och utifran resultaten av den tematiska bedémningen finns det
annu saker som behdver forbattras uttryckligen inom detta delomrade.

Regleringen gor det inte majligt for tillsynsmyndigheten att ingripa i riskbedém-
ningens detaljerade innehall, men tillsynsmyndigheten kan kommunicera om
de viktiga kriterier som den anser vasentliga for riskbedémningen inom sektorn.
Tillsynsmyndigheten forutsatter att det gors forbattringar i riskbeddémningen,
savida det observeras brister i ett enskilt tillsynsobjekts bedémning av de va-
sentliga riskerna. Principen bygger pa regleringen och inverkar saledes pa de
eventuella tillsynstgarderna. A andra sidan méjliggér forsiktighetsprincipen
och andra krav som stalls pa riskhanteringen en miniminiva for den doku-
mentation som kan kravas, men miniminivan behover inte nodvandigtvis upp-
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fyllas uttryckligen via riskbedomningen. Tillsynsmyndigheten kan emellertid ge-
nom sin egen kommunikation styra forsakringsanstalterna i en mer enhetlig och
med tanke pa riskerna optimal riktning utan att for den skull ingripa i forsak-

ringsanstalternas oavhangighet da det galler upprattandet av riskbedomningar.



