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Inledning

Eiopa utfardar riktlinjer for vardering av forsakringstekniska avsattningar i
enlighet med artikel 16 i féorordning (EU) 1094/2010 av den 24 november 2010
(nedan kallad Eiopa-férordningen) (1) och artiklarna 76-86 samt artikel 48 i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsakrings- och
dterforsakringsverksamhet (Solvens II-direktivet) (?), som vidareutvecklats
genom genomférandedtgarderna, och  sarskilt artiklarna 17-42  om
bestdmmelser om férsakringstekniska avsattningar(®).

Riktlinjerna fér vardering av forsakringstekniska avsattningar ar utformade for
att 6ka konsistensen och konvergensen i yrkespraxis for féretag av alla typer
och storlekar i medlemsstaterna och stédja féretagen i deras berakningar av
forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens II-direktivet.

En expertbedémning betraktas som ett viktigt inslag vid berakningen av
forsakringstekniska avsattningar och bdér tillampas nar man faststaller
antaganden som ska anvandas vid varderingen av fdrsakringstekniska
avsattningar for foérsakrings- och aterfdrsikringsforetag. Dessa riktlinjer for
vardering av forsakringstekniska avsattningar boér lasas tillsammans med
kapitel 4 i riktlinjerna om interna modeller for faststallande av antaganden och
expertbeddmning, som bygger pa artikel 2 i genomférandedtgarderna.

Riktlinjerna vander sig till nationella behériga myndigheter enligt Solvens II-
direktivet.

Riktlinjerna kommer i slutdndan att tillimpas av bade aktuarier och andra
yrkesgrupper som kan komma att utses fér att utféra aktuariefunktionens
uppgifter.

De relevanta 3atgarderna for att sakerstdlla en tillférlitlig berdkning av
forsakringstekniska avsattningar bor géras av de personer som har ansvar for
berakningen. Aktuariefunktionen bdr utféra den samordnande och validerande
uppgiften. Féretagen bdr krava att aktuariefunktionen - aven nar det inte
uttryckligen ndmns - utfér sina uppgifter, nar s ar lampligt, med hansyn till de
krav som anges i riktlinjerna for vardering av forsakringstekniska avsattningar
och i enlighet med riktlinjerna foér féretagsstyrningssystem och kraven som
faststélls i artikel 272 i genomférandeatgarderna.

Riktlinjerna ar uppdelade i olika avsnitt. I avsnitt 1 om uppgifternas kvalitet
undersdks hur fragor om uppgiftskvalitet bér beaktas i processen med att
berdkna forsakringstekniska avsattningar och se till att brister har atgardats pa
[ampligt satt.

I avsnitt 2 om segmentering och uppdelning undersdks pa vilka sitt man kan
segmentera forsakrings- och aterforsdkringsforpliktelserna. Syftet med
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(!) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48-83
(3) EUT L 335, 17.12.2009, s. 1-155
(®) EUT L 12, 17.01.2015, s. 1-797
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

fordelningen &ar att uppnd en korrekt vérdering av forsakringstekniska
avsattningar.

I avsnitt 3 om antaganden faststalls kraven fér val av metoder fér att berdakna
forsakringstekniska avsattningar. Detta galler den allmanna
proportionalitetsbedémningsprocessen som foretagen férvantas félja nar de
valjer en berakningsmetod, liksom de specifika metodologiska aspekterna av
berakningen.

Avsnitt 4, om metoderna for att berdakna forsakringstekniska avsattningar,
innehaller relevanta riktlinjer fér berdkning av férsakringstekniska avsattningar
som helhet. Dar finns ocksd en icke-uttémmande férteckning éver méijliga
forenklade metoder, med hansyn till att metoder och tekniker fér vardering av
forsakringstekniska avsattningar &r foremdl for sténdig  utveckling.
Proportionalitetsbedémningen som beskrivs i dessa riktlinjer ar inte bara av
betydelse fér wurvalet av de metoder som anvands for att berdkna
forsakringstekniska avsattningar. Ldsningarna bér ocksa vara lampliga for att
stodja andra 3tgarder som &r nodvandiga for att berakna forsakringstekniska
avsattningar, sdsom uppgiftskvalitet, férdelning, faststallande av antaganden
och validering.

Med tanke pa att en lista &ver alternativ inte skulle vara i linje med ett
principbaserat synsatt pa proportionalitet och kanske inte ger proportionella
berdkningsmetoder for alla riskprofiler, bér de férenklade metoder som féreslas
i detta dokument inte tolkas som en lista 6ver alternativ utan som modjliga
metoder som ska tillampas.

Avsnitt 5 om validering ar inriktat p@ de typer och val av valideringsmetoder
och -processer, tidpunkter, omfattning och dokumentation samt bedémning av
kontroller som fdretagen boér utféra for att validera forsakringstekniska
avsattningar. Syftet med dessa riktlinjer ar att sakerstdlla en enhetlig metod for
arbetet med att validera forsakringstekniska avsattningar i medlemsstaterna. I
de tekniska bilagorna presenteras nagra vanliga valideringsmetoder och -
processer, med férslag pa nar det kan vara lampligt att anvanda dem.

Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i
de rattsakter som anges i inledningen.

Riktlinjerna ska tillampas fran och med den 1 april 2015.
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Avsnitt 1: Kvalitet pa uppgifterna

Fortydligande av begreppen om uppgifternas fullstandighet och lamplighet

Riktlinje 1 - Fullstandiga data

1.15.

1.16.

1.17.

Foérsakrings- och aterforsikringsféretagen bor se till att uppgifter som anvénds
vid berakning av forsakringstekniska avsattningar omfattar en tillrackligt stor
period av observationer som kannetecknar verkligheten som mats.

For att utfora berakningen av premieavsattningar for
skadeforsakringsforpliktelser bor foretagen se till att det finns tillracklig statistik
om den totala kostnaden foér skadorna och deras faktiska utveckling pa en
tillrackligt detaljerad niva.

For att utféra berakningen av avsattningar for oreglerade skador bdr féretagen
se till att det finns tillrdckliga data for att moéjliggdra identifiering av relevanta
monster i utvecklingen avskadorna, i syfte att méjliggéra en analys av sadana
modnster inom homogena riskgrupper.

Riktlinje 2 - Lampliga data

1.18.

1.19.

Foérsdkrings- och aterférsakringsforetagen bér se till att uppgifter om olika
tidsperioder anvands konsistent.

Foretagen bor vid behov justera historiska data for att 6ka deras trovardighet
eller forbattra kvaliteten sa att det gar att bestdmma mer tillforlitliga
skattningar av de férsakringstekniska avsattningarna och for att battre anpassa
dem efter egenskaperna hos portféljen som varderas och efter den framtida
forvantade utvecklingen av risker.

Oversyn och validering av datakvalitet

Riktlinje 3 — Uppgiftskontroller

1.20.

1.21.

Férsakrings- och aterférsakringsféretagen boér se till att aktuariefunktionen
bedémer datas korrekthet och fullstandighet genom en tillrackligt omfattande
serie av kontroller, for att uppfylla de kriterier som anges i de tidigare
riktlinjerna och fér att géra det mdjligt att upptacka eventuella brister.

Férsakrings- och aterférsakringsféretagen boér se till att aktuariefunktionen
genomfdr denna beddémning pa en lampligt detaljerad niva.

Riktlinje 4 — Hansyn till andra analyser som genomforts

1.22.

Forsakrings- och terforsakringsforetagen bor se till att aktuariefunktionen tar
hénsyn till slutsatserna fran alla relevanta analyser som utférs vid en extern
Oversyn, dar uppgiftskvaliteten i samband med berdkning av
forsakringstekniska avsattningar granskas.
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Riktlinje 5 - Vilka metoder som ska tillampas

1.23.

1.24.

1.25.

Foérsakrings- och aterférsakringsféretagen bér se till att aktuariefunktionen tar
hansyn till férhadllandet mellan slutsatserna fran analysen av uppgifternas
kvalitet och valet av de metoder som ska tillampas fér att vardera de
forsakringstekniska avsattningarna.

Foretagen bor se till att aktuariefunktionen analyserar huruvida de uppgifter
som anvants ar tillrackliga for att stédja de antaganden som ligger till grund for
metoderna som ska tillampas for att vardera férsakringstekniska avsattningar.
Om uppgifterna inte stédjer metoderna i tillracklig grad bér foéretaget valja en
alternativ metod.

Vid beddmningen av uppgifternas fullstdndighet boér foéretagen se till att
aktuariefunktionen prévar om antalet observationer och uppgifternas detaljniva
racker och lampar sig for att tillgodose kravet pa indata vid tilldmpninger av
metoden.

Riktlinje 6 - Uppgifternas kalla och anvandning

1.26.

Forsakrings- och 3terforsakringsforetagen bor krava att aktuariefunktionen tar
hansyn till kalla och den avsedda anvandningen av uppgifterna vid
datavalideringsprocessen.

Riktlinje 7 - Tillampning av expertbedémning

1.27.

Foérsakrings- och aterférsdkringsféretagen bor se till att en expertbedémning av
vilka korrekta, lampliga och fullstdndiga uppgifter som ska anvandas vid
berakningen av fdérsakringstekniska avsattningar inte anvands istadllet for
lamplig insamling, bearbetning och analys av uppgifter, utan bara anvands som
komplement vid behov.

Riktlinje 8 - Validerings- och aterkopplingsprocessen

1.28.

1.29.

Forsakrings- och aterférsakringsforetagen boér se till att aktuariefunktionen, i
sitt ansvar att samordna forsakringstekniska avsattningar, aven samordnar
bedédmningen och valideringen av relevanta uppgifter som ska anvandas i
varderingsprocessen.

Samordningsuppgifterna bér minst omfatta féljande:

a) Val av uppgifter som ska anvandas vid varderingen, med hansyn till
kriterierna for uppgifters korrekthet, lamplighet och fullstandighet med
hansyn till de metoder som ar mest lampliga att anvanda vid berakningen.
For detta &ndamal bor relevanta verktyg anvandas for att kontrollera om
det finns eventuella vasentliga skillnader i uppgifterna fran ett enstaka ar
och inom andra relevanta analyser.

b) Rapportering av eventuella rekommendationer om genomfdrandet av
forbattringar i de interna forfaranden som anses relevanta for att forbattra
efterlevnaden av kriterierna som anges i punkt a.
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c) Identifiering av de fall dar det kravs ytterligare externa uppgifter.

d) En beddmning av kvaliteten pa externa uppgifter, s som utférts fér interna
uppgifter, med fokus pa huruvida marknadsuppgifter kravs eller nar de bér
anvéndas for att forbattra kvaliteten pa interna uppgifter samt om och hur
tillgangliga uppgifter bér forbattras.

e) En beddmning av om tillgdngliga uppgifter eventuellt maste justeras, som
en del av fdrsakringsmatematisk bdasta praxis, for att fdérbattra
anpassningsgraden och tillférlitligheten i de skattningar som héarrér fran
féorsakringsmatematiska och statistiska metoder foér avsattningar, baserade
pd dessa uppgifter.

f) Registrering av relevanta insikter som har vunnits i bedémnings- och
valideringsprocessen, som kan bli relevanta for de &vriga stegen i
berakningen av forsakringstekniska avsattningar, och som har att géra med
forstaelsen av underliggande riskerpra och dven med kunskapen om kvalitet
och begransningar av tillgangliga uppgifter.

Databegransningar

Riktlinje 9 - Identifiering avorsakerna till vasentliga begransningar

1.30.

Forsakrings- och aterférsakringsforetagen bor se till att aktuariefunktionen
beddmer uppgifternas korrekthet, fullstandighet och Ilamplighet for att
identifiera eventuella vasentliga begransningar i uppgifterna. Om vasentliga
begrénsningar faststélls bér ocksa kallorna till dessa faststéllas.

Riktlinje 10 - Konsekvenserna av brister

1.31.

1.32.

For att identifiera och bedéma konsekvenserna av eventuella brister som kan
paverkaefterlevnaden av kraven pa uppgiftskvalitet, bor férsdkrings- och
aterforsakringsforetagen se till att aktuariefunktionen tar hansyn till all relevant
tillganglig dokumentation som ror interna processer och rutiner fér insamling,
lagring och validering av uppgifter som anvands for varderingen av
férsakringstekniska avsattningar; och, vid behov, sbker efter mer specifik
information genom att kontakta den personal som deltar i dessa processer.

Dessutom boér foretagen se till att aktuariefunktionen samordnar alla relevanta
uppgifter som kan utféras fér att bedéma konsekvenserna av de brister som
faststallts i tillgangligt uppgifterna berdkningen av férsakringstekniska
avsattningar. Detta fér att fa reda pa om de tillgdngliga uppgifterna bor
anvéndas for det avsedda &ndamalet eller om man bér sbéka efter alternativa
uppgifter.

Riktlinje 11 - Justering av uppgifter

1.33.

Om férsdkrings- och aterférsakringsféretagen faststéller brister i uppgifterna
bér de se till att aktuariefunktionen bedémer om kvaliteten pa uppgifterna med
hansyn till deras syfte kan férbattras genom att justera eller komplettera dem.
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1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

Forsakrings- och aterforsikringsforetagen bor se till att de vidtar lampliga
atgarder foér att undanrdja begrdnsningar i uppgifter till féljd av
informationsutbytet mellan affarspartner.

Nar externa uppgifter anvands bor féretagen se till att uppgifterna fortsatter att
félja de normer for uppgiftskvalitet som faststalls i dessa riktlinjer.

Féretagen bér bestimma om det &r mdjligt att justera uppgifter for att atgérda
de-brister som paverkar kvaliteten pa uppgifterna och, om det ar lampligt, vilka
sarskilda justeringar som bdr goéras.

Féretagen bér se till att justeringarna begransas till den niva som &r absolut
nédvandig for att forbattra efterlevnaden av de kriterier som anges i de tidigare
riktlinjerna och inte férsamrar identifieringen av trender och eventuella andra
egenskaper nar det galler underliggande risker som uppgifterna aterspeglar.

Riktlinje 12 - Rekommendationer fran aktuariefunktionen

1.38.

Forsakrings- och aterférsakringsforetagen bor se till att aktuariefunktionen ger
styrelsen rekommendationer om de rutiner som kan tillampas fér att héja
kvaliteten p@ uppgifterna och méngden av dem. For att fullgéra denna uppgift
bor aktuariefunktionen kartlagga kallorna till de vasentliga begransningarna och
foresld méjliga 16sningar som kan vara effektiva och snabbt kan genomféras.

Riktlinje 13 - Tillampning av expertbedéomning av vasentliga begransningar

1.39.

Om det finns vésentliga begransningar i uppgifter som inte kan atgardas pa ett
enkelt satt bor forsakrings- och aterférsakringsforetagen se till att en
expertbeddmning gors for att undanrdja begransningarna och sakerstalla att de
forsakringstekniska avsattningarna berdknas pa lampligt satt. Berdkningen av
férsakringstekniska avsattningar bor inte forsamras till foljd av felaktiga eller
ofullstandiga uppgifter.

Riktlinje 14 — Dokumentation over uppgiftsbegransningar

1.40. Foérsakrings- och aterférsakringsforetagen bor se till att aktuariefunktionen

dokumenterar uppgiftsbegransningar. Dokumentationen bér omfatta minst
féljande:

a) En beskrivning av bristerna, som omfattar dess orsaker och eventuella
referenser till andra dokument dar de har faststallts.

b) En sammanfattande férklaring till bristernas konsekvenser inom ramen
for beradkningen av férsakringstekniska avséattningar, med avseende pa
deras materialitet och hur de paverkar denna process.

) En beskrivning av atgdrder som aktuariefunktionen vidtagit for att
upptacka bristerna, som eventuellt kan kompletteras med andra kallor
och dokument.

d) En beskrivning av hur sddana situationer kortsiktigt kan atgardas for det
avsedda andamalet och eventuella relevanta rekommendationer som ska
foljas for att forbattra kvaliteten pa uppgifterna i framtiden.
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Marknadsuppgifter

Riktlinje 15 — Anvandning av marknadsuppgifter

1.41.

1.42.

Vid vérdering av skulder som &r direkt beroende av férhallandena pa
finansmarknaderna, eller da berdkningen av forsakringstekniska avsattningar
kraver att uppgifter inhdmtas fran en extern kélla, bér férsdkrings- och
aterforsakringsféretagen kunna visa att externa uppgifter &r mer lampliga &n
interna fér det avsedda &ndamalet. Féretagen bor se till att externa uppgifter
fran tredje parter eller marknadsuppgifter kompletterar de interna uppgifter
som finns.

Oavsett hur beroende skulderna &r av marknadsférhdllandena eller vilken
kvalitet tillgangliga interna uppgifter har, bor foretagen ta hansyn till relevanta
externa riktmarken nar s ar lampligt. Externa uppgifterna bér ingd i analysen
sa att den allmanna efterlevnaden av kraven p& uppgiftskvalitet kan bedémas.

Riktlinje 16 - Villkor for marknadsuppgifterna

1.43.

1.44.

1.45.

For att beddma i vilken grad externa uppgifter ar korrekta, lampliga och
fullstandiga bor forsdkrings- och aterférsdkringsforetagen se till  att
aktuariefunktionen i sin analys ar medveten om och Overvager
informationskallornas tillforlitlighet och att processen med att samla in och
offentliggéra information 6ver tid ar konsistent konsekvent och stabil.

Dessutom bdr foretagen se till att aktuariefunktionen tar hansyn till alla
realistiska antaganden och relevanta metoder som anvants fér att harleda
uppgifter, inkluderande eventuella justeringar eller férenklingar som gjorts av
radata. Aktuariefunktionen bér vara medveten om och ta hansyn till om nagra
andringar av externa uppgifter har gjorts 6ver tid, och om dessa andringar
avser antaganden eller tillhérande metoder eller andra fdérfaranden for
insamling av externa uppgifter.

Nar det ar mdjligt och lampligt bér foretagen dessutom se till att
aktuariefunktionen méter kvaliteten pa tillgdngliga uppgifter i samband med en
analys av avsattningarna, med hansyn till uppgifterna fran branschen eller fran
marknader som anses jamférbara, och sarskilt till kraven som faststélls i
artikel 76.3 i Solvens II-direktivet. Aktuariefunktionen boér faststalla och vara
medveten om eventuella vasentliga avvikelser. Denna analys skulle kunna
hanvisa till specifika férhallandena fér den sarskilda homogena riskgruppen som
varderas.

Avsnitt 2: Fordelning och uppdelning

Riktlinje 17 - Fordelning av forsdkrings- eller aterforsdakringsforpliktelser
som harror fran sjukforsiakrings- och andra skadeférsdakringsavtal

1.46.

Forsakrings- och aterforsdkringsféretagen bor sakerstélla att forsidkrings- och
aterforsakringsforpliktelser som harrdr  frén  sjukférsdkrings- och andra
skadeforsakringsavtal fordelas i livforsakringsklasser, dar sddana forpliktelser
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utsatts for biometriska risker (dvs. doédlighet, livslangd eller invaliditet eller
sjuklighet) och dar vanliga tekniker som anvdnds fér att bedéma sadana
forpliktelser tydligt tar hansyn till forhallandena for de variabler som ligger till
grund for riskerna.

1.47. Dér sjukforsakrings- eller aterférsakringsforpliktelser berdknas enligt de villkor
som anges i artikel 206 i Solvens II-direktivet bdr forsakrings- och
aterforsakringsforetagen se till att dessa forpliktelser fullféljs pa liknande
teknisk grund som livférsakring och darmed hanfoérs till livforsakringsklasser.

Riktlinje 18 - Fordandring i1 fordelningen av skadeforsakrings- eller
aterforsakringsforpliktelserna

1.48. Forsdkrings- och aterforsakringsforetagen bor se till att forsdkrings- och
aterforsakringsforpliktelser som ursprungligen fordelats i
skadeforsakringsklasser och, till foljd av att en forsakrad handelse intraffat,
forvandlats till livforsakrings- eller aterférsakringsforpliktelser, bér bedémas
med hjalp av livforsakringsteknik som tydligt tar hansyn till férhdllandena for de
variabler som ligger till grund for biometriska risker och hanfor sig till
relevanta livforsakringsklass sa snart det finns tillracklig information for att
beddma dessa forpliktelser med hjalp av livforsakringsteknik.

Riktlinje 19 - Faststdllande och bedomning av lampligheten med en homogen
riskgrupp

1.49. Forsdkrings- och aterférsakringsféretagen bér berdkna forsakringstekniska
avsattningar genom att anvanda homogena riskgrupper for att harleda
antaganden.

1.50. En homogen riskgrupp omfattar en samling foérsakringsavtal med likartade
risker. Vid valet av en homogen riskgrupp bér féretagen uppna en ldmplig
balans mellan hur trovardiga tillgangliga uppgifter ar for att géra det majligt att
utfora tillférlitliga statistiska analyser och hur homogena riskegenskaperna ar
inom gruppen. Féretagen bér faststilla homogena riskgrupper pa ett sadant
satt att de férvantas vara nagorlunda stabila éver tid.

1.51. Vid behov bér foretagen vid harledningen av risker bland annat ta hansyn till
féljande punkter:

a) Teckningspolicy.

b) Skadereglerings-mdnster.

c) Riskprofilen hos férsakringstagare.

d) Produktegenskaper, i synnerhet garantier.
e) Framtida atgarder.

1.52. Foretagen bor sakerstalla dverensstammelsen mellan de homogena riskgrupper
som de anvander nar de beddmer forsakringstekniska avsattningar brutto och
de medel som kan aterkrédvas enligt aterférsakringsavtal.
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Riktlinje 20 - Berdkningar pa nivan for grupperade forsakringsavtal

1.53. F6r att berdakna forsakringstekniska avsattningar och genomfdra
kassaflddesprojektioner bér férsakrings- och aterférsakringsféretagen tilldmpa
de antaganden som harrér fran nivan fér homogena riskgrupper pa enskilda
forsakringsavtal eller grupperade férsakringsavtal, dar grupperingarna kan vara
mer detaljerade an homogena riskgrupper.

Riktlinje 21 - Uppdelning av forsdkrings- och &aterforsdkringsavtal som
tacker flera risker

1.54. Om ett forsakrings- eller 3aterférsakringsavtal omfattar risker over olika
affarsgrenar behdvs ingen uppdelning av forpliktelserna nar endast en av
riskerna som omfattas av avtalet ar vasentlig. I detta fall bér de forpliktelser
som ror avtalet segementeras enligt den 6évervagande riskdrivande.

Riktlinje 22 - Fordelningens detaljniva

1.55. Forsadkrings- och aterforsakringsforetagen boér analysera om fordelningen av
forsakrings- eller 3terforsakringsforpliktelser &r sa pass detaljerad att den
dterspeglar riskernas art pd lampligt satt. Vid denna fordelning bér hansyn tas
till férsakringstagarens ratt till andel i éverskott, optioner och garantier som
ingar i avtalen och de relevanta riskfaktorerna i forpliktelserna.

Riktlinje 23 - Fordelning nar det gdller premieavsattningar och avsattningar
for skador

1.56. Forsadkrings- och aterférsdkringsféretagen bor ta hansyn bade till typen av
underliggande risker som utvdrderas tillsammans och till kvaliteten pa
uppgifterna i valet av homogena riskgrupper foér berakningar av
premieavsattningar och avsattningar fér skador.

Avsnitt 3: Antaganden
Riktlinje 24 - Konsistenta antaganden

1.57. Foérsdkrings- och aterforsidkringsféretagen bor se till att antaganden som
anvands for att faststadlla forsakringstekniska avsattningar, kapitalbas och
solvenskapitalkrav ar konsistenta.

Biometriska riskfaktorer
Riktlinje 25 — Modellering av biometriska riskfaktorer

1.58. Forsakrings- och aterférsakringsforetagen bér dvervdga om en deterministisk
eller en stokastisk metod ar proportionerlig fér att modellera osdkerheten av
biometriska riskfaktorer.

1.59. Foretagen boér ta hansyn till hur lange ansvarsskyldigheterna varar nar de
bedobmer om en metod som utesluter férvantade framtida forandringar i
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biometriska riskfaktorer ar lamplig, sarskilt nar det galler att bedéma fel i
resultatet som metoden fér med sig.

1.60. Vid bedémningen av om en metod &r proportionerlig ndr den utgar fran att
biometriska riskfaktorer ar oberoende av alla andra variabler, bér féretagen se
till att hansyn tas till de sarskilda férhallandena for riskfaktorerna. For detta
dndamal bér bedémningen av korrelationsnivan baseras pa historiska data och
expertbeddmning, enligt riktlinjerna fér expertbedémning.

Riktlinje 26 — Kostnader for risksakring

1.61. Foérsakrings- och aterférsakringsforetag som anvénder ett risksdkringsprogram
for att minska riskerna bdér ta hansyn till kostnaderna @ for
risksakringsprogrammet vid vardering av forsakringstekniska avsattningaraa.
Den forvantade uppkomsten av sadana kostnader bér aterspeglas projektionen
av kassainfléden och kassautfloden av medel som behdvs for att reglera
forsakrings- och aterfoérsakringsforpliktelser.

Riktlinje 27 - Tillgdngen till marknadsuppgifter

1.62. Forsadkrings- och aterforsdkringsforetagen bér bedéma tillgdngen till relevanta
marknadsuppgifter om kostnader genom att beakta hur representativa
marknadsuppgifterna &r i forhdllande till portfoljen av forsdkrings- eller
aterforsakringsforpliktelser och uppgifternas trovardighet och tillférlitlighet.

Riktlinje 28 — Kostnader som beaktas for avtalsvillkor

Forsakrings- och aterférsakringsforetagen bér se till att kostnader som faststélls

1.63. genom avtal mellan féretaget och tredje parter beaktas utifran villkoren i
avtalet. I synnerhet bér hansyn tas till provisioner som héarrér fran
forsakringsavtal utifran villkoren i avtalen mellan féretaget och saljare, och
kostnaderna i samband med aterférsakring bér beaktas utifrén avtalen mellan
foretaget och dess aterforsakrare.

Kostnadsfordelning
Riktlinje 29 - Detaljerad kostnadsférdelning

1.64. Forsakrings- och aterfoérsdkringsforetagen bor fordela kostnaderna i homogena
riskgrupper, som minst efter affirsomraden, enligt den férdelning av deras
forpliktelser som anvands for att berakna forsakringstekniska avsattningaraa.

Riktlinje 30 - Fordelning av allmdanna omkostnader

1.65. Forsakrings- och aterforsdkringsforetagen bér fordela allménna omkostnader pa
ett realistiskt och objektivt satt, och bér basera férdelningen pa nyare analyser
av verksamheten i affairsomrdden, pa identifiering av lampliga
kostnadsdrivareoch pa relevanta kostnadsférdelningskvoter.
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1.66. Utan att det paverkar proportionalitetsbeddmningen och det forsta stycket i
denna riktlinje, bér férsdkrings- och aterforsidkringsféretagen overvdga att
anvanda den fdrenklade metod som beskrivs i teknisk bilaga I nar de ska
férdela allmanna kostnader, nar féljande villkor ar uppfyllda:

a) Foéretaget bedriver arligen fornybar verksamhet.

b) Fornyelserna maste anses réra sig om ny verksamhet inom ramen for
férsakringsavtalet.

c) Skadorna intraffar likformigt under forsakringstiden.
Riktlinje 31 - Andring av strategi for fordelning av allminna omkostnader

1.67. Forsakrings- och aterforsakringsforetagen bor férdela allmdnna omkostnaderfor
befintlig och framtida verksamhet pa ett konsistent satt éver tid, och bor bara
dndra grunden for férdelningen om en ny metod béttre dterspeglar den aktuella
situationen.

Kostnhadsprognos
Riktlinje 32 - Kostnadernas dverensstammelse med andra kassafloden

1.68. Forsakrings- och 3aterforsakringsféretagen bér fordela kostnaderna i
kassaflédesprognosen sa att tidpunkten for kostnadskassafléden
Overensstammer med tidpunkterna for andra in- och -utfléden som kravs for att
reglera férsdkrings- och aterférsakringsforpliktelser.

Riktlinje 33 - Kostnadsforandringar

1.69. Forsdkrings- och aterférsdkringsféretagen bér se till att antaganden om
utvecklingen av kostnader 6ver tid, inklusive framtida kostnader uppkomna
franataganden som gjorts pa eller fére varderingsdagen, ar lampliga och tar
hénsyn till typ av kostnader. Féretagen bér ta hansyn till inflation pa ett satt
som dverensstammer med de ekonomiska antagandena som har gjorts.

Riktlinje 34 - Forenklingar avseende kostnader

1.70. Vid bedédmning av art, omfattning och komplexitet av de risker som ligger till
grund fér kostnaderna som beaktas vid berakningen av férsdkringstekniska
avsattningar, boér férsdkrings- och aterférsidkringsféretagen bland annat ta
hansyn till osdkerheten i framtida kostnadskassafléden och eventuella
handelser som kan andra kostnadskassafléodenas mangd, frekvens och
svarighetsgrad.

1.71. Foretagen bor ocksa ta hansyn till typ av kostnader och graden av korrelation
mellan olika typer av kostnader.

1.72. Nar féretagen anvander en férenkling for kostnadsprognosen som bygger pa en
modell dar information om aktuella och tidigare kostnadsbelastningar anvands
for att forutspd framtida kostnadsbelastningar inklusive inflation, bér de
analysera aktuella och historiska kostnader, och bland annat ta hansyn till var
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kostnader uppstar och vilka faktorer som paverkar kostnaderna. Féretagen bor
i proportionalitetsbedémningen ta med en analys av hur kostnaderna ar
relaterade till forsakringsportféljernas storlek och art. Fdretagen bér inte
tilampa forenklingen dar kostnaderna vasentligen har férandrats eller inte
féorvantas tacka alla utan bara en del av de kosthader som kravs for att uppfylla
forsdkrings- och aterférsakringsforpliktelserna.

Behandling av finansiella garantier och avtalade optioner
Riktlinje 35 - Avgifter for inbaddade optioner

1.73. Foérsakrings- och aterférsakringsforetagen bor uttryckligen ta hansyn till belopp
som belastar forsakringstagare och som avser inbaddade optioner.

Riktlinje 36 — Antagandens lamplighet

1.74. Forsakrings- och aterforsakringsforetagen bor sakerstdlla att de antaganden
som anvands vid varderingen av avtalade optioner och finansiella garantier ar i
Overensstammelse med gallande marknadsuppgifter, gallande marknadspraxis
och férsakringstagarens och ledningens sarskilda beteende nar det galler
verksamhetens och foretagets egenskaper. Foretagen bor ocksd ta hansyn till
effekterna av ogynnsamma marknadsférhallanden och trender, och uppratta en
regelbunden process for uppdatering och for att se till att dessa antaganden
fortfarande ar realistiska med hansyn till alla ytterligare information sedan den
senaste berdkningen av de forsakringstekniska avsattningarna.

Riktlinje 37 - Antaganden om forsadkringstagarens beteende

1.75. Forsdkrings- och aterforsidkringsforetagen bér se till att antagandena om
forsdkringstagarens beteende bygger pa statistisk och empirisk bevisning, om
sadana finns. Féretagen bér dvervéga i vilken utstrackning férsakringstagarna
utnyttjar avtalade optioner pa ett ekonomiskt rationellt sitt ndr de héarleder
sadana antaganden. Fér detta &ndamal bor féretagen ta hansyn till hur
medvetna forsakringstagarna &r om vérdet pa avtalsalternativen och
forsékringstagarnas eventuella reaktioner pa &ndringar i féretagets ekonomiska
stallning.

Framtida atgarder
Riktlinje 38 - Utrymme for framtida fatgarder

1.76. Foérsakrings- och aterférsdkringsféretagen bér kunna ge en lamplig motivering i
de fall da framtida atgérder inte vidtas pa grund av materialitet.

Riktlinje 39 -atgadrdernas 6verensstimmelse med andra antaganden

1.77. Forsakrings- och aterférsakringsforetagen bér ta hansyn till hur de antagna
dtgarderna inverkar p@ andra antaganden inom ett visst vdrderingsscenario. I
synnerhet bér foretagen ta hansyn till en viss 3atgards effekter pa
forsakringstagarens beteende eller pa relaterade kostnader. Féretagen bér ta
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hansyn till relevanta lagar eller bestdmmelser som begransar atgarderna. I ett
visst scenario bor féretagen dessutom se till att de antagna framtida atgarderna
dterspeglar den balans mellan graden av konkurrenskraft och risken for
dynamiska bortfall som ar férenlig med féretagets planering,

Riktlinje 40 - Sambandet med cedentforetag

1.78. Forsdkrings- och aterférsakringsforetagen bér betrakta cedentféretagets
framtida atgdrder som en férsdkringstagares beteende och skatta dess
forsdkringstekniska avsattningar utifr@n rimliga antaganden om cedentens
beteende.

Framtida diskretiondra formaner
Riktlinje 41 — Utrymme for framtida diskretiondra formaner

1.79. Forsdkrings- och aterférsakringsforetagen bér ta hansyn till framtida
diskretiondra formaner som forvantas faststéllas, oavsett om de ar garanterade
genom avtal eller inte. Féretagen bdér se till att man i bedémningen av vardet
av framtida diskretiondra formaner tar hansyn till alla relevanta rattsliga och
avtalsmassiga begrdansningar, befintliga arrangemang for ratt till andel i
overskott samt eventuella planer fér vinstutdelning.

Riktlinje 42 - Antaganden om framtida diskretiondra formaner

1.80. Foérsadkrings- och aterférsdkringsféretagen bér se till att antaganden om
férdelningen av framtida diskretiondra férmaner hérleds pd ett objektivt,
realistiskt och verifierbart satt och féljer de principer och den praxis som
antagits av foretaget for att tillhandahalla forsdkringsavtal med ratt till andel i
dverskott. N&ar foérdelningen av framtida diskretiondra férmaner har att géra
med foretagets ekonomiska stdllning bdér antagandena spegla sambandet
mellan féretagets tillgangar och skulder.

Riktlinje 43 - Antaganden for modellering av foérdelningen av framtida
diskretiondra formaner

1.81. Férsakrings- och aterférsdkringsféretagen bér dvervédga att gdra en omfattande
analys av tidigare erfarenheter, praxis och férdelningsmekanismer nar de
beddmer proportionaliteten hos en férenklad metod for att faststalla framtida
diskretionara férmaner.

Avsnitt 4: Metoder for att berdkna forsakringstekniska avsattningar
Proportionalitetsbedomning
Riktlinje 44 — Allman proportionalitetsprincip

1.82. For att fa en samlad bedémning av de underliggande riskerna for férsakrings-
och aterforsakringsforpliktelserna bor forsakrings- och aterférsakringsforetagen
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ta hansyn till de starka sambanden mellan riskernas art, omfattning och
komplexitet.

1.83. Foretagen bodr se till att aktuariefunktionen kan férklara vilka metoder som
anvands for att berakna forsakringstekniska avsattningar och anledningen till
att dessa metoder har valts ut.

Riktlinje 45 - Bedomning av riskers art och komplexitet

1.84. Vid beddémning av arten och komplexiteten hos de risker som ligger grund for
de forsakringsavtal som avses i artikel 56.2 a i genomférandedtgérderna, bor
forsdkrings- och aterférsdkringsféretagen ta hansyn till atminstone fdljande
egenskaper, i forekommande fall:

a)
b)

0
d)
e)

9)

h)

),

Hur homogena riskerna ar.

Hur manga olika underrisker eller riskkomponenter risken bestar av.

Hur dessa underrisker hanger ihop med varandra.

Osdkerheten, dvs. i vilken utstrackning framtida kassafléden kan skattas.

Hur risken intréffar eller hur den utvecklar sig i fraga om frekvens och
svarighetsgrad.

Hur forsakringsersattningar utvecklar sig éver tid.

Omfattningen av den potentiella foérlusten, inklusive svansen i
skadeférdelningen.

Typen av verksamhet som riskerna harrér fran, dvs. direktférsakring eller
aterférsakring.

Graden av beroende mellan olika risktyper, daribland svansen i
riskférdelningen.

0.0800 |
0.0700 —[\ |

0,0600 |

0,0400 A :

0.0300 L\ e

. ' 3 \ . ] |

0,0200 fpfi s . |

0.0100 e SN ,( |

0.0000 Metedrrer cons

cee XYL BINSBY YD

-

120

stdav=6 « « « Stdav=12 « - stdav=24

Eventuella riskreducerande instrument som anvénds och deras inverkan pa
den underliggande riskprofilen.
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Riktlinje 46 — Identifiering av komplexa riskstrukturer

1.85.

Foérsakrings- och aterforsidkringsféretagen boér identifiera faktorer som tyder pa
att komplexa risker foreligger. Detta bér vara fallet atminstone nér

a) kassaflédena ar mycket beroende av monster,

b) det finns betydande icke-linjara Omsesidiga beroenderelationer mellan
flera drivfaktorer till osakerhet,

(o) kassaflédena vasentligen paverkas av potentiella framtida §tgérder,

d) riskerna har en betydande asymmetrisk effekt pd kassaflddenas varde, i
synnerhet om avtalen innefattar betydande inbaddade optioner och
garantier, eller om komplexa aterférsakringsavtal har ingatts,

e) vardet av optioner och garantier pdverkas av forsakringstagarens
beteende,

f) foretaget anvander ett komplext riskreducerande instrument,
g) en mangd olika skydd av olika art samlas ihop i avtalen,

h) villkoren i kontrakten ar komplexa, bland annat i form av sjalvrisk,
andelar, inkluderings- och uteslutningskriterier av skyddet.

Riktlinje 47 - Bedomning av riskernas omfattning

1.86.

1.87.

Forsakrings- och aterférsakringsforetagen bor faststélla och anvénda sig av en
tolkning av omfattningen som |ampar sig bast fér de sarskilda
omstandigheterna i foretaget och for riskprofilen for deras portfolj. Trots det
bér beddmningen av "omfattning” leda till en objektiv och tillforlitlig
beddmning.

For att mata riskernas omfattning bodr féretagen uppratta ett féretagsspecifikt
riktmérke eller en referensniva som leder till ett relativt bedémningstal snarare
in ett absolut bedémningstal. Fér detta andamal kan riskerna bedémas langs
ett intervall fran sma till stora risker jamfért med det faststéllda riktmarket.

Riktlinje 48 - Detaljniva for bedomning av materialitet

1.88.

1.89.

1.90.

Férsakrings- och aterférsakringsforetagen bér faststélla den lampligaste nivan
som en beddmning av materialitet for berdakning av férsakringstekniska
avsattningar ska géras pa. Det skulle kunna vara enskilda homogena
riskgrupper, enskilda affirsomradn eller férsakringsféretagens verksamhet som
helhet.

Nar féretagen bedémer materialiteten bor de ta hansyn till att en risk som ar
ovasentlig med avseende pa forsakringsforetagets verksamhet som helhet
fortfarande kan ha en betydande inverkan inom ett mindre segment.

Dessutom bor foretagen inte analysera forsakringstekniska avsattningar for sig
utan i beddmningen bdér man istdllet ta hansyn till eventuella effekter pa
kapitalbasen och darmed p& den totala solvensbalansridkningen samt pa
solvenskapitalkravet.
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Riktlinje 49 - Konsekvenser av vdsentliga fel som upptdickts i
proportionalitetsbedémningen

1.91. Om det &r oundvikligt fér forsidkrings- och aterférsdkringsféretaget att anvanda
en metod som leder till en vasentlig felniva, boér féretaget dokumentera detta
och dvervaga konsekvenserna nar det galler tillférlitligheten i berakningen av
forsakringstekniska avsattningar och dess &vergripande solvenssituation. I
synnerhet bér foretaget bedéma om den vésentliga felnivan har atgardats pa
[@mpligt satt vid faststallandet av solvenskapitalkravet och darmed vid
faststéllandet av den riskmarginal som ingar i férsakringstekniska avséattningar.

Metoder som tillampas for berdkning av forsakringstekniska avsattningar
under aret

Riktlinje 50 — Forenklad berdkning av forsdkringstekniska avsattningar under
aret

1.92. Forsdkrings- och aterforsakringsforetagen far anvanda forenklingar vid
kvartalsberakning av forsakringstekniska avsattningar, till exempel forenklingen
som beskrivs i teknisk bilaga VI, med forbehall for
proportionalitetsbedémningen.

Riktlinje 51 - Berakning av basta skattning av kvartalsvisa
forsakringstekniska avsattningar for liv- och skadeforsakring

1.93. For den kvartalsvisa berdakningen av basta skattning av fdérsakringstekniska
avsidttningar kan fdrsakrings- och aterférsakringsforetagen goéra en
framatblickande berdkning och da ta hansyn till de kassafléden som uppstatt
under kvartalet och de nya skyldigheter som tillkommer under kvartalet.
Féretaget bdér uppdatera antaganden som anvdnds i den framatblickande
berakningsmetoden nar den befintliga respektive forvantade analysen visar att
det har skett betydande férandringar under kvartalet.

Riktlinje 52 — Kvartalsvis berdkning av basta skattning av forsakringsteknisk
avsattning for livforsakring

1.94. Vid den kvartalsvisa framatblickande berdkningen av bé&sta skattning av
forsakringstekniska avsattningar for fondférsakringsavtal, indexreglerade avtal,
avtal med vinstutdelning eller avtal med finansiella garantier, bér férsakrings-
och aterférsakringsféretagen anvénda sig av kénslighetsanalysen, enligt kraven
i artikel 272.5 i genomférandedtgéarderna, fér att bedéma hur kanslig den bésta
skattningen &r i férhallande till relevanta finansiella parametrar. Féretagen bér
dokumentera sitt val av finansiella parametrar och pa vilket satt parametrarna
fortsatt &r lampliga fér deras portfélj av tillgangar, samt kanslighetsanalysens
relevans och exakthet.
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Metoder for vardering av avtalade optioner och finansiella garantier
Riktlinje 53 — Beslut om metod

1.95. Foérsakrings- och aterforsakringsforetagen bér se till att varderingen av avtalade
optioner och finansiella garantier bygger pa lampliga, tillampbara och relevanta
forsakringsmatematiska och statistiska metoder som tar hansyn till
utvecklingen pa detta omrade.

1.96. Foéretagen boér se till att hdnsyn tas atminstone till féljande aspekter nar beslut
fattas om en metod fér att bestamma vardet av avtalade optioner och
finansiella garantier:

a) De underliggande riskernas art, omfattning och komplexitet och deras
inbdrdes beroendeférhallande under I6ptiden.

b) Madjliga insikter i optionernas och garantiernas natur och deras framsta
drivfaktorer.

¢ En grundlig undersdkning om nddvandigheten att inkludera ytterligare
invecklade och komplexa berdakningar.

d) Motivering till metodens lamplighet.

Riktlinje 54 - Metoder for vardering av avtalade optioner och finansiella
garantier

1.97. Férsakrings- och aterférsakringsféretagen bor tilldmpa
proportionalitetsbedémningen som avses i artikel 56 i genomférandeatgarderna
nar de dvervager att anvanda en sluten formel eller en stokastisk metod for
vérdering av avtalade optioner och finansiella garantier som ingar i
forsakringsavtalen.

1.98. Nar ingen av metoderna ar mdjlig att tillampa kan féretagen som sista utvag
vélja en strategi som bestar av féljande steg:

a) Analysera optionens eller garantins egenskaper och hur de paverkar
kassaflédena.

b) Analysera beloppet som optionen eller garantin foérvantas ha in-the-
money- eller out-of-the-money.

c) Faststalla hur kostnad for optionen eller garantin férvantas variera med
tiden.

d) Beddma sannolikheten att optionen eller garantin blir mer eller mindre
kostsam i framtiden.

Ekonomiska scenariegeneratorer (ESG)
Riktlinje 55 — Dokumentation av ESG

1.99. Forsakrings- och aterforsdkringsféretagen bér vara beredda att pa begaran I3ta
tillsynsmyndigheten ta del av féljande dokument:
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a) De matematiska modeller som ESG bygger pa och orsaken till valet av

dem.
b) Beddmningen av uppgifternas kvalitet.
C) Kalibreringsprocessen.

d) Parametrar som féljer av kalibreringsprocessen (sarskilt de som
motsvarar marknadsriskfaktorernas volatilitet och korrelation),

Riktlinje 56 — Allman forstdelse av ESG

1.100.0m ESG outsoursas bér forsdkrings- och aterférsakringsféretagen se till att de
har tillrdcklig foérstaelse fér de matematiska modeller som ESG baseras pa och
kalibreringsprocessen, med sérskild tonvikt pa de metoder och antaganden som
anvands och deras begransningar, och de bdr |6pande informeras om alla
vasentliga férandringar.

Riktlinje 57 - Kalibreringsprocessen: marknadsdata och val av finansiella
instrument

1.101.Férsédkrings- och aterforsakringsforetagen bér se till att kalibreringsprocessen
for ESG som anvédnds fér en marknadskonsistent vérdering &r baserad p3
uppgifter fran djupa, likvida och transparenta finansmarknader enligt vad som
definieras i artikel 1 i genomférandeatgdrderna och att den aterspeglar de
radande marknadsférhdllandena. Om detta inte &r méjligt bor foretagen
anvdnda andra marknadspriser, vara uppmarksamma pa eventuella
snedvridningar och se till att eventuella snedvridningar justeras pa ett
genomtankt, objektivt och tillforlitligt satt.

1.102.F6rsakrings- och aterférsakringsforetagen bér kunna visa att valet av finansiella
instrument som anvénds i kalibreringsprocessen &r relevant med tanke pa
egenskaperna hos forsdkrings- eller aterforsikringsforpliktelserna (t.ex.
inbaddade optioner och finansiella garantier).

Riktlinje 58 — Tester (korrekthet, stabilitet och forenlighet med marknaden)

1.103.N&r forsakrings- eller aterférsikringsféretagen anvander en ESG fér stokastisk
modellering av férsakringstekniska avsattningar ska de fér de berdrda
tillsynsmyndigheterna kunna pavisa att denna ESG &r korrekt, stabil och
forenlig med marknaden. Ett matt pa korrektheten i ESG (minst en Monte
Carlo-felanalys) bér anvandas.

1.104.F6r att pavisa att ESG &r stabil bér forsdkrings- och aterférsakringsféretagen
testa hur kanslig varderingen av vissa typiska skulder ar fér variationen av
vissa parametrar i kalibreringsprocessen.

1.105.F6r att pavisa att ESG &r férenlig med marknaden bér atminstone nagra av
foljande tester utféras pa scenarierna som genereras i ESG och anvénds for
vardering:

a) Kalibreringstester: kontrollera att kraven i artikel 22.3 i
genomférandeadtgérderna ar uppfyllda.
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b) Martingale-tester: verifiera Martingale-testet for tillgdngar (aktiekapital,
obligationer, egendom, valutakurser, etc.) som har anvants i
kalibreringsprocessen for ESG, och for vissa enkla
portféljinvesteringsstrategier.

c) Korrelationstester: jamférelse av simulerade korrelationer med historiska
korrelationer.

1.106.F6rsakrings- och aterférsakringsforetagen bor se till att testerna av korrekthet,
stabilitet och férenlighet med marknaden i ESG utférs regelbundet och minst en
gang om aret.

Riktlinje 59 - Slumpmassig och pseudoslumpmassig talgenerering

1.107.F6rsakrings- och dterférsakringsforetagen bor se till att
(pseudo)slumptalsgeneratorer som anvands i ESG ar ordentligt testade.

Riktlinje 60 — Fortlopande lamplighet av en ESG

1.108.Fdrsakrings- och aterférsakringsforetagen bér ha lampliga rutiner for att se till
att ESG &r fortsatt lamplig for att berakna forsakringstekniska avsattningar pd
I6pande basis.

Berakning av riskmarginal
Riktlinje 61 - Metoder for att berdkna riskmarginal

1.109.F6rsdkrings- och aterférsakringsforetagen bér bedéma om det behévs en
fullstandig prognos av alla framtida solvenskapitalkrav for att pa ett
proportionerligt satt aterspegla art, omfattning och komplexitet hos
underliggande risker som ligger till grund foér referensforetagets forsakrings-
och 3terférsakringsforpliktelser. I sadana fall bér foretagen utféra dessa
berdkningar. Annars far alternativa metoder anvandas foér att berakna
riskmarginalen. Foretagen ska sakerstdlla att den valda metoden ar lamplig for
att fanga upp féretagets riskprofil.

1.110.Nar foéretagen anvander sig av forenklade metoder fér att berdkna bdasta
skattning, daribland eventuella férenklade metoder fér att berdkna framtida
solvenskapitalkrav, bor de bedéma vad anvandningen av sadana metoder kan
ha for konsekvenser for de metoder som finns for att berakna riskmarginalen.

Riktlinje 62 — Rangordning av metoder for berakning av riskmarginalen

1.111.Nar forsakrings- och aterférsakringsforetagen bestdmmer vilken niva i
nedanstdende rangordning som ar mest lamplig bér de se till att komplexiteten
i berdkningarna inte gar utdver vad som &r ndédvandigt for att pa ett
proportionerligt satt aterspegla art, omfattning och komplexitet av de risker
som ligger till  grund for referensforetagets  foérsakrings-  och
aterforsakringsforpliktelser.
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1.112.Fbretagen bor tillampa rangordningen av metoder i 6verensstémmelse med
upprattat ramverk nar de faststdller proportionalitetsprincipen och behovet av
att bedéma riskerna korrekt.

1.113.Férsakrings- och aterférsakringsforetagen bér anvénda féljande rangordning
som underlag fér beslut om vilka metoder som ska anvandas fér berakning av
framtida solvenskapitalkrav:

Metod 1) Skatta enskilda risker eller underrisker inom vissa eller alla
moduler och undergrupper som ska anvandas for berakning av framtida
solvenskapitalkrav enligt artikel 58 a i genomférandeatgérderna.

Metod 2) Skatta hela solvenskapitalkravet for varje framtida ar som
avses i artikel 58 a i genomférandedtgérderna, bland annat genom att
anvidnda kvoten mellan basta skattning under det framtida aret i fraga och
basta skattning pa varderingsdagen.

Denna metod ar inte lamplig nar det finns negativa varden for badsta
skattning pa varderingsdagen eller senare datum.

Denna metod tar hansyn till |6ptid och avvecklingsmoénster for
forpliktelserna efter dterforsdkring (netto). Foljaktligen bér vissa
Overvdaganden goras betraffande sattet att berakna bdasta skattning av
forsakringstekniska avsattningar netto . Vidare bdér man O&vervaga
huruvida antaganden om fdretagets riskprofil kan anses vara oférandrade
Over tid. Detta omfattar

a) for alla teckningsrisker, att dvervaga om sammansattningen av
underriskerna i teckningsrisken ar desamma,

by for motpartsrisk, att oOvervdaga om den genomsnittliga
kreditvardigheten hos aterférsakrare och specialféretag (SPV) ar
densamma,

c) fér marknadsrisk, att dvervaga om den vasentliga marknadsrisken i
forhallande till den bésta skattningen netto &r densamma,

d) for operativa risker, att oOvervdaga om dterférsakrares och
specialféretags andel av forpliktelserna ar desamma,

e) for justeringar, att o&vervaga om forlusttackningskapacitet i
férsakringstekniska avsattningar i relation till basta skattning netto ar
densamma.

Om nagra eller alla av dessa antaganden inte haller bér féretaget géra
minst en kvalitativ bedémning av hur vasentlig avvikelsen fran
antagandena &r. Om effekten av avvikelsen inte &r vésentlig i férhallande
till riskmarginalen som helhet, kan denna metod anvandas. Annars bor
foretaget antingen justera formeln pa lampligt satt eller uppmuntras att
anvanda en mer sofistikerad metod.

Metod 3) Skatta den diskonterade summan av alla framtida
solvenskapitalkrav i ett enda steg utan skattning av solvenskapitalkraven
for varje framtida ar for sig, enligt vad som avses i artikel 58 b i
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genomférandeadtgérderna, bland annat genom att anvanda en modifierad
duration for férsakringsataganden som en proportionalitetsfaktor.

Vid beslut om tilldmpning av en metod som bygger pa en modifierad
duration av forsdkringsataganden bdér hédnsyn tas till vdrdet av en
modifierad duration fér att undvika meningslésa resultat for
riskmarginalen.

Denna metod tar hansyn till |6ptid och avvecklingsmoénster for
forpliktelserna efter aterférsdkring (netto). Féljaktligen bér viss hansyn tas
gallande sattet att berdkna basta skattning av forsakringstekniska
avsattningar netto. Vidare bér hansyn tas till huruvida antaganden om
foretagets riskprofil kan anses vara oférandrade 6ver tid. Detta omfattar

a) for grundlaggande solvenskapitalkrav, dvervdaga om sammansattning
och proportioner av risker och underrisker inte férandras éver ar,

b) for motpartsrisk, 6vervdaga om den genomsnittliga kreditvardigheten
hos aterforsakrare och specialforetag (SPV) &r densamma over ar,

c) for operativ risk och motpartsrisk, 6évervaga om den modifierade
durationen ar densamma for forpliktelser efter (netto) och fére
(brutto) 3terforsakring,

d) att 6vervdga om den vasentliga marknadsrisken i férhallande till
bésta nettoskattningen &r densamma over ar,

e) for justeringar, Overvaga om  forlusttdckningskapacitet i
forsakringstekniska avsattningar i relation till basta skattning netto ar
densamma dver ar.

Ett foretag som avser att anvanda denna metod bér évervaga i vilken
utstrackning dessa antaganden uppfylls. Om nagra eller alla av dessa
antaganden inte haller bér féretaget géra minst en kvalitativ bedémning
av hur vasentlig avvikelsen fran antagandena &r. Om effekten av
avvikelsen inte &r vésentlig i férhallande till riskmarginalen som helhet
kan foérenklingen anvandas.

Annars bor féretaget antingen justera formeln pa lampligt satt eller
uppmuntras att anvanda en mer sofistikerad metod.

Metod 4) Skatta riskmarginalen genom att berdakna den som en
procentandel av basta skattning.

Enligt denna metod boér riskmarginalen beraknas som en procentandel av
basta skattning av forsakringstekniska avsattningar netto vid
varderingstidpunkten. Nar beslut fattas om den procentsats som ska
anvandas for en viss affirsomrade bér foretaget ta hansyn till att denna
procentandel sannolikt kommer att éka om en modifierad duration for
forsakringsataganden - eller ndgot annat matt pa avvecklingsmonster for
dessa skulder - dkar.
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Foretagen bor ta hansyn till att denna strategi ar mycket férenklad.
Strategin b6ér anvandas endast om det har visat sig att ingen av de mer
sofistikerade riskmarginalmetoderna i rangordningen ovan kan tillampas.

Nar foretagen a&r beroende av denna metod foér berakning av
riskmarginalen kommer de att behdva férklara och dokumentera motiven
for de procentsatser som anvédnds per affirsomrade. I denna forklaring
och motivering bér hansyn tas till eventuella sarskilda egenskaper hos de
portféljer som beddms. Foretagen boér inte anvanda denna metod nar
vardena for basta skattning ar negativa.

1.114.Utan att det paverkar proportionalitetsbedémningen och bestammelserna i
artikel 58 i genomférandeadtgérderna kan forsakrings- och
dterforsakringsforetag anvdnda de forenklingar som anges i teknisk bilaga IV
vid tilldmpningen av rangordning av metoder.

Riktlinje 63 — Allokering av total riskmarginal

1.115.0m det &ar alltfor komplicerat att pa ett korrekt satt berdkna enskilda
affarsomrddens bidrag till det dvergripande solvenskapitalkravet under hela
portfoljens livstid, bér forsdkrings- och aterférsakringsforetag tilldtas att
tilampa foérenklade metoder for att allokera den totala riskmarginalen till
enskilda affirsomraden som star i proportion till art, omfattning och
komplexitet hos de risker som finns. Metoderna som anvands boér vara
konsistenta dver tid.

Berakning av forsdkringstekniska avsattningar som helhet
Riktlinje 64 — FAnga upp osakerhet

1.117.Genom att ta hansyn till osdkerheten for att pa ett tillforlitligt satt replikera
framtida kassafléden i samband med forsakrings- eller
aterforsakringsforpliktelser, bér forsidkrings- och aterforsakringsféretag forstd
att kassafldden for finansiella instrument inte bara maste ge samma férvéntade
belopp som kassafléden i samband med forsakrings- eller
aterforsakringsforpliktelser, utan ocksa samma variationsmonster.

Riktlinje 65 — Tillforlitlig replikering

1.118.Férsakrings- och aterférsadkringsféretag bér inte betrakta framtida kassafléden
forknippade med férsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser som tillférlitligt
replikerade om

a) ett eller flera sardrag i det framtida kassaflédet, bland annat dess
forvéntade varde, dess volatilitet eller ndgot annat sirdrag, &r beroende av
risker vars specifika monster i foretaget inte kan hittas i instrument som
aktivt omsétts pa finansmarknaderna,

b) nuvarande handel- och prisinformation normalt inte ar tillganglig foér
allmanheten, pa grund av att ett eller flera sdrdrag i det framtida
kassaflddet i nagon utstrackning beror pd utvecklingen av faktorer som ar
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specifika for  foretagen, som till exempel kostnader eller
anskaffningskostnader, eller

o ett eller flera sérdrag i det framtida kassaflédet beror p@ utvecklingen av
faktorer utanfér féretaget, fér vilka det inte finns nagra finansiella
instrument med observerbara tillférlitliga marknadsvarden.

Riktlinje 66 — Kortfristiga storningar

1.119.0m en aktiv och transperent marknad tillfalligt inte uppfyller ett eller flera av
villkoren att vara djup och likvid och det ar rimligt att férvanta sig att villkoren
ska uppfyllas igen under de fdljande tre manaderna, bér férsdkrings- och
aterforsakringsforetagen anvdnda priser som observerades under denna period
vid tilldmpningen av dessa riktlinjer.

1.120.Féretagen bdr beddma att anvandningen av dessa priser inte leder till ett
vasentligt fel i varderingen av forsakringstekniska avsattningar.

Riktlinje 67 - Uppdelning av forpliktelser som virderas som en helhet

1.121.0m det i samma avtal finns ett antal framtida kassafléden som uppfyller alla
villkor for att berdkna forsakringstekniska avsattningar som en helhet och
andra framtida kassafléden som inte uppfyller vissa av dessa villkor, boér
forsakrings- och aterforsakringsforetagen dela upp de bada uppséttningarna av
kassafléden. For den forsta uppsattningen av kassafléden bér det inte kravas
nagon sarskild berdkning av basta skattning och riskmarginal, men fér den
andra uppséttningen av kassafldden bér féretagen aldggas att utféra en separat
berakning. Om den fdreslagna uppdelningen inte ar mdojlig, sarskilt nar det
finns betydande inbérdes beroendeférhallanden mellan de tvd uppséttningarna
av kassafléden, bér foretagen dldggas att utféra separata berdkningar av basta
skattning och riskmarginal fér hela avtalet.

Framtida premier
Riktlinje 68 — Framtida premiekassaflode kontra premiefordran

1.122.F6rsakrings- och aterférsakringsforetagen bér  faststalla framtida
premiekassafldden som ligger inom avtalsgrdnserna pa vérderingsdagen och i
berakningen av basta skattning-skulder ta med de framtida premiekassafléden
som forfaller efter varderingsdagen.

1.123.Férsakrings- och aterférsdkringsféretagen boér behandla premier som forfaller
till betalning pa vérderingsdagen som en premiefordran i sin balansrakning tills
kontanter tas emot.
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Berdkning av avsattningar for oreglerade skador

Riktlinje 69 - Metoder for att berakna avsattningar for oreglerade
rapporterade skador

1.124.Férsakrings- och aterférsakringsféretagen bor inte ta med intréffade men inte
rapporterade skador (IBNR) och inte heller icke-férdelade kostnader for
skadereglering (ULAE) i berakningen av avsattning fér oreglerade rapporterade
skador, som representerar den del av avsattningarna dar handelser som ger
upphov till fordran har anmalts till férsakringsbolaget.

1.125.Det finns tvd mdjliga metoder fér att skatta avsattningen fér oreglerade
rapporterade skador:

- Overvaga antalet rapporterade skador och deras genomsnittliga kostnad.

- Skatta "case-by-case”.

Riktlinje 70 - Metoder for att berdkna avsattning for intraffade men inte
rapporterade skador

1.126.0m aktuariella metoder (t.ex. s.k. chain-ladder-metoder) anvands for att skatta
avsattning for intréffade men ej rapporterade skador (IBNR), bér férsakrings-
och 3terférsakringsforetagen ta sarskild hansyn till huruvida de antaganden
som ligger bakom tekniken haller, eller om det krdvs justeringar av
utvecklingsmonster foér att pa lampligt satt spegla den sannolika framtida
utvecklingen.

Riktlinje 71 - Metoder for vardering av skaderegleringskostnader - icke-
fordelade kostnader for skadereglering (ULAE)

1.127.Nér forsakrings- och dterforsikringsféretagen tillimpar en férenklad metod for
avséattning for kostnaderna for skadereglering, utifran en skattning i procent av
avsattning for oreglerade skador, som beskrivs i teknisk bilaga II, bdr detta
endast Overvagas nar kostnaderna rimligen kan antas vara i proportion till
avsattning som helhet, nar denna andel ar stabil i tiden och nar kostnaderna
férdelas jamnt 6ver livstiden fér skadeportféljen som helhet.

Berdkning av premieavsattningar
Riktlinje 72 - Skydd

1.128.Fdrsdkrings- och  aterforsakringsforetagen bodr se till att det i
premieavsattningen pa varderingsdagen ingdr varderingar av alla faststallda
skyldigheter inom gransen for forsdkrings- och aterférsakringsavtalen, for all
exponering mot framtida handelser som ger upphov till fordringar, om

a) skyddet har inletts fére varderingsdagen,

b) skyddet inte har inletts foére varderingsdagen, men férsakrings- eller
aterférsakringsforetaget har blivit part i forsakrings- eller
aterférsakringsavtal som tillhandahaller férsikringsskyddet.
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1.129.Utan att det paverkar proportionalitetsbedémningen och bestdammelserna i
artikel 36.2 i genomférandeatgdrderna kan féretagen anvinda de férenklingar
som anges i teknisk bilaga III.

Riktlinje 73 - Overvidganden av prognos for skaderegleringskostnad

1.130.Férsakrings- och aterférsakringsforetagen bor se till att de vid bedémning av
kassafldden i samband med skador som ingdr i premieavsattningarna tar
lamplig hansyn till férvantade skador och kostnaden fér framtida fordringar,
daribland d&vervaganden om sannolikheten for sallan férekommande
hégkostnadsfordringar och latenta fordringar.

Riktlinje 74 — Osakerhet kring forsdkringstagarens beteende

1.131.F6rsadkrings- och aterforsdkringsféretagen bor se till att det i vérderingen av
premieavsattningar ingar en justering for méjligheten att forsdkringstagarna
kommer att utnyttja optioner att forlanga eller férnya ett avtal eller att avbryta
eller séga upp ett avtal innan avtalad forsakringstid har gatt ut.

Riktlinje 75 — Negativ premieavsattning

1.132.Nar nuvardet av framtida inbetalningar Overstiger nuvardet av framtida
utbetalningar bor forsakrings- och aterférsakringsforetagen se till  att
premieavsattningen, exklusive riskmarginalen, ar negativ.

Berakning av forvantade vinster i framtida premier (EPIFP)
Riktlinje 76 — Separation av forsdkringsforpliktelser

1.133.Fér den berdkning som anges i artikel 260 i genomférandedtgarderna bér
forsdkrings- och aterférsakringsféretagen dela upp sina férsakringsforpliktelser i
de som kan hanféras till redan inbetalda premier och de som kan hanféras till
premier for Idpande verksamhet, som tas emot i framtiden.

Riktlinje 77 - Antaganden som anvands for att berakna EPIFP

1.134.Vid beréakning av forsakringstekniska avsattningar utan riskmarginal med
antagandet att de premier som avser befintliga férsakrings- och
aterforsdkringsavtal som forvdntas inflyta i framtiden inte mottagits, bor
foretagen tilldmpa samma aktuariella metodik som anvands fér att berdkna
forsakringstekniska avsattningar utan riskmarginal, i enlighet med artikel 77 i
Solvens II-direktivet, med féljande andrade antaganden:

a) Forsakringsavtal bér behandlas som om de fortsatter att vara i kraft i stallet
for att betraktas som aterkdpta.

b) Oavsett vilka rattsliga eller avtalsmassiga villkor som galler for avtalet boér
berdkningen inte omfatta paféljder, minskningar eller nagon annan typ av
anpassningar till den teoretiska aktuariella varderingen av
forsakringstekniska avsattningar utan att en riskmarginal beraknats som om
avtalet fortsatte att galla.
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o) Ovriga antaganden bér ldmnas oférandrade.

Metoder for att berdkna J3terkrav enligt 3aterforsdakringsavtal och
specialforetag

Riktlinje 78 - Omfattning av ersattningen for framtida aterforsakringskop

1.135.F6rsédkrings- och aterférsdkringsforetagen bér faststilla framtida kassafléden
avseende framtida aterférsdkringskép, som omfattar skyldigheter som redan
redovisats i balansrdakningen, i den man de ersadtter eventuella
aterforsakringsarrangemang som |éper ut och om det kan visas att de uppfyller
de villkor som anges nedan:

a) Forsakrings- eller aterforsakringsforetaget har ett skriftligt avtal om att byta
§terf6rsékringsarrangemang.

b) Byte av aterfoérsakringsarrangemang sker inte mer regelbundet &n var tredje
o
manad.

o) Byte av 3terforsidkringsarrangemang &r inte villkorat av ndgon framtida
handelse som ligger utanfor forsakrings- eller 3terforsdkringsforetagets
kontroll. Om byte av 3terférsdkringsarrangemang &r villkorat av ndgon
framtida handelse, som ligger inom forsakrings- eller
dterforsakringsforetagets kontroll, bér villkoren tydligt dokumenteras i det
skriftliga avtalet som avses i punkt a.

d) Byte av aterférsakringsarrangemang ska vara realistiskt och férenligt med
forsakrings- eller aterférsakringsforetagets nuvarande affarspraxis och
affarsstrategi. Férsakrings- eller aterférsakringsforetaget ska kunna verifiera
att bytet ar realistiskt, genom att jamféra antaget byte med byten som
tidigare gjorts av forsakrings- eller aterférsakringsforetaget.

e) Risken att aterférsdkringsarrangemanget inte kan bytas ut pd grund av
kapacitetsbegransningar ar férsumbar.

f) Det gérs en rimlig skattning av framtida aterférsdkringspremie som ska
debiteras, pa ett satt som aterspeglar risken for ékad kostnad for att byta ut
befintligt aterférsdkringsarrangemang.

g) Byte av aterférsdkringsarrangemang strider inte mot de krav som géller for
framtida forvaltningsatgérder som anges i artikel 236 i
genomférandeatgérderna.

Riktlinje 79 - Forenklad berdakning av aterkrav enligt aterforsdkringsavtal
och fran specialforetag - premieavsattningar

1.136.F6r att skatta det belopp som kan aterfas enligt aterforsidkringsavtal fran
premieavsattningen brutto dar en forenklad berékning tillampas, bor
forsakrings- och aterforsakringsforetagen tillampa en separat brutto-till-netto-
faktor for likviditetsutfléde, och eventuellt bor foretagen tilldmpa en annan
brutto-till-netto-faktor for likviditetsinflode. Foéretagen boér basera brutto-till-
netto-faktorn  for likviditetsutflodde pa en granskning av tidigare
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fordringshandelser med hansyn till framtida aterforsdkringsprogram som &r
tillampliga. Brutto-till-netto-faktorn for likviditetsinfléde bér baseras pa en
bedémning av de relativa brutto- och aterférsdkringspremier som férvéantas tas
emot och betalas.

1.137.Utan att det paverkar bestdmmelserna i forsta stycket i dessa riktlinjer och
proportionalitetsbedémningen kan fbéretagen anvanda de férenklingar som
anges i teknisk bilaga V.

Riktlinje 80 - Forenklad berdkning av medel som kan &terkrdvas enligt
aterforsakringsavtal och fran specialféretag - avsattningar for oreglerade
skador

1.138.Né&r det géller avséattning for oreglerade skador for medel som kan 3terkrédvas
enligt 3terforsdkringsavtal, bér forsakrings- och aterférsdkringsforetagen
anvdnda separata brutto-till-netto-tekniker, antingen for varje skadedr eller
for varje forsakringsar som inte slutligen utvecklats fér en given affarsomrade
eller, i forekommande fall, fér en homogen riskgrupp.

Riktlinje 81 - Forenklad berdkning av justeringen for motpartsrisk

1.139.1 fall med forenklad berakning av justering for motpartsrisk som anges i
artikel 61 i genomforandedtgdrderna och som bygger pa antagandet att
sannolikheten for fallissemang hos motparten férblir konstant 6ver tiden, boér
forsdkrings- och aterférsakringsforetag som avser att anvdnda denna férenkling
Overvaga om detta antagande ar realistiskt, med hansyn till kreditkvalitetssteg
hos motparten och den modifierade durationen fér belopp som kan aterfas fran
aterforsakringsavtal och specialféretag.

Allmanna principer avseende metoder for att berdakna de forsakringstekniska
avsattningarna

Riktlinje 82 - Projektionsperioden

1.140.Vid bedémningen av om projektionsperioden och tidpunkten fér kassaflddena
till forsakringstagarna under aret &r proportionerliga, bér férsadkrings- och
aterférsakringsféretagen atminstone ta hansyn till féljande aspekter:

a) Graden av kassaflédens homogenitet.
b) Osdkerheten, dvs. i vilken utstrackning framtida kassafléden kan skattas.

c) Kassaflédenas art.
Avsnitt 5: Validering

Riktlinje 83 - Proportionaliteten av valideringen for forsakringstekniska
avsattningar

1.141.F6rsdkrings- och aterfoérsdkringsforetagen bor krdva att aktuariefunktionen
sakerstéller att valideringsprocessen &r proportionerlig, med tanke p& vilken
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betydelse effekterna av antaganden, skattningar och metoder har pd vérdet av
de férsakringstekniska avsattningarna, bade var for sig och i kombination.

Riktlinje 84 - Val av valideringsmetoder och processer

1.142.F6rsakrings- och aterférsdkringsforetagen bor krdva att aktuariefunktionen
Overvager vilka valideringsmetoder och -processer som ar mest lampliga
beroende pa skuldens egenskaper och den avsedda anvéndningen av en metod
eller process.

Riktlinje 85 — Kvalitativa och kvantitativa metoder

1.143.F6rsakrings- och aterférsakringsféretagen boér krava att aktuariefunktionen ser
till att valideringsprocessen omfattar bade kvantitativa och kvalitativa aspekter
och gdr utdver en jamforelse av skattningar med utfall. Den bér ocksd omfatta
kvalitativa aspekter sdsom bedémning av kontroller, dokumentation, tolkning
och férmedling av resultat.

Riktlinje 86 — Regelbunden och dynamisk valideringsprocess

1.144.Forsakrings- och aterforsdkringsforetagen bor krava att aktuariefunktionen
utfor en regelbunden och dynamisk process, dar den regelbundet forfinar
valideringsprocesserna sa att de innefattar erfarenheterna fran tidigare
valideringar och beméter férandrade marknads- och driftsférhallanden.

Riktlinje 87 - Jamforelse med erfarenheter — avvikelser

1.145.F6rsédkrings- och aterférsakringsforetagen bor se till att aktuariefunktionen

a) identifierar den totala avvikelsen mellan férvantad och faktisk
skadeutfall,

b) delar upp den totala avvikelsen i sina huvudsakliga kallor och analyserar
orsakerna till avvikelsen,

c) om avvikelsen inte verkar vara en tillfallig avvikelse, ger
rekommendationer om férandringarna i modellen eller antaganden som
anvands.

1.146.Fdretagen bor se till att relevanta marknadsdata och trender betraktas som en
del av jamfdérelsen med gjorda erfarenheter.

Riktlinje 88 - Jamforelse med marknaden for avtal med optioner och
garantier

1.147.Fbrsakrings- och aterforsakringsforetagen bor dvervdga om det finns ett utbud
av marknadsinstrument som &r tillgdngliga for att pa ett ungefarligt sétt
efterbilda avtalen med inneboende optioner och garantier. Om madjligt boér
priset pa sadana portfoljer sedan jamféras med vardet av de
forsakringstekniska avsattningarna, berdknade som summan av basta skattning
(berdaknad med kassaflddesprojektioner) och riskmarginalen.

29/40



Regler om efterlevnad och rapportering

1.148.Det har dokumentet innehaller riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i Eiopa-
féorordningen. 1 enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-férordningen, ska behoriga
myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel sdka félja riktlinjerna
och rekommendationerna.

1.149.Behériga myndigheter som fdljer eller avser att fbélja dessa riktlinjer bdér
inférliva dem i sina regelverk eller tillsynssystem pa lampligt satt.

1.150.De behdériga myndigheterna ska bekrafta for Eiopa att de foljer eller avser att
folja dessa riktlinjer, eller ange skélen till varfor de inte foljer dem, inom tva
manader efter utfardandet av de dversatta versionerna.

1.151.0m inget svar inkommit inom denna tidsfrist ska de behériga myndigheterna
anses bryta mot rapporteringsreglerna.

Slutlig bestammelse om omproévning

1.152.Dessa riktlinjer ska bli féoremal fér en omprévning av Eiopa.
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Teknisk bilaga I — Forenkling for fordelning av omkostnader

De dterkommande omkostnaderna definieras pa féljande sétt:

t
ROA = RO,.. - RO, .. 42_ s+13—t
= RO 12(s +12)

last

dar

s = foérvantad duration i manader foér att helt reglera en forpliktelse som harrér fran
forsakringsavtalet, sedan starten av forsakringsskyddet

t=1---12m3nad under prognosperioden

ROy = dterkommande omkostnader som observerats under de senaste
12 ménaderna

RO = dterkommande omkostnader som férvantas for de kommande 12 manaderna
ROA

= aterkommande omkostnader som kan hanféras till manad t
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Teknisk bilaga II - Forenkling for skaderegleringskostnader

Forenkling for avsattningar for skaderegleringskostnader baserade pa en skattning i
procent av avsattningar fér skador:

Denna férenkling &r baserad pa féljande formel, som tillimpas pa varje affirsomrade:

Avséttning for ULAE = R x [IBNR + a x PCO_reported]

dar

R = enkelt eller viktat genomsnitt av R; under en tillrackligt 1&ng tidsperiod

R; = utbetalda ersattningar for skadereglering / (bruttofordringar + subrogationer)
IBNR = avsattning for IBNR

PCO_reported = avsattning fére aterforsidkring (brutto) for rapporterade oreglerade
skador

a = procent av avsattningar for skador
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Teknisk bilaga III - Forenkling for premieavsattningar

Forenkling for att harleda basta skattning av premieavsattning som baseras pa en
skattning av totalkostnadsprocenten i affirsomradet i fraga:

Féljande indata kravs:

a) Skattningen av totalkostnadsprocenten (CR) for affirsomradet under
avvecklingsperioden for premieavsattning.

b) Nuvardet av framtida premier fér de underliggande skyldigheterna (for
den utstrackning framtida premier faller inom avtalsgranserna).

c) Volymmatt fér ej intjdnade premier; det avser affdrsverksamhet som har
inletts pa varderingsdagen och representerar premierna fér denna
verksamhet efter avdrag fér premier som redan har intjanats mot dessa
kontrakt (bestdms pa en tidsproportionell basis).

Basta skattning harleds fran indata enligt féljande:

BE = CR - VM + (CR-1) - PVFP + AER - PVFP

dar

BE =  bdasta skattning av premieavsattning

CR = skattning av totalkostnadsprocenten for affarsomradet,
brutto av anskaffningsvardet dvs. CR = (fordringar +
fordringskostnader) / (intjanade premier brutto av
féorvarvskostnader)

VM = volymmatt for ej intjanad  premie. Det avser
affarsverksamhet som har bérjat pa vérderingsdagen och
representerar premierna for denna verksamhet efter avdrag
for premier som redan har intjanats mot dessa kontrakt.
Detta matt bor berdknas brutto av férvarvskostnader.

PVFP = nuvardet av framtida premier (diskonterade med den
foreskrivna l6ptiden for riskfria rantor) brutto av provision

AER =  skattning av férvarvskostnaders kvot for affirsomrade.

Totalkostnadsprocenten for ett 8 med skadedr (= intrdffandedr) definieras som
kvoten mellan kostnader och intréffade skador i en givet affirsomrade eller en given
homogen grupp av risker 6ver intjanade premier. Intjanade premier boér utesluta
justeringar fradn foregaende ar. Kostnaderna bér vara de som kan hanféras till andra
premieintakter an regleringskostnader. Intraffade  skador bdr  utesluta
avvecklingsresultat, dvs. de bér vara det totala beloppet fér férluster som uppstar
under &r y av utbetalda ersattningar (inklusive regleringskostnader) under aret och de
avsattningar som faststéllts vid utgangen av aret.
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Alternativt, om det &r mer praktiskt, kan totalkostnadsprocenten for ett skadedr anses
vara summan av driftskostnadsprocenten och skadekostnadskvoten.
Driftskostnadsprocenten ar forhallandet mellan kostnader (andra an
regleringskostnader) fér premieintdkter och kostnader som &r sddana som orsakas av
de tecknade premierna. Skadekvoten foér ett skadedr i en givet affirsomrade eller
homogen grupp av risker bér bestdmmas som kvoten mellan den totala kostnaden av
intraffade skador 6ver intjanade premier.
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Teknisk bilaga IV - Hierarki av forenklingar for riskmarginalen

Med avseende pd niva 1 i hierarkin:

Teckningsrisk vid livférsékring

De forenklingar som tilldts for berdkningar av solvenskapitalkrav avseende dodlighet,
livslangd, invaliditetsrisk, kostnadsrisk, omprdévningsrisk och katastrofrisk fors over
till riskmarginalens berakningar.

Teckningsrisk vid sjukférsdkring

De férenklingar som tilldts for berdkningar av solvenskapitalkrav avseende dédsfall
vid sjukforsakring, livsfall vid sjukférsakring, medicinska kostnader vid invaliditet-
sjuklighet, inkomstférsakring vid invliditet-sjuklighet, halsokostnader och
annullationsrisk  vid sjukférsakring som liknar livférsakring fors over till
riskmarginalberdakningarna.

Teckningsrisk vid skadeforsékring

Berakningen av de framtida solvenskapitalkrav som rér premie- och reservrisk kan
forenklas nagot om férnyelser och framtida affarer inte beaktas:

e Om premievolymen under dret t &r liten jamfort med reservvolymen, sa kan
premievolymen for aret t sattas till 0. Ett exempel kan vara verksamheter som
omfattar avtal som inte 16per under flera &r, dar premievolymen kan séttas till 0
for alla framtida ar t dar t > 1.

e Om premievolymen &r noll, s kan kapitalkravet for skadeférsakringar skattas med
foéljande formel:

3 'U(res, mod)'P CONetto(t)/

dar Opes, mod) representerar den aggregerade standardavvikelsen for reservrisk och
PCOpetto(t) basta skattning av avsattning for oreglerade skador, efter
aterforsakring (netto) under ar t.

Den aggregerade standardavvikelsen for reservrisk Oes, mog) Skulle kunna beréknas

med hjalp av  aggregeringsstegen som  beskrivs i artikel 117 i
genomférandeadtgirderna, forutsatt att alla de belopp som avser premierisken &r
lika med noll.

Som en ytterligare forenkling kan man anta att foretagets specifika skattning av
standardavvikelsen fér premierisk och reservrisk ar oférandrad under aren.

Teckningsriskens krav for katastrofrisk beaktas dessutom endast med avseende pa
de férsakringsavtal som finns vid t = 0.

Motpartsrisk

Motpartsriskkravet med avseende pa avgiven aterférsdkring kan beraknas direkt fran
definitionen fér varje segment och varje 8. Om exponeringen pa aterforsdkrares
fallissemang inte varierar kraftigt under utvecklingsdren kan riskkravet uppskattas
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genom att man tillampar aterférsikrares andel av basta skattningar till nivan for
riskkrav som observeras under ar 0.

Enligt standardformeln beddéms motpartsrisken fér avgiven aterférsakring for hela
portfoljen istallet for separata segment. Om risken for fallissemang i ett segment
bedéms vara liknande den totala risken for fallissemang eller om risken for
fallissemang i ett segment &r av ringa betydelse, s kan riskkravet bestdmmas
genom att man tillampar dterférsakrares andel av basta skattningar till nivan fér det
totala kapitalkravet for aterférsakrares risk for fallissemang under ar 0.

N&r det galler niva 2 i hierarkin:

Genom att anvanda ett representativt exempel pd en proportionell metod kan
referensforetagets solvenskapitalkrav for aret t faststéllas pa foljande sétt:

SCRy, (t) = SCRy, (0) - BE ., (t)/BE,, (0) t=123

dar

SCRry (t) = solvenskapitalkrav som berdknas vid tiden t=0 for referensféretagets
portfdlj av (ater)férsakringsforpliktelser

BEne(t) = béasta skattning av forsakringstekniska avsattningar efter aterférsakring
(netto) som beddms vid tiden t =0 for foretagets portfolj av
(3ter)forsakringsforpliktelser.

Den férenkling som beskrivs ovan kan tilldmpas ocksd pd en mer detaljerad niva,
dvs. for enskilda moduler och/eller undergrupper. Det bdér dock noteras att antalet
berdkningar som ska utféras i allméanhet kommer att vara proportionellt med antalet
moduler och/eller undergrupper for vilka denna férenkling tilldmpas. Dessutom
maste det dvervdgas om en mer detaljerad berdkning enligt ovan kommer att leda
till en mer korrekt skattning av framtida solvenskapitalkrav som ska anvandas for
beréakningen av riskmarginalen.

Med avseende pa niva 3 i hierarkin:

Nar det galler livférsakringar, innebar durationsansatsen att riskmarginalen CoCM
kunde berdaknas enligt féljande formel:

CoCM = CoC - Dur,,(0)- SCRy, (0)/(1+1,)

dar

SCRry(0) = SCR som berdknas vid tiden t=0 for referensféretagets portfélj av
(3ter)férsakringsforpliktelser

Dur,04(0) = den modifierade durationen for referensféretagets

(ater)férsakringsforpliktelser efter aterférsakring (netto) vid t = 0

CoC = kapitalkostnadsrantan
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N&r SCRru(0) innehadller vasentliga underrisker som inte kommer att rada under hela
portféljens livslangd (t.ex. premierisk for skadefdrsakring for kvardrdéjande kontrakt
eller vasentlig marknadsrisk), kan ofta berakningen férbattras genom

e att utesluta dessa underrisker fran SCRzy(0) for ovanstdende berdkning,
¢ att separat berdkna hur dessa underrisker bidrar till riskmarginalen,

e att aggregera resultaten (nar det ar praktiskt mdjligt att diversifiera).
N&r det galler niva 4 i hierarkin:

Enligt denna forenkling bdr riskmarginalen CoCM beraknas som en procentandel av
basta skattning av férsakringstekniska avsattningar efter aterférsdkring (netto) vid
t=0, som ar

COCM = Qjop * BEpetto(0)

dar

BEneto(0) = bésta skattning av forsakringstekniska avsattningar efter aterférsakring
(netto) som beddms vid tiden t=0 for foéretagets portfélj av
(3ter)forsakringsforpliktelser inom det givna affarsomradet

aw» = en fast procentsats for givet affarsomrade.
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Teknisk bilagaV - Forenklad berdkning av Jaterkrav fran
aterforsdakringsavtal och specialforetag

Nar det galler premieavsattningar:

De brutto-till-netto-férenklingar som anges nedan foér avsattningar fér oreglerade
skador, 2), skulle ocksd kunna anvéndas for berdkning av aterkrav avseende
premieavsattningar, dvs. avsattningar for (tackta men inte intraffade) skador
relaterade till nuvarande skadedr (dar i = n+1), med hjélp av den (férvantade)
proportionella delen av 3terforsakringsskydd for detta ar. Detta blir en forsiktig ansats
for overlatande (3ter)férsdkringsforetag, eftersom ingen hansyn tas till den icke-
proportionella aterférsakringens inverkan pa det aktuella skade(afférs)aret.

Nar det galler avsattningar fér oreglerade skador:

1) Brutto-till-netto-férenkling baserad pa avsattningar for RBNS-fordringar (“case
reserves”)

I denna foérenkling anvands en kvot av netto-6ver-bruttoavsattningar i en tillganglig
portfolj A for att uppskatta nettoavsattningar i en annan portfélj B (NPB) som bygger
pa observerbara bruttoavsattningar i portfélj B (GPB). Med andra ord anges brutto-
till-netto-férenkling (GN) som

| GN = NPA/GPA

dar NPA och GPA representerar netto- respektive bruttoavsattningar i portfélj A.
Denna foérenkling tillampas sedan for att berakna nettoavsattningar for portfélj B
enligt féljande:

| NPB = GN x GPB

Foljande kriterier maste vara uppfyllda fér att tillampa denna férenkling:

- Referensportfélj (A) liknar portfélj (B) for vilken férenkling anvands, jfr.
principen om innebdrd framfér form.

- Kvoten (GN) faststdlls med hjélp av trovardiga och hallbara uppgifter.
Detta kréver en datam&ngd som &verstiger atminstone tva ar.

Avgiven aterférsdkring varierar med ett foretags storlek, sunda finanser och
riskaversion, sa det krédvs séarskild forsiktighet vid tillampningen av en kvot fér netto
over brutto fran en annan jamforelseportfolj. Ett sadant tillvidgagangssatt kan darfor
bara anvandas i de fall dar referensportféljen ar kand fér att ha en mycket likartad
karaktdr som den egna portfoljen. Aven om s& &r fallet, kommer dock
dverldtelseprocenten for icke-proportionell aterférsakring att vara starkt beroende av
den faktiska forekomsten av stora forluster, och darfér vara mycket volatil.

2) Brutto-till-netto-férenklingen  baserad pa ackumulerade betalda skador
(ackumulerade kassafléden)
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I denna foérenkling harleds en skattning av nettoavsattningar fér oreglerade skador
genom att man anvander bruttoavsattningar for oreglerade skador i kombination med
en skattning av effekterna av aterférsakringsskydd for de enskilda skadearen.

Nar det galler motiven fér att anvanda denna férenkling, noteras att for tidigare
skadedr ar aterforsakringsstrukturen for ett enskilt ar kand och kommer (sannolikt)
inte att férandras retroaktivt. Foljaktligen kan en jamférelse av netto-éver-brutto-
ackumulerade kassafldden per affirsomrade i det forflutna — som differentieras efter
skadedr - anvandas for att hirleda en skattning av effekterna av proportionella och
icke-proportionella aterférsakringar fér det enskilda skadearet (dvs. brutto-till-netto-
forenkling for det enskilda skadedret).

For varje affirsomrade faststalls brutto-till-netto-forenklingar for skadedren som inte
slutligen utvecklats (GNi) pa foljande satt:

GNi = ANet,i,n-i/AGross,i,n-i,

dar AGross,i,n-i och ANet,i,n-i representerar de ackumulerade betalda fordringarna
fore (brutto) respektive efter (netto) aterférsdkring, och n &r det senaste skadearet
med observerade varden av dessa kassafléden.

Dessa forenklingar anvands sedan for att berdkna nettoavsattningar fér oreglerade
skador for de enskilda skadedren, som &r

PCONet,i = GNi x PCOGross,i

dar PCOGross,i och PCONet,i representerar brutto- och nettoavsattningarna for
oreglerade skador for skadearet i.

For att tillampa denna férenkling maste sammanlagda betalda fordringar bade brutto
och netto (brutto- och nettokassafldden) per skadedr vara tillgdngliga fér varje
affarsomrade.

Fér nyare skadear och sérskilt det sista skadearet (dér i = n) kan den stipulerade
forenklingen vara lite féor hég, pa grund av att IBNR-fordringar sannolikt kan utgora
en stor del av avsattningarna for oreglerade skador. Det ar darfér sannolikt att
forenklingen leder till en 6verskattning av nettoavsattningar i dessa fall.
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Teknisk bilaga VI - Forenklad berdakning under 3ret av riskmarginalen

Riskmarginalen vid en given tidpunkt under det kommande &ret (dvs. CoCMlob(t))
skulle kunna beréknas pa foljande satt:

COCM(t) = COCM(O) BENetto(t)/BENetto(O)/ O<t<1

dar

CoCM(0) = riskmarginal som beraknas vid tiden t=0 for referensféretagets portfélj av
(3ter)forsakringsforpliktelser,

BEpetwo(t) = basta skattning av forsakringstekniska avsattningar netto som beddms vid
tiden t>0 for foretagets portfolj av (3ter)forsakringsforpliktelser.
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