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Den juridiska karaktaren av foreskrifter och anvisningar

Foreskrifter

| Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar presenteras foreskrifterna under rubriken
"Foreskrift". Foreskrifterna ar bindande rattsregler, som maste féljas.

Finansinspektionen meddelar foreskrifter endast med stod av och inom ramen for rattsliga
bestammelser som ger Finansinspektionen behdrighet att ge ut foreskrifter.

Anvisningar

| Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar presenteras under rubriken "Anvisning"
Finansinspektionens tolkningar av innehallet i lagar eller andra bindande bestammelser.

Under denna rubrik presenteras ocksa rekommendationer och andra verksamhetsanvisningar som inte
ar bindande. Vidare upptas har Finansinspektionens rekommendationer om hur internationella
riktlinjer och rekommendationer ska f6ljas.

Av formuleringen av anvisningen framgar nar det ar fraga om en tolkning och nar det ar frdga om en
rekommendation eller annan verksamhetsanvisning. Formuleringen av anvisningarna och den juridiska
karaktaren av foreskrifterna och anvisningarna férklaras narmare pa Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionen.fi > Regelverk > Den juridiska karaktaren av féreskrifter och anvisningar
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1 Tillampningsomrade och definitioner
1.1 Tillimpningsomrade

Dessa foreskrifter och anvisningar tillampas pa féljande foretag under tillsyn enligt lagen om

Finansinspektionen (878/2008):

e hypoteksbanker enligt 4 § i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer,

¢ hypoteksbanker och kreditféretag som Finansinspektionen har beviljat tillstand att bedriva

hypoteksbanksverksamhet enligt 8 § i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer.

1.2 Definitioner

| dessa foreskrifter och anvisningar avses med

e hypoteksbank ett kreditforetag i aktiebolagsform som inte far bedriva annan affarsverksamhet &n
affarsverksamhet enligt 5 § i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer,

e kreditinstitut med hypoteksbankstillstdnd en inlaningsbank eller ett kreditforetag som
Finansinspektionen har beviljat tillstand att bedriva hypoteksbanksverksamhet enligt 8 § i lagen om
hypoteksbanker och sakerstallda obligationer,

e foretag under tillsyn saval en separat hypoteksbank som ett kreditinstitut med
hypoteksbankstillstand.
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Regelverk och internationella rekommendationer

Lagstiftning
Dessa foreskrifter och anvisningar har samband med

e lagen om hypoteksbanker och sdkerstallda obligationer (151/2022)
e den upphavda lagen om hypoteksbanksverksamhet (688/2010) i enlighet med 51 § i lagen om
hypoteksbanker och sakerstallda obligationer

EU-direktiv
Foljande EU-direktiv knyter an till dessa foreskrifter och anvisningar:

e Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av
sakerstallda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sékerstallda obligationer samt om andring av
direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU

Finansinspektionens ratt att meddela foreskrifter
Finansinspektionens ratt att meddela bindande foreskrifter grundar sig pa féljande lagbestammelser:

e 24 &7 mom.ilagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer: Finansinspektionen far
meddela narmare foreskrifter om berdkning av varden pa derivat och beaktande av
rantekassafloden vid berakning av det totala vardet i sékerhetsmassan. Dessutom kan
Finansinspektionen meddela andra narmare foreskrifter om beraknings- och varderingsmetoder for
Overvarde.

e 31§33 mom.ilagen om hypoteksbanker och sakerstéllda obligationer: Finansinspektionen far
meddela narmare foreskrifter om berakning av likviditetskravet.
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3 Syfte
(1) Syftet med dessa foreskrifter och anvisningar ar att vagleda foretag under tillsyn om

uppférandereglerna nar tillrdcklig vdagledning inte finns att tillga i lagstiftningen.

(2) Foreskrifterna och anvisningarna behovs for att skydda saval allmanheten som innehavare av
sakerstallda obligationer bl.a. mot risken att forlora medel som féretagen under tillsyn ar skyldiga att
betala tillbaka, dvs. aterbetalningspliktiga medel, och for att Gvervaka tillforlitligheten och stabiliteten i
banksystemet.
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Riskhantering vid hypoteksbanksverksamhet

Forutsattningar for hypoteksbanksverksamhet samt tillsyn 6ver verksamheten

Affarsplan

Enligt 8 § 1 mom. i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer ska hypoteksbanker och
andra kreditinstitut hos Finansinspektionen anséka om tillstand att bedriva
hypoteksbanksverksamhet. Enligt 8 § 2 mom. 1 punkten ska Finansinspektionen bevilja tillstand om det
enligt den utredning som ldmnats in kan sdkerstallas att ansdkan innehaller en tillrackligt omfattande
affarsplan, enligt vilken kreditinstitutet ar kapabelt att bedriva hypoteksbanksverksamhet i den
omfattning som planeras.

| forarbetena till lagbestammelsen (RP 203/2021 rd s. 51-52) uppréknas exempel pa sddant som
vanligtvis ska namnas i en affarsplan for att den ska vara tillrackligt omfattande.

ANVISNING (styckena 2-3)

Finansinspektionen rekommenderar att styrelsen i foretaget under tillsyn faststaller en affarsplan for
hypoteksbanksverksamheten dtminstone varje ar.

Finansinspektionen rekommenderar att av affarsplanen framgar atminstone foljande:

¢ den planerade andel som upplaning genom sakerstallda obligationer far utgéra av den samlade
upplaningen och av balansomslutningen,

e det planerade beloppet av sadkerstallda obligationer i forhallande till beloppet av tillgéngliga
sakerheter,

e antal planerade emissioner av sékerstallda obligationer och deras volymer under inkommande ar,

e mal for prissattning, kreditbetyg, malgrupp, 6vervarde och kostnader samt planerade
handelsplatser for sakerstallda obligationer

e kvaliteten pa kreditfordringar som planeras att stéllas som sakerhet for sékerstallda obligationer
och pa andra sékerheter i sdakerhetsmassan, mal for sammansattningen och kallor,

e tempordra sakerhetsslag for sékerstallda obligationer,

e enutredning om hur sdakerheternas tillracklighet sakerstalls under de sakerstéllda obligationernas
livscykel,

o riktlinjer for planerad anvandning av derivat som skydd,
e anvandning av strukturerade emissioner,

e huruvida emittenten planerar att emittera sakerstallda obligationer med mellankreditsmodellen,
och om sa ér fallet, en detaljerad beskrivning av modellen, av vilken framgar atminstone riktlinjer
och mal fér anvandningen av mellankredit.
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Sakerhetsmassa

Krav for overvarde

Enligt 24 § i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer ska det totala vardet i
sakerhetsmassan pa det satt som anges i denna paragraf fortlopande 6verskrida vardet pa de
betalningsforpliktelser som de sakerstallda obligationerna medfor (6vervarde). Overvardet ska vara
minst tva procent. Om kraven enligt artikel 129.3a tredje stycket i EU:s kapitalkravsférordning inte
uppfylls, ska 6vervardet vara minst fem procent. Overvardet ska utdver den andel som foreskrivs i detta
moment tacka de uppskattade kostnaderna for avveckling av sakerstallda obligationer.

Overvardet ska berdknas med en metod som grundar sig pa nuvardet. Vid berakning av nuvardet ska
betalningar av kreditfordringar som ingar i sdkerhetsmassan beaktas i den proportion som
kreditfordringarna i fraga till sitt kapital réknas in i det totala vardet i sdkerhetsmassan i enlighet med
238.

Om en beradkningsmetod som grundar sig pa nuvardet ger ett hogre totalt varde i sdkerhetsmassan for
de forpliktelser som de sakerstéllda obligationerna medfor an en berakningsmetod som grundar sig pa
nominellt varde, ska 6vervardet berdaknas enligt det nominella vardet.

Bade vid berakning enligt nuvarde och enligt nominellt virde ska den héjda kreditforlustrisken fér en
fordran med sakerhet beaktas pa ett andamalsenligt satt dtminstone i de fall dar fordran i enlighet med
artikel 178 i EU:s kapitalkravsforordning ska betraktas som oreglerad.

Vid berakning enligt nominellt varde ska de sdkerheter som ingar i sakerhetsmassan och de
forpliktelser som de sakerstallda obligationerna medfor varderas med beaktande av
valutaderivatavtalens inverkan. Vid berdkning enligt nuvarde ska derivatavtal varderas enligt nuvardet
vid varderingstidpunkten.

Bade det totala vardet i sékerhetsmassan och de forpliktelser som de sdkerstallda obligationerna
medfor ska varderas med samma metod.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om berdkning av varden pa derivat och
beaktande av rantekassafloden vid berakning av det totala vardet i sakerhetsmassan. Dessutom kan
Finansinspektionen meddela andra narmare foreskrifter om beraknings- och varderingsmetoder for
overvarde.

FORESKRIFT (styckena 2-3)

Vid berakning enligt nominellt varde och enligt nuvarde ska man i fraga om de medel som anvands for
att tacka fyllnadssakerheten enligt 18 § i lagen om hypoteksbanker och sédkerstallda obligationer och
likviditetskrav enligt 31 § i den lagen anvanda samma metod som anvands for att faststalla
likviditetskravet enligt 31 § i den lagen och som baserar sig verkligt varde eller ett lagre bokfort varde.

Vid vardering av kortfristiga fordringar och kortfristiga insattningar enligt 18 § 1 mom. 2 punkten i lagen
om hypoteksbanker och sadkerstallda obligationer ska fordringens eller insattningens bokférda varde
anvandas.
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ANVISNING (styckena 4-5)

Om olika overvardeskrav har faststallts for olika sékerhetsmassor, rekommenderar Finansinspektionen
att foretaget under tillsyn separat foljer 6vervardesgraderna for de olika sdakerhetsmassorna.

Finansinspektionen rekommenderar att foretaget under tillsyn regelbundet bedomer hur alternativa
scenarier inverkar pa beloppet av 6vervardet. Det rekommenderas att effekten av alternativa scenarier
pa beloppet av 6vervardet beaktas dven vid faststallande av de riskbendgenheter och riskgrénser som
hanfor sig till hypoteksbanksverksamheten.

Obligationsregister

Enligt 27 § i lagen om hypoteksbanker och sakerstéllda obligationer ska emittenterna fora register over
sdkerstallda obligationer som de emitterat och 6ver deras sakerhetsmassor. Andringar i
registeruppgifterna ska foras in i registret utan dréjsmal. En upptagning som inte kan dndras i
efterhand ska goras 6ver anteckningarna i registret. Utifran uppgifterna i obligationsregistret ska det
vara mojligt att identifiera de sakerhetsmassor som ar sdakerhet for obligationerna samt de sakerheter
som ingar i sékerhetsmassorna.

ANVISNING (styckena 2-3)

Finansinspektionen rekommenderar att i obligationsregistret i ett kreditinstitut med
hypoteksbankstillstand registreras inga andra krediter &n de som inrdknas i sdkerhetsmassans varde.
Undantag fran detta kan goras t.ex. vid byte av sakerhet eller omstrukturering av krediter eller av andra
liknande temporara anledningar.

Finansinspektionen rekommenderar att foretaget under tillsyn férvarar en upptagning over
anteckningarna i obligationsregistret pa det satt som bestdms om férvaring av bokforingsmaterial i
bokféringslagen (1336/1997).

Likviditetskrav

Enligt 31 § 1 mom. i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer ska emittenten se till att
det i sakerhetsmassan fortlopande finns medel som uppfyller villkoreni 18 § 1 och 2 mom. till ett
belopp som motsvarar det maximala nettolikviditetsutflodet i anknytning till sakerstallda obligationer
under foljande 180 dagars period (likviditetskrav).

Enligt 31 § 3 mom. i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer far Finansinspektionen
meddela narmare foreskrifter om berakning av likviditetskravet.

FORESKRIFT (stycke 3)

De framtida kassaflodena avseende avtal med rorlig ranta ska varderas enligt en dokumenterad metod
godkand av styrelsen i foretaget under tillsyn.

ANVISNING (stycke 4)

Finansinspektionen rekommenderar att foretaget under tillsyn regelbundet bedémer hur alternativa
scenarier inverkar pa kassaflodena avseende avtal och de maximala
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nettolikviditetsutflodesstorheterna. Det rekommenderas att inverkan av alternativa scenarier pa
likviditetskraven beaktas dven vid faststéllande av de riskbendagenheter och riskgranser som hanfor sig
till hypoteksbanksverksamheten.

Uppskjutande av forfallodagen for en sidkerstalld obligation

Enligt 32§ 1 mom. i lagen om hypoteksbanker och sédkerstallda obligationer far en sakerstalld
obligation innehalla ett villkor enligt vilket emittenten i enlighet med Finansinspektionens tillstand far
skjuta upp forfallodagen for den sédkerstallda obligationen. Av avtalsvillkoren ska da framga
forutsattningarna enligt 32 § i den lagen och i villkoren ska faststéllas den dag da den sakerstallda
obligationen senast forfaller till betalning. Enligt 3 mom. ska emittenten hos Finansinspektionen senast
fem bankdagar innan den sékerstéllda obligationen forfaller anséka om tillstand att i enlighet med
denna paragraf skjuta upp forfallodagen.

| forarbetena till lagbestémmelsen (RP 203/2021 rd s. 67) namns de meddelanden och utredningar som
ska framga av ansokan.

ANVISNING (styckena 7-9)

Finansinspektionen rekommenderar att av de utredningar som inlamnas med en ans6kan om
uppskjutande av forfallodagen for en sakerstélld obligation framgar atminstone féljande:

e Den sakerstallda obligationen har emitterats i enlighet med lagen om hypoteksbanker och
sakerstallda obligationer eller foretaget under tillsyn har i enlighet med 51 § 4 mom. i den lagen
borjat tillampa lagen om hypoteksbanker och sdkerstéllda obligationer dven pa sakerstéllda
obligationer som emitterats medan den tidigare lagen om hypoteksbanksverksamhet (688/2010) var
i kraft.

e Villkoren for den sakerstallda obligationen i deras helhet.

e Utredning om att villkoren for uppskjutande av forfallodagen ar uppfyllda. Av utredningen ska
framgd dtminstone

= de atgarder som foretaget under tillsyn har vidtagit eller forsokt vidta for att refinansiera
den obligation som forfaller till betalning fran sina normala langfristiga finansieringskallor,

= enkalkylav vilken framgar inverkan pa LCR-nyckeltalet, som féretaget under tillsyn skulle
betala den sakerstallda obligationen.

e Den nya forfallodag som soks for lanet.

e En forteckningen dver alla sdkerstallda obligationslan som foretaget under tillsyn emitterat och
deras forfallodagar.

Finansinspektionen rekommenderar att foretaget under tillsyn kontaktar Finansinspektionen innan
ansokan ldmnas in.

Finansinspektionen rekommenderar att foretaget under tillsyn [dmnar in ansékan pa elektronisk vag till
Finansinspektionens registratorskontor.
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4.5 Differentiering av riskhantering vid hypoteksbanksverksamhet i samband med

resolution

19§ 3mom.ilagen om hypoteksbanker och sdkerstallda obligationer foreskrivs att det ska sakerstallas
att forvaltningen av sakerstallda obligationer kan fortsatta oberoende av resolution.

ANVISNING (stycke 2)

Finansinspektionen rekommenderar att ett kreditinstitut med hypoteksbankstillstand
hypoteksbankstillstand som inte ar en hypoteksbank organiserar sin riskhantering som galler
hypoteksbanksverksamheten som en helhet sa att det har beredskap att differentiera funktionen till en
sjalvstandig helhet vid en eventuell resolution.
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5 Upphavda foreskrifter och anvisningar
(1) Nar dessa foreskrifter och anvisningar trader i kraft upphaver de Finansinspektionens foreskrifter och

anvisningar 6/2012 "Tillstandsférfaranden och riskhantering vid hypoteksbanksverksamhet", som
utfardades den 26 juli 2012. De upphavda foreskrifterna och anvisningarna 6/2012 tillampas dock dven
efter ikrafttradandet av dessa foreskrifter och anvisningar pa séakerstallda obligationer enligt 2 § 5
punkten i lagen om hypoteksbanksverksamhet (688/2010) som emitterats fore lagens ikrafttradande
med stod av 51 § i lagen om hypoteksbanker och sakerstallda obligationer.
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